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{Expresado en dolares de EUA}

INFORMACION GENERAL

La Sompania fue corsBivida en 1 viudad d2 Guayaquil el 27 de cctubre de 20117 e inzcrta medianta
Feasoluciin aprobatoria de La Superintendencia de Compafias No. SCAM-LLIMVDAYRE-G-11-
EA97 del Y de disierbre del 2011 en gl Registro d& Mercado de Vaiares con el No. 2011-2-06.
00051 2l 13 de diciemare cel 2311

U obisto social 50 A= operaciones contempladas en la Ley de Mercadas de Valores para 1as 2asa
do velores. 133 que consisten pringipalmens en 2 inkermediacion y nejociscion de valores, aor as
gue 22 cabi'a unz comisién, asi como brindar asesarias finangizras.

Sus aclividades son reguladaz por la Junta de Regulacion de Mercade de Vafores, la sual
estailece 1as politicas Jensraies d=l mescado de valores ¥ reguia su funcienamisento. De acuerde
cor disposicones legales, |las Belzas de Valores wigilaran v contrelardn pemanenternants el
desempefio de lag aperacionss de la Compafia.

HESUIEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cortineacion se describen 135 principales colificas contables sdoptades en |2 preparacion de estos
aztados finzncieros. Tal como lo requiers la Nama Internacicnal de [nformacian Financie a, eslas
politicas han sido disefdadas en funcidn a fa MH= vigente al 37 de diclershre del 2018 y aplicasdas de
mangra unitorme en todos [0s e ecicias presentados en estos estadas financiems,

2.1 Bases de preparacion

Los presentes esteons financierns de la Corrpafla al 31 de diclembre del 2018 v 2017, asidn
preparados de acucrde con las Normes Interracionales de Infoimacion Finansiera {NIIF) emitidas
por @ [ASE (Consgjo de Mormas Internationales de Corizbilidad), las guae han sido adoptadas en
Eocuador v representan & sdopcidn intzgral, explicita v =in reservas de lzs referidas normas
internacianales ¥ aniicadas de maners umiforre 3 e oerdicios que 3o presenian. Los estados
financicros de |2 Compafia han sido preparades ce gcusrdc con &l privcipio del 2osta Historeo.

La preparacicn de los &stacos financierss de acuendo con NI requiere ¢l usz de dedoa estimados
contzbles citicns. Tambign requiere gue la Administracda ej=iza su juicio en el prozesa de
aplicacian de by poiticas contables de 12 Compadia,

Adiitmaithere. e conSidera 1o expuasto en & oficie SOVE-INMY-2017-C0060421-00C del 28 de
gicicmore del 2017 emitido por fa Supetinlencencia de Companias, valoes y Segurog, schre &
rubro de jubilacion y desahucio. {Wer Nota 2101

22 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la techa de ernisidn de estos estados Bnancieros, no 52 han publicado enmiendas, maioras 2
inte-pefacionss 2 13 norma ex sfente que no han entrado en vigendia v que la Cowpania no ha
sdoptado con aeticipacian. O {ASZ considesz como necesars:s y urgerfes, los siguisntes
pioyectos aprebados, d2 aplicacion obligatoris & parir de 1as feches indicadas a continuacion:
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MIIF 17 Fualic acdn A iz nonma: "Contrates de sequros” qus eemplazard 2la MIF 2, ide 2nero aelz0z”

L= Compafiia estima que |8 adopcion de las nusvas nommas, anmiencas 4 gs NIF v las nuavas
interpretaciones antes descritss, no tendrén impacts en los estados finaiciercs 2n el ejercicio de su
splicacion inicial, pUss 2n gran parte no son aplicabies a las oparaciones de ta Gompafila,

En refazidn a la MIIF 16 la Administrazion irforma que basada gn una evaluacion general
no se esperan impactos en la apicacian de la mencionadz norma, debido 2 que la
Compafia cansidora quo mantiene un arrendamients a corfo piazo v sE encuenira
actualmette en la plisqueda de un activo proni.

2.3 Woneth funtional v de presentacim

Las partidas smn los estados financisms de ia compania se sxoresan en 13 monzda del ambients
pconémico prmario cotde opers la Compatia (maoneda funcional). A menos que se indigue I
cortrario, les cifras inc didas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses gue corresponde 3 |3 moneda funcional v de presentaciér de la compania.

2.4 Efective y equivalentes de efectivo

El efective v equivelentas de efentive comnprarden el efectivo disponible, depositos & 1a vista en
hancos.

25 Activos y pasivos finangieros
2.3.1 Clasificacion

t.a Comparia clasifica sus actves finanrierms &n ias sipuientes categeorias: “costa amotizade”,
“valar razonable con cembios en olres rosutadas integrales™ y “valor razonable con cambios en
resultados”. Los gasivas ingnsieros s clasifican er las siguientes cangqorias. "costo amortizedo” v
“wador razanable con cambios en resultacas’. La clasificacion depende cel modela de nagocio de
|z entidad para gestionar actives v pasives finarcieros. Lz Administrasion determina la olazificacidn
de 2us aciives y pazives finanzieras a la fecha de su recenocimienta inicial.



Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 Iz Compafila mantuve sctivos financieros en la categorla de
‘costo amortizado” y “valor razanabla con cambice en resuliades” ¥y mantuve Onicamente pas vos
financieros en ia categoia "costo amenizado”.

La clasificacien cepende del propdsito para sl cual se adquitiercn los actives fnancieros, ia
Admiristrac dn daefzrming @ clesificacion de sus =actives fimancieras a4 kb [echa de su
rezanociriento imcial. Las compras y venias normaes de sctives francieras se reconocen a la
fecha de compra o liguidacitn, es decir, |z fecha en la que of active 23 adguiride o entregado porla
Compafiz.

fa) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las invarsiches en instrumantos d= patrivanic (accicnes) &e miden a vaior rmzenans con
cambios en resultados ¥ Sus pardidas o gasancias se reconosen en el resultado dzl peticdo
a menas gue la Com2afia hava slegide presentar las ganancias y perdidas dz estas
inversianes en atro reseltaco integral.

() Costo amortizado

Astivas F nancieroe: Los actives firancieros son des'gnados a costo amertizado si el activo
financiero se conserva dentro de un modclo de nogocie cuye objetiva es mantener los
activos finencieros pafa ublener log flujos ce efectivo contractuales v las condiciones
confracivales del actve financero dan lugay, en f2chas especiticadsas, a fujes dz efactivo
que son Uricemente pagos del principal £ intereses sabra 8l importz del principal pendiente.

Fasivos Fiogncieros: Podos s pasivos firancierss se miden a costo amortizado a menos
que los misenos seart mantenidos para negqociacon o s aplque la opcion de wvalor
rezenable con cambios en el esultade del periodo.

2.8.2 Reconocimients y medicidn inicial y posterior
al Recongcimlento

La Compadia reconsce un activo 0 2asivo fhanciers an &l estada de situacion financiera cuanda, y
scla caendo, se convlerta én parte de ias clausilas contractuales del mstrumento

[+]] Madicién inicial

Los actives y pasivos finzrcieres son medicos inicialmente a 50 valor razorabls mas cualguier
cesto atribuible a Iz adguisicion, que dz ser signifeative, es reconocido como parte del addive @
pasivy, siermpre qJe el activo o pasiva financiere ne sea designado coma de "valor razonastle con
cambios en resultades’, Caon pesierioridad ai reconccimianta in‘cial la Compafiia veloriza es
MSMEeSs coma 52 descdiba 3 continuasion:

cj Medicion posterior

v Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados;

Correspendsn a 1as scoiones mantanidas en |z Belsas de Valores de Guayeauil y Quike v a
accongs en Depozite de Coumpensaciones v Liquidacionss de Valares Decevale 5.A., os
cugles se miden posteriarmente al vaicr razonabde v sus rendimientas son ecchecidns e el
resuliace def ejarcicic o intereses devengados,

» Costo amortizado:

Actives Financieros

Posterior 3 su reconocimients in‘tial se miden a’ coste amortizedo aplicands &l métods de

interes Zfoctvo. En especifice. |la Compafilz presenta las siguientes cuendzs dentro de esta
vateqgoria



« Cugntas por cobrar cempatia relagionada: Esta cucnta correspaends a loz monios
adsLdades po- la Compaltia relac onade por 9% servicios prestados €n el carse normal
de log negocics. Sz reconace £ s vador nomnal gue es edquivaienie 2 su costo
grmerizado pues no genard interes v ee exigitle en gl corto plazo.

« Inversiones financieras en fongdos: Corresponden a inversiones en foncos de irversion
can valores de renta fijz mans ado 3 través de unidades do ozrtcipecibn. Posterior g su
TRCUTIDETNENY e 58 mider a8 cos0 amartizado spkcando el matods de ointeres
efegtive, resonociendo (02 ingresss por intereses schre la base dal devengaco en e
rebro ingresos fingngiaros Mo existen costos de fransacciones significativos incurridos
al moments de su adguisicién.

Pasivos financieros

Fasterior 8 sU reconocimients IMcial se miden al gosto amorizade aplicands & matodo de
interss afactive | s Compaiia tiens las sindianies cuentas dentrs de esia calegoita

« Frovgegores: Son ghligasiones de pago por bienes o sServicios adquiridcs de
proveedorss &1 el nursn normal de log negocios, Se reconocen s gy valom nominal gue
gs eqUivalente a s costo amerizado ya gque no Eaneran injeresas ¥ 301 pagaderas en
plagos menoras a 3C digs.

s  |yermediacion de valpres: Cofresponden a obligacionss por vatorss recibidos de 108
cHefles para comnra de raneles soenerciales 2n el mercado purcdttl Se reconcten a
si valor pominal que es egquivalente 3 su coste amatizado va gue son liquidadas en
plazcs mencres a 20 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconocers una correccion de valor por oerdidas crediticias esperadas sabre un
activa financiero. El objetive de los requerimientos de. deterioro de velor es recanoger fag pérdidas
crediticias esperadas durante gl ticmpo de vida del activo de tedos |os instrumentos finangie:us
para las cupies existan incrementos significatives en &l iesgo crediticis desde el reconocirmiants
intzial. evaluado sohre una base colectiva o individual.

Fara realizar osa cvaluacién, la Compania ar cada fecha ce presenlacion comparara el riezqo ce
Jee courra un incumpEriento scbre UN iFstrumento tnancizrs &n la facha de présentzcion con el
de la fecha del reconcoirientn niciat ¥ considerasa = informacion razenable v sustentable qus
gste dizpeniblzg sin coste o esfuerzs desproparcionads, Jue sea indicativa de incrementcs en =
rissgo credibicio desds <) econocimrento niclal. Adicicnalmeste s evaluard 0§ casos cuando
Existe evicencia objetlva de gue 1z Gompania no sera capaz de cobrar Eacas Ins importes que se s
adeudan de acuerdo cor los términss originales de las miemas. La cxistencia de dificultades
financicras signiicativas por garte del deudor |z prabatilidad de gque e deudor entre en quiebra ©
igorganizecitn financlera v ' “alta @ mora 2n 1os pagos $2 consigeran indicedores de que |a
cuenta a cobrar se ha detericradn, Bl deterioro parz cubirlt pe-didas se 2stablece por el imports da
Ia pardica que e velora come fa diferancia entre 2l importe en libroa dal active v ef vakar actua de
los fujos de efective futurns estimades desconlady & |z 1asa de intands sfectiva oniginal del astivo
financierao

Be reconoserd cn ol resulado def periodo, cormng una gananciz o perdida por deterion de valor, el
impy iz de fas perdidas crediticias espeadas (O reversiol8s) &n qua 5 recuiend Jue sea ajustads
la correccion de valor por pérfidas en |2 fecha de presentacion para reflgfar el importe que se
EXIQE reconoger.

Al 31 de diciembre dal 2018 v 2017, ia Compafia ne 18 registrade provisicnes para péedidas
ocredlicias esperacss de sus cuentas por cobrar por cyanto no zensidera necesaric efectuar dicho
registro considerando qus no manticne ventas a g-édito por su ging del neqgocin.

2.5.4 Baja de activos y pasivoes financieros



Ur active financiero se elimina cuandc expiran los derechos a racibir los flujos de cfectivo del
active © si la Compadia transficre cl actvo a un tercers sin retener sustancialmente lcs riesgos y
Lenefizios def activa, Un pasive eg eliminado cuandoe las okligaziones de 13 Gomoafiia
especificadss en el cont-ato se han pagadn o canceladg, ¢ haya expirado

2.6 Propisdades y efuipas

al Reconocimignto v medicidn

Las gropiedades y eyuipos se compones de  equipos de compuitacidn, instalaciones v
gdecuacionez. musbles v enseres y equidcs da aficing, cuya base de medicién es 3l sosto
histerico, menas depreciacionas acumuladas v pérdidas der detgriorn, en caso de poducirsa. Se
recoGCen Some activas s es probable ue se deriven de £ [as benaeficios ecendrmwcns fullrgs y sy
cozto pugda ser daetenmminade ce una reanera confiable: el costo indluye los desembolscs
direetsmenie afrbuibles 3 ta adouisizion o construscian dol activo,

Los desermpalsos poslariores a la compra O adguisicion $ale son capitalizadns suando es prohzbls
g2 geneficios econdamicos futuros asatiados g la invergion fluyan haciz ko Compafia vy 105 cosios
puzoen ser medidos razarablemente.

Las rmejoras y renovacones mayores GUs incremanten la vida Otil dol active o 2y capacidad
prodictiva. sen capitalizadas solo si es prabable que se dariven de eles beneficlos ecendmices
futuros para la compafiia v si su costo puede ser confiabfemente estirmado. Por ofra parts los
costos Do repargcinees vy o rantenimisntos de rutima 2n los actives fijos son reconccidos en
rasuitadas cuanda gourmen.

b} Depreciacign

La dzpreciacion de las propiedades ¥ 2CUlpos es calculads hneziments basads en la vida ohl
sstimada de los bienes o de componentes signficativos identifisables que posean vicas Utiles
diferanciacas, y s¢ considera valores residuales. debido 2 ques la Administracion de la Cormnpariia
gstima gue &l valar de realizacion de sus propiedaces y equipss 2l Brmino de sy yida ot es
TREENETITE.

Las gstimaciores de vdas Otiles y valores residuales de las propiedades ¥ eguincs son revisadas,
y afustadas sies necesarno, a cxda facha de cermme de los estados financie-os.

Las vidas Otiles cstimadas de las propiedades v equipos son 1as sijlisntes:

Tipn fde hienes MNumero de sfios
Equipss de cormputacian 3-4
instalaciones v adecuaciones 10
Muebles v enseres ¥-9
Eguipos de oficing 3-8

¢} Retiro o venta de propiedades v equipos

La utilidad o pérdica ¢ e surja del retirc o ventz ¢ca un active fijo cs calculada comao la diferencia
enire & precio da ventd y el valer 2 litvos del active v resonocida ar resultados.

2.7 Activos Intangibles

Correspande princisalments a la licencia daf F rews: que mantiene la Compania, 12 misma que se
renueva ca&da 2 afas que es su tiempe de duracion,

2.8 Deterioro de activos no financieras | propledades y equipes y 2ctivos intangibles)

Los activas sujstos a depreciacion (propiedades v equipos) v sujetes g amortizacian (intangibles)
s& sometzr a pruebes de deteroro cuande se producen eventos o circunstanciss gue indican que



podriant N0 recuperar su vaior en libros. Las pérdidas por deteriors correspontden ai monte &n e
qua gl valor en libros del active exzede a su valor "ecunerabia.

Ei valor recuperatle de los activos carresponde gl mayor entre &l menta nata que se ablendra de
sU veria © sz valn” an uso,

Pars efectos Ce g evaluacion por deteriom, 08 agtivos se zgrupan 3 los nive es mas peguefias an
los ug generen flujos de efectivo idenfificables {unidades generadoras de efectivie).

Los salcos en tbros de 2ctives ro financieros gue han side objetn de castigos por dewerioro se
revisan a sada fecha de ciene de los astades financiercs para verificar posibles reversioncs del
deteriore.

Lg Cormmefis sesits anusiments 8 edstencia de indieadores de detarionn scbre sus 2cfivos na
finangigros.

Al 31 de diviembra del 2018 v 2017, no se ha identificade b necesidad de cafcular o recoxocer
pérdides por doterong de aciives ne financieros (propiedades ¥ equipos & intangibles), debido a que,
lz Administracion considera gue ng existen indizios de deterorc €n 1as operaciones de la @mpresa.

9  impuwesto ala renta

El gaste por impuesto a la rentz ¢el afio comprende 2 impusste & la rentzg corriente y et diferido. El
impuasta 52 recoroce en al estado de esuliadae integrales. oxceptl nuando se teats s patidas
gue e recwnpeen directamente en el patiimaonio, En este ceso & mpuasts ambien s8 reconoce
en otros resulizdos intzcrales o directament2 en el patrimaonio

. Irmpuestc 2 la renta corriente

La provision parz Impossio # & rentz 2e caleula medianie |a tasa de impuesto aplicable & las
utilidades gravables v se carga a [0y resultadas del afio en que ze devengs con base gn ¢l
impuasio por pagar exgible.

. Impaesio a la renta diferids

El Impuesta a1 la =nta diferide se provisisra en su totalided, por gl métedo del pasive, sobre
lz& diferencias lemporarigs gque surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respect vos valores mosirados en los estados Fnancieros preparados dejo MiF. El Impuesto
& la renta d ferida g2 detarmina usande tasas tributarias gue han s do promulgadas a la “echa
del estado de situazidn financiera v que se espers seran aplicahles cugndo ef imoueste a fa
renfa difenide activo se realice © & mouests a la renfa pasivo 5& pague.

Los activas por impuestos diferidoe comprenden las cantidades de impusstos sobrz las
ganancias a resuperar en petiodes futures, relacionadas cor;

§) imc diferencias tempararias deducibies:

i) fa zompensacion de pérdidse obten das en periedos antoticres gue tedavia no hayar sido
objewo de deduccidn fiscal;

iij 13 compensacian de crediios Tibutarios ne utlizades procedenies de pericdos anterinres.
sigrrpre v cuande no se solicite =i devalacion ante el Servicio ce Rentas Intarnas v sca
probablie g disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su uiilizacion,

Las irzpuestos 8 a renta diferdos aciivos s0lo se reccnocen en la rmedida oue sea probzbla

e 52 precuzcan beseficias tributarios futuros contra ios que s¢ puedan usar las dferencias
tcmporales.

Las saidos de impuestos a a renta difericas activos v pasivos gs compensan cuande exista el
derecia legal exighle a compensar mpuestos acivos corrientas con impuestos pasivos
corfizntes y cuande los impuestos a |a renta diferidos actives y paswos se relacicnen con fa
misma auionead tributaria



Al 31 de diciemare del 2018, la Compafiis ha determinado lz existercia de diferencias
tempararias arire 5Us bases trisutanias da activos v sus respectives valores ymostrados an (0s
estados financieros preazradas bajo MIF, por el rubro de jekilacion patronal ¥ desshicio. (Ver

Mota 17,
2.0 Bensficins a 'os swpleades

Baneficios de corfo plaze:

Se registrar en el fubro de provisiongs dei estado de situacion financiera v corresponden
princigalments a;

i 2ariicipatibr de los ampleades en les yilidades, B 15% d= ia utilidad anuat gue la Compaliia

debe reconocer @ SUS trabejadores < acuerdo con la legislac on lahoral es registrade con
cargo 2 los resultades del ejercicio en que se devehga.

i “Yacaciones: S& regisira el ¢oste correspondients 4 1as vaceciones del ferscnal sobre base
devenjada.

iiit Feondos de Resgiva: Sereqistra de acuerdo a 13 [egdislacion vigente &n €l Ecuadaor

) Decimo tecer y décime cuarto syeidos v benefizios da |la sequridad social: Se pravisionan y
pagan de acuerdo 4 |2 legislacien vigente en el Eclador.




Beneficios a largo plazo {Jubilacidn patronal y desahucio):

Provigiones de jubilacion patronal y desahucio (no fordeados): La Compsiiiz tizne un plan de
beneficic defirido para jubilacion patronal, normade por las leyves laborales ecUatorianas.
Adicignalmente de acuerdn a las leyes vigentas, en los c2ses da tarminacidn de la relgcidn laboral
po- desahucio soficitada por ol empieader & por el trabajaddr, & enpleados bonilicars al trabajador
con ef veinlivirve por ciente del eculvalgnte a 12 ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afiog de tericios presados o la mis™d empiesa o emmplesdor. este benefitic se denoming
deszhucic.

La Compafiiz determing azualmeante la provisian para jLhilazian patronal y degakusio con bass en
ezludios actuariales practicades por un pro‘osional indgpendiente ¥ se reconoce con Cargo a lus
zostos v gastos (resultados inkegrales) del afio aplicands &l metodo de Costen de Credito Unitario
Proyectade v regresents el valor presents de las anligaciones a la fecns del estado de siuacion
financiera, @ cual se detarmina descontanda ios flujos de sakda de efective 2stimaclas usando la
tasa anual de conmutacion actuanal de §,21% (2017, 8,34%) scuivalente & 1a tasa promedo de
lzs bones del Esade Ecuatorians con und calificacion de riesga entra (A 3 AAR) can wn importante
araco Ae diversificacicn, que zstan denominados en 1a misma moneda en la gue los beneficios
zeran pagados. La tase de descaendo lilizada, respects de |a anmienda a la ME 13 "Heneticios a
empieados” vigente a partr de! 1 de enero del 2016 se apic? censiceranda o establecida al Ol
SCWS-IMMY-2TH 70006042 1-0C de |g Superintendencia de Compafias, Valores v Seguras,

Las hipdlesis actuarizles incloyen variables como son. en adicidn 2 la tasa de conmuotacian
eciuarial. tasa de meralidad, edad, sexn, afioz ce servicioz, remunaraciones. incremento future de
remUnerasranes. tesa de rotacion, entre stras.

Las gepancias v pérdidas acwarizlas que surgen de los gjustes basados en la expenicncia y
cambios en los supuesics actuarizles se cargan a resultades en ef periode en ¢l gue surgen. Los
costos de oy servicics pasados se reconocen inmediataments en reszltados del afio. Al cierre del
afc faz provisionss cubren g todos |os empleados gue se encontraban frabajance para la
Compeiia,

211 Provisiones y contingencias

Les provisionss se recoioeen cuando |a campafia tiene Uuna obigacion legal o implicitz resutants de
eventos pasados, es prakbabie cue la Compafia fenga que desprenderse de recrsos que incorporen
breneficins econdmiccs, para eancelar la chligaridn v ol manta pueda ser razonaalements eslimade.

B miporfE reconzgido como provision debe comesponder 2 la meior estmacién dal desemboicn
necesario nara cancelgr 12 chligacion presente, &l fing! do cada pefcde, tomande en consideracian
para tal ofacto fos riesgos v las incertidumbres cunespondientes.

Cuando ra s probable giue un Hlujo de salida de beneficioz 2condmicos sea requerido, o e maonio no
pusda ser cstimedo de menera fiable, & chligacion (o cuanificads) &s revelada como un pasivo
conlinogrie obfioatione: TeRorabiemerie posities, cuve existencia serd confirmada per s
oolirencia 0 no osumencis de uno o NAas evertos futwies, san tambign ovclades corme pasivos
contingentss (ra cuentificada) al menos gue la probabilidad de un ujo de szslida de beneficios
eoondmiva sea remots,

212 Recconotimiente de Ingresos

Los ingrescs de la Compaiia representan la fransfarenc a de los servicios comprametidos con fos
clieates por un impors qua refeje |z centraprestaciie a que la erdidad espers tener derecho, a
cambic de 08 seryicios prestbdos,

Los ingresns de |z Compafiia se resonocen al volor razonsble v se reiden en funcicn de ls
contraprestacion a la que la Conpezfila 230ea B defenha 3 rechic af Uh contrato con uh chenis
¥ excluye l0s mantos cobradgs en nombre de fercercs. ba Compafiia reronoze 28 ingresos
cuando transfiere el contral del servicio a un cligrie. El procio de la transaccidén puede inclui
impaortes fijes, importes varnzb'os, o ambos.



213 Reconocimiento de Gastog

12z gastos se regelian al coste Rizdico. Los sasios w2 reconecen a medida que son moarmdos,
incependianemerte de la facha en oue se hava realizado &) page, v sc registran en el periedo
Mz cercata en el GJe 5 conocen.

ADMIMISTRACION DE RIESCGOS FINAMCIERDS
3.1 Factares ¢e riesgos financieras

|55 activicades de la Sumpania |3 gxpenen a una varedad de riesgos financiercs: riesges da
fmercado (gue comprende e riesgo e tasa de interés) resgo de crédito v riesgo de Gquidez. El
pregrama general de administracion de desgos de la Compania se concentra prircipalmente en 1o
mpredecible de ios mercedos finangieros v rata de minimizar potenciales etecios adverses gn el
desempefio fSinanciera de la Camparis.

La adminisiracicn de riesgos se efectla 8 traves del analisis gue realza el modela de negocizc v
factbalidad (MNF) desarrcilado nternameniz. el mismo ho sale perrtte minireizar @l riesgo sino
fue as Unz herramienia gis ayuda g evaivar donde se debe fnverdr v que retorno sa alcanzatia,
todo estd acompafiads de politicas, procedunienles  intEMos de crédith, cUenas par cobrar ¢
CU2MEs por pagar.

L& Campariia al 31 de diciembre del 2017 y 2018 cumplid ocnlas narmas de soivencia y prudencia
francieta segin 105 CITAMETOS esEDeddss como o exige 1z Junta de Peolifica v Regulacicdn
Monetaria y Finenciera

Burantz gl cusss normal de sus apersciores la Campania esta expuesta a 105 siguientes resgos
rzlacionados con ef Y50 di instrumentos finsncierns:

fat FRiesgos de mercado
La Compzdtia opsera princizalments 20 ol nercads bursatd coma mtermediac on de valares, &0 1a
szlocacidn dz velures o tiulaz negosiaces a diferentes 3223 de mlerés ¢ vencimientos, e 50N

sdguirides por inversionigtas (personas naturales o jurldicss) quisnes asumen gl resgo crediticio ¥
financiera relacionade com fes titulas valares

Fiesgo de tass die infares sobye el valor razonabls v los fiujos de efoctivo

En redacion a los instrumentos Tmancieros gus mentiene la Compahia, se pusde mencionar la
Siquignts:

= las irversiones & vagr razonable oon cambios en resultados, que gensran dividendos en
Decevaie 5.4, Bolsa de Valores de Guayacuil y Quito, ios cuales no gersntizar un poreentaje
fijn da rentabiiidad, exporiende 3 1a Compafiia al fesge de tasas de interes schre su vk
razcnakle,

Lz Compafia, cortrola mensualmente &l compertamizntc do las inversiones a tasas fijgs v
variables, can ef fir de colocar Ios recursos exsedentes e 8% inversiones mas semtakles y com un
aivel de riesge aceptable para mantengr un mejor v adecuadn eortrel sobre dichos activos
financiaros. El objetive de fa Administracion es t-ata- de mantener constante & valor de eslos
axcedentes hasta ¢l momente en que sean requeridos,

{a  Riesgo de orédio

Las poiticas de admiristracion de riesge credibcio son aplicacas principalmente por el drea de
finanzaz. £l nesgo de crédite 36 enclantra presants en el efectivo. en las cuentas ser cobrar v
ofras por cobrar.



Efecivu g bancas v aohivas fingnoieras

Fespecio & Ize 2ancos & insttucicnas firancieras dorde se manlene = efectivo, tienen
cafificaciones de riesgo indepandiente qua denoten nivees de solvencia v respaldo adscuadps
dichas calificaciones &y general superan |3 calificacian "AA7

La Campsadia nanizng su eective y equivalente de efestivo, & inversiones en irstiflusienes con las
siguier tes calificaciones:

Calificacion {1)

Entidad fivanciera 2048 217
Banco de la Fraeduccion 3.A Frodubanca ALS LTS
Bance del Pacifics 5.4 AAS fur-Tut
Bangs Central del Ecuacor MNiB NIA

{4y Datos disgperibles al 30 de junio del 2018, Fuente: Superintendencia de Bancos,

Cuentas ooy cobrar

La extosicidn de la Compaliia al desgn de crédito o se ve afeciado va que ta Cormpania no fiene
la poillica de ventas =2 cradite, por tanto &l 37 de diciembc cel 2018 noe arasenta saldos
significativos.



Riesgo de ligquidez

La princpal fuents de iiguidez son los ‘lujos de efaclive provenientes de sus activicades de
servicios. Parz administrar i liquidez dz corto piazo, |2 Compaftia s basa en 10s fiujos de caja
provectzdes para un perinde d2 doce meses.

1a palitica para &l manso del rissgo de hguidez invowera 8 manignimisrio cz nivel g€ efecivo y
equivalentes de efectve de seguridad v accesn inrpediato a regursos. For tanto la Compaitia
mantiene indicas de liguidez para cubrir eventuales pasivos inredisics con saldos refacionscos a
provesdares, beneficios & empkedces, impuestas v otros can antguedad menor @ un ande.

La Compafiiz durante el seicicie ecossmics 2017, concenttd su avalemtarrerio netarzrie cun
capital propic, 10 cual no ha ariginado en incarvenisntes parg b administracion,

Centinuands con 2l modelo de regecio v factibilidad irtermo que se mangja ntemamenls se
administra la ligd dez tomasdo &n considsracion el siguisnte punto

= Elzborasian y analicis mensual ds indicadores qus permitan evaluar la gestion en determinados
procesos y cumplimiznte a las disposiciones vigentes emitidas per la Junta de Pelifica vy
Fequlacion Meretana y Fiharcizra de acuerdo a suUs atribuciones en |a Ley Organica pas sl
Fortales miento v Optimizacion del Ssetor Societario v Bursatil v por el Cédige Organico Monelario
y Fioaangiong,

4.2 Administracion del rieggo de capital

Lzs cbelivos de la Compartia 2! administrar gl caoital son el salvaguardar |2 capacidad de 8
REma de continual somo 2MPTRRE —T ThETCNE con &) propdsito de gencrar fondas para mantener
nveles de canital de trabaje y cstructura de capital dptima.

La Compafia monitorea su capital sobre 1A base del raiic de apelancamiento. Este ratic se calculs
come & deuda neta dividida et e of capital total. La deuds nea se culcala coma el tofal de (os
TOOMrEaS Rnos (Duentas pol peydl provestornes, oITRs CUenE@s pof padar ¥ provisiones) mernas &
efectivc v eguivalentes al efectiva, El capital total se caloula come el "patrimonta noto” més la
teuda nets

Lo ratios de apalancamien & 37 de diciembre de 2018 vy de 2017 fuerpon fos ziguientes:

2043 2017
Froveedores 16.73% 1 R2AT
Nenns - Sfectiw yequiilentes dr afotiva 48T 03 118AET
Douda nets 57 204 11 570
Tats! patimaonio 455735 431,445
Capizal tatal ABE AT 445,570
Ratio de apalancamisnto 0, 00¢4 0,00%:

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categoras de instrumentos finarcicros

2 continuacion s& presentan 105 valores libros de sada categoria d2 instrumentes financiems al
cierre de osda gjernicia;



82

2018 on17

Aclivos financieras

Efectivo y pquivateres de efeciv 27.203 18157

lrversintes a vafor rgzonabia con cambioe on seulkadas £52.351 244 241

dvirsioes fnanzieras 45733 BB ARG

Compaiias elacunalss 25710 420

Cuehtas porochrar ciras 433 %029
Total gectivas financieros 459,850 A0 FEE
Pagivas finansissos

CuEniss parpegar 19533 1287
Total pagives financieras 157348 1257

Valor razonahble de instrumentes financieros

Fara fines de deterrmingr el valer razonable de ua active ¢ pasivo financiero puede aplicarsa
gfgunas de las siguientes erargyias de medicie,

. Precios de cotizac™n ‘no ajustaos, en mematos actives para scfivos o pasives dénticos
{nive 1}

. Enformarian distinta a gregins de cotizacion naluidos en o) nivel 1 gque se pueda Cunfinmar pasa
gl activo 0 pasiva, va gue ssa directamenie (precins), o indirectaments (que se deriven de
precits).

" [nformacion snire 2l activd ¢ pasive gque no s¢ basa on cats que s& pusda confiman en 2l

mcrcadn fnfgmactin no gheariakilka) {nivel 29,

Al 31 de digfenbre del 7018 v 2017, |os actives v pasives financierss g2 apraximan al valor razonable
debido a la Vaturalczs 92 naro plaze de estas instru nentos, rredidos at nive! 1.

ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIQ PERSONAL

L& arepargcion de estados financierns redquirre que la Compafia realice esimaciones y uiiice
sUpUesins qua afectan 10s monies incluidas en estos estados financierns v sus notas relscionadas.
Las estimacicnes realizadas vy supuesios ublizados por fa Compafiia se encuentran hasadas en la
exparenca histdrica, cambics en la incustris & infermacion sumiriztrada por fuentes exgernas
calificadas. Sin embarga, Ios resultados finales podeian difedr de las astimacionez balo oeras
candiciones.

Las astimazionss v poiticas contabies  significativas son definidas ooire agquelles que s0n
irrpottantss para reflgjar cormes Aments 1a gituacion financera v s resubades de la Campafia yis
|85 que reguieren un aito grado de jzicio por parte de Ja Administracidn:

l-az principales eslimacknes y stlivaciones del criterfo 2rofesional s& encushiran relacicnadas con
s siguisnies conceptas;

‘ar Midgitil ee propiedac v ejuipos, intangibles

~05 cambios en circunstancize, tades como svanoes techologions, cambios en | ysn planfieada,
podrian hacer gue la wids Ol fuera diferents de las estimacion2s raslizadas. Las estimationes se
besan principalments &7 laz aroyecciones de uso futuro da los activos. La determinasidn de las
vidas Utiles = evalis al cierre d= 2ada afio. Ver dota 2.5 v Nota 2.7,

it Provisicres por beneficios a8 #npleadas a largd plagg

Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio. para 1o sual
utiliza esiLdios actizariales praclicados por prefesipnales independientes. Ver Nota 2.10



EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

A1 31 e diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017

Calag 4:1 150
Bascos (1) 86 553 18.007
87.003 16.157

(17 Incluye princinslmenfs  deposing mantenides en e Banes de ) Produccidn B4
Produbanco, Bance del Pacificn 5.4 v Banco Central del Ecuador. [2g cuales sen og libre

dizponililicac.

INVERBIONES A WALOR RAZONABLE CON CAMEBIDS EN RESULTADOS

Composician
NWéase ndgina siguiente}
A1 31 de dciempre &1 31 de diciemhbre
del 7018 = 217
Acgionss
Decevale 5.841) 3 8BS 2885
Balsa de Valores ce Suayanuil (2) 2RE 2005 228 556
Balea de Valares ce Guitn /3] 3.000 -
it R=hi 243 241

i1y LCorresponde 3 2.848 aociones que mandesne |g Comrpafia, cuye porsentaje de participacian
&5 da [US531,2848%, las rrismas gle 82 encLenfran reqistradas al coste v los cividendos

obenidos snn reqistracas en =i resultado del gjercicio.

(21 Lormespongen 4 238 555 acciones ordinarias de USE1.20 (segin vectar de precio del 3- da
doizrmbre dal 2018) cada una, eguivalente gl 4,76% de ja Bolss de Walores de Guayaguil,
originadas en & 2018 praducts de da transfonnecion de las Bolsas de walores de
corporacion <ivil 4 ung sociedad andnima # traves ca la disooskcion  publicadz en e E O,

Mo, 249

Ay El'? de feb-oro dal 2072 se compran 3.000 accicnes de USH1.00 cada unz, a lz Bofss de

“Walores Jde Guito,

Mauimierts de fas atciones



Guayaguil Cuites

Satdo gl 1 de enerp de’ 2017 278,555 -
Pagos (4] (40.000) -
Salda al 3 de diciembre del 2017 238586 -
Camaras 13} - L0000
Mustes al walor de nercade (5) AT 710 -
fizido al 31 de diciembre d=l 2018 ARG 268 3000

@y Con fetha § de seplembre dsl 2007, 18 Compafia recibit US520.000 por concepto de
dismir4cion del canital da 12 Balsa de Valares de Guayanuit

(6]  {oresocnde g |08 ajustes realizados por la medicion a valot de mercade. Al 31 de diciembre

del 2018 &f precin de gigere fus de USE1 20 ¢ US31 para 88 Bosas da Valores de Guayanuit y
Crie respectvaments.

INVERSIDNES A COSTO AMORTIZADO

ComMpasiicn
MWegse pagina siguierts)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
dal 2018 del 2017
Imversionos.

Fanda saministrato Canienario Repo A bk 53183
Faordo Admiristrado ACKM Prestige g1o - 25853
e 45733 33.866

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

B! Equieme es un resamen de 1as principeies transacciones ealizsdas durgnte los afigs 2088 v 2017
con comeafiias v partes relacionadas, Se incluye bejo la denominac on de compafifas v partes
relacianzdas a as personas naturales o pidicas {corrpafias) gue directamente o cirectamenta
sontrolan o son contrciadas por la Compafig, tisrern contra conjunte o influsrcis significativa
iEscciatas).

Saldos;
Al 31 de diciarmbre #1231 de diciembre
Cuertas por cabrar Relacion Trasaccion del 2018 del 2017
Srudeto 5.4 Accionista
er chmcn Senécios 2ETIR 5‘1.-1_-253
TR0 51420

108 saldos paor cobrar & la Compafia relacionada ae devengan interases v 2on exigibles en el corto
plaza.



0.

11,

12,

Transacciones;

Wentas R elazidn
Scudetda A

Hastas Hedanian
Sroadetin 5.4

FROPIERADES ¥ EQUIPOS
ComDosicion:

Ezuipes do compyEcian
Ina@sciones v aggCUaIiones
Muod &5 vensarzs

Fauions de adzina

Mengs - cepracamor acumulzdca

Mlowimigrdo,

Saldo al 1 dz enem
Adiciches

Depreciacion del afio
Saldo al 21 ds diciambrs

DTROS ACTIOS

Aunicnistas
en Samin

Aocionistas
&n comadn

Al 31 de diclembra

Al de diciemabre

Transaccion gel 20138 del 2017
Jendcios JB45T 1593 361
32457 164,681

Al 31 de diciembre

Al 21 de diciembre

Tranzasibn get 2018 gal 2017
Senvoins 17.253 75.585
17258 75.555
Al 31 de Al 3 de Tasa anyal
diciembre del diciarmbre dol ds
2018 2017 depiaiation
23507 21907 20% - 33%
16,183 12349 0%
13501 11.743 1% - 14%
3.555 3434 12% - 33%
S5.287 £0,509
(A8 283 {35.??@
8704 R

Al 34 de diciambra

Al 31 de diciembra

el 2018 del 2017
17.055 21,845
ROTS 92
(4.230) (4882
16,704 17.056

af 31 de diciembre dzl 20138 asciende a US330.780 (USE2017. USS31.079). a mismas jue
neluyen princpalmente LiS513.145 (2017 USH13.655) 2 valvres entregados a |2 Bolsa de Valores
dg Guayaguil y WS 14985 (2017 USS 1£753) & |a Bolsa de Valores de Quiks para la
cenformacion del Fondo de Garantia de Ejecucion y Fonde Cperativo de Compensaciones con gl

claethvo de respaldar sus operaciares,

IMPUESTO A La RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

1. SBithacion fiscad



A la Tevha de emision de os estados financiercs, fa Compafila no ha side fiscalzada por las
zUtaridades iributarias. De anusrds con la normativa tributaniz vigents, los afios 2015 al 2018
g2 encuehniran abieros a revision por parte de las autoridades fiscales,



2

Impuesto a ka renta corriente y diferido

Bl impJesio ala renta esta compuesto de:

A3 de Al3ide
diciambre de! diciermnbre del
2018 2017
npussto a la raata coriants RGZ2T 3313
bmpussie 2 1a renta diferide {8643 -
§.163 3313

3.

Conciliacian del resultado contahle - fributario

Las parctes SU8 [rincips menie sfestaron 1z uilidsd conlzale con 13 wilidss Fittatia de 1 Gompedia care B deiermnacion delinpasat a
Wil e e 30GE FCE y @UT S Fagron 108 gl nkas:

Al 31 de Al 31 de
diclentbre del dicigmbre del
zi1g 2017
Litilided antes de porticipacion laboral ¢ irpuestos 21705 13,5565
Mencs, Particiracian labaral i3 2EBy iz, 033
Utilidad antes de impuestcs 106,445 19822
Menos: Dividendes exentas 1) 24 G5 (B4
Menog, Ctras rentas exentaz {2) [7Z.049) -
bims, CEslue TLUIMUos para genserar ingresos exentos [3) 28,524 245
MWAs: Participacion atribuble 3 ingrescs exerics 1525 )
Mas: Gastos no dedociblss 10.611 £.301
Base imponible tota! 20427 17,905
Tasa de impueste @ la renta 25% 22%,
Irmpuasto A 13 rerts Corfisnte causado 5105 3,839
Anticipo de Impluests 3 la renta desarminado 4) _E g3y _ 3_.__373
Irnpussto & ta rerte dsterminago 5.82_? 5,313

(%]

Curanle ¢l 2018, carrespoande 2 valores 22gadas coma dividendoz por la Bolsa de Vaiores de
Guayvaguil v Quito, v Decevals

Carresponde a ajusles veniables por |3 valaragcion Je las asciones & valor de matsacao.

Coresponde & Ins gasise asignades para incurnir en jos ingrases exenios alerforments
regncionatos,

La Lampafizs duranie el 2017, se acaogia al decrebe ejecusiva N® 213, en ol cuaf se incica que
lzs empresss que facturar entre U3% 00,000 hasta USE1.000.000,=0dran unz rebsja dal
g% en el valor & pagar del saido 42! anticipe 42 'mpuest & e renta correspandiente Al
pericds 20°7 sih embago al realizar |4 comparacian eatrs 2l salde del anticipo de impuests a
la retta sin rebaja {US558.284) ¥ el impuests a |z renta determinado (USS3,.839), se congsidera
al mayer coma gl impussto & la renta deleiminado despues de esto se aplica la raducsion al
anticipo Jde scuerde &l decrete en mengidn,

Lz determ nacicn del Fnpuests s 1a renta per pagar del 2018 y 207 7 fue como sique



Al 31 de Al 31 de
dicicmhbre del diciembre def
2018 2017
impuggio aia renta causado 5827 3,513
Mznos):
Retencicnes en la uente ef@ctuadas (10 543 (3855
Cradito tihutaria de aftos anteriores {5.714) (22 &{F)
Saide a favwor da la Dompania “ﬁ'ﬂ-.f—_*’r‘}j 28,457

La provisién pa-a impueslo a |z renta zofriente s& calcula madiante |2 tasa dz impuestc
aplicakbie a las uiilidades gravahles. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuestio 8 la rema del 25% (2017, 229 apdvatle & las uiidades disthbuidas; dicha
tasa se reduce al 12% si las uiilidaces son rainve-tidas po- el contriblitvente en activos

productivos.

La nommativa vigente estahlece et pago de un "anticipe minima de impdesto 2 la renia’ el
clal en o280 de que sea mayosr que el impuesto a la reta causado. se convertira en
impuesto a 1a renta d=finitive. a mencs gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, Fo cual podriz ser aplicable, en limitadas circunstancigs descritas

en la normia que rige este anticipo.

4. lmpuestos pof recuperar y pagar
Al 31 de Al31de
diciembire del  disiembra del
b puestes oor ecuperar 2018 2017
Credite fibulzio de Impuesto a2 ia renta 2014 - 3.9
Credite ¥ibutario de Impuesto g larenta 2015 - 3.05%
Creditn ribuatanio 92 mnpuesic 30 rorie 20118 - T0EZZ
Crediin ibalziv de frnpuesio @ la renta £017 - 5345
Dredity tributario de Impuesta = 1z renta 2015 10440 -
Creditz tributaria de W - 4 RS
10.440 33818
Alsl de Al3lde
diciembredel  diciembre det
Impuestos por pagar 138 2007
Retenciones en = fuante deimpuesto & 2 renta 3884 5 BQT
Hetencicnes an fa fuents g2 VA 2075 24
5.950 TS
5. Impuesto a |a renta diferido
El analisis de impuesto diferica por jubilacidn v desahucio es o siguienta:
Al 31 de Al 31 de
digiambre del diciembre dal
2018 2017

Actewn por impuesio diferddo

ImoLasto difzrdo activo gue se liquidars daepués do 12 mezes 264




Bl mowvimiasto de la cllenta ded active impuesto a [z rerta diferido 25 el siguients:

Al de enerc del 2018 -

(Gradits) fcargn & resultados perimpuastas diferidos eG4
Al 31 gz diciemiire del 2018 Baa)
g, Qtros asuptes - reformas tHbutarias

“Reglamento para fa aplicacion a la Ley Qrgénica para el Fomente Productive, Atraccion de
Inversioncs, Seneracién de Emplao v Bstabilidad ¥y Squiibne Fiscal™: B 24 te adosio de
218 se pudlicd el referide documents en &l Regisra Oficial Mo, 3732, donde erdre otres aspeactos,
se dispone o siguiente:

»  Remision de jnie’as, multas ¥ recargos del 100% det saldes de las obligac.ones tributarias o
fizcales interngs coya recaudacion e administracion corresponda dnicamente al Savic de
Rentas Intornas. oon sus respectivas t&rminos v condiciones,

«  Raduccidn da intereses, muliss y resargos da [as obfigeciones patranales en mara con =t
InetifLte Eouaterians de Seguridad Socal, las que 32 entusnue en firrre nasta & 2 de abnl gel
2018, con sus condizionas ¥ reguisitns establacidos.

s Maodificacién Ar 7 RALRTI donda las dusencias del pais seran consideradas esporadicas en
la medida en que no exsedan los acho (8) digs corrdos.

» Derogacion parrafo Art. 77 RALRT safdo cel anticips impresto a 3 renta pagado para 2 afio
2018

v Dopogacidn pamafo A 79 RALRT! 2 derogarse lo antericrmente mencicnado tambien se
deraga pago definiivo de impuesto a 18 rentz an Ios cazeos en que ef anéc.po impucsto a ls
renta sea rmayaol &l imouests a la ranta causade pard el periods fiscal afic 2012

«  En 2z casos en que &l Anticipo Impussto a8 la Renta s2a mayoe al lenpussts o s rerts osusado
ze tamarg como credita fribwtaris pere el afin 2614

«  Macifizzcidn parrafo A 125 RALRIL g adlicara la exencién da retenciones en 12 fusnks
conforme a o indicads en ta resolucian S del afo 2018, cuando [a sociedao gue distrbuya el
gividendo raya. previo & sy disbibucion, ineemplido con el deber de informar sobre ‘z
compeaicidn secietaria correspondlente @ disho divideado, conforre lag disposiniomes
gpllcatles def presente Reglamearto, dicha socizdad procedara eon |z respectiva retencion sn
la fuerte del impueste 8 la renta,

»  Creacion del At Imngmerade BRALRTI, entre At 128 v Ar. 175 donde se aclara la ferma de
proceder g la retenc dn en la fusnte por dividencos:

Ar. {..)- Para la aplicacion del poregniaje de retancidn de dividerdeos o ufilidades que se
aphitus & ingresn Oravado 52 daberan considerar las siguientes reg as:

a) Cuandc la tarifa ce impuesio a la renta aplicada aor la sociedad sea del 28%, el porsantaje
de retencion sera 79%,

bi Cuande fa tarifa de impliesio a la renta aplicada por la socizded sea del 25% o meros, <
porcertaie de retencidn serd 10%,

cj Para el raso de persgnas natuerales perceptcras del d videndo o ytilidad, el Servicio de
Rentas Intemas establesera los respectivos poreentajes de retencian, a traves de resclucion
de caracter geseral.



«  Rodificacion Arn 21 del Regfamenin de agliceckin S0, desegacion d=v 'S0 bajp
CampEnsacion
Cuande eristan casos de compensaciun de crédilcs, y del neteo ce sSaldcs deudores vy
acreedioras con el extenor. resultare un valer a favor de la sociedad extranjera, |2 base
impanible estard canstituida por el saldo neto transferide.

“‘Codigo delf Trabaje™: EI & de abril dal 20718 se pubdich B dltima modificacion mediante ssntencia
dz |z Corte Constiiucional da! Ecusdar declarands |a inconstitycicnalidad de cigros srticulos al
tratar gopbre el tachg do las utiidades.

“Ley Orgénica para la Reactivacion de ia Economia, Fortalacimiente de la Dolatizacion y
Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la Ecenomia}”: El 29 de
diciembre el 2017 52 pulilico 3 referida Ley en gl Segundo Supiemento dal Registro Cficial No.
35l donde. enire ofras aspectas, g2 sfactian las sigsientas refarergs detalladas o confinuacion,

* Incexierlo de ja base imponitle para pags de iMpuesic a (2 renta de persongs naturales &
increments dal 22% al 25% para soviedades. Para los casos de sooiededes con accionistas
eh paraigos facalss. regimenas fiscales areferentes o jurisdicciones de menar imposician, 13
tarifa pasaria del 25% al 28% &n 1a pane correspandiante 2 dicha paticipazsion.

- Cambing en o5 criterios para ls reduccion de tarifa de IR por a rginversion de Jilidades.
Las sociedadss exporttadaras habiiuales asi como [@s cue se dediguen a la produccion de
hieten, MTWNET B del sector mantiaciursro, aue posedn S0% o mds do components
nacional v aquelas secizdades de Wwrismo receptive que reinvierlar: sus uiilidades e el
nais, podran ooterer ung reducciar de 10% de |3 tarifa del impuesto a [z renta sobres el
monio reinverido en activos productivos.

. Cambios en ios criterios pald la reduccidn de tanifa de 1R por [z reinversidn de utifidades 1.3
reduceicr de @ taria de impuesit a la rerfe del 10% schre el moanto de uldidodes
reinvertidas apficana Unicamente a; 1) seciedades oxportadaras habituales, i) & las que se
dediquen a l2 producgicn de bienes. incliidas las Jel sector mansfaciient, que pogean
0% a mas de companente nacional. v! i) aguelas snriedades de turisrre receptivo.

. Excneracion del pago de impuesto a 13 renta para mizro ¥ pequefa emoresa durante tres
gtis contados a partir del ormer gjercicio fisnsf en el gua generen ingresos aperacionales,
Para supormdoTes nakiivales, esta ladita se aplicarg siempre gue en e coTespondiente
gjarcicit fizca, 88 mantenga o morements e emplan,

* R=baja g2 3% de la tarifa impositiva para micre v pequefas empresas o exportaderas
habituales.
. Fl Sevicio de Xentas Inenas podra devalver total ¢ pacialmente el excedente entre el

anticipe de Impuesto a fa Reta pegado y el impuesto a 1a renta causado, sierrmre que se
verifigue qus s& ha manfenido o ingremsntado 2 empleo neto. Asi tamobisn oo of caleuls
del articipo de! Impueste = la Renta se exeluiria los pasivos relacionades con sueldos por
pogar, 13° y 447 remuneracion, gsi come apontes paronaes al seguro sucial obligatoric.

. Se establece la devolucion Impueste o la Salids de Dovisas para exportadores habituakes, an
@ parie gue ne sea uiilizada conn gredito tibutario.
. Zlirinacien de la obligscion de contar 2on estudio actuarial pera sustentar la deducibilidad

ter 13 jubilacign patrona! ¥ deszhuc 0 soln serdn deducibles los pagos por estas conceptos
Sicmpre gae No proegan de provisiones decldradas en ejercicics anteriores

. Cisminucion del monto gara @ obligatoriedsd de efectuar paycs 2 tavés dzi Sistema
Financiero de WE35.000 & US31.005 2l monta determinado para la obligatoriedad de wtilizar
a cualguier instituc on de! sistema financero para realizar ol page. a fravés de giros,
fransferenzias de fondos, tarjetas de orédito v dibito, chadques o cualysisr ord Medo de
pago elRgtrénico.

Be asuerdo oon 5 Garencia de la Compadia, no s esperan efecios en sus operacicnes.
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15.

PROVEEDORES

Compnsician:
Al 31 de diiciembre Al21 do diciembre
del 2048 del 2017
Frowesdores Varios (1) 17 872 gi1g
Perifoan 2186 L
o 19758 EE

ity Oorresponde poncipewente v va'DIBS PoT pERRAr gensrades por 12 estrusturacion de
Audizvisicn Elzgironica Ardicelec 5.A. a los Sres. Barba Juan Xavigr UZ58.477 y Malva
Yeépez USER 700 por comgepte de asesoria finznciera v honcrariss profesicerales por 2

elzboracids dol informe econdmice del prospeclo plblco,

BENEFICIOS SOCIALES

AL de dicigmbre

A3 e diciembre

def 2078
Bepeicios soriales 573m
Faricipzcisn de log trabajadores =n las wiligades 3256
foosies g \ESS 8.315
Crros B35S
13.554

del 2617
2529
2033

3217
8.147

15 D45

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El galdo de a5 provisiones para jubilacion patrona? v desshucio 4 31 de diciemare del 2018 v 2047
SOMSELRGITIE T Y00V det valor actual de ia reserva matsmatica caloufads actuarialmenta por un
orofasignal independiente para todos Ios trabajadores que al 31 de digiembre del 2018 v 2017 se

anconirabah prestands servic.os & la Compafia.

M continuasion un detalis de g cotnposicisn:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

def 248 del 2017
Jubilarion patrats 6,508 GE4z
Bonificzeian por desahucio _ 7255 2815
13.764 11.457

Los supueskcs principales usadas para prapositos g2 las veluacizres octuariales t@to pare &

jubilacian patranal como el desshucio son las siguisnies:

{\Véase pagina siguisnte)
Al 31 de digiembrs

Al 31 de diciembre

dei 2013
Tasa de descuenls 2.21%
Teey de noraments Sxlacal 3.87%

Tase de p@cil prom e’ q, 0%,

del 2017

.34%
5.97%
12,50%



16.

17.

Andlisis de Senzibilidad

Cambigs razonablermnente posibles &h lag suposiciones actugriales relevanes 3 e fecha del eststio
de siugcién financiera, siempee que las ofras suposiciores e mantuvieren corstantes, rabrian
afecian 2 coligacion por benaticios definidos en los imprres rcluidos en ia takla a continuacion:

4] 31 de dicigmbra Al 31 de diciembre

del 2018 A
Jubilagign Pazronal
Tass de desclento - aumento de 0,5% & 297 7314
Tasa de descuents - disminuzicn d= 0.5% 841% TARE
Tzsg de incremento 2aiaria; - aumenta de 0.84% 507 T.3E
Targ de incromano s2larial - disminuicn fe 0.5% B 425 7192

Al3t de diciembre Al 31 de diciembre

del 2318 del 2017
Casahudio
Tasyd de descuenta - aumento de 0.5% 7314 58548
Tasa de dascusantn - disminucidn = 0.5% Tez 5762
Taea ds incremento sziardt - a1ments de 0.5% T30 Lpit
Tasa de incremends s2lanal - disminuciian de 0.5% 7132 sTHZ

A continuacitn se detalla ! movimants de la provision para jubiacian patronal y desahucio &n of
naziin:

Al 31 de Al31 do
diciemkre del  diciembre del

2018 aaF
Saids In cial 11487 1¢.765
Costo taboral por serdco actuaias 2200 2.042
Resemngoion par rabaisdnres saligas (163} (a2
Cogzio Finansiern ] 154
Fecaioyla 2erdids f {ganzndia por cambias ar warablez dnanc aras OR1) - {263}
Salida def prreanal (BB {88
Zalda Final T tEGAR TT4E7

Se reconocicron todas los inportes en la cuents de resultados,
RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVOD

Al 31 dedizieanre del 20718 v dal 2017, las sovienies disposiciones vigentes emitidas por f Conzeje
Mazioral de Vakres de acuerdo & sus atribuciones en & Ley de Mercedo de Wefores, fusron
rumplidas por & Campadiz

. £l pasivg total ng podra exceder en & vecss ¢l oatrimanio de 'a Campasla.

. La Compaflia podra endeudarse o0 entidades autorizedas por la Superinfandencia de
Barwos, con Sus propios actionistas, con proveadoerss de hienes v seovicios nera 2l desamalle
il ohjeto social o Mmaciante emisidn de obligaciones,

- Elindice de perafolio gropio delse ser menor o iguat a 2,

- Bl indice de endeudamients debe ser menor 2 ‘gual a 2.

. Bl indice de suficiendia patrimanizl debe ser mayor nigaal a 1,
. Cl indice de iquidez debe s&f mayor o iguala 1.

CAPITAL

Ei canital autarizado de 1a Cornpafia al 31 de digiembre Jel 2015 v 20T, astiende a US3477.870,
el cua’ esi2 susarite ¥ pagado por USE433 560 daadidc en 433,550 acciones ordinarias
naminalivas de U351 cada una y estd conformado de |z siguienie mansra:
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Mt ~ racianalicacs fiocicnes %

Echeverma We's Maria Akwannra Eraneriara 175,804 A%,
ALpip Femandez Jaan At o aiiane (Resicarie en EELL 280138 B,
433550 T

RESERVA LEGAL

Ue atuertt ootn 15 legisiacian vigente, la Compafila debe aprapiar Jor o menas &l 10% de i
utilidad neta del afie g una rezena legal Fasia que el saldo de dicha resarva glcance el 50% deal
capital syscrivo La resenva lzgal no esta disporikle para distribucidn de dividendos, poro puede
sar canitslizads o utilizeds para absorber perdidas,

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resuitados {utilidades o pé-ddast de cada e ercicio son incluidns er este rubro. manteniends
regist-os que permites identif car su ejercicio de orgen. Cen la aprgbasian de (3 Jurta Gensial de
accinmistas v cumpliands 1as disposiziones no-mativas aplicables, 1as utildades son distriboidzs,
destingdss a reservas o noremenic de capital mientras que las pérdidas e mantienen en
Fesultades Acumuiados ¢ e compensan con la reserva legal v cuentag patrimeniales da libre
disposicitn Oe los acdonistas.

INTERMEDOIACION DE WALORES

COMpasioicn;

2018 2017
Campra Wianta Tatat Carmprg Wenss Tota.

2 TR 5 LE 2ah '195 33 et 318 128602 2338988 -52 /0T
96.255 ']95 133 281.418 1B B02 243 089 w|raM
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