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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2018 
(Expresado en dolares de EUA) 

INFORMACION GENERAL 

La Compañia fue corsiuida en la cudad de Guayaquil el 27 de octubre de 2011 e nscnta mediante 
Resolucion aprobatona de La Supenntendencia de Compañias No SC IMVAD JMV DAYR-S 11 
8997 del 4 se omembre del 1011 en el Registro de Mercado de Valores con el No 2011-2-00- 
00091 21 13 de diciembre cel 2011 

Su objeto social so as operaciones contemplacas en la Ley de Mercada de Valores para las 2asa 
de velores las que corsisten prince palmeive en le im errediación y negociacion de valores, acr as 
que se cob'a una comisión. asa como brindar asesorias financieras 

Sus actvivados son reguladas por la Junta de Regulación de Mercado de Valores la ual 
esteblece las politicas gensrates del mercado de valores y reguia su funcionamiento De acuerdo 
cor disposicones legales las Brisas de Valores vigilaran y con.rolarán permanentemente el 
desempeño de las operaciones de la Compafra 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A cartinuación se descniber las prnaipales politicas contebles sdoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la Narna Inteínacional de Informacion Finanaie'a estas 
políteas han sido d señadas en función a fa NIIS vigente al 3* de diciersbre del 2018 y aplicadas de 
manera unto: en todos los e ercicios presentados en estos estados tmanoteros 

   

21 Bases de preparacion 

Los presentes estrdas fnancieros de la Compañía al 31 de diciembre dol 2018 y 2017 están 
 eparados de acuerde con las Normes Intemacionales de Informacion Finanaiera ¡NIIE) emitidas 
por en JASB (Consejo de Normas Internacionales de Lortebllidad) las q.e han sido adoptadas en 
toLador y representan la adopción integral explcita v sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera unforie a 105 ersuaes que se presentan Los estados 
finanaicros de le Compañia han sido preparados ce acuerde con el prinapio del soto "Istorco 

La preparacion de los estaras financieras de acuerdo con NIIF requiere el uso de as-tos estimados 
contables críticos Tambié1 requiere que la Admmstracón ejerza su JUICIO en el proseso de 
aplicación de la» po:ticas corables de la Comparta 

Adicionalmerte se considera lo expuesto en el olio ECVSANMY 2017-0060421-00 del 28 de 
diciembre cel 2017 emitido por la Supermlencencia de Compañras Valo”es y Seguros sobre es 
rubro de jubilacion y desahucio (Ver Nota 2 101 

2.2. Nuevas normas, enmiendas e mterpretaciones enutidas mternacionalmente 

A la tscha de emision de estos estados Mancieros no s= han publicado errmendas mejoras e 
inte p etaciones a la norma ex stente que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha 
adoptado con entiipeción Ci ¡ASS considera Lomo necesarios y urgertes los siguientes 
proyectos aprobados de aplicacion ooligatoria a partr de las fechas ndicadas a continuación



  

Name Tema 
pane 

May Ea Enrinds La NIF 9 cantes cuando Lna antussa cotene Cent de 4n 140 900 dos701e 
negocio que sun jontienturo Vuote y modrios moras proviemarte. 
mantenios on e oPo negocio La NIF 11 aclara qLe cuendo us eo isa 
Sbter e <vabiolio 1 lu de Uni EL que es cra operacion conjura 
la exudado vuelva 3 nedr los Imierases previamente conociacs en sea 

  

  

empresa 
muro Eamienda Caras ensteas as prepagocon compersacion regata 1deznemde 2019 
NES Pubicación de la noma AnbÍ camentos esta noma reerm zara a la NIC 1deenero del2019 

v 
Nor Enmienda Gnfica que .o09s las consecuenzias del mpuesto = la ranta de 1deener dei2019 

loz diudencos dehen reconocerse en resultados Indeceageniemente de 
céro sura Cl impuesto Aciconalmere anales las consecuencias del 
mpussto sobre le renta de los pagos de istiumantes clsficados como 
paorono 

Neta Enmienda Macieges e seduccion e lquidaciónocIpian 1do nora deiz01o 
moza Cacienda cara UD Ss Un prestamo espacios Demantnr pode e TRIO URIZOO     

espa ÉS de que me Clio lau tado 05 Into sana su uso O Bate orasO 
ese 3 icousamento ze somero en pare 08 lossardos que la entso toma. 
gereralrent= en presario ol casubr la tasa de capitaización de los 

  

      

prestamos genemas Adrc onalment= aclara sobre los estos PO“prestammos 
para capaeTzación 

Nrz8 Lscienda Inioteros alarga p azo en azociagas y negocios comuntos 168 0neroJelzara 
CES Enrienda Inrerigumbre soD- ttstamontos alimouesto a la Rena 10 anerodel2019 
Mareo Gon ELacación de ur seve Marco censepiualpara la rompcion Ihenciera 108 enero gel2020 

NIEO. Enrienda Deñaie 71 de mn ego 1de enero del202C 
NIE Puriiracon teianmans. Contrsb sde segurms que semplazara ala NIF 2 ice sneroaelz02 

Le Compañ a estma que le adopcion de las nusvas nomas enmiencas a las NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas no tendrén impacto en los estados finarcieros en el ejercicio de su 
aplicacion inicial pues en gran parte no so” aplicables a las operaciones de la Compañía, 

En retazion a la NIF 16 la Administracion mfoima que basada en una evaluacion general 
no se esperan impactos en 'a apicacion de la mencionade norma debido a que la 
Compañia considora que mantene un arrendamiento a corto piazo y ss encuentra 
actualmette en la busqueda de un activo propio 

23 Moneta funcional y de presertación 

Las partidas en las estados financieros de la compañía se expresan en la moneda del ambiente 
economico pnrrano conde opers la Compañia (rroneda funcional) A menos que se indique lo 
ecntrario. las oras incuidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dolares 
estadounidenses que corresporde a la moneda funcional y de presentacior de la compañia 

24 Efectivo y equivalentes de efecto 

El efectvo y equizlentes de efesfivo comprarden el erectno d sponible depósitos a da «ista en 
bancos 

25 Actos y pastos financieros 

251 Clasificacion 

  

La Compañia olasmca sus actvos fimanrieros en sas siguientes categonas costa amortzado" 
valor razonable con cercbios en atros sesulados integrales” y valor razonable cor cambios en 
resultados Los gasivas Iinancieros ss clasifica” er las siguientes ca egorias cesto amortizado" y 
vetor razonable con cambios en resultacos” La clastficación depende Cel modelo de negocio de 

la entlad para gestionar activos ) pasivos finarcieros La Admnistracion determira la clasificación 
de sus activos y paswos financieros a la fecha de su reconocimiento Inicial 

 



AL 31 de diciembre de 2018 v 2017 la Compañía mantuvo actwos finansieros en la categoría de 
costo amortizado" y valar razanatla con cambios en resultados" y mantuvo Unicamente pas ves 
financieros en la catego 13 "costo amoriizado" 

La clasificacion cepende uel propósito para ul cual se adquieren las actvos fnanoleros ia 
Adroristracón determna la clasificación de sus ectwos finariueros a la lecha de su 
resonocirriento imcral Las compras y ventas nomaes de activos Fnancieros se reconocen a la 
fecha de compra o liquidación es den lá fecha en la que el activo es adquirido o entregado porta 
Compañee 

(a) — Activos financieros a valor razonabie con cambios en resultados 

Las inversiones en instrumentos da patnrronto (acciones) se miden a vaor razonabls con 
cambios en resultados y sus perdidas o gasancias se reconocen en el resultado del periodo 
a menos que la Comosfra hava elegidc presentar les ganancias y perdidas de estas 
Irverstones est otro resultaco integral 

(b) — Costo amortizado 

Actos Financieros Los activos firancieros son des gnados a costo amortizado si el acto 
financiero se conserva deatro de un modelo de negocio cuyo objetwo es mantener los 
actwos financieros país vblener los fluyos ce efectwo contractuales y las condiciones 
contractuales del actwo financ.ero dan lugar en “echas especificadas a fiuyos de efectivo 
que son unicamente pagos del principal e intereses sobre sl importa del principal pendiente 

Pasivos Eiancieros todos los pasivos firancieros se miden a costo amortizado a menos 
que los mismos sean mantenidos para negociacon G se aplque la opcion de valor 
sezonable con cambios en el esultado del pertodo 

  

252 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

a) — Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o sasvo fnanciero en el estado de situacon financiera cuando, y 
sclo cuándo se convierta en pans de las cláusulas contractuales del instrumento 

b) Medicion micial 

Los activos y pasivos “narcieros son medicos cialmente a Su valor razonable mas cualquier 
costo afnibulble a la adquisicion que do ser signifcatwo es reconocido como parte del activo O 
Péowu siempre que el activo O past Inanctero no sea desgnado como de "yalor razonable con 
cambios en resultados" Con postenondad al reconcemienta mcral la Compañsa /zloriza los 
Ír:smos como se desenibe 3 continuación 

  

ej Medicion posterior 

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, 

Corresponden a las zcciones mantenidas en ls Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito y a 
acc ones en Depostto de Compensauones y Liquidaciones de Valores Decevale SA los 
Guales se miden posteriormente al vawor razonable y sus rendimientos son “ecenaridos en el 
resultaco der ejercicic 9 intereses devengados 

» Costo amortizado 

Activos Financieros 

Posterior a su reconocimiente in cral se miden a costo amortizado aplicando el matado de 
inte os sfccto En especifico la Compañíla presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria



+ Cuentas for cobrar compañra relacionada, Esta cuenta corresponde a los montos 
adeLdados po” la Compañra retac onada por las serviotos prestados En el c.rse normal 
de los negeoos Sa reconoce E su valor nomnal que es equwalente a su costo 
arrortzado pues no genera interes y es exigible en el corto plazo 

+ — Inversiones financieras en fondos Corresponden a inversiones en fancas de ¡version 
con valores de renta fja mans ado a traves de unidados de gertopeción Posterior a su 
Teconiocirmento mural se mider al coso amottizado aplicando el métode de interes 
efectivo reconociendo los Ingresos por iteresas sobre la base del devengado en el 
rubro ingresos financieros No existen costas de transasciones significativas incurndos 
al miomenta de su adquisición 

Pasivos hnancieros 

Posterior 2 su recorocmiento micral se miden al costo amortizado aplicando el metodo de 
interes efectivo La Compañra tene las s:gutentes cuentas dentro de esta categorta 

+ Proyessores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirdes de 
proveedores 1 el curso normal de los negocios Se reconocen a su valo” nominal que 
es equivalente a su costo amcrtizado ya que no generan miereses Y so” pagaderas en 
plazos menores a 3C das 

  

+ — Ltermedacion de valores Corresponden a abligauunes por valoras secibidos de los 
Cieres para compra de papeles someraales en el mercado bursátil Se reconocen a 
su valor nominal que es eq uvalente a su costo amortizado va que son liquidadas en 
plazos menores a 36 dias. 

253 Detenoro de activos financieros 

La Cumpañira reconocers una correccion de valor por serdidas crediticias esreradas sobre un 
activo financiero El objetivo de los requermientos ds deterioro de valor es reconocer las perdidas 
crediticias esperadas durante el tompo de vida del aciwo de tedos los mstrumentos fanuerus 
para los cuales existen Incrementos significativos en el sesgo crediticio desde el reconocimiento 
inicial evaluado sobre una base colectaa o individual 

  

Para reohzor csa cualuación la Compañía ar cada fecha ce presentacion corsparara el nesgo ce 
que ocurra un incumplimiento sobre Un Instrumento hnarciera en la fecha de presentecion con el 
de la fecha del reconociriiento inicial y considerará l? nformación razonable y sustentable que 
este disoemble sin coste o esfuerzo despraparcionado que sea imdicatwa de marementes en el 
riesgo crediticio desds =! reconocmento nicial Adicionalmente se evaluará los casos cuando 
tsxste evicencia objetiva de que ls Compania no será capaz de cobrar bros las importes que se e 
adeudan de acuerdo cor los términos onginales de las memas La existencia de dificultades 
inancicras significativas por parte del deudor la probabilidad de que e deudor ente en quiebra o 
isorganzeción financiera y 'a “ata O mora en los pagos se consideran ineicadores de que la 
cuenta a cobrar se ha detenorado El deterioro par= cub! nérdidas se establece por el importe de 
la nerdica que se valora como ta diferencia entre el importo on libros del actwo y el vator actua de 
los fujos de efectvo futuros estados descanlado a lz tasa de mterés efectiva onginal del actwo 
financiero 

  

Se reconosera cn el tesul ado del penodo. coma ana ganancia y perdida por detenoro de valor el 
imparte de ¡as perdidas crediticias esperadas (0 reversiores) en que se reculere que sea ajustada 
la correccion de valor for perdidas en lz fecha 8 presentacion para reflejar el importe que se 
exige reconocer 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 a Compañía no 58 registrado provisicnes para pérdidas 
credtcias esperadas de ss cuentas por “obrar Por cuanto no censidera necesano efectuar xicho 
registra considerando que no manticne ventas a credito por su gia del negaun 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros



Un activo financiera se elimina cuando expiran los derechos a rector los flujos de cfectvo del 
activo o si la Compañia trans 1crc cl achvo a un tercero sin relener sustancialmente les nesgos y 
benefizos del acto Un pasio es eliminado cuando las obligaciones de la Comoafiia 
especificadas en el cont ato se han nagado o cancelado o haya expirado 
26 Propiedades y equipos 

a) Reconocimiento y medicion 

Las propiedades y equipos se componen de equipos de computación instalaciones y 
adecuaciones muebles y enseres y equidcs de oficina cuya base ce medición es al costo 
Tusterico. meras depreciaciones acumuladas y perdidas ocr deterioro en caso de producirse Se 
reconocen como actwos si es probable que se denven de e las benetiaias económicos fufuros y su 
costo puede ser determinado ce La manera confable el costo Incluye los desembolscs 
directemerve atrbulbles a la adcuisicion o construccion del activo 

Los desembolsos postenores a la compra o adouisicion Solo son caattalizados suando es probable 
que seneficios económinos futuros asactados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los costos 
puzeon ser medidos razorablemente 

Las mejoras y renovacanes mayores que mcrementen la vida utl dol activo o su capacidad 
prodctva son capitalizadas solo a es probable que se der ven de eltos beneficlos economicos 
futams para la compañ a y si su costo puede ser confiablemente estrado Por ctra parte los 
costos por reparacioses y mantenimientos de rutma en los actos fijos son reconocidos en 
resultados cuando ocurren 

b) Depreciación 

La depreciación de las propiedades y eoulpos es calculada Inselmente basada en la vida un 
estimada de sos tienes c de componentes sign ficatwos identificables que posean vicas utiles 
diferenciadas y se considera valores residuales Jobido a que la Administracion de la Compañia 
estima que el valor de fsalizacion de sus propiedaces y Equpos el emmino de su vida uh! es 
tesevame 

Las estimactores de y das Ullles y valores resdluales de las propiedaces y equisos son revisadas. 
y ajustadas si es necesano a cada fecha de cssrre de los estados financie os 

Las vidas utlcs cstmades de las propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de hienes Nunjero de «fos 

Equipos de computacion 34 
instalaciones y adecuauiones 10 
Muebles y enseres 7-9 
Equipos de oficina 38 

e) Retiro o venta de propiedades y equipos 

La ualidad o perdia q 4e sua del retro o venta ca un acto Mo es calculada como la diferencia 
en te 8 precio de venta y el valor en libros del acto y recorivaida ar resultados 

27 Activos Intangibles 

Corresponde princiualruente a la licencia det F rewar que mantene la Compania la misma que se 
renueva cada 2 años que es sl tiempo de duracion 

28 Detenoro de activos no finanuieras ( propledades y equipos y activos intangibles) 

Los actos sujetos a depreciación (propiedades y equiros) y sujetos a amortizacion (tangibles! 
se someter a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que



podrian no recuperar su var en libros Las pérdidas por etenoro corresponden a. monto en el 
que el valor en libros del actwo exzede a su valor coLperabie 

El valor recupsrable de los activos corresponde el mayar ent e el monto neta que se abiendrá de 
suverta o su valo en uso 

Para efectos ce la evaluacion por deterioro Jos activos se egrupan a los nivees mas pequeñas en 
los cue generen flujos de efecto Identificables (unidades generadoras de efecto) 

Los salcas en tbros de actos ro financieros que han sido objeto de castigos por dezenoro se 
sevisan a tada “echa de cierte de los estados financieres para venficar posibles «eversiores del 
detenoro 

La Carmafia peros anusimente la bastentia de indicadores de deterioro scbre sus 2ouwos na 
financieros 

AL 3> de diciembre del 2018 y 2017 no se ha identiicado la necesidad de cafcular o reconocer 
perdidas por dotenoro de acswos no financieros (propiedades y equipos e intangibles) debio a que 
la Adminstracion cons.dera que no existen Indis1os de deteriora en las operaciones de la empresa 

29 impuesto ala renta 

El gasto por impuesto a la ren a vel año comprende s impuesto a la rente romente y el diferido El 
impuesto se recoroce en el estado de esultados integrales cxcepto cuando se trata de partidas 
que se fecunouen directamente en el patrimonio En este caso el rpuesto tambien se reconoce 
en otros resultados intecrales o directamente en el patrimonio 

  

+ — Impuesto a la renta corriente 

La provision para impuesto a la rente se calcula medramte la tasa de Impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a lus resultados del año en que se devenga con base en el 
impues.o por pagar exgible 

+ Impuesto a la renta diferido 

El impuesta a la senta ifendo se provsiara en su totalidad por sl metodo del pasive sobre 
las dí'erenoias emporanas que surgen entre las bases tnbulanas de acbvus y pasivos y sus 
respectvos valores mostrados en los estados “nanceros preparados o2jo MIF. El Impuesto 
ala renta d ferido se deterewna usando tasas tributanas que han s do nromulgadas a la “echa 
del estado de situacion financiera y que se esoers seran aplicables cuendo el imouesto a la 
renta diferido activo se realice 6 elimauesto a la renta pasivo se pague 

Los achvas por impuestos Aifendos comprenden tas cantdades de impuestos sobre las 
gananoas a recuperar en penodos futuros relacionadas cen 

4) las diferencias temporanas deducibles 
5) la zompensacion de pérdidas obten das ea perodos anto ¡cres que todavia no hayar sido 

obje o de deducción focal 
1 la compensación de credos nbutarios no utlizados procedenzes de periodos antennres 

Siempre y cunda ma se solicite sí devolucion ante el Servoro ce Rentas Internas y sca 
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras para Su U ¡lzauion 

Las impuestos a a renta diferdos acuvos sólo se rescnocen en la riedida que séa probable 
que se procuzcan beneficios tnbutarios futuros contra ¿05 que so puedan usar las diferencias 
temporales 

Los saldos de Impuestos a la renta difericas actos y pasivos se compensan cuando exista el 
ssrecao lega exgble a compensar mpuestos acuvos comentes con impuestos pasivos 
cormentes y cuande los impuestos a la renta diferidos acti/os y paswos se relacionen con la 
rrisma auto icad tributana



Al 31 de diciemore del 2018 la Compañra na determinado la existencia de diferencias 
temporarias entre sus bases Inoutanas de activos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros preosrados palo NIIF. porel rubro de jubilacion patronal v desahucio (Ver 
Nota 12) 

210 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo 

Se registrar en el rubro de previsiones vlel estado de situacion financiera y corresponden 
principalmente a. 

m 

" 

Bertoiactor de los ampleados en les ubiiades El 18% ds a utldad anual que la Compañia 
debe reconocer a sus trabejadores de acuerdo con la legislacon laboral es reg strado con 
cargo alos resulados del ejercicio n que se devenga 

  

saciones. Se regisira el costo correspondien.e a las vacaciones del personal sabre base 
devengada 

Fondos je Reserva Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 
  

Décimo te"cer y. decirro cuarto gueidos y bonefizios de la seguridad social Se provisionan y 
pagan de acueido a la legislacion vigente en el Ecuador



Beneficios a largo plazo (Jubilación patrona! y desahucio) 

Provissones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados) La Cumpaíra ene un plan de 
beseficio definido para jubilacion patronal normado por las leves laborales ecuatorianas 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los c2sos de terminacion de la elacion laboral 
po desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el empleador bonificara al trabajador 
on el velar Lo por ciento del eculvalente a la ultima remuneración mensual por caga uno de los 
años de senos preeades a la misma empresa o empleador este beneñcis se denomina 
desahucio 

  

La Combañra derermna arualmente la provisión nara jLblacion patronal y desahucio cor base en 
estudos actuanales practuados por .n pro ostonal independiente y se recongcs con cargo a lus 
costos y gastos resullados niegrales, del año aplicando el metodo de Costeo Je Credito Unitario 
Proyectado y tepresanis el valor presente de las aaigaciones a la fecrs del estado de situacion 
ámnanciera e cual se deerrma descontando los flyos de salda de efecto estimados usan.lo la 
tasa anual de conmutación autuanal de E 21% (2017 8 34%) acuwalente a la tasa promedo de 
los banos del Es.adc Ecuatoriano con una calificacion de riesgo entre ($ a AAA) con un importante 
grado e dereficación que estan denominados en la misma moneda en la que los benetcios 
seran pagados La tasa de descuento ulilcada respecto de la enmienda a la NIC 13 Benelicios a 
empisados” agente a partr del 1 as enero del 2016 se ap 105 rensicerando lo establecido al Micra 
'SCVS-INIMV-2017 00080421 OC de la Supermtendencia de Compañsos, Valores y Seguros 

Las hyctesis actuariales mcluyen variables como son en adición a la tasa de conmutacion 
ectuana! tasa de mertalidad edad sexo años ce servicios remuneraciones incremento fururo de 
remuneraciones tasa de rotacion entre otras 

Las ganancias y pérdidas ac uanales que surgen de los ajustes basados en la expercncla y 
cambios en los supuestos actuanclos se cargan a resultados en el periaao en el que surgen Los 
costos de lus servimos pasados se reconocen Inmecratamente en resaltados del año Al cierre del 
año las provisiones cubren a todos los empleados “ue se encontraban trabajando para la 
Compeñia 

211 Provisiones y contingencias 

Las provisiones se reconocen uuando la compaña tene Una ob Igacion legal o implicita resultante de 
eventos pasados es probable cue la Compañia renga que desprende"se de rec.rsos que incorporen 
beneficios económicos para cancelar la cbligacion + ol monto pueda ser razonadlemente estimado 

El mporte reconscido Somo provisión debe comesponder a la merr estmación del desemboso 
necesaria para cancelar la obigacior presente sl final do vada pezodo tomando en consiceracion 
para tal císcto los nesgos y las incertdLirbres uorrespondiertes 

Cuando “o es probable que un “yo de saluda de seneftos econórricos sea requerida, o el monto no 
pueda ser cstimado de manera fiable %a cbigación (no cuantiicada) es revelada como Un pasivo 
cueste otigaciones razoratiemerte posibles cuya exstencia será confirrada per la 
Cclirrencia o no Ocumencis de uno O as even'os futuros son también "ovcladas como pasivos 
contingentes (ro cuentficada) al menos que la prabablidad Je un flujo de salida de beneficios 
econániia sea remota 

212 Reconocwento de Ingresos 

Los ingresos de la Compañía representan la transferenc a de los serueios comprometidos con los 
clientes For un importe que rerlejo la centraprestaciór a que la entidad espera tener derecho 2 
cambro de los serucios prestados 

Los ingresos de ls Compañía se rsconocen al valor razonable y se miden en función de le 
contraprestación a la que la Co mpefua espera ener detecto a recibi en Un contrato com un chents 
y excluye los tontos cobrados en nombre de terceros La Compañía reronoce los Ingresos 
cuando transfiere el control del serwicio a un cllerte El procio de la transacción puede inclu 
importes fics importes vartab es 0 arabos 

 



213 Reconocimiento de Gastos 

Los gastos se regetran al costo tus o 1co Los gastos sa teconucen a metida que son meuridos 
incependien emente de la fecha en que se hara realizado el pego y se fegistsan en el periodo 
mas cercara en el que se conocen 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

5 1 Factores de nesgos financieras 

Las actvicades de la Compañta la exponen a una vafiedad de nesgos financieros riesgos de 
¡mercado (que comprende e nesgo de tasa de interes) riesgo de credito v nesgo de squidez El 
programa general de administiacion de tesgos de la Compañía se concentra p irapalmente en lo 
impredecille de lo» mertedos financieros y trata de rrnimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño “inanciero de la Comparta 

ta adrimistracion de nesgos se etecila a través del análisis que realiza el modelo de negocio y 
factibilidad (MNF) desarrollado ntemaments el mismo no solo perrute minirriar el nesgo sino 
que es una herramienza q6 ayuda a evawar donde se debe inverir y que retomo se alcanzara 
todo esta acompañado de politicas procedamierles mtemos de crédito cuenzas por cobrar y 
cuentas por pagar 

La Compaña al 31 de diciembre del 2017 y 2018 cumplió cn las norrias de solvencia y prudencia 
franciera Segun 105 FATAMmertos estanlecidos como o exge la Junta de Pobtica y Regulacioon 
Monetaria y Financiera 

Durante el curso normal de sus opersciores la Compañia esta expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros 

(8) — Riesgos de mercado 

La Compañía opera princioalments an cl neroado kursatí como mtermexiac ón de valores en la 
eclocación de velores O ífulas negociacos a diferentes tasas de mieres y Vencimentos ae Son 
gdquindos por inversionistas (personas naturales a jurídicas) quienes asumen el r esgo oreeltiio y 
financiera relacionado con fos ttalos valorcs 

Riesgo de tasa de ¡neres sobre el valor razonable y los fujos de efecto 

En felacion a los instrumentos fiaanuieros que mantiene la Compañia se puede mencionar la 
siguiente 

+ Las Irversones a 1áur razonable con cambros en resultados que generan dividendos en 
Decevate ».A, Bolsa de valores de Guayacull y Quito os cuales no garantizar un porcentaje 
fyn de rentabudad exporienco a la Compaña al riesgo de tasas de interes scbre su valor 
razonable 

La Compañia conteola mensualmente el comportamisnte de las inversiones a tasas hjas Y 
varables con el fir de colocar los recursos excedentes er las inversiones mas “entables y con un 
alel de resgo aceptable para mantener um mejor y adecuado csrtrol sobre dichos activos 
financieros El objetivo de la Admenstracion es tata “de mantener constante el valor de estos 
axcedentes hasta el momento en que sean requetidus 

(o) Riesgo de crédito 

Las poltcas de adiniristración de riesgo crediticio son aplicacas prinorralmente por el area de 
fnanzas El nesgo de credito se encuentra presents en el efectvo en las cuen.as 2er cobrar y 
atras por cobrar



Efecuwo en bancos y actos financieros 

Respecto a los gancos 6 Ímstuciones firanceras dorde se manuene el efectivo tienen 
ceificaviones de resgo independiente que denoten nive.es de solvencia y respaldo adscuados 
dichas calricaciones ea general sl perar la calificacion “A” 

La Compañia man were su e sctve y equivalente de efectuo e inversiones en rsttuciones con las 
siguiertes callfcaciones 

Calificacion (1) 
Entuiad financiera 2018 27 

Banco de la Produccion SA Produbanco ARO ARA 
Banco del Pacifico SA. ARA. ARA 
Banco Central del Esuacor NA NA 

13) Datos dispor bles al 30 de Junto del 2018 Fuente Supenntendencaa de Bancos 

Cuentas 

  

obrar 

La exvosieian de la Compañaa al sesgo de credito no se ve afectado ya que la Compañía no tene 
la políiica de ventas 2 credito por tanto al 3- de diciemb o cel 2048 no oresenta saldos 
significativos 
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Riesgo de liquidez 

La prncpal fuente de iquilez son los lujos de efectivo provenientes de sus actwicades de 
servicios Pare admnistrar la Igudez de corto ptazo, la Corrpañsa se basa en los fujos de caja 
prevectados para un pertodo de doce meses 

la politica para el mane.o del sesgo de Iquidez involucra el mantenimisrto ce mvel de efectivo y 
equivalentes de efectvc de segundad y acceso inmediato a recursos Por tanto la Compañia 
manteze indicas de liquidez para cubnr eventuales pasos inrediatos Lon saldos relacionacos a 
proveedores benetcios a empleacos impuestos y otros con antguedad mencr a un año 

  

La Comoañia durante al ejercito ecormico 2017 concen tó su analancarmento netamarte cun 
cagital propio lo cual no ha originado en incorwertantes para la adrniristración 

Continuaneio con el modelo de regacio y factiblidad irtermo que se maneja ntemaments se 
administra la Iqu dez tomando en consideracion el siguiente punto 

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que perriitan evaluar la gestion en determnados 
procesos y cumplmiente a las d.sposiciones vigentes emitidas vor la Jurta de Polica y 
Regulación Monetana y Finarciera de acuerdo a sus afnbuciones en la Ley Orgánica para el 
Fortalec irientto v Optimracion del Sector Societario y Bursatl y por el Cédigo Organico Mo 1elano 
y Enaracro 

4.2 Administracion del riesgo de capital 

Los obelvos de la Compafía al administrar el canttal son el salvaguardar la caperiad de ta 
busma de continuar como empresa en marcsa con el proposito de gencrar foncas para mantener 
nveles de caoitál de trabajo y cstruotura de capital óptima 

La Lompañra monitorea su capital sobre la bass del sado de apalancamiento Este ratio so calcula 
somo la deuda neta dwidida ent”e cl capital total La deuda nea se .alcula como el total de los 
segursos ajenos (cuentas pes vagar proveedores otras Cuentas por Pagar y provisiones) menos es 
erectvo y equisalentes al efectivo El canital total se cateula como el "palrmomo noto" r2ás la 
deuda nea 

Los ratios de apalancamiento a 41 de diciembre de 2018 y de 2017 tueron los siguientes 

  

  

  

  

2958 2017 

Prowsedores 18738 -2r7 
Nietos =fectvo y equ valentes de efecto (87.203) 116157) 
Deuda 1eta TER 14370) 
Tot palemomio 455735 461440 
Capral total TEA 

Ratio de apalancamiento 0,00% 00% 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categonas de instrumentos finanereros 

a conbruacion se presentan los valores libros de rada categoria de instrumentos financie"os al 
cierre de cada ejercicio
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2018, 2m17 

Actos financieros 
Efectun yeguaterses de efesine 27303 16157 
Iruersiozes a velorsazonab.o cor cambios er esulados 292351 24220 

1 uersto 18s Fria” eras 45733 88808 
Compañes elanora des 25710 5 20 
Cuentas porccbrar ovas 483 $09 

“otalactivos financieros EEES 

Pasivos financieros 
Cuenas porpegar 19739 1287 

Total pasivos financieros 973 1287 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fmes do determar el valor razonable de un actvo O pasivo financiero puede aplicarse 
sigunas de les siguientes jerarqutas de medición 

+ Preis de cozacón no ajustados en mercacos activos pera scivos O pasos denticos 
(ame 1 

+ Información distinta a previos de cobzacicn Secluidos en sl miel 1 que se pueda conirmar para 
el actuo O pasivo ya que sea directamente (rectos), o narectamente (que se denven de 
precios) 

= Informacion sente sl actwo o paso que no se basa on ota que se pueda confima en el 
"mercado (nformación no obser) (naves 2) 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 les aclvos y paswos hnanciaras se aproximan al valor razonable 
debiso a la naturaloza de sorto plazo de estos instu nentos medidos atnive! 1 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL. 

La areparación de estados financieras tequie e que la Compañía soalice estimaciones y unfice 
supuestos qua afectan »0s monos noludas en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las estmacicnes realizadas y supuestos utilizados por fa Compañia se encuentran basadas en la 
experencia hislónca Cambios en la mncustna e imtormacion Surnristrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo los resultados nales podrian difers de las estimaciones bajo mertas 
gor Ticiones 

Las estmazionss y politicas contables sgnificalvas son demas GOTO aquelles que son 
¡raoortantes para “e lejar correr amente la situación financiera y lus resutados de la Compañía y/o 
las que requieren un aito grado de ¡1cio por parte de la Adminstración 

Las pancipales estimaciones y ablivauianes del cnterío orofesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos 

a) Vida uti ce propledac y equipos intangibles 

-9s cambios en circunstancias tates como svances tecnológicos cambios en el uso planificado 
podrian hacer que lo vida útil fuera diferente de las estmaciones resizadas Las estimaciones se 
basan puncipalmente e” las aroyecciones de uso futuro de las artos La determinacion de las 
vidas úlles se evalua al cierre de “ada año Ver Nota 2 8 y Notó 2 7 

  

str Proyisienes pol beneficios a errpleados a targo plazo 

Las hipétesis empleadas en el cáleulo aotuanal de Jubilación patronal y Desanucio para lo cual 
utiliza escudios sctuaniales praciiuados por profesionales independientes Ver Nota 2 10



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición 

AL91 de diciembre ALG1 de diciembre, 
del 2018 qel2047 

Caas 400 150 
Bancos M1 86583 18 007 

EN 16157 
  

(1) Incluye pnremalmente depositas mantenidos en el Banco de la Producción SA 
Produbanco Banco del Pacifico $ A y Banco Central del Ecuador lus cuales son de bre 
dispombilicad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

    

Composición 

“Vease cagna siguiente) 

2131 00 Giciempre — AL31 de diciembre 
del2018 del 2917 

Ac 
Decevale 5 41) 3685 3688 
Balsa de Valores ce Guayanur(2) 293.206 228556 
Bolsa de Valores ce Quita 3 3000 

025 EA 

VI) Comesponde a 2 948 acciones que mantiene la Corpafua, cuyo porcentaje de participacion 
es de USSJ 20489, las irismas que se encuentran registradas al costo y los cividendos 
obtenidos son registrados en el resultado del ejerciro 

(2) Coreesponcen a 438 555 asciores Ofdmanas de USS1 20 segun vector de precio del 3" de 
dolerttre del 2018) cada una equivalente al 4 76% do ta Bolsa de Valores de Gueyaqui 
originadas en e 2018 prodicio de sa transformación de las Bolses de Valores de 
Corporacion cil a ura sociedad anónima a través cs la cssoosioion Publicada en e RO 
No 249 

(3) El 7 de febroro del 2018 se compran 3 00) acciones de US$ 00 cada una a la Bolss de 
Valores de Quito 

Mowpmiento de las accsones



Suayaquil Qujo 

datdo al 1 de enero de 2017 278 556 
Pagos (e) (40 000) - 
Salda al3 de siciembre del 2017 238 556 

Comoras (3) 3000 
Ajustes al valor de mercado (5) 47710 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 TT aa 0 

  

¡83 Con fecha £ de Sspleembre del 2017 la Compañia recibió US$0 000 por concepto de 
disminucio” del capital de la Bolsa de Valores de Guayaqu! 

(6) — Corresocnde a los ajustes realizados For la medicion a valor de mercado Al 31 de diciembre 
cel 2918 el precio de ute fue de US$120 y US$ para las Bo sas de Valores de Guayaquil y 
Quite Tespectwartente 

INVERSIONES A COSTO AMORTIZADO 

Compostcicn 

Vease página siguierte) 
AL31 ge diciembre — AL31 de diciembre 

del 2918 del 2017 
Inversiones 
Fono samnistado Cantenano Repo 44.823 53183 
Fardo Adrmmistrado ACM Prestiga 910 39 683 

7 BT RR 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El sguiente es un resumen delas principales transacciones eslizadas durante los años 2018 y 2017 
con compañías y partes relacionadas Se Incluyo bajo la denommacón de compaflas y partes 
relacionadas a as personas naturales o ju dicas (compañias) que directamente o ncrectamente 
gontroleu o son conifoladas por la Compañia tener contro conjunto o mfluercia significativa 
tasccracas) 

Saldos 

ALIt de diciembre — BL31 de diciembre 
Cuentas porsatrar Relacion Tra yeaccion qelzo1é del 2017 
Soudeto SA aeconista 

er camun Servalos A E) 
TR 57420     

os saldos por cobrar a la Compara relacionada ne sevengan nterases y son ex gibles en el corto 
plazo
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“a 

1 

Transacciones 

ALS de diciembre, AJA de siciombse. 

  

  

dentes Relacion Transacción. gel2018 del 2017 
Soudeto SA. ALacmIstas 

en comun Senícios 38 457 153 581 
33487 7 Too 681 

AL31docieiembre — ALS de diciembre 
astas Peíguan Hangacoion Der2013 sel2017 
Seudetto SA. Accionistas 

en común Servans 17 253 75,558 
17358 75585 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composteion 

ALS1 qe ALStde Tasa anal 
diciembre del — diciembre del ES 

2018 2047 seprecagción 

Equipos de =omputacion 28.507 21007 25% 38% 
Ins glsciones y acecuas ones 16183 15.359 106%, 
Huob $s yenseres 13301 11 43 11% 19% 
Equioos de goma 3434 12% 38% 

0vóS 
Menos: esprecario” arurulzca 855) 

7056 

Movimiento 

  

AL31 de diciembre. AL31 de diciembre, 
del2018 del 2017 

Saldo al 1 de enero 17 085 21848 
Adicicnes 8978 e 

Depreciación del año (430) (4 882 
Saldo al 31 de diciembre 10 70% 17350 

OTROS ACTIVOS 

  

aj 31 de diciembre del 2018 asciende a USS30 780 (US$2017 USS31 079) a mismas que 
neluyen prine falmen e US$13 175 (2017 US$13 685) a valeres entregados a la Bolsa de Valores 
de Guayaquil y US$ 14690 (2017 USS 14753) a la bolsa de Valores de Quito para la 
centonnación del Fondo de tsarantia de Ejecución y Fondo Operatrwo de Compensaciones 001 el 
objetivo de respaldar sus operaciones 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

1 Situacion fiscal



Ala fevtia de ersión de os estados financiercs fá Compañia no ha sido fiscalizada por las 
cutondades nbutanas De acuerdo son la normatya tnbutana vigente los años 2015 al 2018, 
se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.



2 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El impuesto a la renta esta co nbuesto de 

ALS1 de ALS1 de 
diciembre del diciembre del 

2018 2017 

Anpuesto a la 1enta corriente 5827 3313 
Impuesto a la rema drierdo 

  

3 Conciliación del resultado contable tributario 
      Las canoes M2 p ve mento efe tacon Mid cool con la uo bt e la Compara pra la dsterm.nacion detras a 

  A AS 
AL31 de AL31 de 

dictembre del diciembre dol. 
2018 2017 

Ubiiciad antes de participación laboral e Irrpuestos 21705 13 555 
Menos Participacion laboral 19 256) 12.093) 

Utilidad antes de impuestos Tias AE 
Menos: Divdendos exentas (1) 124 650) (254) 
Manos Ctras rentas exentas (2) 1/2 047) 
Mas Gatts imumdos para generar mgresos exentos (3) 88 536 345 
Más Participacion atnbu ble a Íngresos cxentos 1525 
Más Gastes no deducibles 10.51 

Base imponible total 2042) 

Tasa de impueste a la renta 25% 
Impuesto aa rerte comente causado 5-05 
Anticipo de Impuesto a la renta dexarminado (4) 5827 
Impuesto a la rerta determinaco 5827 

  

  

() Durante el 2018 corresponde a valores asgados como dividendos por la Bolsa de vaores de 
Guayaquil y Quito y Decevale 

2) Corresponde a ajustes vorrables por la valaracion de las acciones a valor de mercaco 

3) Conesponde a los gastos asignados para mcurnr cn los mgresos exentos auileormente 
Trentaonados, 

14) La wompants durante el 2017 se acoglo al decreto ejecuto N* 210 en cl cual se inoica que 
las empresas que facturer entre US$ £00-009 hasta US$1.090 000 :3adrén uns rebaja del 
80% en al valor a pagar del saido del anticipo de impuesto a la rerita correspondiente al 
periodo 207 sin emba go al realizar la compararon entre el saldo del anticipo de impuesto a 
la renta sin rebaja ¡USS8 281) y elimpuesto a la renta determinado 11.553.839) ss considera 
el mayor corro Ol impuesto a la renta de euminado. despues de esto se aplica la recucnon al 
antiaipa de acuerde al desreto en mención 

La determ nacion del puesto a la renta por pagar del 2018 y 20 7 fue omo sigue



Aide ALS1 de 
diciombre del — dictembre del 
2018 2017 

Impuesto 818 renta causado 5027 3019 
Menos) 

Retenciones en la fuente efectuadas 110549) (ess 
Credito trbutan» de años aatenores (5713) 122 096) 

Sa de a favor de la Compañía. 110249) 123 150) 

La provision pa.a impueslo a ls renta sornente se calcula mediante la tasa de ¡mpueste 
aplicable a las ullidades gravables Las normas tnbutanas vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la rem del 20% (2017 22%) apicable a las Uulidades distribuidas dicha 
tasa se reduce al 12% si las uilelaces son remvertidas po” el contribuvente en activos 
productivos 

La “iormativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de ampuesto a laren a” el 

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la senta casado se convertira en 
impuesto a la renta dsfimtivo a menos q.e el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Iriemas su devolucion to sual podria ser aphicable en limitadas circunstancias descritas 

en la norma que rige este anticipo 

4 Impuestos por tecuperar y pagar 

    

  

ALS de 
diciemaro del 

Iriguestos vor “scuperar 2017 

Credito butano de Impuesto a /a renta 2914 3931 
Credito sibutano de Impuesto a la renta 2015 8053 
Cresta sibutano de Impuesto ala rorta 2018 10 822 
Credo ribula so de Impuesto a la rento 2017 5345 
redito tnbutano de Impuesto a la renta 2018 10.440 
Precito inbutario de IVA. 4768 

0 AA 

Alg1as Al3t ge 
giciembre del diciembre del. 

Impuestos por pagar 2918 2047 

Retenciones er la fuente de impuesto aíe renta 3884 691 
Ketenciones en fa fuente de IVA 2.076 24 

59807 TIA 

5 Impuesto la renta diferido 

El analisis de impuesto diferico por jubilacion y desahucio es el siguiente 

Algide ALI de 
diciembre del giciembre gal. 

2019 2017 
Ain gor mpuesto difergo 
ImaLesto diferdo actws que $e Iquidara dsspues dí 12 meses 664 - 

  

 



El movimiento de la cuenta del actue mpuesto a la rerta difendo as el siguiente 

AL de anerc del 2018 

(Credito) (carga a resultados por impuestos diferidos 584) 
AL31 de diciembre del 2018 1584) 

6 Otrosasuntos reformas tributanas 

“Reglamento para la aplicacion a la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atraccion de 
Inversiones, Generacion de Empleo y Estalxiixdad y Equilbino Fiscal tl 21 de aposto des 
2018 se puolicó el referido documento en el Regis ra Oferal N> 328 ende entre otros aspectos 
se dispone lo siguiente 

=  Remision de ¡ne es multas y recargos del 100% del saldos de las noligac ones tnbutarias o 
tscales internas cuya recaudación y/o adrimistracion corresponda unicamente al Servo de 
Rentas In'ornas con sus respectwos térmings y condiciones 

+ Reducción de mtereses_multes y recargos da l3s obligaciones patranales en mara con el 
Inst to Ecuatoriano de Segurdad Soc al tas que se encuentse en “rr e nasta e. 2 de abri cel 

2018 cor sus condiciones y requisitos establecidos 

+ Modificación Ar 7 RALRTI donda las ausenzias del pais serán consideradas esporádicas en 
la medida en que no excedan los ocho 18) días codos 

+ Derogación párrafo Art 77 RALRTI saldo cel antcipo ImpLesto a la renta pagado para el año 
2019 

*  Dorogación parrafo An 7% RALRTI a derogarss lo antenormente mencionado tambrén se 
deroga pago defebvo de Impuesto a la renta en Ins cases en que el antopo mpucsto a la 
renta sea mayor el imauesto a la tanta causado para el periodo fiscal año 20" 

+ Enlos casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado 
se tomara como credito mbutano pera el año 2019 

  

+ Mocificacion párrafo Amt 125 RALreI! ro adlicara la exencion de retenciones en la fuente 
conforme a so indicado en (a resolucion 508 del año 2018 cuando la sociedao que distr buya el 
snidendo haya prewo 6 su distribucion incumplidc com el Jeber de informar sobre a 
composición socistaña Vurrespendiente a dicho divideado confonre las disposicioses 
aplicables def presente Reglamerto dicha Scciadan pracedera con la respecta retencion en 
la fuente del impuesto a la renta 

+ Citación del Art Imntmerado RALRTI entre Art 126 y Ar 176 donde se aclara la fenma de 
proveder a la retención en la fuente por Jrwderoos 

Ar ( ) Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividerdos o Utilidades que se 
aphcue alingreso gravado se deberan considerar las sigu entes reg as 

a Cuando la tanfa ce Impueszo a la renta aplicada ocr la sociedad sea del 28% el porcentaje 
de retencion sera 7% 
bi Cuando fa tanta de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 29% o men el 
pa certaje de retencion sera 10% 
cy Para el caso de pesonas naturales percepicras del d vdendo o utilidad el Semco de 
Rentas Intemas estabiesera los respectivos porcentajes le retencion a traves de resolucion 
de caracter general



+ Modricación Ar. 21 del Reglamento de aplicación SD derogación del 1SD bajo 
compensación 
Cuando existan casos de compensacior de uiedilus y del neteo ca saldos deudores y 
acreedores con el extenor resultare un valor a favor de la sociedad extranjera la bese 
imponible estará constituida por el saldo neto transferido 

“Codigo del Trabajo” El 6 de alan! del 2018 se publicó la ultima modificación mediante sentencia 
de la Corte Censtrucional del Ecuador declarando la inconsttucionalidad de crertos artculos al 
tratar sobre el techo do las utiidades 

*Ley Orgánica para la Reactivación de la Econonma, Fortafecimiento de la Dolarizacion y 
Modernización de la Gestion Financiera (Ley de Reactivación de la Economia)” El 29 de 
diciembre cel 2017 se publico fa referida Ley en el Segundo Supiemen o dal Registro Oficial No 
150 donde éntre otros aspectos se afactuan las siguientes reformas detalladas a con nuacion 

+ Ino emerlo dela base insponible para pago e mpuestc a la renta de personas naturales e 
incremento del 22% al 25% para sariedades Para los casos de soctedades con accionistas 
en pararsos fecales regimenes fiscales oreferentes o ¡unsdicciones de menor imposición la 
tarifa pasara del 25% al 28% en la pare correspondiente a dicha participacion 

+ Cambios en os critenos para la reducción de tanfa de 1P por a renversion de uLidades 
Las sociedades exportadoras habimales as como las cue se dediquen a la produccion de 
bienes incluidas las del sector mant faciuraro que posean 50% o más de componente 
narional y aquel'as scciedades de turismo receptwo que remvieilas sus ualdades e el 
pais podran oxtener una reducción de 107 de la tarifa del mpuesto a la renta sobra el 
monto retaverido en actwos productos 

+ Cambios en os cntenos para la reducción de tenfa de IK por a remversion de utfidades 12 
reduccior de la tarca de impuesto a la serta dal 10% sobre el monto de Ufldados 
teraveridas anícaria Unicamente a 1) sociedades exportsdoras habituales 1, « las que se 
dodiquen a la produccion de bienes. incluidas las Jel sector manufacasero que posean 
50% o mas de componente nacional Y 11) aquelías sariedades de tunsrro receptivo 

»  Excneración del pago de impuesto a lá renta para mizro y peg.eña empresa durante tres. 
atos contados a partr del ormer ejercicio fiscal en el que generen ingresos aperacionales 
Para exporaderes habituales esta lara se aplicara siempre que en el coespendien”e 
jercicio fsca se mantenga « musemente e empleo 

+ Rabaja da 3% de la tanfa impositiva para nycro y pequeñas empresas o exportadoras 
habtuales 

+ FI Sewoio de Rentas Ine nas podra devolver total c parttalmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Re1ta pagado y el impuesto a la renta causado sterrore que se 
verifique que e ha mantenido o ngrerientado el empleo neto Asi también para el caleulo 
gel articipo del impuesto a la Ren'a se excluria los pasivos relacionados con sueldos por 
pagar 13* y 44* remuneracion asi como aportes patrona es al seguro sonal obligato ta 

+ Se establece la devolución Impuesto a la Salida de D visas para exportadores habituales. en 
3 parte que no sea Utinzada Como crédito ubutario 

irinacien de la obligación de cortar zen astudo actuanal para sustentar la deducibilidad 
de la jubilación patrona! y desabuc o sola serán deducibles los pagos por estos conceptos 
siomp e que no provergén de provisiones declaradas e” ejercicios anteriores 

  

+ Disminución del monto gara la obligatcriedad de efectuar pagos a tavés del Sistema 
Financiero de US$5 DIC ¿ US$1 009 al monto de erminado pera la obligateriedad de ulilzar 
a cualquier msttucon del sistema “nancero para realizar el pago a traves de giros 
trensferensias de fondos tarjetas de credito y débito cheques O cualqier oro medo de 
pago electronico 

De asuerdo con a Gerencia de la Compañia no se esperan efectus en sus oreracienes
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PROVEEDORES 

Composinn 

ALS de rijpiembre — ALS! de diciembre 
des 2018 setz017 

Prowederes Varios (1 resta 018 
Panta 2167 

7 1977 GE 
  

«) Corresponde puncipalmente a salcres por pagar generados por ls estructuración de 
Audiovisión Electronica Audioelec S.A a los Sres Barba Juan Xawiar USB 477 y Malvs 
Yépez US$5 7N0 por concepte de asesora *marciera y honcranos profesionales por la 
elaboración del nforme económico del prospeulo pUblco 

BENEFICIOS SOCIALES 

ALZt do desembre — AY e diciembre 
des 2018 del 2017. 

BeneTaos sortalas 2733 2609 
Partaipación de los trabajadores en las uulidades 3258 2023 
Apodes a JESS 8915 3217 
Otros 8255 8147 

18559 08 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

El saldo de as provisiones para jubilación patrona) y desehucio a 31 de diciermore del 2018 y 207 
2orasponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuanalmente por un 
>rofestonal independiente para todos Ins trabajadores que al 31 de diciombre del 2018 y 2017 se 
ancnnirahan prestando servo os a 'a Comosfia 

A continuacion un detaltz de su compasión 

ALS! ge ciiciembre — ALG1 ge diciembre 
det2018 del2017 

Jubilarion patronal 6 509 5692 
Bonificación por desanucio - 7.255 5815 

A 1ia57 

Los supuestos principales usados para prerositos de las valuaciores actuanales tanto para la 
Jubilación patronal como el desahucio son las siguien es 

(Véase página sigl lente) 
ALI de diciembre, — ALF de siciombre 

  

gel2018 del2017 
Tasa de zescuento 821% 834% 
Tasa de neremeno Sala al 39% 397% 
Tesade aus premedia DA 12 50%
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Analisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuenales relevan.es a ia fecha del estado 
de situacion mansiera siempre que las oltas suposioiores se mantuvieren corstantes abran 
afectado la volgacior por bene 1cigs defingios en los Imprrtes *reluidos an la tabla a continuacion 

A131 de gicrembre_— ALS o diciembre, 

  

del201g SEN ROtT 
Jubilación Parranal 
“asa de descuento aumento de 0 5% 8587 719 
Tasa de descuento disrinusicn de 0 5% 542 7192 
Tasa de incremento saisnia aumento de 0 E%> 6597 7318 
Tasa ge Ircemero salarial Jismminuicn de 0 5% 8423 7192 

AL31 de diciembre Al31 de diciembre. 
del 2018 SeLg017. 

Lesapueso 
Tava de descuento aumento de 0.5% 7319 5889 

Tasa de descuento disminución de 0.5% 7192 5782 
Tasa de incremento sciana! asmento de 0.5% 7319 568 
Tasa de incremento selanal - d sminucian de 0 5% 7192 5762 

AA continuacion se detal el movimento de la provision para Jublación patronal y desahucio en el 
pasto 

AlS1 de AL91 do 
diciembre del diciembre del 

2018 207 
Sa de Incl 167 1076S 
Casta abcral por sernglo actua es. 2200 2042 
Reteniación por rabajodaras saluos ne (582 

Costo Financiera 0 462 
Reca culo serdda » (garancia por cambias er varables Snanc aras ORI) (203, 

Salida de! persoral EN 69) 
Saldo Fenal 7 11457 

Ss reconocioron todos las importes en la cuenta de resultados, 

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

AL31 dedisemiye del 2015 y gel 2017 las sguientes disposicianes vigentes emitidas por el Consejo 
Nacioral de Valores de acuerdo a sus atubuciones en fs Ley de Mercado de /glores fueron 
rumplidas por a Compañia 

+ Slpasivo total no podra exceder en $ veces el satnmonto de :a Campaña 
«La Compañia pooa endeudarse co1 entidades autonizadas por la Supermtendencia de 

Barios con sus propias acciomstas Con proveedores de bieres y senncios pare el desarrollo 
del cheto Socral o meciarte emision de obligaciones 

+ Elindico de pertafallo oropio Jebe ser menor 0 Iguas a 2 
+ Elíndise de endeudamiento debe ser menor 2 gual a 2 
+ Esinidicede suficiencia patronal debe ser mayor o ¡Gual a 1 
+ Tlindivede liquidez debe ser mayor o igual a 1 

CAPITAL 

Ei capital autonzado de la Corpaña al 31 de diciembre del 2018 y 2017 asciende a USS477 910 
el cua ess susto y pagado pur US$433 560 dweldc en 433550 arciones ordinanas 
nominalivas de US$1 cada una y está conformado de la siguiente manera
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Eotevema Ves Mara Brad a Ecuaorara ma 40 
Rumo Femarder aan Ata a to.sipta1a ¡Rescarte en EEUJN 280138 00% 

asc 

  

RESERVA LEGAL 

  

Le acuerdo con ls legisiación gente la Compañia debe aproprar ur lo menos el 10% de ta 
Ullidad neta del año a una seserva legal rasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscro La reserva legal no esta disporible para distribución de dividendos pero puede 
sercantalizada o utlizada dara absorber perdidas 

  

RESULTADOS ACUMULADOS 

Los resuitados (utilidades u pe d das de cada e erciowo son uncluidas er este rubro manteniendo 
regist os que permite» identifcar su ejerricio de orgen Cen la aprobanton de la Junta Gerstdl de 
acelamistas y cumpliendo las disposiciones no mativas aplicables las util dades son distabuidas 
destinadas a feservas o muemento de capital mientras que las perdidas se mantenen en 
Resultades Acimulados o se sompensan con la resen.a legal y cuentas patnmomales de lbre 
disposición de los asciomstas 

INTERMEDIACION DE VALORES 

  

Composrcion, 

2018 2017 
E A ET Vers TE 

Sora $O285 _ 195"33 abtara taes02 2089Ñe  362bOt 
352857 195 TIE] —ZOÍATO” 7 12EBOZ. 298009 7 AB7801 

? 
Ca y, 
MANTA Y 

Alexandíf Echeverria Y Roxana Rodríguez Y—- 
Gerente General Contador General


