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1.INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y objeto social

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de octubre de
2011 e inscrita mediante Resolucién aprobatoria de La Superintendencia de
Compariias No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-11-6997 del 9 de diciembre del
2011 en el Registro de Mercado de Valores con el No. 2011-2-06-00091 el
13 de diciembre del 2011.

Su objeto social son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de
Valores para las casa de valores, las que consisten principalmente en la
intermediacion y negociacion de valores, por las que se cobra una comision,
asi como brindar asesorias financieras.

Sus acfividades son reguladas por la Junta de Regulacion del Mercado de
Valores, la cual establece las politicas generales del mercado de valores y
regqula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas
de Valores vigilaran y controlaran permanentemente el desemperio de las

operaciones de la Compafiia.

1.2  Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015,
han sido emitidos con la autorizacion de fecha 6 de Enero del 2016 de la
Gerencia General y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.




2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del
2015 y 2014 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopcibn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compaiiia han
sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas
internacionalmente

A la fecha de emision de esfos estados financieros, no se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han
entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacion.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde ef
1 de enero del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un
impacto significativo en los presentes estados financieros. Adicionalmente,
se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos de la adopcion por los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo,
estima que, considerando la nafuraleza de sus actividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicacion inicial.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos
locales, de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cafegorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’,
“‘préstamos y cuentas por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a ftravés de ganancias y pérdidas” y ‘ofros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propo¢sito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.



Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compariia posee activos
financieros en la categoria de “Activos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas”, ‘“activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y ‘préstamos y cuentas por cobrar”. Asi mismo la Compariia
mantiene dnicamente pasivos financieros en la categoria “Otros pasivos
financieros”.

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros, la Administracion determina la clasificacion de sus aclivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas
normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o
liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o enfregado por
fa Compafiia.

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados
a valor razonable si la Compariia administra tales inversiones y toma
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo
con la administracién de riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos
atribuibles a estas transacciones se reconocen con cargo a la inversion a

medida que se incurren.
(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijjos o determinables y
vencimiento fijo que la Administracién tiene la intencion y capacidad de

mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de
los activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y préstamos a funcionarios. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijjos o determinables y que no cofizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

situacion financiera.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuenta por pagar
a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,



excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de Ia
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el eslado de
situacion financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se
comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
fravés de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior —

(a) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias:

Corresponden a inversiones en el Fondos Administrado Repo y acciones en
el Depésifo de Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale, los
cuales se miden posteriormente al valor razonable y los cambios en el
mismo, incluidos los ingresos por dividendos o intereses devengados se

reconocen como ingresos del gjercicio.
(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales
menores a 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos
financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su adquisicion. Si la Compafilfa vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificara como disponible para la venta.

(c) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:




()  Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por los servicios prestados en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan infereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i) Intermediacion de valores: Representadas principalmente por anticipos
entregados y reembolsos, que se liquidan en el corfo plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

(d) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de inferés efectivo. La Compafiia tiene las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya que no generan infereses y son pagaderas en plazos menores a 30

dias.

(i) Intermediacion de valores: Corresponden a obligaciones por valores
recibidos de los clientes para compra de papeles comerciales en el
mercado bursatil. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que son liquidadas en plazos menores a 30

dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La
Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado..

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compafiia no ha regist'rado
provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera

necesario efectuar dicho registro.




Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y,
dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido
después de que se reconoci6 dicho deferioro, se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de equipos de oficina, muebles y
enseres, equipos de computacion e instalaciones y adecuaciones, cuya base
de medicién es su coste histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El cosfo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la
inversiéon fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resulfados infegrales
cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y se considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida Util es relevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de arios
Equipos de Oficina 3-8
Muebles y enseres /-9
Equipos de computacion 3-4
Instalaciones y adecuaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el

estado de resultados integrales.




Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6 Activos intangibles

Los activos intangibles de la Compaiiia se componen de la cuota patrimonial
relativa a su participacion en la Bolsa de Valores de Guayaquil y licencias de

programas.

La cuota patrimonial esta registrada bajo el modelo del costo con una vida
atil indefinida, la misma que es mantenida para poder operar. Las
evaluaciones de deterioro se realizan periédicamente.

Las licencias son amortizadas utilizando una vida util de 5 afios.

2.7 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y
activos intangibles)

Los activos sujefos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monfo en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros
del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra una pérdida
por deterioro en los resultados del efercicio. Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones

del deterioro.

La Compafiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro
sobre sus activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se
han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que
la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepfo cuando se lrata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta coriente: La provision para Impuesto a la rgm‘a se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades




gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(b) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se
provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compariia no ha determinado la
existencia de diferencias temporarias enfre sus bases ftributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades. Calculada en funcion
del 15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun fo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y
de los gastos administralivos en funcién de la labor del empleado que

recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii} Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuaforianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en
Jos casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el




empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Comparniia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efeclivo estimados usando la tasa anual de conmutacion
actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los_beneficios seran pagados y que se aproximan
a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro
resultado infegral en el periodo que surge.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los
trabajadores que se encontraban trabajando para la Compariia.

2.10 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios

para liquidar la obligacion.
2.11 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaifiia se deduce
del patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por

los accionistas de la Compaiiia.

2.12 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.



2.13 Resultados acumulados

Los resultados (ulilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten idenfificar su ejercicio de origen.
Con la aprobacion de la Junta General de accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mienfras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la reserva legal y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
los servicios prestados en el curso normal de las operaciones de la
Compariia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos oforgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compariia presta sus servicios al comprador,
considerando el grado de terminacién de la prestacion final del periodo sobre
el que se informa.

2.15 Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de
acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en
fa NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y
tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general
de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos se efectta a través del anélisis que realiza el
modelo de negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que refomo se alcanzaria, todo esto
acompariado de politicas, procedimientos intermos de crédito, cuentas por

cobrar y cuentas por pagar.



(a) Riesgos de mercado

La Compaiiia opera principalmente en el mercado bursatil y extrabursatil
como intermediacion de valores, en la colocacion de valores o titulos
negociados a diferentes tasas de interés y vencimientos, que son adquiridos
por inversionistas (personas naturales o juridicas) quienes asumen el riesgo
crediticio y financiero relacionado con los titulos valores.

Riesqo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

En relacion a los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, se
puede clasificar en dos grupos: i) Las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados, que generan dividendos en el Depdsito Centralizado
de Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale y la inversiones
en Fondo de Inversion Repo, los cuales no garantizan un porcentaje fijo de
rentabilidad, exponiendo a la Compafiia al riesgo de tasas de interés sobre
su valor razonable, y i) La inversién mantenida hasta su vencimiento, en
polizas de acumulacién del Banco de la Produccién S.A. Produbanco.

La Compariia, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones
a tasas fijas y variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las
inversiones mas rentables y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener
un mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros. El objetivo de
la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y ofras por

cobrar.

Efectivo en bancos y activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan

la calificacion “‘A”.

La Comparfiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones
en instituciones con las siguientes calificaciones:



Calificacién (1)

Entidad 2015 2014
Banco de la Produccién S.A Produbanco AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A AAA- AAA-
Banco Central de! Ecuador N/A N/A

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2015. Fuente:
Superintendencia de Bancos.

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédifo no se ve afectado ya que
la Compariia no tiene la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no presenta saldos significativos.

(¢c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de servicios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Comparfiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de

doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento
de nivel de efeclivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso
inmediato a recursos. Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez
para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigdedad

menor a un ano.

La Compariia durante el ejercicio econdémico 2015, concentré su
apalancamiento netamente con capital propio, lo cual no ha originado en
inconvenientes para la administracion.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez fomando en consideracion los

siguientes puntos:

e FElaboracion y andélisis mensual de indicadores que permitan evaluar la
gestion en determinados procesos y cumplimiento a las disposiciones
vigentes emitidas por el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus
atribuciones en la Ley de Mercado de Valores. Ver Nota 14.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
propésito de generar retormnos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de

interés y mantener una estructura de capital optima.



Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compariia se adminisira el riesgo de capital tomando en consideracion, la
rentabilidad que genera los costos de negociacién, lo cual permite cubrir los
costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, la Compafiia monitorea su capital sobre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capital total. La deuda neta se calcula como el tofal de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalente
de efectivo. El capilal fotal se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta. El resultado de calcular el ratio de apalancamiento es del 100%, siendo
los accionistas quienes apalancan la operacion.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los monlos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos ufilizados por la Compariia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
financiera y los resulfados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedad y equipos, intangibles:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolbgicos, cambios
en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
utiles se evalta al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6 y 2.7.

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y
Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes. Ver Nota 2.10.



INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Composicion:
2015 201
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 86.404 28.082
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 12.446
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
. Acciones y participaciones f 3.685 | [ 45.754
Activos financieros mantenidoss hasta su vencimiento
Inversiones mantenida hasta su vencimiento 30.068 40.267
Total activos financieros .
132,603 114.103
Pasivo financiero medido al costo amortizado:
84 530

Cuentas por pagar

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero
puede aplicarse algunas de las siguientes ferarquias de medicion:

® Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos (nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que
se pueda confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente
(precios), o indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se
pueda confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos financieros medidos al valor
razonable y los mantenidos hasta su vencimiento se valoran en base a nivel
1, ya que tienen un precio de cotizacién en el mercado.

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar
proveedores, y el efectivo se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.




EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicioén:
2015 2014
Caja y banco (1) 86.404 28.082
86.404 28.082

(1) Incluye principalmente depdsitos mantenidos en el Banco de la
Produccion S.A. Produbanco, Banco del Pacifico S.A. y Banco Central
del Ecuador, los cuales son de libre disponibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

2015 2014
Acciones
Decevale (1) 3.685 3.685
Participaciones
Fondo Administrado Repo (2) ~ 42.069
3.685 45.754

(1) Corresponde a 2.948 acciones que mantiene la Compariia, cuyo
porcenfaje de parficipacion es de US$0.2948%, las mismas que se
encuentran registradas al costo y los dividendos obtenidos son
registrados en el resultado del ejercicio.

(2) Al 2014 mantuvieron participaciones en el Fondo, las mismas que
fueron liquidadas en el 2015, por requerimiento de la Ley de Mercados

de Valores.



INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
% anual Compra Vencimiento Total

2015

Pélizas de Acumulacion

Banco de la Produccion S.A. o
Produbanco (1) 4,00% 14/12/2015 13/01/2016 30.068

2014
Pdlizas de Acumulacion
Banco de la Produccién S.A.

Produbanco (1) 3,25% 08/12/2014 08/01/2015 20.267
Banco de la Produccién S.A.
Produbanco (1) 3,25% 16/12/2014 16/01/2015 20.000

40.267

(1) Comprende a las adquisiciones de pdlizas de acumulacion, cuyo interés
ganado es registrado en resultados del ejercicio. La intencion de la
Compariia es mantener la inversion hasta su vencimiento, con el objefo

de poder renovarlas consecutivamente.

CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y
2014, se detallan a continuacion:

2015 2014

Cuentas por cobrar clientes (1) 12.446 -
Otras cuentas por cobrar 1.847 819
14.293 819

(1) Corresponde a un valor a cobrar a la Compaiiia Intaco Ecuador S.A.,
por servicios de estructuracion financiera.



10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:
Tasa anual
de
201 2014 depreciacion
Equipos de computacién 18.316 18.008 25% - 33%
Instalaciones y adecuaciones 11.378 11.378 10%
Muebles y enseres 8.981 8.981 11% - 14%
Equipos de oficina 3.434 3.434 12% - 33%
42.109 41.801
Menos - depreciacion acumulada (24.319) (18.868)
17.790 22.933
Movimiento:
2015 2014
Saldo al 1 de enero 22.933 23.743
Adiciones 308 6.310
Depreciacion del ario (5.289) (7.120)
Ajustes (162) -
Saldo al 31 de diciembre 17.790 22.933
11. ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
Tasa anual
de
2015 2014 amortizacion
Licencias 1.500 1.500 20,00%
Cuenta patrimonial en la bolsa de valores (1) 85.000 95.000 -
96.500 96.500
Menos - Amortizacién acumulada (Licencia) (1.200) (900)

95.300 95.600

(1) Corresponde a las cuotas patrimoniales relativa a su participacion en la
Bolsa de Valores de Guayaquil, con una vida util indefinida (Ver Nota

2.7).




12. OTROS ACTIVOS

13.

14.

Al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$16.656 (US$2014: US$16.339),
la mismas que incluyen principalmente US$14.016 (2014. US$13.179) a
valores enfregados a la Bolsa de Valores de Guayaquil para la conformacién
del Fondo de Garantia de Ejecucion y Fondo Operativo de Compensaciones
con el objetivo de respaldar sus operaciones.

CUENTAS POR PAGAR
2015 2014
Intermediacion de valores (1) 2.161 -
Cuentas por pagar proveedores 84 530
Provisiones - 2.191
2.245 2.721

(1) Corresponde a valores por intereses pendientes de debitar del BCE
producto de una operacién de compra de ftitulos valores de nuestro
cliente Sealtiel los mismos fueron debitados el 5 de Enero del 2016

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido

fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente, los afios 2012 al 2015 se encuentran abiertos a revision

por parte de las auforidades fiscales.

(b)Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta esta compuesto de:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 3.758 4.286
Impuesto a la renta diferido - (163)
3.758 4123

(c) Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinaciéon del impuesto sobre los afnos
terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014:




2015 2014

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 15.845 10.640
Base de célculo para Participacion a los trabajadores 15.845 10.640
Menos: Participacion laboral (2.377) (1.596}

Utilidad antes de impuestos 13.468 9.044
Menos: Dividendos exentos (354) -
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 8 -
Mas: Participacién atribuible a ingresos exentos 52 -
Mas: Gastos no deducibles (1) 3.908 10.440

Base imponible total 17.082 19.484
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta causado 3.758 4.286

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contrafos o
comprobantes de venlas autorizados.

La determinacion del impuesto a la renfa por pagar del 2015 y 2014 fue
como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta causado 4.271 4.286

Menos:

Retenciones en la fuente efectuadas (15.743) (8.789)
Saldo a favor de la Compaiiia (11.472) (4.503)
(d)impuestos por recuperar y pagar

2015 2014
Impuestos por recuperar.

Crédito tributario de Impuesto a la renta 2014 - 4.503

Crédito tributario de Impuesto a la renta 2015 11.986 -

Crédito tributario IVA (1) 15.952 14.309

27.938 18.812

Impuestos por pagar:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3.584 3.185
Retenciones en la fuente de IVA 1.051 199
4.635 3.384

(1) Con fecha 16 de octubre del 2015 la administracion presento un reclamo
por devolucién de retenciones en la fuente del Impuesto_ al Valores
Agregado (IVA) que asciende a US$14.309 correspondiente a los
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periodos 2011 al 2014. A la fecha de este informe la Autoridad Tributaria
no ha emitido ninguna resolucién al respecto.

(e) Otros asuntos

Banca de Inversion:

El Congreso Nacional mediante publicacion en el Suplemento del Registro
Oficial No. 249 del 20 de mayo del 2014, se reformo la Ley de Mercados de
Valores, en la cual principalmente se crea el concepfo de Banca de
Inversion, y sobre el nuevo procedimiento para fijar el capital minimo de las
casas de valores.

Banca de Inversion es aquella actividad especializada orientada a la
busqueda de opciones de inversion y financiamiento a través del mercado de
valores, efectuadas por entes dedicados especialmente a esta actividad.
Solamente podran realizar actividades de banca de inversion las casas de
valores y el Banco del Instifufo Ecuatoriano de Seguridad Social, siempre y
cuando se encuenfren legalmente autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias y Valores, de conformidad con las normas de caracter general
que expida la Junta de Regularizacién del Mercado de Valores.

La Junta de Politicas y Regulacion Monetaria y Financiera mediante
resoluciéon No. 019-2014-V con fecha 4 de diciembre del 2014, puablico que
las Casas de Valores que actualmente estén autorizadas a funcionar podran
realizar las estructuraciones de procesos de emisién de valores, hasta que la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera expida las normas
necesarias para la autorizacion, funcionamiento y operacién de las casas de
valores que realicen actividades de banca de inversion.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o  Saldos al

inicio Incrementos  utilizaciones final

Afio 2015
Beneficios sociales 9.916 87.371 (75.131) 22.156
Afio 2014
Beneficios sociales 15.972 69.917 (75.973) 9.916

Incluye principalmente US$2.209 (2014: US$1.868); US$5.998 _(2014:
US$1.803) y US$2.376 (2014: US$1596) correspondiente a vacaciones,
aporte patronal y 15% de participacion de trabajadores por pagar,

respectivamente.
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17.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patronal y desahucio:

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, corresponde al 100% del valor actual de la
reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

2015 2014
Jubilacién patronal 2.741 2.009
Bonificacién por desahucio 3.766 2.918
6.507 4.928

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
% %
Tasade descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 4.5% 4.5%
Tasa de incremento de pensiones 5% 5%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™M IESS 2002 TM [ESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio 2002.

A continuacién se detalla el movimienfo de la provisiéon para jubilacion
patronal y desahucio en el pasivo:

dubilacion Desahucio
2015 2014 2015 2014
Al 1 de enero 2.009 1.305 2.919 1.757
Costo laboral por senicio 1.270 998 2.470 1.100
Costos financieros 113 79 152 114
Beneficios pagados - - (1.775) -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (651) (373) (52)
2.741 2.009 3.766 2.919

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, las siguientes disposiciones vigentes
emitidas por el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en
la Ley de Mercado de Valores, fueron cumplidas por la Compainiia:

J El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la
Compairiia.
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o La Compafiia podra endeudarse con entidades autorizadas por la
Superintendencia de Bancos, con sus propios accionistas, con
proveedores de bienes y servicios para el desarrollo del objefo social o
mediante emision de obligaciones.

o El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.
e El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.
e  FElindice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

J El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compariiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
asciende a US$477.910, el cual esta suscrito y pagado por US$238.955
dividido en 238.955 acciones ordinarias nominativas de US$1 cada una y

esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Echeverria Vera Maria Alexandra Ecuatoriana 95.581 40%
Rubio Fernandez Juan Antonio Ecuatoriana (Residente en EEUU) 143.374 60%
238.955 100%
EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion
de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una

mayor exposicion.

,_fﬁlexaﬁgéta Echeverria V. Nathaly Bravo A.
/ Gerente/General Contador General
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