INFORME DE LA SENORA ALEXANDRA ECHEVERRIA VERA GERENTE
GENERAL DE LA COMPANIA ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE
VALORES, ACTIVALORES S.A, A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2018

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley, y los estatutos de fa compariia; y la
Resolucion de la Superintendencia de Compafiia, publicada en el Registro
Oficial # 44 del 13 de octubre de 1992 sobre la presentacion de informes
anuales de los administradores, presento a fos sefiores accionistas su informe
anual, sobre la marcha de la Compariia en el ejercicio econémico del 2018.

1. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL
EJERCICIO ECONOMICO MATERIA DEL INFORME

Durante el afic 2018 la economia ecuaforiana mejora durante el segundo
trimestre del presente afio. Sin embargo, el crecimiento econdémico se fue
desacelerando respecto al afio anterior como consecuencia, principalmente,
de la reduccion en los gastos de capital en una economia fuertemente
dependiente del gasto publico. Concluyendo el afio con medidas extremas
como un ultimo préstamo de China a Ecuador y la eliminaciéon de los
subsidios y el consiguiente incremento del precio de la gasofina y el diesel
con el fin de cubrir una parte del déficit fiscal y generar un ahorro para el
2019. En definitiva, la deuda publica se petfila como la principal fuente de
financiacién para el Ecuador con una proyeccién a la baja de la liquidez.

La desaceleracion del crecimiento econémico registrada con mayor fuerza
durante el tercer y cuarto trimestre del afio generé un aiza de las tasas
negociadas en mercado debido a la escases de liquidez, de igual forma la
banca mostré una competencia agresiva por fa captacién de recursos para
subir sus indices de liquidez, lo que a su vez generé una escasez creciente
de inversién en papeles de mercado dejando a fas Casas de Valores con
emisiones de calificacion de riesgo AAA en la dura realidad de concluir el
2018 con saldos por colocar de las mismas.

Para Activa Casa de Valores el afio concluyd con dos emisiones nuevas: la
Segunda Emision de Obligaciones del emisor Audioelec por
US$20'000,000.00 que entrd en circulacion el 11 de diciembre y al término
del afio se coloct un 14.00% de la misma, el Primer Programa de Papel
Comercial de Seguros Alianza por US$2°'000,000.00 que se encuentra en
proceso de aprobacion de la SCVS, y finalmente la Cuarta Emision de
Obligaciones de Nederagro por US$2°'500,000.00 ain en proceso de
estructuracion. El presupuesto se cumplié en un 87% en Intermediacion
Bursatil. Mientras que en estructuracion se cumplio en un 198%.



2. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS.

Se ha dado cumplimiento a las resoluciones emitidas por la Junta General
Ordinaria, Extraordinaria y/o Universal de Accionistas.

3. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES.
Las relaciones trabajador-empleador, se han desarrollado en las mejores
condiciones en un marco de cordialidad y respefo mutuo, manteniendo la

misma estructura de inicio de la operacion. Durante este afio se incorporo
un recurso humano para dar apoyo al area comercial.

4. ASPECTOS RELACIONADOS CON COMERCIALIZACION.

Al cierre del 2018 Activa Casa de Valores obtuvo ingresos operativos por:

ACUMULADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

. MONTO TOTAL

CLASIFICACION TRANSADO | INGRESOS
Comisiones Bursaliles 557.815,406.82 2891 41820
Convenio de Distribucion 3.196.38
Asescria 31.300.00
Estructuracion de deuda 195 013.64
infereses y Rendimienios 86,004 .52
Valoracion de Activos Hnancieros 3578325
Olres Ingresos 957.34
Total ingresos 626,673.63

5. PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A
DICIEMBRE 31 DEL 2018

A continuacion, se presentan los rubros principales del Estado de Situacion,

con el fin de que los resultados puedan ser mejor visualizados y analizados
por los Socios:



ESTADO DE SITUACIOH VALOR
ACTIVO TOTAL 513.757.58
ACTIVO CORRIENTE 458,284 48
ACTIVO NO CORRIENTE 54, 463.13
FPASIVO TOTAL 58,022.13
PASIVO CORRIENTE 44 257 85
PASIVG NO CORRIENTE 13,764,286
TOTAL PATRIMONIO 455,735.46
UTILIDAD PARA LOS ACCIONISTAS 13,285.06

6. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS
EN EL EJERCICIO ECONOMICO

En mi calidad de Gerenfe General propongo que las utilidades del ejercicio,
sean distribuidas a los accionistas como legalmente corresponde.

7. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL SOBRE POLITICAS Y
ESTRATEGIAS PARA EL ANO 2019.

Se necesita incrementar el personal comercial de tal manera podamos
abarcar ofras ramas de negocios.

8. NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE
AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA.

Se cumplido con la normativa de propiedad intelectual y derechos de autor.

Atentamente,




