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Abreviaturas usadas:

SE - Dilar estwdognidense

[’y - impuesto al YWalar Agregadeo

Sl - Superintendencia de Companias, Valores v Saguros
Skl - Servicio d2 Rentas Intornas

NIC - Marmas Intercacignales de Contabifidad

A - Mommas [ntemacienalzs de Auditoria v Assguramiento
MilF - Marmas lilepacivnales de Informacian Financiera
RLIC . Registro Unico de Congituyentes

JGA, - Junta General de Accioniztas

EALHT - Feglaments para la Aplizacion de ta Ley de Ragimen Tribwtario intarna
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INFORME DE LO3 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accioniztas de
Activa Asesoria e Intermediacion de Valores
Actlvalores Casa de Vatoras S A,

Guayaguil, 13 de ensre de| 2019
Oppinriin

Hemeos auditace los estados fnandierss que se adjuntan de Activa Asesoria e Interrncdiacian de Valoras
Activelores Casa de Valores 5.8, que comprendsr 2! asfada de situas dn financiara at 31 de diciembre
del 2018 y los carrespondientes eslados de resultados integrales, de cambics en el pafrirmonio y de flujas
de sfactiva por &l ano termireco en esa facha, asl coma un resumen de 1as poliicas contablas
significativas ¥ ctras notas axplicativas.

En nuestra opnidn, s estados francieros adjurng pregentan razenablaments, en todos los aspectos
materigles, 1a sifuacibn finsnciera de Astiva Ssesorla e Intermediacién de Velores Activaloros Cesa de
Yalores S A al 31 de diciembre del 2018, el resultadc de sus operaciones v sus flujes de efective por el
afio lerminadoe gn esa fecha, de acueidoe con Momas [ntermacionales de Informacian Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Muestra zuditola fue efectiads de acuerdo a MNommas intemacionates de Auditoria. Masstra
respznsabilidad de acusrdo con dichas normas se describe mas adelante r A seccian
"Respongaitiided del auditor en relacian con fa auditorla de los estados financiergs” de nuesTo inforne.
Somaz independientes d2 Active Asssoria & Infermediacidn de Valores Axtivalares Casa de Valores S48,
de acuerdo con & Codgo de ética para Profesionalzs de Contebifidad emitidas por &f Conseje de
Nirmas Intermaclonales de FPtica para Contadores (IESBA por 308 sigiss en inglés) jmio con Ios
requierimientcs de ética que son aplicables a reaestra sLcitorfa de ios estados financieros en Ecuadnor y
hemos cumpide las demas responsablidades de ética de acuerdo con e50s requerimigntos y con el
Codige de Elica de IESBA Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido
preporciona una kase suficients y adecuadsa pard nuestra opinicr.

Asurtos claves de la anditoria

Los asumos claves de la auditcria son aquelos que, a nuesto juicio srofesional, fueran los de mayer
siynificatividad en nuestra auditerz de oo estados finoncierns comespondiznes al afo erminado 2l 31
de diciembre de: 2018, Cstos asuntos han sido Yafados en el conbexto de nusstra sudtoriz v para
foriarmos oosskra gpenicn scbre oz eslades fnancierus £n su conjuntl, ¥ No ExEesEmes ung gpinion
pur separedo sobre estos asuntos.

Restricciones sobre el pasivo

Da acuerdo a ‘o dispuesto an |a Resclucian del CHNY-008-2006 publicada en el Registro Oficia: Edicién
Ezpecial No. 1 ol & de marza del 2007 las Casas da Valores deban dar cumplimiento de 135 margenes
te endaudarniento, de colicaciones ¥ condiciones de liquidsz v soivencia patrimonial. La Compafiia al
31 de diz embire ha cumplido con £stos indicadores. Vease Nota &
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N los Aosionistas de

Activa Asesgria ¢ Intermediacion de Valores
Activalorea Casa de Valores 5.A.

Guayaqguil, * 8 de enere del 2018

Lomo enfocamoes los asuntos en suestra audiforia
Muestios procedimientos de auditoria consistieran, entre otros:

»  Hevision de |a adscuada presentacion v evelacion de |os Estados Financiercs de |3
Compafiia.

» Efzctusros los respoctivos calouios de acuerdo & lo indicado 2n el Art. 18 de k2 Resoiucian en
menaion.

Parrafo de enfasis

Tal como se explica en [a Nota 2, los estadas Anancizros mencianados an & primear n4-rafa han sido
preparados sobre [ base de las Normas Internacionales de nformacion Financiera y e Oficip $0VS-
INRAY-2017-DO0B0421-0C del 32 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compadias, Vaioras
v Seguros, on el cual se establece que ‘a Repiblica del Ecuador cusmta can un mercado de bonos
corporatives de alta calidad. que se pueden asociar al concepte de mercado amplio, ¥ que tal criterio
delerd ser considerade para & cdloule de s provisiones de jubilscicn petronal v desahucio, en
eupecibco respecto de l[a enmienda a la WIC 1% "Bereficios a empleados”, vigente a partir del 1 de eners
del 2018. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atercer izs disposconss smbdas por
dichs Supetintendenca, por este razdn, fos eslades financieros pueden no ser aprosiades para otros
propesitos.

Otros asuntas
Auaditoria e ahc anierar
Les eslados financ eras de Activa Asescria e Intermediacidn de Valores Activaiores Casa de Walores

SA  pord ano terminado al 31 de dizembre def 2017, fuersh auditadas per otros auditonss quisnes con
techd 5 da febrers ded 2018 erritigron una spinidn sin satvedadas.

Citra infermacion financiera

La Administracicr de la Compafia es la responsable por e preparacian deb infurme anual de 108
Administradores & la Junta Seneral de Accionistas, que no incluye jos estados financieros nuestro
informe de auditorlz sabre (o5 misnos; |3 refesida inforrecion fue ablenida antes de a fecha de 2 nision
de nuestro Informe de accitera.

Mucsira opimion scbre los estados financierss de la Compafiia, ne incluye dicka informacidn ¥ na
expresamos ninguna forma de asegu-amiento o concluskn sebre la rmisma,

Ea conexidn con la audtarla de los estados fnancie~os, nussira responsabilidad es eer dicha
inforrmacitn adiciensl, v considerar si esta infermacion contiene incensistencias matenales en relacion
cor log esfados francisrns con nusstro conodimianto chfenide duramte ¢ dosarmatie do nuestra auditeria
¥ que deban ser reportadas.



& los Accionistas de

Activa Asesoria & Intermediacién de Valceres
Activalores Casa de Valores 5.4

Guayaguil, 18 de enero del 2010

Basadas en el trabajo realizade, concluirag que no existen incorgigtencias matersless a ceportar solre
=s7A infomrsacian.

Responsabifidades oa |a Administracidn de Ja Compafiia en relzcion con los esfados
financieros

La Administracion de Activa Asesarla e Intermediacion de ‘Yalores Activalores Casa de Valores 5A. &5
responsabie de le preparacion v presentacion raronables d= los estados financieos adjanics de
confoer idad con Mormas Intemacionalas de drifomacidn Finsrciera {NHF} ¥ del condel Interno necesario
parg pe-mitir ka preparacian de estados financieros que estén libres de distarsiones significativas. dabido
a3 frawle ¢ amor En b preparacion de 10e estados financieros, ta Administracicn es regpongable de la
valuacion dz la capacidad de la Compaiia de continuar come empresa er marcha, revelande segdn
sormesponda, los gsunfos relacionados con B empresa en furcionamiento v dliizando e princioio
oohtable de empresa en marcha, excepto sila Administracion tiens i intencitn de liquidar la CompafiE
0 de casar sus operaciones, o bien no exisla olry gllernativa ealista. Los responsables de ta Direccidn
de Activa Asesorfa e [ntermedlacion de Valores Activelores Casa de Valoms 3 A son responsahlas de
£ supenision 48l proceso de informacion nancissa de 12 Campania.

Responsabifidades del auditor en refacion conr fa atxditoriz de fos estados Financleros

Muestros abjslivos son obtener a segwidsd razonable de si los estados financieroes en su conjunto
eutan libres de noorreccidn maternial, dekide a fraude o error, v emitir un nforme de auditoria gue incluye
nuestra epinién. La ssguricsd razonable es ur aife grado de seguiidad, perc no garaniiza que una
aufiloria realizads de acuerco can las Mormas Interpacionales de auditria (NIA) siempre detecte un|a
mooraencian inmateral cuando existe. Les mcorrecciones pueden deberse & fraude & srror y sa
consideran matariales, si individualments ¢ de forma agregada, puede preverse razoneblements que
Infiuyan &n ias docisiones econdmicas que 103 wsuaros ioman, basandose en los estedos financiercs.

Comeo parte de una audiistia de conformidae =on las Normas Internzcional de Auditorla, aplicamos
huestrd juicic profes onal v rrantenemos una actitud de esceplicisma profesiona duranie toda la
audtoria. Ademas como sarte de nuestrs audikeria:

»  ldentificamus v vaoremos 108 riesgos e efror matetial en los estados financieros, dabide a
fraude o errar, dieefamnog v aplicemos procedimientos de auditoria para responder @ dichos
riesgos ¥ ootenemos evident a de auditorla sufoiente ¢ adecwada psra preporcionar una hase
para nuestra opinion, B nesgo de no detasiar un ermor material debido & un fraude es mas
efzvado gue en &f casa de un errcr material dabido a crror. ya que el freude puede implicar
colasion, falsificacién. omiz ones deiiberadas, manifostaciones intencicnadamants errdnega o a
vulnaracicn de contra interna,

= Obtenemos conocimiento def control interno relevanle parz @ suditora cor &l fin de disefar
procedimientos de audioria oue sean adecuados en funcidn de las circurstancias ¥ ro con la
finalicad de expresar unz opin'dn sobre |a efleiecia del contrel internn de |a sntidad.
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A los Accionistas de

Actlva Asesoria e Imtermediacion de Valores
Activalares Casa de Vaiores 5.4,

Guayagud, 13 de shnero de 2019

Evalusmos sl laa politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ que Bs estimacionss conlables
snan razonables asi come |3 comespondients infermacion revelade por @ Adminisfracion de g
Compania.

Concluimas snbre o adecuado de la uthizacidn. por parte de l2 Acministracidn, cel pringipic
coniable de emaresa en marcha y. deferriramos sobre la base de la avidencia de audieria
abtenida, si existe o no una wcertidumbre material -slacionada con hechos o condiciones cus
nueden generar dudas significativas sokrz la canacdad de i Compafia para continuar cormic
errpresd 21 marcaa. 5ioconciuimos Que existe una incertidumbre ratetial, se recuiers cus
lamemos la atencisn an nuestro nfermc deo auditorla soore |3 correspondients informacicn
ravelada en fog estados financteros o, s dichas rovelaciones no s adecuadas, que exprezemos
una opinide. modificada. Woeestres sonchasiones se basan ea & evidencia de auditoriz obtenida
hasta la facha do nuestro informe dz audiora Sin embarge, hechos o condicionss futuros
preden ger causa de gque la Compania deie de ser una ermoanesa en maschia,

Evaluamas la correspondisnte presentacion glana!, |3 estruciura v &f contanido de les estades
fipancieras, inellida fa nformacion revelada, vy & los estados financieros reprezentan |os
transacciones y hechos subyacentss de uh mode que logran su Gresentacion razonable.

Comunicarnas & s responsables de la Administrazion de ia Compafiz en relasion con, entre
ctras cuestiones, © alcance ¥ &l memenic de reslizacidn de la sudiofa planificados v lcs
hallazges significativos de |8 auditoria, asi como cualquier deficiencia significadiva det control
intemo que ienfificamos en el rascurse de fa audituria.

lamhien proparcionamos @ los responsables ce la Adminislracién de la Compafila una
declaracibn de que hemos cumgplida los requerimientos de élica aplicasles en refacién con =z
Independencia y comunicadc con elos acerca Je {odas las retaciones ¥ demas cuestiones de lag
que se puedse esperdr razanablemente que pueden afectar @ nuestra independencia y, en sy
CALA, [As corregponcientes $alvaguatdas.

Entra los asuntos gue han ido ohjeto de comunicacisn con los responsables de fa Adminsicacion
de [a Compaiila, dzlermingmoes los mas significativos en & auditoria de los estadas finarcieros
el pericdo actual y que sor, en consacuencia, los asurnios claves de iz auditarla. Descrbiras
estos  asuvntos em nuestro informe de suditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentatiss  prohiban  revelar  plolicamente  estos  2suntes o en  circunstancias
extremadarments poco frecusnles, delsrninemos que un asunta B & deberia comunicar en
nuestra infofme parsue cabe razanablaments esperar cue as consecuencias adversas superaran
los berefcios da interes publico dal migng,

informe sobre vires reguerimientos legales y reglamentarios

De acusnlo con ks disposicicnes 1208 &5 debemos emitir los siguisntas informes:

{Véase pagina siguisnte)



A Ing Accionistas de

Activa Asesoria e Intermeadiazion de Valores
Aectivalores Casa de Valares S.A.

Guayaquil, 18 de enero da’ 20119

a) Segun estanlece el aiculc No. 102 de la Ley de REgimen Tributario Interno v e articlifo Ma 2739 ce
su Reglamento de aplicacian v cun base a3 la Resglucidn Mimern NAC-DGERCGZ5-00003215
[Mormas elabaracion da [nforme de cumaimiento tinuizro ¢ anexos |} emitida el 7 de julio deé 2018
fr el Servicio de Rentas Imtgrnas SHI & audior axerno debe emidr un infarme sobirs 2l
cumplimients por parte de Activa Asescria e Intormadiacien de vValores Activalores Casa d= Valores
5.4, de ciertas obligaciones tnhatariss por el afie & terminar el 31 o8 diciembre del 2018 y sobre 2
infarmacidn suplementara gue requisren |as autoridades tribuianias v que debe ser pregarado por &
Lompaiiia con el formate que para dicho propdsite infarma e Servici> de Rentas Internas y que
debe ser adjiuntadc gl refeqids informe sabee complimiente de obligaciones  tributartas,
conjuntamen:e con el fo'm:larcie denominade Sistema de Dfsrercias de Informes de Cumplimisato
Tributarie, &l cual surga ce la compilacion da ciertos datos preparados per la Compafia. La foche
da pregentacion de dicho informs s haste el 31 de julio del siguiente ejercicio fizcal al que
comesponda la informacicn.  Diche informe de cumplntento de obligaciones Tribulanags saa
emitide 027 separady,

B nforrme scbre la informacian finansiers suplemeantara (3 sual &5 requenida por el TRulo I, Subtula
i, Capltule IV, Secoion 1Y, Articuls 13 de la Codiicacion de Resalucionss de k3 Juents de Pofitiza v
Fegulscion Monataria v Sinancicra, &l 31 de diciembra dg| 2215, Diche informe de informacion
supfamentaria scra emitido por separada.

el Informe de procedmisrtos preconvenidos sclie rmmedidus= de prevencicn de lavado de activos,
financiarmients del terroismo v oros gelitos provenienes de activicacas lioitas, de acuerda cen o
establecida £n la Resslucion Mo, SCWE DMNLPA 1800E dol 28 de maye dal 2015, Cicha informe da
precedimientos preconvenldas serg emitido por separado.

Ve
jﬁfhggm&m% £ .

T ma—— Ty

Mo, de Rnggim_epr-}a-ﬁupenntendenma
de-CofMpanias, Valores
¥ Seguros: SC-RNAE-2.772

ﬁ‘l-"‘ I
Mo, e L|=fenc:a Profesiona’; 25013
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ACTIVA ASESCORIA E INTERMEDIAGION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VALORES 3.4,

ESTADOQS DE EESULTADGS INTEGRALES

FOR LOS ANGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{Cxprasades en ddiares aslgduunicer sos)

AF ¥ £E AL §de
diglembre dal Qacigtnirg el
Hotas Z818 ABlT
Ingrasog:
Incermediacion da Yalass 20 207 4195 2 B
AREETTiA BT ZEOLUAALIONES 1880 43.500
ASE35013 fingroie A _ 2151 110 800
Tividancos ganados 24 5h2 364
Irtreses v rencirifeLos nanados 5.0&88 k¥l
Lomisines en opEtacinnes 3496 200
(lros ingresns - 1=
BIAS AT £18 3ET
Castos:
Ciz5tom de perspnal 1555.59 9) (il Ra
Homoranos y senitios prestados MALHAT0) 960
GCorvsiozes por inemediscin de velues oo 340 R GR)
T pazstos ¢ sortibuciones (33 FFR 24 995
Instramertos fingnciios L2 336 -
Amendarientg (204200 22 287
SEMI0S 135I005 ] 0383
Putlizidad i B [1.022)
Ge st [h.0400 A A1
Depraciaciin 1o [ 4303 14.682]
Mantenimientc ¥ sLrrivizens d2 olicing [2.808) (4 b53)
Paticipz cicn ce trabgjadores 12 aata| [ N3
subilacicn patrenal y cesahusia 15 2 REE) [1.858)
flovilizaidn P1LEEY [1 358
Amaotizacicn (400 {1E9)
Lo oAl 03 BeE)
DEos (10080 [3.565)
A T4, RN )
UgH|dad antes de impuesto a la ranta 18,455 11.522
Imadesto & la renis 12 (S8 1435
Uthlitfad neta y resultado integral dol afio 120858 Bz

s Lazrotas a:ijrtas sor par‘tﬂ integrante de los sstados finarcieros.

:!: ’/1
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION OF VAL ORES
ACTIVALORES CASA OF VALDRES 5.A.
ESTACL DE FLUJOS DE EFECTIVG

FOR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DIC{ENMEBRE DEL 2018 ¥ 2017

(E¥presadns a0 colares estedounidenzes)

Flujo de efectiva de lgs sctividades de operaciin
C=bra a clienten

Pags g arovemlorss v oroR

Fager a pmplradss

Efnrtive neto provisto {utilizado) por 22 actividades de
oparacion

Fluje e efectivo de 1zs actividades de iaversion:
Adiziones do activas Sigs
Charmnbizior: Je obras actvos
(Aurmanta} diemicuc &n di inersiones o velor rezonaak
Cizrnlcidr &n oblza:s de acumulacidn "onts fjo
Efnativt neta (wlilizado en) proviste por las actividades o
iwers idn

Fluje e efectivo de las actividade s Je “inanciamisnto:
Dividencos pezadas

Efactiva nete utllizado ¢n [as actividedes por las

actividades de financlamianto

aumento (dism hucidn) neto dz efoetivo

Efactive af infgip Aei ana
Hective at final del ano

PASAM. ..

Al 31 de Al 3] de
Diciem bre del Brcisgmibre dek
Notas 2017 2017
H30.930 4EF 004
(231 2760 EEE0NE;
. (222813 (274 050
122207 et RN
|z VR LAY
322 42
(507100 10256
421353 59107
(12255 47.805
(18000
{15007 -
TlraqE 3208
& 16157 24 366
BT.003 15,157
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIVALLORES CASA DE VAl ORES 5.A.
ESTADD DE FLUJOS OE EFECTIVOD

POR LOG ANDS TERMINADOS £1. 31 DE DICIEVMERE GEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estecrunidenses)

VIENEN ...

Concliiaeian de ia Utilidad WNeta y Hasultado Integral del afio con
e! etective neto orovisto (utilizado en) por las actividades de

ffRrACiGN
Al 31 de Al 31 =
diciembre dicigmbyre
MNabas dei 2018 del 2017
Litilidad Meta y Resultada Integral daf Afic 13286 §2C%
Fartidss e conciliacién antre e Resultado Intzgraltdel afn con
i afectiyo neba neoviste Gotiliradn par lae actividades
operativas
Dranreciac chnes 10 & 430 £BEZ
Am adizacidn 400 =
Impurattee diferccs 12 als =W .
Junilacid s patronzl v deseanugic 15 2856 15665
Tatal partidas conciliatorias 20908 legis
Cambios sn actives y pasives
Surncnta [iEminusion) e cuentes pot oghras 2371 51478}
Sumenta {disminueicn) ds otros activos B.807 (B.87 2,
Fepnanta fdisminuciond Ge impuestos por recuazerar 23478 (G.34Z)
Aurn ety g smirvucisng de segurcs 02gados so aelivipede 337 =70y
Admahtd e cusrias po- zagar 12452 1988
AUmantd ¢ pEsivos dchmuizics G EBAE 14877
Criz winusio de pagus porcesshucio {5800 A%
Efectivo neto provicto por las zotividades de opetacidn 03 207 (45905
Las notas adjuntas son parte intecramie de los esiados lmancierns.
. P /.’\
i . ..-'"
|\ oy A a : .
\\. !' I’J{ // )j__j-g ; - , . . _-'IJ \ A i 3
i /?’fﬂ Lo s S R
exandfa Frheieia GPA Zowana Rofndiez ~o
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTVALORES CASA DE VALORES 5. A

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCGIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2612 v 2017
{Expresado an dolarss estadounidensest

INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constituida en la ciudad de Guayaquit el 27 de cclubre de 2011 & inscrta medianie
Eosolucion aprobstoria de La Superintendenciz de Compaiias Mo, SC-IBN-DUK-DAYR-G- 1-8397
del & de digembre del 2011 an el Begistro da Wewado de alores con e Mo, 2041 -208-00087 & 12 de
diciembre del 2011

Su gljelg social son las operacipnes cortempladas en la Ley de Wlercada de Valores pare ‘85 casa de
vaoras, [@% qUE Consisten principaimente en la interm eciacian y negoc acion de valores, por @S que 52
cobra Jng enrsln, asi como brindar asesorias financkeras.

Sus actividades scn reguladas por 13 Juntz de Reguizcion del Mercado de Va oros, la cual establece
las polticas gererales del mercsdo de valores ¥ regula su funcionemiento. De aouzardo con
disposicienes [agales, kas Bolsas do Valores vgilaran v controlarén permanentemsnte e desampedio
d= las operagiones de la Compaila.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacian se gescriben las principales polilices contebles adoptadas =n la preparacor de estos
estetos financieros. Tal cuino Jo requiers 18 Morma Internaclonal de Informiacion Financierz, estas
oofticas han sido dissfiadas en uncion a la MilF vigente 21 31 de diclembre del 20°8 y apicadas de
raners o oifenme en todos los efercicles presentados en estos 2slades financiercs.

21 Bases de preparacicn

Los presentes estados financisros de [@ Compafila &l 31 de diciembre del 2018 y 2017, estdn proparados
de acuerdo con las Normas Internacionzles de Informacion Financiera (MIF) emitides por ol |ASE
(Congejo de Mormas Internacionales de Contabilidad) las gue han side adoptades en Ecuadar y
reprasentan b adopoion integral, exolicita y sin resarvas de [as referidas nomas inlernacicnzies
aphcacas de manerg uniforme 2 lcs efsreicios que se presentan. Log estadss financieros de 'a Compafiia
han sido preparadass da acuardc con 2l priacipis del costo histénco.

La praparacion de 1os estades financiercs de acuerds con MIIF reguiere sl uso de cieros ssfimados
contables criticos. Tambign requico que la Adminisfracian gjerza su juicia en & procese de aplicacion de
las politices cortables de la Compadis.

Adicionglmoric, se& considers (o expuesto 2n 2l ofice SCVS-INMV-201700080421-00 del 28 de
dicdempre dol 2017 emitide par la Seoeintendancia ce Compalties, Valores y Seyuios, sobre el rubro
de jubilacian y desahucio {ver Mata 2.10).

2.2 Nuevas normas, enmiendas € intergretaciones emifidas Internacionalments

A & fecha de emisidn de estos estados fingruigros, no se han publcado anmiendas, mzjoras e
interpretaciones & la norma existeMs Que no han emrado sh vigencia v cue [a Compafia no ha
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ACTIVA ASESCORIA E INTERMEDIACION DE VALDRES
ACTIVvALORES CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
37 DE DECIEMBRE DEL 2013 ¥ 2017

adoptado con anticipacson. £l IASE consicera come nscesanos ¥ ungentss, 105 siguiernles proyscios
aprobados, de ablicacidn ohligatoia a patiy de 1as feches indicacas a continuacidn.

Aplicericn
[ ey s otlinetnis para t':f-is.' Hars
_— gkarcicinsiniciados a
patle de:
MIF 35y MIIF T tnmaenda. La NIF # cianfica cuando una entided chlizne contral de nn Are ergm dal 2065
nagocLio que es un pind wenoore. Vaalye 3 medir g INIEMEses DIEYAMan e
manteridos an gicha regocio. La MIF 1 agleca que cuando cna entdad
nbiliene &l cantral coajLnto da nha arpesa que es uaa opeEEion conjurnla.
Iz gntinad mo vuelve 3 Medi 105 inteeses previaments CONOCIROs &N @5
arnpreas.
N2 Enmienda Carmciarigtic ssde prepago caon compensasion nggativa, 1de anarc cel 2019
NIF 1% PuZlicacidn da @ noma: “Amendari:4as” ¢sta namma reamp'azam = la NIT 1de anpi drl 2019
1T,
NI 12 Enmienda. Clarifica gus thdas as consecuencsias de iMgatsta afa ronte de 1deengrodal 2010
Ics dividendos deben recondcerse 20 m=sultado:z, iddepandentemente d=
come susa =l impoeste. Adicionz Imenl: analiza lss consecuenc as del
impugstc sokra la renta de les pages de instrementos clesificados cema
painmanio
Nz 19 Ernisnda. Modilicagcicn, ieduceidn o ligeidacein delplan. ldeaneadelZU14
MNIC 23 Eriendz. Actara owe 51 un préstamo eapacificn pemmancoe pencignts  1deenzvadel 2045
deaplL &g e que el aciive relacknad s rxid isia pasa Sk US0 0 nents previsto,
wun euiead armienta 52 coovlels ea pame di ks Ffondas cue 1a &nlidad toms
gzilemimenta en pieslama al cacular la tasa de Sapdalis@cicn de los
prEsarne generales. Adicionalrerts ackis sobre ioB CoEloS por pad stargs
alegibles para capialZacian
MES 28 Enmienda Migrsses 2 l2m@a plazo en ascoiagdas y neguCRE Canjuntos. g enzro de| 20
Rl 272 Enteendsa Mesdidembrs Bobre tralarventas alinpLostn e B Ran-a. el mopmen del 2045
Moo Goeneeplust PubRlkaclen deun nuevs Marce caoncealizalpara la nfarmecidn Snancism 1rdm e el 2020
MIF = Enmisnda Debnicicdde U asgodia, 1z anars del 20240
MIE T Frik wracicm dela noma: 'Contrato s de segures” que rFemplazard o la NIF 2. 1de pnem del 26021

La Compafla eslima que |2 adopcion de s nueyvas nomas, edmiendas a lag NF v 135 nuevas
irfRrprefaciones antes ceecritas, no tendrén inmpacto en los estados financierng en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues pr gran pere no son aplicakies a las operacionas da ka Compafiia.

En ralaciin a la NIF 16 |2 Administracen informa que basads 20 una evalugcion genoral no se esperan
impactas en 3 aplicacion de ka mencionada rormas, debido a gue |5 Compartia consideta que mantiess
U arrsndSEMUSNto & cortn plaza v se encuentia actualmanie =n ka blsgueda de un activo propic.

2.3 Moneda funcional y de presentacion
Las partidas & los estados francicres de la cempaiiiz se exaresan en @ ronedz del ambierte
ecantmict primano donde opera la Compafia (roneda funcional). A menos gue se indgue o

contraria, las cifras incluidas en los estades financizros adjunics estan expresadas en délares
cstadounidenses que comasponds a la meneda funcignal y de presentacior de la compaitia
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALDRES
ALCTNALORES CASA DE YALORES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dalares cstadounidanses)

2.4 HEectivo ¥ eguivalentes de efectivo

El sfectwvo v equivalentes de efecliva cornprerden el efective disponitle, cepdsites a la vista en hanens.
2.5 Activos y pasivos financieros

251 Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros on 135 siguientss cateqornias: “eosto amorizads’, “walar
wazonzble cor cambios en ofros ragultados integrales™ ¥ "valor razonable eon cambios en resultados™
Lo pasives Tinancieros se clasfican en las siguientes calegorkas: "costo amarlizado™ ¥ “valor razonable
chn cambios en resuliados’. | clsificecion depende del models de qzgocio de la endidad para
gashionar activos v pasves financieros, La Admrinistracidn deferming 12 clasificacion de sus activos ¥
pasivos finercietas 2 la facha de sy reoonacimientc inicial.

& 31 de dicienbre de 2016 v 2017 'a Compania mariuvo activos inancienes en la categoria de "costo
ainoedizada’ y “valor razonable cor cambios en resultecos” v mandlv dnaamends pasivas Trsncieros
en la cateqgoria “costo amerizads' .

La clasificacion depends del propssic oara el cual s gdguirencr e ectivos  financieros, |14
Adeministracidn determing la clasiflcacicn dz sus activos financieras & 'a fecha de su reconcaimuenta
inmictal. Las compras v vankas nofmalss de activos ftancerns se reconeeen a da fecha de compra @
hguidacion, es decir, I fecha &n la que el activo s adquindo o entregado por la Cornparia.

(a) Activos finangieros 4 valor razonable con cambios en resuitados

Las inversiones en instumentos de patrimonio [agciones) 5@ miden a walor razonable con
camkics an resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen er ¢l resultado del percdo &
Tends que la Compafia haya elegide proscntar las ganancias v perdidas de ssisz inversiones
21 ofrg résultade intzgral.

(b} Ceste amorizado

Activos [inancierns: Los activos Sinancieros son designados a costo amorlizade si ef activa
financiern =& conseiva denhtrs de ur modelo de negocio cuyl objelive es rmantens lus zotivos
financigros pera obtener 05 flujos de efectivo conractuales ¥ ks condiciones conkraciuales el
activo francierc dan lugal, en fechas especiicadas, a flujps de efectivo gue san Unicamants
pagos def principal & inte-eses sobre el imporle Jdel principal penciente.

Pasivos Firanckerps, Todos (o5 pasivos finansieres se miden a costo amortizado a menos que
los mismos sead manienidos pars negeciacitn a e apliqué I8 opcidn dz valar razotable con
cambios en 2l resultado del periodao.

2,5.2 Reconotimiente y mediclén inicial y posterior

[Wezse pagma siguiente)
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ALCTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEE 2018 ¥ 2017

(Expresado en dslares cstadounidsnses)

a}

Reconogimisrta

La Coempafiia reconcce un active o pashvo Minandiero en el esiado d2 sifuecion financiera cuande, y solo
suando, se convieria en parte de [8s clausulas contracluales de! instrumenks,

b)

Medician Infclal

Los actives v pasivas financiarms son med-cos nicialmante a sw vafor razenable mas cualguier costo
atrtberible a la adqiizsicidn, gque 4¢ ser sigrihcativo, es reconocied obme parte del astive o pasivo;

sigmpre que el active o pasive finarciero no sea desiqrade come ds "waldr rezenable con cambics en
gegulades”. Con pogteriaridad 4 reconocimienio inicial la Compaliia veloriza Ios wismos como se
describe 3 continuagion:

)

Medicidn posterior

Activos Bnancieros a valor razanable con carpbios en resultades:

Soresponden 2 l4s mcoiones mantenidas en ‘s Bolsas de Walores de Guayaquil y Quito v a
accicnes en Depdsiio de Campenszciones y Linvidacianes de Waioras Uecavalz 5.4 los cuales
g2 miden posreriodments 8 valoT razonadle y sus rendimiesios son reconocidos en el resultads
dal ejercicio o infergses devengados.

Costo amartizada:

Activos Finansieros

Postoror a su recohocimiants inicia! se riden al costy amatizade aplicando & metedo de interés
efective. En especifico, la Comparla presenta las siguisntes cuentas denfre de esfa categorla:

o  Cuentas oor ocobrar cocmpafiz delaciong;s  Fsts cuenta commesponde 2 los montos
adeudades por la Compalia relacionada por s senvicios prestados en el cursa normal 42
los neygocics. Se reconoce a 50 valor aminal que es equivalsme 8 U costo amonzads
puEs Nu geners rierds v es exig ble en al cana plaso.

«  [Inversiones financie-as en fondes: Comesponden a imversiones en fondos de inversidn con
valires de renta fiz manzjade 3 taves de umidades de parbeipacion. Postancr a su
recoracimento inicial se miden al costo amortizace aplicande al mefedo de intarés efective,
receraciends los ingresos por intereses sooe la base del devengado en ¢l rubro Ingrosas
flranciz-os, No exisieh costas da transacciznes significativoes inuridas & mamente de 54
adorrisician,

Pasivos financleros

Postarior a su reconacim.grio inicial se miden al cozic amortizade aplicando &l método de inerss
efectivo. La Conpariia tione las siguientas cuentas dentrec de esta categotla:
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEHACION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VALDRES 5.A,

NOTAR EXRLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANGIERCS
¥ DEDICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Exprosado en ddlzres estadounidenses)

»  Proveesdares Son obligaciones de pago por denes o senvicios adguinidos de proveedoras
en &l cursp normal de Jus negocios. Se reconocen a su valnr neminat que es eqlivalents A
su costo smortizeds ya aLe no genaeran infereses y son pagaderas en plazos menorss 3 30
i'as.

+ Intermedigcien de walores: Cocresponden 3 cbligacicnse por valores racibidos de los
clientes para comprz 4e papeles comerciales er el mencsco bursall. Se reconocen a sU
valor nominal que es equivalente a su costo amortizade ya gus son liguidadas en Diazos
menoras a 30 dias.

2.5.3 Deteriors de actives financieros

La Compafia reconagerd una oOmeccidn ds valy por pérdidas credit Cias esperadas sobre un active
financikere. Bl objelive de los requeninientos del detefon de vriof @% MeonoceT s perdidas crediicias
esperadas dyranfz & liempo de vida del active ce todos Ins Instrumerstos financeros para los cuakes
exiskan incrementos significativas & el -iesgo crediticio desde ef resonosirmienta inizist, evaluado sobre
413 base coleckiva o irdividual.

Pata resirar esa evaluacian, la Compania en cada fecha de presentacidn comparard el rizsgo de que
acurra un insamplmiente sabre un istromenic financiers en 13 fecha dg presentacion con of de ke
techa def secoanocimiento inicial v considersrg ia informacion cazonable ¢ susteniobe que osté
disponible sin cosw o esfuerze despropercienade, gue ses indicativa de incrementos en el rigsgo
crediticia desde e reconocimienic nicial, Adicionalmente se evaluara los casos cuando existe
evidencia ebjctiva do que la Compafia no serd capaz de cobrar todos Los importes que se le adeudan
de acuerdo ¢on los torminos orignales de las mismas. La existencia de dificubades fnancisras
significativas por parte del deudor, la probabilicad de que el deudor entre en quiebra o reprganizacidn
financiera y la falta ¢ mora en los pagoes se consideran indicadores de que la cuenka a cobirar se ha
deiericrado Bl deteriore pars cubrir percidas ss ssizblece por €l impore de la pérdide gue se valora
camn @ diferencia epkre 2| moorie en libros ded activo v 2| valor actual de los flujos de efectivo futurms
estimados descortads a 2 tasa de inferés efectva wigral dal active fnanciero

Se reccrocera en el resulado del periodo, comMa una ganancla o perdida por detericro de wvalor, el
irmparts de las pérdidas credificiag esperadas (o reversiones) en gUue s requiere que sea ajustada 18
conacaidn de valor por pérdidas en la ‘echa de presentacicrn para reflejar 2l importe que s g
TECONGoEE.

Al 31 de diciembre cel 20718 v 2017, 12 Campariia no ha registrado provisiones para pérdidag crediticias
esperadas de 5Us cuentas por oobrar por 2uanto eo gonsiderd necssano efectuar dicho redistro
considaranda que no manksns ventas a crédito por su giro cet regodio.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financierc se alimina cuando expiran los derechos o rocibic los fluos de efective dal active o
si la Companiia transfiere el activo 2 un tercero gin relarer sLetancialnznte los riesgos v benaficios del

activa. U1 pasive es eliminado cuardg las obligaciones de l[a Compaftia especifcadas an el confrato
s& han pagado a cancetads, o hava expirado,

Paging 10 ce 31



ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE YALORES
ACTIVALDRES CASA DE VALDRES 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIERGS
3 DEDICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dalares estadounidenses)

26 Propiedades y equipos
a} Reconocimiento y medicidn

Las propiedadas y equipds B8 compnneh de  equipos de comoutacidn, instalaciores ¢ adeclaciones,
muetles v enseres y equipn: de oficrs, cuya base de medicén ed al coste historico, menas
Aspreciaciones acamuladas v pérdidas por detenoro, an casc ce produsirgg, S8 recenasen camo
amivos s es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures vy su costo pueds gar
daterminzdo de una maners confiable; el costo incluye los desembolsos dirattamante atdbuibles a la
adijuisician o construccion dei active.

o= desembolsss postoriores a la compra o adquisicien s6lo son capitalizados cuando es probable que
pensficios econdmicos futuros asecados a la inversidn fiuyan hace la Compania v los costos puaden
sor medidos razanablemente.

Las mejcras y rerovecionss mayores gue incrementen ta vida Ofil del activo 0 su capacidad praduwctiva,
son capitalizadas sole si 25 prebeble gque se deriven de ellus beneficios economices fulkires pera ia
compalita ¥ si su coslo pueds ser confiablemente estimadn. Por otea pare 1985 Sostos por reparacionss
y mantzrimienics de ruting en los activos fijos son reconncidos 2n resultados cuando oourren.

by Depreciacion

Ladepregiacion de las propledades v equipos. es caloulada linealmente basada eh la vida It estimads
e log bienes o de componentes signif cativos idendficablzs gue posean vidas utiics diferenciadas, v se
conswlera valares residua ee, debido a que la Aorwnistracis de la Comrpafiia estima que = valor de
realzacitn de sus propiedades v equipos al Brmine do su vida 06 es relevante,

Las celimaciones de vidas utles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas. ¥
siustadas si es necesario, 8 cada fecha da cierra de os estadas financiercs.

Las vidas uiles estimadas de @y propiedades v eouipos son las sigJentes.

Tipo de bienas RlOmers ts anos
Equipge d2 computacidn 3-4
Insfalaclones v adecuaciones 10

Muebles v sanseras
Equipos de oficing

¢] Retiro o venta de propiedades y equipos

La utfidad ¢ perdida gue surja del rofiro o venta de un activo fijo es calculada como la difersncia entre
el precio de venta y e valor en librgs del act ve ¥ recanogida en resulacos.
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2017

{Expresado en déiares estadounidenses)

27 Activos Intangibles

Corresponce procipalmeante a ka ficencia dei Firewall gue mantens la Compefia, la misma que se
rerueva cada 3 2ios gLe es sy fiempa de duracion.

2.3 Deterforo de activos na financieras { propiedades y equipos y activos intangibles)

Los actvos s eios a deprestacion {propiedades v equipos) y sujetos 3 amonizacion {intangiblas) ¢
soiveten a peuebgs de detericro cuande sa producan eventos o ciounstancias que indican quo podrian
no recuperar su valor en bbros. Las pérdidas por detercro corresponden al monts en ¢l que e valor en
lihros ded active axeede a su valor recuparable.

El valor recuperad o de los activos corresponde al mavor entre el monke nete gue se alxiendra de s
WRMA O 20 valor en usa.

Para efectos de la svaeluacion por deteriors, los activos se agrupan 2 103 niveles mas pequeing an lnd
gue generan flujos de efective identificables {unidades gensradoras de efectival

Lus saldes en bros de activos ne financieross que han sido abjste de castigos por deterioro se revisan
d vada fecha de cierre de los estados finarcieros para verificar posib €8 reversiones del detzrioro,

L3 Compaffa swaloaz apualmente {8 existercia de indicadorzs de detedorn sobre sus actives no
financieros.

Al 31 da diziembre del 2018 y 20717, no se ha identificads fa recesidad de caloular o reconccer pérdidas
por deterico de activos no financizos (propiedadas v enuipoz £ intangibies), debido a gue, I3
Administracidn considera gue na existen indicios de deterom en las operaciores de fa amprasa

29  Impuesio e |z repta

Bl gasto por impuests 2 la renta def afio comprende el impuasto 2 la enta eomiente y el cfendo. El
mpuestc se reconuee en e estado de resultades Ftagrales, excepto cuando sa trata ce sarhdas ga2
se reupnocen directamentz er ¢l patimeonio. En este ~aso el impuesto tambign se reconoce an obros
resullaios integrales o directaments en e paiimono.

+  Impuesto a la renta corriente
LE! provigion para impJaosto a8 8 renta se caloula mediante |2 fasa d= impuesie spicablz a 1as
_utthdadeg gravables y so carga a los resultados cel ano en que se devenga con base en al
impuesto por pagar exgible.

+  Impuesto a la renta diferido
Et Irmpuestc a la renta diferide se provisiona en su wfalidad, pom el méetedo del pas've, scbra las

diferencas fenporarias que surgen entre las bases tribufarias de actives v pasivos v sas
reenecTivos valores mostre0s en 108 estados financiercs preparados baje NIIF. E. Impuesto a la
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L OS5 ESTADOS FINANGIEROS
31 PE DICIEMERE DEL 2013 Y 2017

renta diferide se determing usande tasas hibataras que wan side propulgadas a la f2ona ded
zstado de situacidn nancieda v Que 38 espera seran aplizables cuands el imoussto a lg renta
diferida activo se realice o &l Impuesio a la ranta pasivo e pagus.

lLas sctivos por impuestos difendes compreidan las cantidades de impuestos sobra las ganancias
A recuperar en perindos fubures, refacionadas con:

1 Tas diferencias temporarias deducibles;

Ay B pompensacian de péerdidas abtenidas on periodes antarioras gque todavia no hayan side
cbjata de deduccion fiscal,

i) la compensacion de créditos tributarios no utiizados procedentas de periodos anterores.
siempre y cuando no =& solicite su devolucion ante sl Servicio de Rentas Intzines y sed
probate k8 disponibilidad ce ganancias fiscales futuras. pama su ufilizaciin.

Los impusstos & & renta diferidos aclivos s0lo se “econocen 20 12 medida que sea probable que
g2 owduscmn beneficios tributardos foluras cantea lbs gue 52 ousdan usar |as diferescias
temporaies.

Los saldos de impuestas & la rents diteridos activos y pasives se compensan cuando exista al
fderecho legal exigibie a eormasnsar impuestos activos eorrient®s con impuestos pasivos corrientes
v clando dos impuestos a |a renta difenidos aclivos v pesives 9 relacionen cen la wisma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre cel 2818, la Compafifa ha determinads |a edstencia de ciferencias tempotarias
entre sus bases Uibutarias de activoes y sus respectives vafores mostrados en los estades
financieros proparados bajo MIF, po-&f rebro de jubilacion patronal v desahucic [Ver Nota 121

210 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo;

Jg regstran en 2l orehio de provisiones def estado de situacion financiera vy cofrespondan
pricip@inente g

y

il

&)

Jarticipacion de log empleados on las ulilidades: El 15% de iz ulilidad anual que la Compaia debs
recanceer g sus frabajadores de acuerdo con la legislacidn taboral es registrade cor sango a los
recuitades del gjorcicio er que se devenga,

Vacationes: Se registra &l asw corresporciente a las vacaciones del perscral sobre basa
devengada.

Fondos de Reserya: &= reqsira de acuerdn a la legisiacicn vigente en el Ecuador.

Ceécirn tercer v d2cimo cuarto sueldes vy beneficioz da s seguridad social Se provisionan ¥
pagan cea acuero a fa legislacidn vigente en gl Ecuador.

Pagina 13 ce 31



ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALDRES
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAE A | OS £ESTADOS FINANCIEROS
31 BE HCIEMBRE DEL 2018 ¥ 2047

(Expresado en doiares estadounidenses)

Beneficios a targo plazo (Jubilacién patronal y desahucic):

Provisicnes de jubilacién patronal y desahucio {no fondeados): Ea Compafila tiere un alan de
beneficio definido para  jubitacidn  palronak  normado por k@s leyes [abarales  ecLatorianas.
Adicianalmenls de acuemo a las eyes vigentes, en los casns de terminacion de la relacian iaboral por
desahucio solickado por &l emplesder o por ei t-abajadar, el empleador sondicara al trabajado- con el
v riicinco por cientn del 2nuivalente a la gliima remuneracion mensual por cada une de los afos de
se~vicios prastados A la misema emprese o empleador, ests beneficie se denoming desahucic.

La Compafiia determinz anuaranta la provision para jubilaciée patronal v desahucio con basc on
esildios actuanales practicadas pof un prodosior al independients y S8 reconace can carge a los costos
¥ Qastos (resultades integrales) dal afo aplicando el métade ce Costes de Credic Unitaric Froyectado
y rapregenta ef valos presente de las ohligaciones a la fecha del estada de situaciér financiera, el cual
z& deoipmoing descontande bs s de sslics de efechen asdmsdos usands fa iace anwel de
cottmutacion actuarial dal 3,214 (2017 £ 345 equivalente a |a tasa promedia de los bones del Estado
Ecuatorians con una calificacion de resao enire (A a AAA) con un impgeante grado de diversificzcion,
dqua estér dznominados en la misked rmoneds en la que ks beneficios serdn pagadus, Lo lass de
descuente utiizada, respecte de la enmignds @ [a NIC 19 'Beneficios a smpleados” vigerte a partir del
1 de eners del 2016 se aplice considerando o establecide af Oficio SCVE-INMY-201 7000042 1-0C
de la Juperiniendencia de Compafilas, Valores y Saqums,

Las hipdesis actuariales incluyen variahies come son, en adicidn & 12 tasa de conmutacian actuarial,
asa e monalidad, adad, sexn, afos de servicos, revunerasicnes, incrementc future de
reminaraciones, 853 de rotacién, entre otras,

Las ganancias y perdidas aciuatiales dque surgen de los ajustes basados en la Hxpericnces y cambios
en los supuestos actuariales e cargan a resultadcs en el periode 20 el que surgon. Los costos de los
senicin: paszlos se reconocen Inmedistarents en rasultados del afo. Al cierre dol afio &S
provistarms oubren a todos los efrpleados que se encontraban frabajando para k= Compariia.

211 Provisiones y contingencias

Las provisiones s2 reconaccn cuando ta compafi s tisne una okligacién legal o implicita resutante dz
eventos pasados, es probable gue @ Compafia tenga que desprendersa de recunsos ue Doorporai
beneficios ccondmicos, para cancelar . ohligacion ¥ el mave pueda ser razonablaments estimado.

El mpons recenccidoe como provisior: debe corresponder & & mejur estimacion del desembolzo necesaria
para cancelar la obligacién presents, a' final de cada pericde, lomande en consideracian para tal efecto
los rigssos v las incertidumbres cormespondientes.

Cuanda no es probable que un fio de salida de beneficins erondmiccs seq equerdo, o ef monto 0
pusda ser eslimado de manera fabie. la obligacidn {10 cuantificada) es revelada como un pasivo
canlingentz ablipaciones razonabisments posibles, cuya exislencia sarda confirmeada por ia ocurmencia o
no ocUrerdd de uno o mas everns fiiiusks son ambien reveladas comoa pasivos contncentes (3
cuantificada) al mengs gue 4 probabilidad ce un fluje de 221ids de benseticios ecanémica sez remata.
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ACTIVA ASESCRIA E INTERMEDIACION DE YALORES
ACTIVALORES CASA DE VALCRES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANCIERGE
3 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expressds &n ddlares estadounidensas)

212 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de ls Compafila reprasentan |a transferencia da dos sanvic 05 comprameatidos con ins clizntes
por un imaqule gque reflefe |5 conteaprestacion a que la eabdad espera terer derecho, 8 camhio ce oS
senvicios prestecos.

los ingresos de la Cormpadia. S8 reccnocen 2t valor razonakble y s2 miden en funcicr de la
contraprestacian a la que ka Compafiia espera tener deracho a recibir en un contrato con un cliente v
axcivye los montos eobrados gn nombre de terceres. La Compatio reconoco les ingreses cuando
transficre €l control dal ssrvicio @ un clienta. El precio de £ fransaccion puade incluir importes fijos,
rnportes variables, o ambes,

21 Reconccimiento de Gazios

Los gastos se regislran al goso histdrico. Los gastos se recopacen & medica Que son nourrides,
independieniemeanle Je 4 fechd en que se haya reelizado &l paga, ¥ Sa registran en 2| periodo mMas
SerCan 87 8l CLE S8 ConoceEn.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgos financieras

Las actividades da la Compafia 1a exporer a una vanicdad de riasgos financierss: rigsges de rmercado
(que cortorends o ricsge do taza de interds), rissgo de crédito v riesge de Inuidsr. Ef programa
general de administracidn de riesges da ia Compafia se concenira principalmente en ia roredecible
1o los mercades financieros y trata de minimizar potenciaes sfectos advarsos en el desempefio
fnanciero de la Compaiiiz.

La administracion de esgos S€ Bfectla a fravés del amdlisis gue realiza 2l models de negosio ¥
fact bilidad MNF) desamoilads iMernamente. 3 mismo no s¢lo pernité i miear el nesgo sing que 85
dna herrarvicalz gue ayuda a evaluar dande se debe inverti- y qua fetormo se aloarzaria, todo estp
gcompefade de pollticas, procedimiegnos interntos de erédits, cuentas pom codrar y cuentas sar paga”

ia Compafia al 31 de diciembre dei 2018 y 2017 cumplid ¢on 188 normas de solvencia y prudencia
financiera segin Ioe pardmetos establecidos como o oxige la Juntz de Paolitiee y Regulaciosn
Monetana y Financterz.

“urante gl curso normal de sus operaciones la Compaliia esta expuesta a los sigeeates rigsgos
relacienados con 2l  s0 ce instrumentos financieos:

fa) Riesgos de mercatfo

L.a Compafla opers principalmante en ef mercado bursatil como intermediacién de vatnres an |2
tolocas &n de walores o llulos negociados a diferentes tasas de intergs y vencimientos, que san
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADRDS FINANCIERQS
3 DE DCIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresada en dolarss estadounidenses)

adquirides por invarsionistas (personas naturales o juridicas) quienas asumen £l nesgo crediticia ¥
financiers re zcionads con los titulos valores.

Flasgn de fasa de inlerds spbire & valor razanabe v 08 fuins oe afectivo

En relacion a los instrumenos financisros que mantizne la Compaidiia, se puede mencionar |a siguienks:

» Las inversionsg & wvalor razonable con cambios en resuliedos que generan dividendos en
Decevaie §.4., Bolsa de Valores do Guayaquil v Quito, ks cusles ne garantizan un sorcentae fijo
de rentabilidad, exponiends & la Compafia al fdesgo de tasas de interes sobre su velor razonable.

La Compafiia, contrcla mensualments e camportamiento de las inversiones a lasas fijas y variables,
can ol fin de colocar | recursos excedantes 2n ias inversiones mas rentables y cor 40 nivel de fissgo
zoepable ) nara mantensr un meiar v adecuado comliol sobre dichos eciivos tinancieros. B abjetive de
la Acministracio es tratar de mantener consiarie el valor de esics excedentes hasla 2| mamsanta en
Jue segn requeridos.

fb)  Riesgo do crédita
| as poiiticas de administracion de nesgo crediticio son aplicadas principalmente per = Area de

finaszas, 2! riesge de crddity se encusnlra oresenta en el efective, an las cuentas par cobrar y otras
QT CoDar.

Efgclive én fsncos v activos fingriciones

Respecto 0 los bancos e institucionzs financieras dondz se mantiene €l efective, tienen calificaciones
de riesgo ingepercienc gque dendten niveles de solvencia vy respaldu adecuados; dichas calificaciones
&1 gereral superan ia calificaciin “AAT

La Compafia mantiene su efectivo ¥ equivalerte de efectivo, e inversionas en instituciones con |as
siguientes calficacionas:

Calificacion (1)

Entidad tinanciera 2018 2017
Hanco de fa Frodasoidin S A Frodubanes FLY- ¥ Ana-
Banco del Pacifien 5.4 ASS Ak
Banct Central del Ecuador MA A,

(17 Batos dispanibles al 30 de junio del 2018, Fuente: Superiniendencia de Ranons

Cuenias oor cobrar

La exposicion de la Compatia 8l nesgo dz crédite no se ve afecade va que fa Gompsfia no tiche
poltica da vertas a crédite, per tan al 3t ce diciembre del 2018 no presenta saldos signiffsatives.
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIWALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolsres estadounidenses)

fcj Riesgo de liguidez

La principa- fuette de liguide:z son 105 flujos de efectiva provenisntes de sus actividades de servicios.,
Fara zdrynistrar 1a liguides de corto plazo la Sompafia se haga &n s Hujos de caja proyectados para
i pefodo 4B Aoce meses.

La naliica para & manejo del resgo de siquidez nvolucra el manterimientn de nivel ce sfective v
equivalentss de efective de sequidad ¥ acceso rmedisto 2 reclirsos. Por tanto 'a Compariia mantiene
indices de liquidez parz cubric eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a provecdores,
beneficios 3 ermplaados mouestos v otros con andigiedad monat a un afc.

La Compahia duranie o oorciclko ecandmice 2C18, concentro su apatancamisnis netamente con capital
prepio .o cunl no ha ofiginada en inconvenienes para |3 adminisiracidr.

Continuanda con el modelo de negocie v factivilidad intermo gue 82 manefa nlemarents se administra
& liguids temando 2n consideracion gl s'guiente punic:

» Elaboracion y analisis mensual de incicadores gue permitan evalaar la gestion en determinados
procasos y cumplimiento a las disposicionas vigentss emitides po- la Junta de Politica v Regulacion
Monelara ¥ Financiera de acuerdo a sus atrbucicnes en lz Lay Orgdnica para @l Forglecimiento y
Ootimizacitin de Sector Socetero y Bursall y por el Codigs Grganico Monetado y Fingneesm

3.2 Administragién det riesgo de capital

1035 objetives de la Compania al adriristrar e capital son el 35 vapuardar la capacidad de la misma de
nantitpar SAMe GMaresa an mawhea °on 2 propdells de generer fondos pars nantongd Regies U
capitat de trabajo v estructura de capital Sptima.

La Compafiia rronitorea su capital scbre [@ 2ase del ratic de apaancamiento. Este ratio se celoula
como 1a deuds reta dividida entre 2l capital toal La deuda nsta se calewla corro = tofal de los
FECUTSQS @jenos (cuentas por pagar provesdores, oTas cuentas por pagar y provisionss) mencs el
efectiva ¥ equivalzntes al efeciive. El cacital total se calsala como el “patrimen o nata™ was @ dalda
neta.

Los ratios de apalancamiesto 2 31 de diviembre de 2018 y de 2017 fuaran los siguientas:

2018 2y
Prowaedoas 18739 - 287
Menos Efsctvwo yeguivalendas ce efecivo (&7 0033 {16,157}
Ceuda neta 67 244} {34.370]
Totzl patrimenio 455 T35 2H1.444
Capitai toal 3BE471 44B.579
Ratio de apalancamento Q,00% 0,00%:
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4.1

4.2

(Expresado eh ddlares estadounidenses)

ACTIVA ASESOR!IA E INTERMERIACIGN DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & | OS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2038 Y 2017

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Catogorias de instrumentos financieros

& cantinuacian e presentan los velores ros de cada sateguria de insfumentos financieros 2l cieme
dz cads eiercicio:

Axiivos financierce
Efectivs ¥ 8qenalentes ce efectvo 27003 16157
Inveraiznes awalor razonable c3n camb 05 en sesultacos 20295%| 243 241
Inwereipsas Anancicras 4R 7HL i Bk
Comparias elaronadss 26,710 51.420
Caentas parcobrar otvas 497 el
Tekal activea financieros 481 54 407 7B
Fasivas fimancierss
Cuentas par pAacar “HTal 1237
Total pazivos financis ros “0.730 1.2B7

Valor razonable de instrumentos financieros

MPara fines de determinar & valgr razonable de un activo ¢ pasivo financiero pueds aplkcarse algunas da
las aiguientes wrarquias de madciin

. Srecios de cofizacion (no gjustados; an Merfcados act vos pare actives o pasivos idénkicos {nivel 1).

’ informacion distinta a pracios de cotizacior incluidas an gl nivel 1 que se puada corfirmar para &
activ © pasivo, ya qua sea diractamente {precios), ¢ indirsctarmnenkc {que se deriven de 0acios).

. Informacion sobre el activg & pasive que no se basa en datd que se pueda confimar en £l mercada

finformacian no observable) {nivel 3},

M 3 de diciembre del 2018 y 2017, los activas v pas vos financiercs se aproxinan af valds razonable
debide a la naturalsza de corto plaze de eslos insiumentos, medidos al nivel 1.

ESTIMACIONES Y APLICACION BE CRITERIQ PERSONAL

La orepatandn de estados financieres requiere que fa Compadia realice estimacones vy ulilice
supuesios que afectan los monies inciuidos an azioe estados financiews y sus notas relacionadas. Las
estimasores realizadas y supuesics ulilizades per s Compafifa se encucniran basadas en la
expariencid histdsica. cambios en i3 industria & informacién suministrada po- fuentes exernas
calificadas. 5in embargo. los rescitecos finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicicnes,
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ACTIVA ABESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIVALZRES CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAE A 1 OS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE PICIEMERE DEL 2048 Y 2017
(Expregado eh ddlares cstadounidenses)

l.as estimaciones v politicas contab es significativas son delinideas como equeltas gua son importantes
para reflefar correctamerds iz sitvacion financiera v los resulados de ta Companila wo 85 gue
reqie&n Un alto grada de juicio por pare de 12 Administraciin:

Las principales estimaciores y aplicacionas dz2| eriterio orofesions! s& encuentran relasionadas con jos
siguientss canceptos,

‘ah ida il da propiedad v equipes. intangibles

b

Los camnbios en circunstancias, tales come svances tocnolcgicos, cambios eh el use plarificads,
aodrian hacer cue la vida il fusra diferente de las -stimaciones realizadas, Las estimaciones se
nasan principaimeontc on las proyeccicnes de uso future de los aclives. La determiracion de las vidas
Orilas se =valog al cicrre de cada afo. Ve MNota 2.6 ¥ Nota 2.7.

thy  Provisiopes por beneficios a empleadns 2 argo plaze

Las Fipdtesis empleadas er &l calou 0 actuarizl de Jubiacién pglrunal y Desshucio, para fo cual Jtiliza
estLrios acuariales practicados por pro‘esionales independientas. Wer Neta 2 10

EFECTIVO Y EQIUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosizion:

Al 31 de diciembre Al 3% de ciciembre

del 2018 del 2017
Cejas 440 150
Bancos (1) a5,283 10.007
87003 18,157

{*1 Ircluye pircipalmente depdsios mantenidae en el Batgo de la Praduccion 3.4, Produbanc,
Banhco del Pacifice 5.4, v Banco Central del Ecuador, los cualss son de lbre disponitiidad.

INVERSIONES A VALGR RAZONABLE CON GAMEIOS EN RESULTADOS

Cumposicion:

(Vaase paging siguicnte)
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ACTIVA ASESCORIA E INTERMEDIACION DE VALDRES
ACTIVALORES CASA DEVALORES S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2047

{Exptesads er dolares estadounidenses)

&l 31 de diclembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
A coes
Cecevale SAT) 5065 JGES
Bolsa de Valores de Guayaguil {27 283255 23B.555
Bolaa e Valoies fe Quito (3) 3000 -
>3z 951 242 341

i1 Corresponde a 2948 acciones gue maniene la Sorpanta, cuyo porcemtaie de panicipacidn es
de LISE0.2948%, las rismas que e ercuentian -egistradas al costo v o5 dividendos obtenidos
san regishados en €f resultado del efercicio,

i2y  Corresporder a 733 555 acciones ordinarias de HS51.20 (sequn vector de preco del 31 do
diciembre del 2018) cada una, equivalente al 4,76% de la Bolza ce Valores de Guayaguil,
orignadzas en gl 2018 producto e 1a transtormacian de oz Balgas de Valores de corporacion civil
A unz sociedad andnima 2 traves de |3 disposicion  sublicada an sl B.O. No, 248

{3y  EI¥ de febrero dal 2018 s& compran 3.200 accionss de USE1.00 ¢sca una a ia Belsa de Walores
de Quita.

Movimiento do las acciones

Guayaquil i1 Ees]
Saldo al 1 de 2qzro dal 2087 i il
FPzage () ¢40,0040) -
Seddo al 31 de diciem bre del 2017 235 556 -
Comaoras £3) - 2.600
Aveies 3 valor de mercadn (5) 47.711
Szhdo al 31 de d ciembre del 2018 283 266 5000

4y  Con fecha & de sepliembre del 2017, la Comgpafia recibies USH40.000 por concepie de
disminucidn del capital de fa Bolsa da Valores de Guayaguil.

(£ Corresponde a jos 3justes realizados por ba madician a valos de mercade. Al 31 de diciembez ded
2018 el precio de cieme fue de USH1,20 v USSt para las Bolsas de valores de Guayagal v Quito
respectivamente.

INVERSIONES A £OSTOQ AMORTIZADD

{Wease paginz siguients)

Paging 20 de 31



ACTIVA ASESOHRIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VALORES §.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
3% DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Dxpresado en dofares esadounidenses)

Cornprasiivn,;
Al 31 de diciemibre &l 31 de diciembre
del 201§ el 2017
v rg janes
Fundo Adminisiradn Gentenare Repo 44 873 £3.184
Fando Agdministrado ACM Freslge S0 35683
45 732 aa 566

SALDOS ¥ TRANSACGIONES GON COMPANIAS RELACIONADAS

£isiguients ez un resumear de las princlpeles ransasciores realizadas dusante los afics 2018 y 2017 con
cormpafias y pares relacionadas. e incluye bajo la dencminacion de companias y pares relacionadas a
la: personz=s natwrafes o juridicas {comparftfas) que dirgctzments © indirectamerte controtan o san
cantreladas por [a Companls, fienen cortrel conjurto o infuencia significativa (asociadas)

Saldos:
Al 31 de diciembre Al 21 de diciembre
Cuantag par sabrar Relacidn Tranzace b del 20013 del 2017
Srudettn 5.4 Accionista
&n coin Sendcics 25,7110 a1420
25710 21420

Los saldes por cobirar a la Conpariz relacicnada no devengan intereses y son axigibles en ef corto plazo.

Transaccinnes:
Al 21 de diciembrs Al de dicrambrs
wentas Relagidan Transaccién del 2018 del 2017
Soudettn 5.A Aocannistas
en ~ontdn Samicing 3B 457 ¢ 53551
+3.457 . R
Al 3% de diciembre Al 21 de diciembre
Gastos Felacidn Trangacgitn del 2018 de] 2017
Soudetto S5.A Acanistas
er comin Sandcios o 17.2E5 THBSE
17256 THE68
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ACTIVA ASESORIA E NTERMERIACION DE VALCRES
ACTIVALGRES CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 PEDICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Compesicion
Al de Al 3% da Tasa anual
diciembre del diciembre del de
2018 2017 depesiariin
Frouipns de cor aadacidn L9807 21007 289 . 33%
Instataziones y adecuagiones 1E.783 1563186 10%
Wuehles yencerass 13.ED 1.144 M- 4%
Equipns de oficing 3548 T 12% - 33%
SE.DOT IRl b
Menos « depreciacidn asum Ukada 12E.283) 133.853)
1€ 7D 17056
Movimiento:
Al 31 de digigmbre A3l de diciambre
del 2018 del 2017
Zaldo ai 1 de enerc 17058 21 848
Adiciones aavs a2
Ceprzciacion del afig 14430 4332}
Saldo a 31 de diciembre 18704 170355
OTROS ACTIVOS

A3 de digiembre del 2078 astiende 3 UDEI0 TEN {USTRHT UBTDY 0TS b wrinivas mus nchiyen
principalrznie USS13. 148 2017 L1S$13.635) a valores entreqados a la Bolsa de Valores ce Guayaguil
y LEBE 1L 295 (2017 UsS 14.753) a ta Belsa de Valeres de Quite para |z conformacian dal Fonde de
Garantia de Ejecucién y Fondo Cperative deé Compensacionss con el objefivo de respaldar sus
operaciones.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
1, Situacian fiscal
& la facha de emisitn de los estadss financiercs, la Gomparia no ha sido fiscalizada por las

auicndades tribularizs, De acuerdo con la rormativa tributatia vigente, 0% afas 2015 a8 2008 38
encuentran akietns 2 revisldn por pare de s autoridades fiscalas
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIWALORES CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ERTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

Expresado en dolares estadounidsnses)

2. Impuesto a la renta comientes y diferido

Bl impuesto a la renta esta compuesto de;

Af31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Impuesto a la renta corrierle 9.827 3313
mpuesto & |& ferta diferido (E64) -
5487 2313

i Conciliacion del resuftads contable - tributario

Las peridas cue odncipehtenle afectaron la ufilidad contable con |z utilidad iributakle o ke Compafiia
para |z deermtinacion del Impuesta & [a rentz en los anos 2018 v 2017 fueran los siguisnes:

Al 31 de Al 31 de

dicigmbre del diciembre del
201% 2017

Utllidas antes d= participacion |abors] & impusestos 21.708 3. BEE
Menos: Paicipacion [abomal (3. 255} (2. 033
Utilides antea d= impuestos 18.4449 1t.622
Mznos, Dividendos exertos (1} (24 5oE} 1324

Mencs: Ctias rentas exentas (2 (72 047} -
Mas: Gastos nouiridos Para genegrar ingresos exentos (3% BF 534 345
Mas: Perlicipacitn atnbubbe 2 ingresos exentos 1,825 1
Maz Cazics ne dedusibles BT 2304
Base impon:ble total 20,420 17805
Tasa de impuesto a ke remta L ashe 22%
Impueste a la enta corignts causado 5. 108 353
Anticipe de ktodesto & la renta determ nads (4) 2.827 339713
Impuests & la renta detzrminado .82y 3313

{1} Buranta &l 2018, cormesponde & valorés pagados como dividendos for la Bolsg dée Valores deo

Guzyadu-|, Quito y 20r Decevale,

12} Cotressonds a sjustes contables por & valoracion de las acclones & valer de mercada,

{3) Comesponde £ los costos asignados para incurkr £n loes ingresos exentos anbeficrmente

mencionades,
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALDRES
ACTWALORES CASA DE VALORES 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERAOS
31 DE GICIEMBRE DEL 2618 Y 2017

([Expresado en dilgres estadaunidanses)

(4} ia Compafla cutaste et 2017, as acogic al decrete ajecutive N 210_ en & cLal ss indica que ks
cmpresas gue facturen entea LISE S00 000 haste US$1.000.000 fendran una redga d2) 30% &n el
valor 3 pagar de! saldo d& antizipo de impuesto a la mrenta correspondiente al periade 2017 500
embargo al realizar |a camparacion entre el salde del anticipo de impueslo @ 1a rzntE s iebajE
USH2.2681) v el impusslc @ |8 rend determinade (US$2.930), se cansldera & mayor coma &l
impuesto a la rene detemminad o, después de esto se aplica la reduccion al anticpa de anyenda al

decrsto en mencian

La determiracion del iMpussto a la renta por pagar cel 2008 v 2017 fue comao sigda

Al 31 de Al 21 de
diciambre del diciambre del
z0E 17

mpucsto a la renta cavsads 5827 25135
{M=nos):

Metenciones =n la fuente efecivadas {10.549) {4.658}

Creadilo ribularic de afios antsricres (5.718) (2% 808

Saldo a favar de ta Compariig {10 440 (79 157

L oY 5i9n para impuesto a la renta carrlente s: sadcula mediante |3 -8sa de impuests aplcable a las
wikdades gravables, bas normas tributarias vigentes establecen ung igsa de rpassic a la renta det
25% {2017 ?7%) apicable 3 las utlidades distribiidas disha tasa se reduce &t 12% si las utlidades

san reinvertidas por o contrbuyente en astivos productivos.

La normatva vigente ettabiece o page de un “anticipo minims de impuesto g la renta”, 2| ceal en caso
de que sea mayor qus &l impuasto g la renta caussde, e convertira en impucsto a fa reats definkive a
mencs gue el contriblyseris solicite al Servicic de Rertas Intermas su dovolusion, lo cuat podria ser

aplicable, 2n limitadas circunstancias descrias en ka norma que rige aste anticipo.

4. Impuesios por recuperar y pagar
Al 31 de Al31 de
dizleinbre del  diclembre de|
Inmpuestos por reouperar 2018 2017
Credits ribrularic &8 Impussto a la renta 2014 - 3831
Credily Uiblario ¢ lmpuestoa la anta 20715 - & 0h3
Credily Yibulanic de impuesto a2 la renta 2016 - TS
Credite rlhotara d& imprestc s la renta 207 7 - & 245
Credite tributarla de Impuestc s |2 renta 2098 Td40 -
Credio tribataria A2 VA - 4 768
231818
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A |.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

iExpresada £n dolares estadounidenses)

Al31de Al31de
diciermbre de| diciemnbre dej
NS S s EHeE pHEg T 2018 2017
fRemnrinnes en |a fente de impuesio = 1a renta 3884 14591
Refanciones en la fuante de Bd 2076 24
5 a0 T.718
L Impuests a ia renta diferido
El anslisis ce mouesto diteride por jubilacitn y dezahucio g2 &' siguients;
A131 de Ald de
diclemibrs del diclemire del
2018 2017
Active por impueets diferida
Impueste diferids aotvn que se liguiderd despuds doe 12 masos G4 -
El movimiento de ks cunta del astive impuesto a ks reata diferido es el siguients;
Al 1 de =nero def 2015 -
{Credila) fcargo a resullados pod impuesios difzidos (B54}
Al 31 de diciembre del 2013 (E64}

g, Otres asurios - reformas tributarias

“Reglamentc para la aplicacion a la Ley Organica para ef Foments Praductlvo, Atracelén de
inversiones, Gieneracidon de Emplen y Estabilidzad ¥ Equilibrio Fiscal™: E] 27 da agosto del 2078 ze

pubilico =l referido documento en el Registro Oficlal Na 309, donde enfre otros asaectos, 2 dissane Io

siguignta:

« kemisién de interés. multaz v reca~gos del 100% del saldas de las oiligacianss fributarias o
fiscales intemnas cuya recaudazion yio administracion corresponda Onicaments al Servicio de

Rentas Internas, con sus respacivos 1orminos y condiciones.

+ Reduccién de intereses. mullas ¥ 1ecangos de fas obligaciones paronales en mora con el sttt
Ecuatoriano de Segurided Jocil, laz que se encuentre et fime hasta el 2 de abril del X018 con

sus congdiciones y recuisikcos establecidos.

+ AodFicacian At 7 RALRET donde las ausencias del pais serdn consideradas esporadicas en la

medida en gue no excadan los acha {8} dias corridaos.
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ALTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VA ORES
BCTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresade er dolares estadounidenses)

» Derpgacicn pamalo Ar,. 77 RALRT saldo del anticipo impueste A 1a renta pagacdo para el afa 20160

¢ [eragacicn parrafo At 74 RALRTI al deragarse lo antenorments mencionado t2maidn se derogsa
pagn defintivo de mpuests 2 ks rénta en 133 caecs =n que &l anticipo impuasts a la reats sas
mayor al impueste 5 12 renta cavsado para el perisde fiecal aha 20718,

» Enlos casos en que el Anticipe Impuesto 8 = Renta =ea mayor al Impuasto a la renta Causado se
tomars como credito triputatio para el afo 2019,

v Modilivacion paraio &t 125 RALRTI, no aplicara fa exencian de retencinnes en ks fusnie conforms
a o irdicade en la resp uclén E0% del afic 2015 cuando la anciedad que dstribuya sl dividando
haya, previo 2 sU distdhucion incumplide con el deber de infermar sobre [ composicien sboistana
correspontients & dicho dhidendo, confurme ias disposiciones aplivatias del presene Reglaments,
dicka sociedad proeaderd con Ia respectiva retencien en Iz fuenta del knpuesto a la renta,

»  LCreacion det Art Imnurmersdo BALRTL onire Art. 125 y At 126 dande se aclara la forma da
procedor a la retencion en la fuente gor dividendos:

Art. {_).- Para la apiicacian del parcentajs de retencidn de dividendos o diilidades que se apligus al
ingrese gravado se degsran consitderar 13s siguieniss realas:

a1 Cuands ia tarifa de impuesio a la remia aplicada por 12 sociedad sea del ZE%, al parcantaie da
veleneion serd 7ok

t1 Cuanda k= tarifa de impueste a8 la renta aplicada por 3 sociedad sea del 25% o menor, el
parcentaje da retencion sera 1%

ch Para &l casn de personas naiurales perceptoras del dividento o wiilidad, el Servicio de Rentas
Intzrnas establecesrd ks respectivos porcetajes de retencidn, 2 traves de resclucion de caracter
gensral.

s AModificacion At 21 del Reglamente de aplicacion (S0, deragacidn del 15D bajo coraensaciin,
Cuanco existan casos de campeénsacian do créditoz, v del neteo de saldas deldaras y atreedonss
con ol exterior, resultare wn walor & favor de la sociedad extrangera, ba base irponible estaré
constituida por el saldo neta transferida,

“Codigo del Trabajo™: £t € de abrii dal 2018 se publicd ka dltima mecificacion mediante sentencz de
la Corie Constitusioral def Ecuador declarando |3 inconstiucionalidad de ciertes arf'culas al fratar
aabre &l techo de las atildades.

“Ley Organica para la Reactivacicn de la Eccnomiz, Fortzlecimiento de la Dolarizacion ¥
Wodemiracion de la Gestidn Financtiera (Ley de Reactivaciin de 'a Economia)™:s B 29 4
diciemire del 2017 se publicd la refarida Ley en el Sz2gundo Suplementc det Registro Oficial No. 180,
donde, gnire ctros aspeclos, o efectian las siguientes refonmas detalladzs a continuacion:

] Incresmenio de |l base impenioe para paga de impuesto 2 [a renia de personas naturakes &
incremento del 22% &l 25% para sociedades. Para lag saszos de socedades con 2rcicnistzs an
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ACTIVA ASESORIA £ INTERMEDIACION DE VALGRES
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DiCIEMBRE DEL 2013 ¥ 2017

{Expresads er dolares estadounidensas)

maraisos fisceles, regimenss fscakes pielerentes o jurisdicciones de manor impesician, (= tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parle correspondients a dicha participacion.

. Dambios en g criterios pars la reduccidn de tarifa de IR por g reinversion de utfidadss Las
sociedades exportadoras habituzles, asi como las que se dediquen 3 |5 preduccion de bienes,
roluides las det sector manufaciurere, que posean 50% o mag de componente nacional y
agusllas sociadadas de turismo receptive gue reinvienan sus ulilidados on of pais, podean
ootener una raduecian de 10% de |a tarifs del impuesio & 1a renta =obre ol monto roinvertido 2n
actives praductivos.

. Cambios en los criterios oara la reducsicr. de fanfa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion ce la tarifa de impueste a la ranla del 10% sclre ¢l monto da otilidades reinvertidas,
an icaria unicanents a: i) sodedades exportadovas batiluales, i) & s guz se dediquen a la
vraoducciin de oieres. incluidas las del sector manufactsrern, due poisan 51% o mds s
comperenie nacional, y, i) acuellas zociedades de furismn racaptiva,

. Zxonzracion del pago de impuesto 3 1a reria para micro v pequefa amprasa durants fres afios
contados a partir del pAmer gjarcicio fiscal en &l que generan iNgresos aperacionales. Pora
exportadores habituales, asta tari's se aplicara siempre que en &l correspordicnts clercicio iscal
$8 Mmantengz o incremante al enpleo,

. Rebaja de 3% de |3 tarifa impasitiva p&ra ricro ¥ peguefias empresas o expo fadoras habiluaies.

] 2l Servicio de Rentas Internas podss cevalver total o parciaimente el excedente entre ef anticiao
de Imilesta & la Renta pagado v el impuesto & |3 rerta causado, siempre cue se venfique gas
e Rha rantenidn o incrementade 2 emplec heto. s tamiien para 2| caloulo del anticpe del
Irouesto 2 la Renta @ exchuria Jos pasivos relacionados con susldes por pagar, 137 y 14°
remunzracita, asi come apotes petronales 2l seguro socizl obligatorio.

- Te establate 3 devolution Impussts & 'a Salide 42 Dhvisas pars exponadores habiveles, &nla
parte que na sea ilizada come crédito tributana.

- Eliminacién de B obligacion de contar con estudio ackuarial para sustentar @ dedichilidzc de 1a
jubilasion oatronal ¥ desehucio sl0 seran dedusitles ios pagos por estos conceplos siempre gie
ne provengan de orevisiones declaradas e gjarcicios anterlares.

. Lhgmrucian def motise 0ars |3 obligatariedad de efectuar pagos 2 ravas dal Sigtema Financier
de US$s.000 3 USE1.000 & monto ceterminade para |z obligatoriedad de wlilizar a cualquier
institucicn del sistemna financiers para realizar el pago, a tavés de giros, transferancias de
fondes, tarfetas de cradito y débite, cheques o cualquier ofro medio de pane slectronics,

De acuerdo con e Gerzncis de la Compafila, no e esperan ef2stos en sus operaciones.

PROVEEQORES

(Veéase pagina siguients)
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ACTVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VAL ORES
ACTIWALORES CASA DE VALORES S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE BEL 2018 Y 2017

(Expresado cn dilares estadounidanses,)

SCMprscian:
Al ST de diu:'gmhm Al 31 de diciemkbre
tal MI18 del 2017
Prioveadures Waiios (13 7872 fi1a
Facificard YOS
[ENET 18

iy Comesponde principalmente a valores por pagar ceneradns por la @structuracion de Autovisan
Electrdnica drdioedzs 5 4. alos Sres. Barba baan Yavier US32.477 ¥ Melva Yenez UBSE 71U por
conceptn de asescria financiera ¥ henoraring profesisanaes por la slaboraz’dn dal informe

econdmico da praspecto publico.

BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre

&1 37 de diciembre

del 2018 dei 2017
Bonoficies suciales 2735 2544
Paritinazian de los rabajadores an las utilidades 3254 20535
Aportes &l [ESS 6315 3217
Otros BZ65 147
1R.56H 15 D45

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Bl saldo de lzs provisiones para jubilacién patronal v cesshucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comresponde al 100% de! valor actual de la reserva matematica calkulada actaarialmente por Jn
profesional independiente para todos tos rabajadores que al 31 de diciembre del 2048 v 2017 &e

encontraban prestzrde senvicios a ls Campafiia.

A cantinuacion un detalle de sJd composicicn:

4131 de diciemibre

Al 31 de dicigmbra

daf 2018 del 2017
Jubilgcion peloral BECES 5542
Benificacitn oo desahucio TEE8 5.818
$3.764 11457

Lo gupuestee principalés usados para propdsites ¢ las valusciones actuariales tanto para la

Jubitzcion patrenal comao e deszahucic 36n las siguientes:

(Wease pagina siguiente)
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VALOREE B.A,

NOTAS EXPLICATiVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3% DEDKCIEMBRE DEL 2013 Y 2017

(Exprcsado en dbizres estadounidenses)

Al 31 de diciambre Al 31 de diclembre

ded 20014 el 2017
Tasa re descuents 8.21% 8345
Tasa ne hicrements Ssfarial 3.01% 1075
Tasa ce rotacidn (promedic) 0,065 12 60%

Anidiisis de Sensibilidad

Cambios razonablemnante posibles e las suposkicnes aciuzrizles relewantes A & fecha del estade de
situacion finarciera, siempes dque a5 ofras suposiciones e mantvieran constantes, habrian afectado la
abligacion por beneficios Arfinidas en 'os impontes incluidos en la tabla g cortinueacion,

Af31 de diciem bre Al 31 de digiembre

del 2018 del 2017
Jukilagign Patrenal
Tasa re descuens - aumento de 0,55 &80T .18
Tasz de destuens - disminucién do 0.5% 5423 7192
Tasa de insramento saizrial - avmento de 1.5% & ha7 7318
Tasa de incremento saiarial - disminuciin de 6.5% G473 TAdz

Al 21 de diciembro Al 3t de diciembee

del 205 el 2017
Desabuwcio
Tasa de desgrenks - sunerto de 0.6% T3i9 &8E8
Taza de dascuenis - disminucion de 0 5% 7492 2 7E2
Taga fe incremaente saladal - aumentc da 0.5% T.3t8 5468
Tasa ce incremento s alaial - disinmucidn de 0.5% 7192 57E2

A continuacion se detalla &l mavimiznte ce |a provision para jubizciton palronal ¥ desshucio en e
A

Al de A3l de
diciemnbre del  diciembre daf
2018 2017

Ealda Inical 11.457 10729
Cosfy aboral por senicio acuales 2.269 2042
Reseragdn por zhajadores salidos [1653) [SEZ2)
Costo Sinansien L a7
Recéleule pesdida ¢ (ganancia por cambies =nvarables Gnanceras CRI) - [YE3)
Salidz dal pessong; (260} (BE1)
Saldo Final RN GE) 11.4a7

Sa reconotieron todos Ics impertas en a cuerts de resultados.
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17.
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18,

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIAGION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE VAL ORES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L DS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2037

{Expresado en do ares estadounidenses)

RESTRICGIONES SOBRE FL PASIVO

Al 31 d= diciembre del 2018 y del 2017, 2 siguientes disposicionss vigzntes emiddas por € Consejo
kurional de Velores de aclarde g sus atibacionss en iz Ley de Mermsade de Valores, tuerah cumplidas
fiEk by Compahiiz,

. El pasvg total no podra exceder en 2 veces el patimanio de [a Conpafiia.

. La Compafiia podré endeudarse con entidades auterizadas por la Superintendenc s de Bancos,
L3 BUS Dropios accicnistas, con proveedores de hienes ¥ 32ViGos par €| desancio del objeto
social o mediante emisidn de chioacionss,

] Ef inwfice ce pordafclio propio debe ser menor o sk a 2

. El indice oe endaudamientn debe sef mencr o igaal & 2.

El indice ge suticiencia patrimoenial debe ser mayoro:guaia 1.
El indice de guidez debe ser meéyoroigaala 1.

CAPITAL
Bl capital adterizada de |5 Compania al 31 de dicierctes del 2018 v 2017, ascisnde a Uss477.97%0, al

sual =std suschito v pagado por US54 33 560 dividido en 433 860 atciones ordinarias noimiativas de
LS31 cada unz v esla conlorrnade de |3 siguieris manem

Mamixa Mazioraidad AEgioeg i
Echavarma Yeére Mera Alexand-a Ecuatorana 173424 A0%
Rusia Famandez Juan Antcmio Erumndzna (Residasts an EZUUY 264,135 A0
253, 56 106%;
RESERVA LEGAL

De acuetda con fa legislaciédn vigerts, la Compaiia debe apropian por lo menos el 10% de la utiidad
neta def 2fio 8 una reserve legal hasta que el seldo de dicha resarvs alrzanze ef §0% def capital
susctity Lo reserda legal o estd disponibie para distribucion de dividendos, pero pueds ser
capitalizsta g Liilizada para absorber [£edldas

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultadss (uthdades o pérdidas) de cads gjetcicio son insuidos en aste rubro, mantgniznde
regisiros que parmiten identificar su sjermicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
accioristas y cwmplisndo las disposicicnss normativas aplicables, fas ulilidedes scn Cistribuidas,
destinadas 2 reservas o incremerto de capital; mientras que ias pérddas se mandenesn e Resultadas
Azumclados ¢ 32 compensan con 13 resenva legal vy cuentas palrironiales de libre disposic 6n da 108
accionistas.
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22,

ACTIVA ASESDORIA E INTERNMEDIACION DE VALORES
ACTIVALORES CASA DE WALORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS E3TADOS FINANCIEROS
+1 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017
(Expresado en ddlsres sstadounidenses)

INTERMEDIACION DE VALORES

Conpes s,

Z01s 2017
omprg Went Total Compra Venta To=
DBurs Ak 896.25% 1951355 281413 128.602 233884 62 501
G5.2485 185 133 Az1 455 128 602 233994 352 801

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emis:or de estos estados Trrarnniens no sg produjern
eventos gque, en 13 opinién de 2 Admimstracion de [e Corpanla, pudieran lerer un electe sigridivatwu
sobre dichos estados Sipancleros due oo se han revelade en s mismros ¥y gue Emeriten mayor
EXPOSICISN.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estadas financierss por el afo term rado of 31 d2 diciembre cel 2018, han sido enitides con 3

aumrizacion de fecha 10 de @nero del 2019 de la Serancia General v postariormentea saran puestos a
considzracion de 2 Junta Cenera de Accionistas para su aprobac 6n definitiva.
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INDICE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA iINFORMACION FINANCIERA

SUPLEMENTAREA.

ANEXD -

AMERG 2 -

AMNEXCY 3 -

AREYE 4 -

AMEXO 5 -

ANEXO B -

ANEXD ¥ -

ANEXD & -

AMNZXO -

ANEXT 0 -

Abreviaturas usadas:

L33

LT

Camplimienta schre sl [as artividades se anmarcar &0 18 L2y,

Cumplimienta de las Oblgaciones Tributarias.

Cumplimiento schre las obligaciones eslablecidas por la ley.

Gurnplinlents wapesta & la presentacidn, reweladiin v hases e
reconacimicnio cams adtvos er los eatados financierss de las cusntas por
cobrar a empresas vinculadas.

Cumplmiento de nermas de solveneiz y prudencia.

Cumplimiento de lo establecido en da Codificacion e Resoluciates de &
Junta de Politica y HKsgulaccn Monetara y Financiera respectc a8 |8
elacoracidn de drdemes de oprRraciones, sus reqistos (operaciones y
poratzlios) v lguidacianas,

Liistencia de condralos de mandatc gue respakden la administracion ce
pattafuhos de temceras,

Cumplimients de que &t patafolio sea integrade exclusivaments con valores
¥ documentes inscritos en el Gatastro Publica del Mereado de Valores v cue
s regudacion cumpla con lzs disposiciones legales v reglamentaras
pertinentes.

Cumplimients de las funciones de fas sosiedades suditores externas.
{mplimcientn sobre medidas corrachives que hubiessn side recamendadas

an ‘nformes anteriores.

- Didlares estedounidenses

- Ley d& Marcads ce Vakres



Salnciones Bmprasariales S AL

INFORME DE 105 AUDITORES INDEFENDIENTES SCERE LA INFORMAGION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

A los Accionistas de

Activa Azesoria & Intermediacién de Valores,
Activalores Casa da Valores 5.A,

Guayaquil, 18 de anerc del 2019
Opinidn

En re aoion: con ruestra audioria de ios estaccs financiens de Aciiva Asesoria e Intetmedizcidn
de Valores, Aclivalores [D3sa de Yakires 5 4 al 371 de diciemba del 7056, sobre iog cuales hemas
emitida nuestro rfamme gue contigne g oainidn sin salvedades, de fecha 14 d2 enern del 2013,
tambien hemaes auditado 2 informacién financiera suplementaria contenids en los anexos 1 3 90
siguigntes.

En nuestra opinién, la informacén fingndera suplemenlaria adunla, ha sdo preparads
razonablzments eF todos sus aspectos importantss de acuerdo con las nonras eslablecidas por la
Junta de Politica v Regutacion Marnetaria y Financisra.

Fundaments de la opinian

Muestra auditoria fue efestusdes de acuerds con Mermas nternacicnales de Auditoria - MiA,
Mugstra responsskilided de acuarde con dichas normas ge deseribc mas adolantc on la seccidr.
“Hesponsaiilided del suditor en relacion con g oacgitoria do la infermacisn financicrs
suplemeantanz" de nuestre infarme.

Somos hdependientes de Activa Asesoria e Entermmediacion de Valores Activaicres Casa de
Yatores S A de acaerce con el Codioo de Stica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por
el Consgo de Normas Imernacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
Jun con los requarirtientos ge Sfica gue son aplicibles a nuestra auditoria da fos estados
financierns an Fruador y hemaos cumplide lag demis regponsabildades de tica de acuerdo con
ER02 requerimientos y con el cédigo de Aics de IESHA Considerameos cue |3 evidencia ce
allioria que hemos obten do proparciona una base sufiaerts y adecuada para nuestra opinian.

Base de preparacion y restricclon del uso y distribucion

Este informe se emite excluslvameante pass infarmacidn y usn de Activa Asesoriz e Intermedianion
de Valores. Activatores Casa de Vaores SA v para su preseniaciin ante la Suparintendencia ds
Compafias, Yalores y Sequros e curniplimienlo ce jas disposiciones emifidas por |18 Jenta ce
Puolitca de Regulacidn Monetaria y Sieenciers, en consecuencia, la irformacion finangiers
suplementanz adjunta cuede no ser apropiada pora olios propdsiles,

Responsabilidad de la Administracion sobre lz informacion Financiera Suplementaria

La Administracian de Aclive Asesoria e Intermediacién de Valores, Activalcres Cass de Valores
£.A. ea respunsable de la preparacidn y presentacién razomable de |a informacién fnanciess
suplementana ediunta, de acuerdo con las hormas establecidas por da Junta de Paoltica y
Fegulacion Vonetarda v Financisra y de controd internd que considers necesario para permitir |z
preparacidn de ety informacidn libre de crmroeres materigles, debido a fauds c emar.

La Admirigtracidn de Aclive Asesoria e intermediacidn de Valeres, Activalores Case de Valores
5.A. es responsable de la supervisicn del proceso de fa infarmacian supcmenEria la Compafiia,
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Reeponsabifidad del Auwditer en relacién con la auditoria de |2 Informacisn Financiera
Suplementaria

_ns okjefivos dz nuestra auditoris son obtaner una sequridzs razoenable de =i la informacion
hanciers suplementana on su conjunto esta libre de erroras matariales, dabiice 8 foaude o sy
emltlr ur infarme qus inchiys ruestra opindn. Sequridad razonghle s un alte grade de seguridad,
pEr no garantiza que wna auditorla realzada de conformicad con 128 Normas [ntermacionales de
Audikoria detecte siempre un EMor makerial ctando exigte 1o armores matensles peedat deberse
a fraude 0 error y s& consklean materigies g, individuaimernt2 o 20 s eonjunte, podrian
razonEizlements infui en las decisiones econdmicas que |ns wadaring toman, basandose en R
infonmacian finaaciera suplementaria.

Camo parte de una auditgra de cenlormidad con las Naormasg Iaternacional de Auditorta. aplicamos
huestra juicio profesional y mantenames una actitud de escepdicistng profesional durante loda la
auditar’s. Ademas comg parte de nLestra auditoria:

. [dentificemes v wvalpramos los rizsgos de smer riaterial en fa infermacidn linanciens
suplemenioria, dehide 8 fraude o error, disefiames y aplicames procadimientas de auditoria
para responder 3 dichos ricsgos v chtenemoss evidencia de suditoria suficienta y adeciada
paTa proporcionar una base pars ruoestra opinion. Bl rissgo e nd detectsr un eror malensl
debide a un fravde ag Mas clevade que en el caso do un ermor material debide a eror, ya
que = fraude pusde iMplicar colus'dn, falsficacian, pmisipnes deliseradas, manifestactones
intensiaradamente erdneas o k2 vilnzracisn de control intarno.

. Ohteremass conotimienrlo del control infemo refevarte para k2 auditoria da la informacidn
fnanciera suplermentariz con ! fin de digsdar procedimiantes de auditoria que sean
adecuzdns en funaan de las circungtanciag v oo con la fiealidad de expresar una opinidén
ecbre fa sflelamcia de control imernn ce Activa Asesoria € Entermedizcidn de Valares,
Activalores Casz de Valgres 5.4

* Evaluamnos si las politices contables aplicadasz son apropi@das v [2 razonabilidad de las
gslnaciones contables ¥ 1A carmespondients infarrmacion revelads por fa Administracidn de
Actva Asesariz e Intermead aclos de Walores, Aotivalnnes Dasa d2 Valores S48,

. Evaluamus [a pregentacian global, f2 estruetura y &l confenido de 13 informacian financisra
supkemenlsria, preparada de conformidad con a3 normas establecidas por la Junta ce
Poltica v Regalacion Monetaria Financ'era.

Comunicames a les responsahles de la Admicislracion de Aciiva Azeseria € Inermediacion ce
“Yalores, Activalores Casa de Valores 3.4, en elaciin con, entre oiras ceestionss, & slcance y 2
rmgmcnio de reglizacicn de la auditorla planficada y los hatlazgos s gnificativos de la auditocia, asi
eorn cugfquier deficiencis significativa del central inte no que identificamos en & transcurse de iz
auditoria.

#J{{Z*’;C—f&,@&w—{a—r t.‘:.: e - i

Mo. de R—égafj[g_en la-Sopanntendanciz de
_I_Zsmﬁ?ﬁﬁs "..-'alurexﬁr nguraﬁ SC-RMAE-Z-772

1]

|a'.<"}-.""/‘i

,Jd;sé,ﬁll;

Nu D-a I.;t:encna Profasional. 25013

frf’
,af;,%w;ﬂ? cie
p/



ANEXD 1

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACICN DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE 5l LAR ACTIVIDADES SFE ENMARCAM EN LALEY
Al 31 2E DICIEMEBRE DEL 2018

A cantinuacian se detallan 128 principales leyes aplizables

CUNPLIMIENTO

CONTENIDO ol MO w NIA
Las aciividades de Acilva Asesoria & Intgrmediacion de Walores ,

Activalores Casa de YWalores 5.4, durante el afie 208 diercn :
cumplimiento a o estableciio an: !

. Ley de Compafi‘as. &

c Ley de Mercado de Valoras (modificadas por la Loy Orgénica paraal | X
Fortalecimients y Optimizacion del Sector Socictarie v Bursat| y oor
il Gédigo Crganico Monetario y Financiera).,

. Codificacion de Rzsclucicnes de ia Junks de Politics v Regulacion | X
Manaterz v Financiera.
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AMEXO 2

ACTIVA ASESDRIA E INTEREMEDIACICN DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5.A.

CUMPLIVMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
AL 31 DE DIGIEMSEE DEL 2018
El plaza pera 13 entrega del Informe de Oblicaciones Tributarias vence el 31 da julio del 2019 y

azta infarme se emitirg por separade. ba Compafia ba cumplido con fas siguicntes obligacionea
uztablpcidas en las Nommss Tribuiarizs Vigentes:

CONTENMIDO © S ¢ NO | NiA

CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS VIGENTES |

{ - Mantenivientn de los regisires contables de ls Compafiia de | X
acverdo con las dispos cionas de (3 Ley v sus Reglamentos,

Pe Conformidad con ios estados financizros v de los datos que se

: encueniran registrados &n las declaraciones d=l Impuesto a |2 X
Renta, Retensones en fa Fuente v el mpussto al Yalar Acragado v
otros tibutze scministrados por la Autoridad Fiscal,

L. Page del limpuestt 8 1a Renta, Impuesto ai Va.or Agregado y ctros
tintas adminigtirados porla Aldericad Faesl. X

. a Aplicacion de las disposiciones contznidas en la Ley de Régimon
inbutano Interno v &N sy Reglameanto y en las Resolicongs 40 | & 5
Servicio de Rentas Iternas de cumplimiento geraral y abligatorio, ;
para |z determracien v fiquidacion razonable del Impucsto a k&
Raata, Impuests al Valor Agragade v atras fributes administrados
por k2 Autoridad Fiscal.

= Presenlacion de las decsraciones como agente de retencitn, y
pago de las -#enciones a Jque estd cblijada a realizar 13 X
Compaiiia ce Conformnidad con las disposiciones legales.
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ANEXC 3

ACTIVA ASESGRIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VAL CORES S A,

CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

& conbinuacicn se detallan &3 principsles leves aplesbies

CUMPLIMIENTO

CONTENIDD .8l NO | NiA

Acilva Asescria e Intermedlacton de Walores, Acttvalores Casa de :

Valores 5.4 durante el aio 2018 dic cumpllmiento a !as obllgaclones
astablecidas am:

. Levy de Compafiias. X

Ley de Mercado de Vaiores (modifeadas por | Loy Organica para el | X
Foralecimierio v Cptimizacion del Sector Societsrie v Bursatil v por ; ;
gl Codige Crganico Monotario v Frendera). 5 i

. codificecién de Rescluciones de la Juntz de Politdca v Regulacian | X
; Monetaria v Fihanciera.
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AMEXQ 4

ACTIVA ASESORLA £ INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALOREE CASA DE VALORES 5.A,

CUNIPLIMIENTC RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTD COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROSE DE LASE CUENTAS
POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS,

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

F informe de facks 18 de enerc del 2079, de los apditores roepercieMes sobie |2 presentacidr:,
revalacian v reconacimianto de los estados financieras de la Compania al 31 de diceribre del
2018, conteran una cRNAN S0 satvedades v e presanta por separads,
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ALTIVA ASEIJRIR £ INTERIEEDNACIDN DE VALDRES,
ACTIVAL CRES GASA BE YALORES 5.0,

EXISTENCIA DE COMNTRATOS DE MAKNDATC OUWE RESFAL DEN LA ADWIMIETRACION OF PORTAFOLIDS 2E TERCERDS

M DOF HCIEMBRE DIL (048

Al 3 e dietenkre 421 2013, &20vd Asesgrd e Ineenediscicn de VEares, Actvalites Caza de Walates 5 A, ma hE sdminsirack
portefelio de bercerms.
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ANEXD 8
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ACTIVA ASESCRIA S INTERMELLACION 2 VALORES,
ACTIWALORES CASA CE VALORES 5.4

CUMPLIMIERTO CE BUE EL PORTAFZLIO DE ACTIVA ASESCRIA E INTERMEDIACZION QC YALDRES, ASTIALCRES CASA
DEWALGRFS 2.8, SFA INTEGRATO EXCLUSIVAMENTE CON VALDRES ¥ DOCUMEMTOS INSCRITCS EN EE REGISTRO DEL

MERCADD DE VALDREE W LUE Sil MELDE ACHIN SUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES ¥ REG _AMENTARIAR
PERTIMEMTES

31 DE DICIEMEBRE DEE 2013

2. Cumplimicats de ko tegoeincian de valares y dosumentos del portafelio de Activa Ascsoma e Intermediac:dn de Yalores
3 & de acuerdo con las d'spasiciones legales v raglarme 1 ize pertinentss:

Eo el znexa &, Active Asezeci ¢ Intermediacicn da Walorse, dctvsiorme Saes de aierss §.4, nondors 3uo ba dade sunzlimicns
= 0 =Efablacicn =2n i Codilcaszan de Resclosicnes de 13 Jurta de Poibica oy Kec tEochn Meoclans o Finarcie 3 rasosacic s las
recooiadones oo valerss P Santiwazion se detalan 235 prrcipaiss nornas es Altscides e 10 Ly do Mucade de Yeloras y S0
rzganents -elaziznados con A regociazian de valores v documanioe e portsfalo do Aclive focsaria o Iatcrmedincisn do Velres,
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ANEXD §

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTWALORES CASA DE VALORES S.A

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2013

——— Rt ot et

CONTEMIDS 8l | NO NfA

i EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNC Y '
. CONTABLE ;

[-w---u-- CUMPLIMIENTO
1
L
§

Como parie de nuestra ravisidn a los estadas fingrcieros de Actva | X
Asesoriz = intermediacian de Valares. Activaiores Casa de Valores S A
por & periodo tgrminado & 37 de Jdiciemibre de 2008, yw pama dar
cumplimiento 8 las Nomas interracicnales de Auditoria, efectuamos una
evalugcion del sistema de conirol coniable d=2 13 CormoefifE. Los
resultados de la mencianads evaluacicr se reflejan en 2l WMemor &ndin
de Control Int=2rma que se emitird pos s2paracs,
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ANEXO 10

ACTIVA ASESORIA E INTERMERIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA ODE VALODRES 5.4,

CUMPLIMEENTC SOBRE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBISEN SIDO RECOMENDADAS
W NFORMES RNTERIORES

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2§18

. GUMPLIMIENTC
CONTENIDO S ! NO_T NJA

CUMPLIWIENTOS SOBRE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN |
SIDG RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES ; : i

L En e} periodo econémicn 2017 st coabzaton recomsndaciones de ) A
medidas cerectivas sabre sy sislema de conbrel intame v contable las
cualas ye fueron coreqgidas.
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ACTIVA ASESCRIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DEWVALORES 5.4,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
SOERE LA APLICACION DE PROCEDINIENTOS
CONVENIDOS SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION DE
LAYVADO DE ACTIVGE ¥ EIL FINANCIAMIENT
DEL TERRORIEMG ¥ QTROS DELITOS
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES HLICITAS

AL 31 DE CICIEMBRE DEL 20418



AGTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5.4,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SCRRE
LA APLICAGION DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS
S0BRE MEDIDAZ DE PREVENCKON DE LAVADD DE
ACTIVOS, FINANCIAMEENTO DEL TERRORISMO ¥ OTROS
DELITCS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES ILICITAS.

AL 31 DE DICIEMBRE BEL 2015

CONTENILG

i de lus guditnres independientes

Abreviaturas usadas:

JPRMF Jua de Politica y Regutacion Maonaetara y Financiera

Companiz Activa Asesoria & Intermrediacior de Valores,
Agtivalores Casa de Vagres 5.5



solacicares Errpregariates 5. A,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES S5CERE
LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS
GUBRE MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADC DE
ACTIVOE, FINANCIAMIENTO DEL TERRORIGMO Y OTROS
DELITOS

A los accionistas de

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DEVALORES S.A,

Guayagil, 15 de eneng el 2019

De copformidad con log terminos de referancis contenpidos 2 e contrate de sendcios profesionsles
fintado el 1 de junio del 2618 con Activa Assscria e Brermediacin de Valores, Activalores Casas de
Valores 5.8, hemos aplicadg log procedimlentos detaltadas mas sdelants, |08 cuales fueron
comvenidos won la Gerencdda Senerdl, con base en og procedimientos comunicados por A
Superint=ndencia de Compafia, Valotes y Seguros del Ecuader, con 2l propdsita de asistides en
ol cumplimiento de la presentacion de este informe anle dichz Superintendencla, dé acuerds con
lo establecids en s Ley Orgéniza de Prevencidn, Deteccidn ¥ Enadicacidn de| Deifte d2 Lavado de
Aotivas y del finandamiento de Celitos Capitule " Normas para prevenir el |2vado de activos,
frznoiamiorte del {oroviarno y oo teles en e Poisas de “Valures, Casas de Valores y
Admiristradora de Fondos vy Fideicornisns™ el THuie XX “Dizposiciones Gehaiales” de |g
Codificagion de lag Resolecionoss Monetarias Financieras de Valores y Ssguros v por la Junla de
Politica y Regulacién Monelaria ¥ Financiera. Muestra tarea se realizé de acugrde con la Nonma
Internacicnal de  Auditoris Sewvicios Relacionados MNodd4C0 — “Trabajns para iealizer
procedirientos convehides respectn de infermacidn financhers” emitida por &l consejo de &
Federacion Internacionsl da Contadores (IFAC). Lo sufigicncia de loa pragedmientos praviaments
cohvences 25 de exclusiva regponsabilidad de Activa Asescria e Intzrmediacién de Vaoras
Activalnres Casa de Valores 3.8.por 1o {anto, no efectuamoes ninguna doclaracitn respecto a la
sufiencia de loe pioczdimizntos deserites en ol numeral 3. Siguicrits. ya aes para @ propasito
para el cual ¢ solicita este informe ni para ningdn otro propésio.

Este trabzjo espadal no corstiiLye una audtoria deo los estados financiene de Activa Asesoria e
Intermediacidn de Yalores, Actyalores Casa d= Yalgres 5.4, ni e ninguno e |95 componentes,
cuentas o tartdas de dizhos estados finadceros, de acuerde con Mormas Infemacicnales de
Auditoria aplivables o exdmengs de estados financiems. Pof o kanle, no estanas en condicicngs
CE explesal ¥ ru exprasamas, en €502 nferme, una opinidn sobre ke retaridos gstados financieros
O EUE cliriponentes, sus cuentas 0 sthre el sisterna de covro intemo de Activa Azesoria e
Infermediasion de Valores, Adivelives Tase de Weltred S.A. TaDE wllarar U, S nubieramos
llevadn a gabo grocedimientes adicionales, otros asuntcs padrian haber llamade tuestra atencian,
los cugles habrian sido foimados @ ustedes. Muaestrs responsabilidad profescnal scbre la
informasion analizada e exliends Onicanente & los aspecios indicados en & numeral 3 siguiente.

Do TR Emile Tewners v Av Benparvds Careicn Tdilcio Ciey $fee Tor Piag DHiclne 177
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Alos Accionistas de

Activa Aspsoria e Intemediacion de Valores,
Aclivalores Casa de Valores S A,

Guayaquil 18 J2 enero del 2010

Los prosedimienios agicados v 1os hallazgos resultanies de 1o aglicacion de =st0s procedimlenios
¢ pressitan a continuacidén:

Procodimienta aplicado

Verificar g calificacion del Oficial de Cumolimizrio y el eddige de registro en |2 Unidan de Analisis
Financiers ¥ Econdmica.

Halazgos resultantzs de la aplicacion del procedimiento

Medlante Informe Téenice Mo SCWE DMFLA 150206 emitida por la Superintendencia b
Compariias. Valores y Segume gl 16 de agostc del 208 calified o la sefiora Ana Graciela
Guerrerg dlorocho como Cficial de CSumphments en @ Compafia, siende aprobada an |3
Fesolucion Mo SCWE-DMNPLA-2018-0000 ¢ /24, 1z misma gue gerce asta funcion hasta presents
fechg,

Acicionatmente se verifice gae Adtiva Asesuriz 2 Intermediacién de YWadores, Actvalores Case fz
Walores B.A. cusnta con sd cOdigo de regisoo propercionscc per la Unildad de Analiais finsncieeg y
Econdmico At reportar i2s fransacciones wdicadzes en 4 Ly gque cormesponde 2 3033,

Procodimianto apficado

Varifizar que las normas y procedimientcs de control, definidas formalmente por la Adminis beacidan,
parz dismilir el riesgo de lavada de activog, finghsiamiento del terrorismo y otros delitos
proverientes ce actividades llickas, e encuentron on o Manual de Pravencidn,

Hallazgos resultantes de la aplicacion del prosedimicnto
De la aplleazion de a5t procedionenio nheervamos io siguienta:

Pudiros chssvar yuw la Compafiia cuenta con politicas ¥ Frocedinientos que BEn sido deinidos
para mitigar 105 Jesges de lavado de activos flnanciamiento del terrofsma v oiros dofitog
proverientes de actividades ilicitas. Estas polilicas v procedimientas forman parts del manual para
la prevencicn d¢ favado de sctivos preparada por la sgmpinistracior en sl aas 2015, 2 mismao gqus
Fue astuclizado 24 cnero dal 2018,

Protetimisnic apicade

Verificar qus la Junta de Accionistas. Representants lggal ¥ ozrsonal de la Compadia bayan
cumpllde con las abligaciones establecidas on |z Saccidn VHE "Defnicidn, Geetidn, Contesl ¥
Aglicacion de 0% mecanlsmos de prevensidn, ded Capituls 1 "hotras para Prevenir &) Lavideo de
Aclivog, Financiamiestto del t2rrorsmo v otros Ueltos en las Bolsas de Yalores, Casas de Valores
¥ Adminis{radoras de Fondos y Fideicomisos”, de la Cndficacidn de a2 Re=cluciores Expadidaz
2or la Junta de Palitica ¥ Regulacion Monelaiz y Financiers.

Hallazgos resuitantes ds 1a aplicaclon del procedimienta

i |3 gplingcion de este procodimients observamos lo siguients:

Derante ef percdo 2018 los Accipnigtas de la Compania han res’lizado les siquientes activifades
relacionadas a prevenir @i lavado oe actvos y financiamiento del terrersrme y ctyes defitos.

(2



A lus Agcionistas de

Activa Asesorla e Intermediacion de Valores,
Activalores Casa de valores 5.4,

Cuayaonh, 18 Je onero de 2008

. Aotualizacion de datos del Ofigial de Cumplimisnio.

. Se informd a la Bolsa de Valores de Guayaduil la aproabacidén del Informz Anual de
Actividades de la Unidad de Cumplimientc del ana 2017 v &l Plap Zperative del 2018,

- Con fecha 2 de fearere del 2018, s= ingresd a la Sugerintendesncia de Cempania, Valores ¥
Sequros al Oficie ADY-GG #2305, |3 sctualizacion def Manual 2ar2 Prevenir el Lavado de
Activas y Financiamiento del Terrorsme v otros delitos.

. Ze rovigaren los repories de gesfion de tos meses de enero a diclemore dal 2018, los cuales
fucran contrestados con (2 informacion de Operaciones gque superan el ambral de
L5316 0400 para gencear ks reportes RS,

. Favizian fe las transocciones comprendidas en @ pericdo de eper0 & cisigiwbre, en dande
n> exisien operaciongs: rusUseEs e injastificadas reportacdas a la Wiikdad de Analisis
Financiero y Esondmico (UAFE;.

. Favigign dafl complimizpte del Cao'tule |V Poliicas v Progedinienles corgzca & su
empleadn, def Manual da Prevencidn de LAFT, warificandn la epdregs de las declargiionss
Juramentadas de Birnesg,

] Meciante oficio N°. ACV-GG # 2348 dai 2 de mayo del 2013 se remitic &
Superintendenz’s dz Compafiias, Valores y Seguros = formate de matriz de riesge para
clientes y empleedos carrespordierta a la actualizacidn del manasl pama prevenir g Lavads
de Activos y Financizmisnto 3¢l Terorsmo y chres delitos,

. Mediante dhcio MY ACV.GG #2362 del 2§ de meyo del 2018 ae rembis & la
Supzrintendencia de Compaflas, Yalores v Seguros a metodologia s la matriz do ricage
pars ¢lentes ¥ empleadas,

. Ei 3 de agosto de 2018, == ing*esd A 1a Superiendencia de Companiias, Valores y Scguros
el Oficio N7 ACY-GG # 2387 18 solictuc de calificacidbn come oficial d4& cumplimiznmg d¢ 1
Econ, ana Guearrern Morcoh,

. E 31 de ggosto de 2018, meciante oheo WY ACVEEEE2402 ge informd a lo Unidad de
Andlizis Financiers v Econdmico (BAFE) 1x calificatidn come Cficial de Cumplimiente de la
Econ, Ana Guerreng Morocha, madiante Resefucion Na. SCVS-DNPLA-201 3-00007724 deal
25 de agosie de 2018,

. El 31 de agoslo de 2018, rrediante oficio ACV-(GG#2403_ sa informa 2 i Corporacian Civil
Boiza de vaiores de Guayaqul, 1a catlicacion corne Ol de Cumplimisnts & |2 Econ. Ana
Guamreto Merecho,

La Gorente Seneral es el Representante Legal de la Sorpafia, qulen come mismbra del Cormte
de Cumplimiente 5 encarga de valar por el acatamienlo 2 las disposiciones legales y paliticas y
procedimientns ostablecidos por la Administracidn. en relzcidn a la prevehcldt de lavado de
activos, finencigrmianta del temordsms v otros delitos, ncluvende |la aprobacion de |os repones
wenifidos maneva'menta 3 Y Urided de Andiss Fmascere y Econdmice. Adiciondiments, B8
Heoresentante Legal @3 miembro del Comité Inerye de Actva Asesolia & Intermediagidn de

(5
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A los Azgionistas de

Activa Agesana e Intenmediacion de valores,
Activalores Casa de Valores 5.4,

Guayzeud, 19 de enero ge 2018

Valares, Activalores Casa de valores 5.4 12 cual isne entre sus fenciongs |3 gprooacidn de los
manuyaies de iz Compaftis. previo al aenocimiente y aprobacidr del DHrectorio,

Durante &l 208, 2l perscnal de 2 Compadia ha cumiplide con el requerimienta de la Unidad e
Cymaiimierts de asistir 8 a8 capacitacidn anual sobre prevencign de lavado de actvos, asi como
con |3 techwra del manuzt de politicas ce prevenddn de lavade de activos, finansiamiento del
fermonsmo y ofros delilos

Procedimiento aplicado

Verificar que el Ofcial dg¢ Cumplimlznto haya neluigo en sus programas ce trabajs procedimicnios
de revision de! cumptimiente de las dizpasiciones legales, instruccion &s impartidas por la Junta ds
Politica y Regulasion Moniara y Finapciera.

Hallazgos resullantes J 1a aplicacian del procadimients

Las programas de trabaje de le Oficidl de Curnplimiento incluyen procedimisntos de revisisn
dirigidos 2 vetificar la gplicacion de fas disposiziones kegaies, insdrucclones impartideas po- |a
Superintendencia da Compafiiza, Vzlores v Segures, asi come & cuimplimienio de lag dirsstrices
conteridas en 2 Manaal de Prevencidén de Lavado de Actives w Financiamierto de Delltos
pubdicada por la Administracian, s& ha cumplice en su totalidad,

Procedimientos aplicados

Revisar gue la Compadia cuenie con una unidad d& cowvrol de kavads de activas y gue sus
procedintecdng de control abavgpeer todas las dvess mereRies & \ovado g aciivos zgencas,
sucursaies, subsidiadas v affiadas. En caso de gue |5 :netiiecidn tenga aaensigs, suebsidiaras y
iiacdas en el exterio, indagar si exlste unifcacidn de las practicas ds prevensiin de lavade d2
aclives para tode el gure financiero ¥ Si la institucm se prescupa porque exista la debida
conrdifaeion regpects del repofle de 135 operacionss sespechosas oon g adminiziracion de i3
rratriz. aueroria interne y e Oficial de Sumplirmenle ¥ revelar las exc=poionas.

Haliazgos resultantes de la aplicasion del procedimisnte
De 13 aplicacron de aste procediTents obzervamos o siguiente:

. La Compafiz cusnlas con una Unidad de Cumplimiento, conform@da por wn Oficial de
Curnplimientn, quien repotta sus activicades al Direckorio.

. Este comité e rallhe una vez 2l 2o para fralar temas relacionades al cemplimients de 12
planifizacidn y control para minimizar el riesgo 9 lavade de 3ctivos, Los resuliados de las
ey iCNes se doclmentan en ias Actas de Sesitn de Comite de Curmglimmiznlo.

La Compafia mangene oficina en la ciudad d Guayaguil, v ro manbene ageneias, subsidarias o
afiliadns constifuidas en of xterior

Procadimientos aplicados
Solicks: oopias Jde oz Ifotnes emitidos por = Cficial ce Cumplnienlo, remitidos internamente

para conocimiento del Directorie, Conscjo de Administracion ¢ del Grganismo competants segun
determingh los estattos v las dJisposiciones dz la Superntendencia, relacicnados con 1oz
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resyltados de la revision del sumiplimiente ce los cortroles parg evitar o lavadp de activos, y de las
actas de a3 sesinnes &n las qu la Administracian de la Compatia emitid su opinidn,

Hzllazgos resultantes da la aplicacion ¢el procadimiznio

Obtuvirmes coplas de o infornes emiticcs por el O%cial de Cumgplimicrts que son presentados
la suntz de Accionislas, asl como lag actas de Junta Genersl Exbacerdinaria y Universal de
Accicostss de la Compalia. Mes fue proporsionads 18 acta con fecha 23 de engro del 2018 24 [_a
cud ¥ eTmote of informe de curplimiento del plan o= trabaje del pariode fiscsl 2017 en materia
de prevencidn de lavado de activas y de financiamlento d2: terrorismo v otroe dalites; y canocst
sobre el plan de trabaja para el petiodo fiszal 2018

Pracedipnientes aptivados

Detatize |08 hallazgos idertifisados en ks indonmes senstados en e nemaref 3.6 erterior, gue no
Aayan merscido acoiones por parte dz Ins méximnos direslives de ja Compariz

Hallazgos resultantes e la aplicacian ded procedimiento

Mo existieron hallargns reportaces en los informes dol Oficiel de Curmpl miente jue fugrgn puestos
2 nueetra disposicinn

Procedimientes aplleados

Seleccionamcs al @zar § hallazgos detectados de cada ung de log informmes sedalades en o
numeral 3.7 anterior ¥ apifcanos proehas parz ja verificacion de los correclivos dispuestos por |z
Administracidn, la implarlacidn de log contoles internos y el cumaoiimierds de les netricsionzs,
pofticas, ¥ resoluciones del Directono, Corsejo de adminskracicn u anganisme compelents.

Hallazgos rasultantes de fa aplicacion del procedimiento

Mo se gpdied este procedimierto cchide 8 que ng se han incluido haklazgos en os informes ded
Ofigial de Cumplimiento ni en lag Juntas de Accionistz s,

PFrouedimientos aplicados
Geleccionar aleatgiaments: § Negses cel aAo pEra redliZzr lo siguients:

a) Cengolidar I3 infermecion mansgal de @ njeraziones o bansaccionss, individusies o
conjuntas, cuyas montos sean iguales ¢ superat el urngral kega (USE10.000).

a]] Scficitar el roporte mensual (RESL) envigdo par la oompadia a2 la Ioided de Andtsis
Fingrerero y asonemico (UAFE) en los meses escogidos para la milesra.

ol Coefar gae 1os Cligntes gue superaron el umbral legal hah sido reportados & 1A LIAFE en &l
s corespondientes.

i Fz g cada und de os meses sslectionsdos, tomar aleatoriamente ¢ 5% de {os clhenles para

revizar el cumplimlantn de las polifizas ce debida difigensia confarme lo reguerido en la
normativa correspordiente.
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Hallazgos resuliantes de (3 aplicacién del progedimiento

La muestra seiecoionada, coresponde a o meses do enaro, marze, mayo, julic. saptiembre y
diciembre, de los cuales se puede informar o siguiente:

ay Pudirios observar la informasion memsual gara ‘©s meses selescionados de todas las
D SURONESs QUE SO0 kuAlas o suneriores 2l grmbial legal IUSEN0.000.

k) MNos fue proporcionsoe Ipg RESU de los meses eecoqimos para nuestrs muastra,

o) Verficames para los meses selecgionados que todas las Wansscciones individuales & en su
TONjutAD O 0S Shentes mayores o igadles al Wmbrak legal han sido repartacos a la JAFE an
log plazos zsiaklecidos.

i) Del 5% da los clientes Que iomamas aleatoria Tente de |95 Meses selectionads asciends 3
1¢ dhientes, 20 oy cunics 52 pudo olrservar guie eslan cumpliends con toodas [3s p Hicas de
debida cibgercian que manfene lo Comparniia.

Frocedimiento aplicadoe

Jetermingr si &l orocecimierts wifizads por iz Comoania, =0 cuario & 2 cusodia ¥
confidencialidad de los sypedientss proporcionz sefuddad regesaria de 13 informacidn fisica v
chgial.

Haflazgos resyllantes de la aplicacion el procedimianto

En nuestra revisidn se pudy observar quz 1a inforrasior kanto fisica como digital sc encuentra
adeguadaments cusiod ada v o5 de wso exclssive del oficial de cumplimiento y de personas
autorizadas,

Procedimianto aplicada

wVedflear la extstenzia de una matiz de rizsgo, definidas fermalmente por b8 Administraclss, asi
comg [8 documentaciar saporte de su azlicacion comgo herramienta de miigacion ce posibles
proeesos de delito de favads de agiyes,

Hallazgos resuifanies de la aplicackin del procedimiants
D¢ ka2 splicacidn de este procedimigrts cbssrvamos [0 siguisnte:

Pudimes cbservar fz matriz de riesgo gus mantiers ia Gompafiia y el proceso de revisidn que
mantiene con lug clienics, 2 los cuales == ies da una caiffcacldn de riesgo de scuerdo &' perfil de
cada uno, sheervamses a los clientes agrupados por niveles bajo, medis vy alto, dependeando
principaimene de si vbicacion (ciudad) v actividades econdnticas, nacwnetidad da log accianizias,
entre otresx En cazo de que ut clighte maniengs und calficzcion aita de aguerdo a los parameatros
indlcados, se sealiza una diligenzia amplfada solicitande mdormacién adicional dependiente de ad
iesgl.
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3.12 Procedimdento aplicade

Reguerir de los audfores exdernos internacionales, que mantenan relacicn Bcnica con la firma
nacicrn=l del audior externa ezl de lag subsidiarias v ofiiadas extranjeras que formars pearte del
grupp fnancierp. los Informes que sufenten la gjecueidn {¢ procedimisntos de revision ds
medidas para prevenic 8 lavado de actives provenientas de astivdades iisitas, exigidos por las
autoridzces de conbngl de los paises donds raciden dichas eubsicianas v aliiEtes edranjeras, y
adjuntarlos al informue.

Hallazgos resultardes de la aplicacion del procedimistito

Lo Compania & 3% de dickemibre 2015, no mandiere subsidiarias, ni afiiadas constifudas en =l
exterfar, por lo gue no apifcarmos e procedim ente.

113 Procedimients aplicada

4

Uhtener una carfa de repragentacién de la Administracicn de la Sumpafila en la cual s& cotfirme
que 1A misma ha rezlizado kas acciones infermadas al audior exderno.

Haliagzgos resuftantes de 1z apficacidn de! procedimiznte

Mo s& detectaron exceprinones comao resultado de la splicasién eel procedimisnto

Este in‘orme se @rnite con 2 exclusivo propositc de ser precentade por.a Administracion ce Activa
Asestriz 2 Interrrediadbn de Valores, Actvalorss Cass de Valores 8.4, g ja Supedntendencia de
Companias, Vaores y Seguros para oumplic con fo esfablecide er ol contreto de servicios
profesionales mencionado et el Mumeraf *y considerando lo aplicable del Capitulo 1 Morne para
prevenir e lavade de aclives, Tinanciamign del terorismo v atres delitos en las Bolsa de Valores,
Casas de Valores v Administraccra de Fondos vy Fldzicomizses del Thale AN "Dispoeiciones
Gengrales” de la Codficazidn de tas Resolrciones Monetaria, Finsrojeras g8 Valores y Sequros y
por 13 Junta do Pelitica y Regquiscidan Voretaria y Fiarangiera. por 1o tanto e puede sa- distibuido,
Crpigdn 0 entregadd 3 giras personas U ergarfamos,
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