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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Activa Asesoria e Intermediacidn de Valores
Activalores Casa de Valores S.A.

Guayaquil, 5 de febrero del 2018

Hemos auditado los estados financieros de la Compafia Activa Asesoria e
Intermediacion de Valores Activalores Casa de Valores S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondiente al
ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situaciéon financiera de la Compariia Activa Asesoria e
Intermediacién de Valores Activalores Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre del 2017,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia Activa Asesoria e Intermediacién de Valores
Activalores Casa de Valores S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etjca para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética
de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la
ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los estados
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A los Accionistas de

Activa Asesoria e Intermediacion de Valores
Activalores Casa de Valores S.A.

Guayaquil, 5§ de febrero del 2018

financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre estos
asuntos.

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria

Restricciones sobre el pasivo

De acuerdo a lo dispuesto en a Resolucion del | Nuestros procedimientos de  auditoria
CNV-008-2006 publicada en R.O. Edicion | consistieron, entre otros:

Especial No. 1 el 8 de marzo del 2007, se debe
incluir en los estados financieros auditados: el | » Revisiébn de la adecuada presentacién y
cumplimiento  de los margenes de revelacion de los Estados Financieros de ia
endeudamiento, de colocaciones y condiciones Compafiia.

de liquidez y solvencia  patrimonial,
establecidos en la presente. » Efectuamos los respectivos calculos de
acuerdo a lo indicado en el Art. 18 de la
Resolucién en mencion.

Grupo Moore h igencia para el d i P ial,

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracién de la Compafia Activa Asesoria e Intermediaciéon de Valores
Activalores Casa de Valores S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia
es responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracion tiene intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Compafila Activa Asesoria e Intermediacion de Valores
Activalores Casa de Valores S.A. es responsable de la supervision del proceso de
informacioén financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas [nternacionales de Auditoria siempre detecte un error
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Alos Accionistas de

Activa Asesoria e Intermediacién de Valores
Activalores Casa de Valores S.A.

Guayaquil, 5 de febrero del 2018

material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre fa eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracién de la Compaiiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa
en marcha.

s Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

3
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Grupo Mogre Stephens. Inteligencia para el desarrollo empresarial.

MOORE STEPHENS 20858

A los Accionistas de

Activa Asesoria e intermediacién de Valores
Activalores Casa de Valores S.A.

Guayaquil, 5 de febrero dei 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compariia una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compaiiia, los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar gue las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre: i)
informacion financiera suplementaria, i) aplicacion de procedimientos convenidos sobre
medidas de prevencion de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y otros
delitos proveniente de actividades ilicitas, y i) cumplimiento de las obligaciones tributarias
como agente de retencion y percepcion de Activa Asesoria e Intermediacion de Valores
Activalores Casa de Valores S.A., se emiten por separado. -

e gr@fms

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de : Representante Legal
Compaihias, Valores y Seguros: No. de Registro: 36169

SC-RNAE-2-760
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,

ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Referenci

a aNotas 2017 2016
Ingresos:

intermediacion de valores 16 362.601 667.489
Asesorila financiera 119.800 187.877
Asesoria en estructuraciones 5.000 55.850
Intereses y rendimientos ganados 3.810 5.720
Dividendos ganados 354 354
Comisiones en operaciones 300 22.797
Oftros ingresos 26.522 49

518.387 940.136

Gastos:

Gastos de personal (272.847) (271.192)
Honorarios vy servicios prestados (97.601) (360.106)
Comisiones por intermediacién de valores (52.993) (147.649)
impuestos y contribuciones (24.906) (58.093)
Arrendamiento (22.287) (20.992)
Servicios basicos {10.383) (9.923)
Depreciacion 10 (4.882) (4.652)
Mantenimiento y suministros de oficina (4.696) (7.846)
Legales (3.976) (10.230)
Gestion (2.519) (8.251)
Participacion de trabajadores 12 (2.033) (3.664)
Jubilacién patronal y desahucio (1.659) (4.281)
Movilizacion (1.338) (2.485)
Publicidad (1.020) (1.088)
Amortizacion (169) {300)
Otros (3.556) (8.624)

(506.865) (919.376)
Utilidad antes de impuesto a la renta 11.522 20.760
impuesto a la renta 12 (3.313) (7.943)
Utilidad neta y resultado integral del afio 8.209 12.817

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jbpourfocliion, X

C.P.A. Roxarfa Rodriguez—’

Contadora

(6)
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Cobro a clientes 457.994 675.747

Pagos a proveedores y ofros (233.019) (367.294)

Pagos a empleados (274.880) (285.574)
Flujo de efectivo neto provisto en las actividades de operacién (49.905) 22.879
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos 10 92) (8.708)

(Aumento) Disminucién de ofros activos 423 (16.046)

(Aumento) Disminucién en inversiones a valor razonable 10.258 (59.124)

(Aumento) Disminucion en polizas de acumulacion renta fija 31107 (1.039)
Flujo de efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion 41.696 (84.917)
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento;
(Disminucion) neto de efectivo (8.209) (62.038)
Efectivo al inicio del afio 24.366 86.404
Efectivo al final del afio 6 16.157 24.366

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contadora

Gerent# General

C.F.A. Roxana Rodrigue;

(8
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

aNotas 2017 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afo 8.209 12.817
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 10 4.882 4652
Amortizacién 169 300
Jubilacion patronal y desahucio 13 1.658 4.282
14.918 22.051

Cambios en aclivos y pasivos:

{Disminucion ) Aumento de cuentas por cobrar
(Disminucién) Aumento de otros activos
(Disminucién ) Aumento de impuestos por recuperar
Disminucion de seguros pagados por anticipado
(Aumento ) Disminucién de cuentas por pagar
(Aumento ) Disminucién de pasivos acumulados
{Disminucién) de pagos por Desahucio

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

(51.419) 12.446

(8.973) 1.721
(6.345) 364
(270) (439)
1.198 (2.157)
1.977 (11.107)
(990) -

(49.905) 22879

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

% ;

) : 0

Al everria C.P/A. Roxand Rodriduez
Gerepite General Contadora
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y objeto social

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de octubre de 2011 e inscrita
mediante Resolucion aprobatoria de La Superintendencia de Companias No. SC-IMV-
DJIMV-DAYR-G-11-6997 del 9 de diciembre del 2011 en el Registro de Mercado de
Valores con el No. 2011-2-06-00091 el 13 de diciembre del 2011.

Su objeto social son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores
para las casa de valores, las que consisten principalmente en la intermediacién y
negaciacion de valores, por las que se cobra una comision, asi como brindar asesorias

financieras.

Sus actividades son reguladas por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores, la
cual establece las politicas generales del mercado de valores y regula su funcionamiento.
De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilaran y controlaran
permanentemente el desempefio de las operaciones de la Compafiia.

1.2 Requerimiento del Capital

Mediante resolucion N.-231-2016-V de fecha 12 de abril de 2016, la Junta de Politica vy
Regulacién del Mercado Monetaria y Financiera expide la Norma para la determinacién
de capitales minimos para la constitucion y autorizacién de funcionamiento de las Casas
de Valores de la siguiente manera:

e Las casas de valores para su constitucién deberan acreditar un capital minimo suscrito
y pagado en numerario en su totalidad que ascienda a la cantidad de doscientos
cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América (USD 250.000,00). Las casas
de valores que se constituyan como banca de inversién deberan acreditar un capital
minimo suscrito y pagado en numerario en que su totalidad ascienda a la cantidad de
cuatrocientos mil délares de los Estados Unidos de América (USD 400.000).

s |as casas de valores ya constituidas que ademas pretendan especializarse en la
actividad de banca de inversion requeriran para efectos de su autorizacién de
funcionamiento acreditar un capital minimo suscrito y pagado en su totalidad que
ascienda a la cantidad de cuatrocientos mil dolares de los Estados Unidos de América

(USD 400.000).

e Las casas de valores deberdn incluir en su denominacion la expresion "casa de
valores" y la expresion peculiar que les permita diferenciarse entre si, seguida de la
frase "sociedad andnima" o sus siglas respectivas.

e Para las casas de valores que se especialicen en la actividad de banca de inversion
utilizaran dicha expresion; siempre y cuando, a més de la acreditacién del capital
minimo cuenten con la autorizacion otorgada por la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros.

(10)
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

La Compafila en la actualidad contina prestando servicios de intermediacion,
negociacion de valores y asesorias en restructuracion de valores y su capital constituido
se encuentra acorde a lo solicitado en la referida resolucion.

1.3 Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 24 de enero del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo reguiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con ias Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafila han sido
preparados de acuerdo con el principic del costo historico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracién.

Adicionalmente, se considera lo expuesto en el oficio SCVS.INMV-2017-00060421-0C
emitido por Ja Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, sobre el rubro de
jubilacién patronal y desahucio. (Ver Nota 2.11).
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(Expresado en dblares estadounidenses)

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tema de:

NIC28  Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: juna opcién de 1 de enero del 2018
inversion por inversién o una opcién de polttica coherente?.

NIC40  Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018

NIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1 de enero del 2018
primera vez.

NIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas 1 de enero del 2018
en acciones.

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIF 9 (Instrumentos 1 de enero del 2018
Financieros).

NIIF 8 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018

NiiF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabiidad de 1 de enero del 2018
coberturas para permitir reflejar mejor las actividades de gestién de
riesgos de los estados financieros; ademas, permite los cambios de los
llamados “créditos propios”. '

NiIF 15  Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a 1 de enero del 2018
todos los confratos con clientes (excepto por contratos de leasing,
contratos de seguros e instrumentos financieros).

IFRIC 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018
NIF 16  Publicacién de Ja norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazaréd a la 1 de enero def 2019
NIC 17.

NIiF3y Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene confrol de un 1 de enero del 2019
NIIF 11 negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses

previamente mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando

una entidad obtiene el control conjuntc de una empresa que es una

operacidon conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses

previamente conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta 1 de enero del 2018

de los dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente
de cémo surja el impuesto
NIC23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especfifico permanece pendiente 1 de enero del 2019
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la
entidad toma generaimente en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacion de los préstamos generales.
NiF 17  Publicacién de la norma: “Contratos de seguros” que reemplazaré a la 1 de enero del 2021

NIIF 4

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia ha efectuado una
adopcion anticipada de la NIF 9, cuyo efecto principal se da en el registro y
contabilizacion del valor razonable de la cuota patrimonial convertida en un instrumento

de patrimonio (ver Nota 2.3).

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacién de los posibles
impactos de la adopcién por los demas pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero

def 2018.
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2.3 Cambio en politicas contables

Aplicacion anticipada de la NIIF 9

En el afio 2016, la Compaifiia decidié madificar la politica contable para la clasificacion y
medicion posterior de sus activos financieros. Esta modificacién corresponde a la
adopcion anticipada a la enmienda de la “NIIF 9: Instrumentos Financieros”, la cual
permite que las entidades clasifiquen sus activos financieros al costo amortizado, valor
razonable con cambios en otros resultados integrales y valor razonable con cambios en
resultados.

Segun lo establecido en la “NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones y
errores” permite los cambios en politicas contables si el cambio muestra una
presentacion mas fiable y razonable de los efectos de las transacciones en los estados
financieros. Adicionalmente la NIC 8 requiere que tal reconocimiento se registre en los
estados financieros de manera retrospectiva.

Considerando lo anteriormente descrito la Administracién de la Compaiiia consider que
la adopcién anticipada de la enmienda de la NiIF 9 suministra informacién mas fiable y
relevante sobre los efectos en las transacciones que afectan la situacion financiera de la
Compariia.

El efecto principal de esta adopcién anticipada, constituye la conversion de [as Bolsas de
Valores de Corporacion Civil a Sociedad Andnima, por tanto la cuota patrimonial que
mantenia la Companiia se transformd en acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil.
Estas acciones se miden a valor razonable en la fecha de aplicacion inicial, y |a diferencia
entre el importe en libros anterior y el valor razonable se registré en las ganancias
acumuladas por US$183.556.

Los demas instrumentos financieros fueron clasificados conforme lo estipula la NIiF 9.
2.4 Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del

ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la

moneda de presentacion de la Compaiiia.
2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos locales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
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2.6 Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion

De acuerdo a lo descrito en la Nota 2.3 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “costo amortizado”, “valor
razonable con cambios en ofros resultados integrales” y “valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “costo
amortizado” y “valor razonable con cambios en resultados”. La clasificacion depende del
modelo de negocio de la entidad para gestionar activos y pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de "costo amortizado” y “valor razonable con cambios en resultados” y mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria “costo amortizado™.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros,
la Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido o entregado por la Compaiiia.

(a} Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) se miden a valor razonable con
cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en el resultado del
periodo a menos que la Compafia haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de
estas inversiones en ofro resultado integral.

Durante el afio 2016 debido a la conversién de las Bolsas de Valores de Corporacion Civil
a Sociedad Andnima, la cuota patrimonial que mantenia la Compairiia se transformé en
acciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil, las cuales a su vez fueron registradas
como Instrumentos de patrimonio aplicando de forma anticipada la NIIF 9. Estas acciones
se miden a valor razonable en la fecha de aplicacion inicial, y la diferencia entre el
importe en libros anterior y el valor razonable se registro en las ganancias acumuladas.

{b) Costo amortizado

Activos Financieros: Los activos financieros son designados a costo amortizado si el
activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los fiujos de efectivo contractuales y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal

pendiente.
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Pasivos Financieros: Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos
que los mismos sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del
instrumento.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Con posterioridad al
reconacimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil,
inversiones administradas en Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles, y a acciones en Depdsito de Compensaciones y Liquidaciones de Valores
Decevale S.A,, los cuales se miden posteriormente al valor razonable y sus rendimientos
son reconocidos en el resultado del ejercicio o intereses devengados.

(b) Costo amortizado:

Activos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de

esta categoria:

Cuentas por cobrar compafiia relacionada: Esta cuenta corresponde a los montos
adeudados por la Compaiiia relacionada por los servicios prestados en el curso normal
de los negocios. Se reconoce a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no genera interés y es exigible en el corto plazo.

Inversiones_financieras en fondos: Corresponden a inversiones en fondos de inversion
con valores de renta fija manejado a través de unidades de participacion. Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro
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ingresos financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su adguisicion.

Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i)  Intermediacién de valores: Corresponden a obligaciones por valores recibidos de
los clientes para compra de papeles comerciales en el mercado bursatil. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
liquidadas en plazos menores a 30 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos
que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese
activo financiero. Las siguientes evidencias de que un activo financiero tiene deteriorado
el crédito inciuyen:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
(b) una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora,

(c) el prestamista del prestatario por razones econémicas o contractuales relacionadas
con dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

(d) se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera;

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras; o

(f) la compra o creacion de un activo financiero con un descuento importante que
refleja la pérdida crediticia incurrida.

Puede no ser posible identificar un suceso discreto Unico en su lugar, el efecto
combinado de varios sucesos puede haber causado que el activo financiero pase a tener

deteriorado el crédito.

En cada fecha de presentacién se mide la correccién de valor por pérdidas de un
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
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tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado provisiones para
pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera
necesario efectuar dicho registro.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye y,
dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
gque se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaifiia especificadas en el contrato se han pagado o cancelado, o haya expirado.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de muebles y enseres, equipos de
computacion, instalaciones y magquinaria y equipo, cuya base de medicion es su coste
histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién soélo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de fos bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y se
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que
el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida ufil es
relevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados

financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nilmero de afios

Equipos de Oficina 3-8
Muebles y enseres 7-9
Equipos de computacion 3-4

10

Instalaciones y adecuaciones
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Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados infegrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Activos intangibles

Corresponde principalmente a la licencia del Firewall que mantiene la Compania, la
misma que se renueva cada 3 afios que es su tiempo de duracion.

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y sujetos a amortizacion
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor

recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafla evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e
intangibles), debido a gue, Ja Administracién considera que no existen indicios de deterioro
en las operaciones de la empresa.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonioc. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.
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(a)

(b)

Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NiIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de

la utilidad contable antal antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por ia
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
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como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor
del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

{b) Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneraciébn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 8,34% equivalente a la tasa
promedio de los bonos del Estado Ecuatoriano con una calificacion de riesgo entre (A a
AAA) con un importante grado de diversificacion, que estan denominados en la misma
moneda en la que los_beneficios seran pagados. La tasa de descuento es utilizada de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al resultado integral en el

periode que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban

trabajando para la Compania.

Debido al numero limitado de empleados, el efecto de considerar la el tasa promedio de
bonos corporativos de alta calidad de Ecuador, en lugar de la tasa promedio de los bonos
corporativos de Estados Unidos, no afecta significativamente los estados financieros en

su conjunto.
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresada en ddlares estadounidenses)

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (ii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.

2.14 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.15 Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas, destinadas a reservas o incremento de capital; mientras
que las pérdidas se mantienen en Resultados Acumulados o se compensan con la
reserva legal y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prestacién final del periodo sobre el que se informa.

2.17 Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentaciéon de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compahia.

La administracién de riesgos se efectlia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompariado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

La Compariia al 31 de diciembre del 2017 cumplié con las normas de solvencia y
prudencia financiera segun los parametros establecidos como lo exige la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional de Valores).

(a) Riesgos de mercado

La Compafila opera principalmente en el mercado bursati como intermediacién de
valores, en la colocacién de valores o titulos negociados a diferentes tasas de interés y
vencimientos, que son adquiridos por inversionistas (personas naturales o juridicas)
guienes asumen el riesgo crediticio y financiero relacionado con los titulos valores.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

En relacién a los instrumentos financieros que mantiene la Compafia, se puede
mencionar la siguiente:

e las inversiones a valor razonable con cambios en resultados, que generan dividendos
en Decevale S.A., Bolsa de Valores de Guayaquil, los cuales no garantizan un
porcentaje fijo de rentabilidad, exponiendo a la Compaiiia al riesgo de tasas de interés
sobre su valor razonable.

La Compaiiia, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas fijas
y variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas
rentables y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control
sobre dichos activos financieros. El objetive de Ja Administracion es tratar de mantener
constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos.

(22)
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b} Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas
por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en bancos v activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones en
instituciones con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad 2017 2016
Banco de la Produccién S.A Produbanco AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A AAA- APA-
Banco Central del Ecuador N/A N/A

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2017. Fuente: Superintendencia de Bancos.

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaifiia al riesgo de crédito no se ve afectado ya que la Compafiia
no tiene la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de diciembre del 2017 no presenta

saldos significativos.
{c) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
de servicios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto
la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, impuestos y ofros con

antigliedad menor a un afio.

La Compafia durante el ejercicio econémico 2017, concentré su apalancamiento
netamente con capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para la
administracion.
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente
se administra la liquidez tomando en consideracién el siguiente punto:

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos y cumplimiento a las disposiciones vigentes emitidas por el
Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de
Valores.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera los
costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionaimente, la Compafia monitorea su capital sobre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recurses ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se caicula como

el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Proveedores 1.286 88
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (16.157) (24.366)
Deuda neta (14.871) (24.278)
Total patrimonio neto 461.449 453.241
Capital total 446.578 428.963
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que fa Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedad v equipos, intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacidn de las vidas dtiles se evalla al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7
y Nota 2.8.

(b} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
2.11.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Composicién:

2017 2016
Activos financieros medidos al costo
Efectivo v equivalentes de efectivo 16.157 24.366
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados
Acciones 242,241 282.241
Activos financieros medidos al costo amortizado
Compafiias relacionadas 51.420 -
Otras cuentas por cobrar 9.099 126
Fondos de inversion 88.866 59.124
31.107

Inversiones hasta su vencimiento
Tofal activos financieros

407.783 396.964
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Pasivo financiero medido al costo amortizado:
Cuentas por pagar 617 88
Total pasivos financieros 617 88

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

® Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

e informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

® Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017, los activos financieros medidos al valor razonable se valoran

en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacién en el mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Caja 150
Bancos (1) 16.007 24.366
16.157 24.366

(1) Incluye principalmente depésitos mantenidos en el Banco de la Produccion S.A.
Produbanco, Banco del Pacifico S.A. y Banco Central del Ecuador, los cuales son

de libre disponibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

(Véase pagina siguiente)
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Composicion:
2017 2016
Acciones
Decevale S.A. (1) 3.685 3.685
Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 238.556 278.556
242.241 282.241

(1)

2

@)

(4)

Corresponde a 2.948 acciones que mantiene la Compafiia, cuyo porcentaje de
participacion es de US$0,2948%, las mismas que se encuentran registradas al
costo y los dividendos obtenidos son registrados en el resultado del gjercicio.

Corresponden a 238.555 acciones ordinarias de US$ 1.00 cada una, equivalente al
4,76% de la Bolsa de Valores de Guayaquil, originadas en el 2016 producto de la
transformacion de las Bolsas de Valores de corporacion civil a una sociedad
andnima a través de la disposicién publicada en el R.O. No. 249.

Movimiento de las acciones:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 278.556 95.000
Ajuste al Valor patrimonial proporcional (3) - 183.556
Pagos (4) (40.000) -
Saldo al 31 de diciembre 238.556 278.556

La contrapartida de este valor se registré en resultados acumulados, producto de la
aplicacion anticipada de la NIIF 9. Ver Nota 2.3

Con fecha 5 de septiembre del 2017, la Compariia recibié US$40.000 por concepto
de ajuste por disminucion del capital de la Bolsa de Valores de Guayaquil.

INVERSIONES A COSTO AMORTIZADO

Composicién:

(Véase péagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Inversiones (5)
Fondo Administrado Centenario Repo 53.183 25.274
Fondo Administrado ACM Prestige 35.683 33.850
88.866 59.124
Pdlizas de acumulacién
Banco de la Produccion S.A. Produbanco - 31.107
88.866 90.231

(5) Corresponden a participaciones en los Fondos administrados por Fiducia S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos, en el Fondo Centenario Repo v en
Fondo ACM Prestige a una tasa al cierre del ejercicio del (3,35%y 5,08%)
respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos:

Cuentas por cobrar Relacion Transaccion 2017 2016
Accionista

Scudetto S.A. comunes Servicios 51.420 -

51.420 -

Los saldos por cobrar a la compaiiia relacionada no devengan intereses y son exigibles en
€l corto plazo. ‘

Transacciones:

Ventas Relacion Transaccion 017 2016
Accionistas
Scudetto S.A. comunes Servicios 153.561 10.000

1563.661 10.000

(28)
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en dblares estadounidenses)

Gastos Relacion Transaccion 2017 2016
Accionistas
Scudetto S.A. comunes Servicios 40.000 75.565
40.000 75.565
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion:
Tasa anual
de
2017 2016 depreciacion
Equipos de computacion 21.007 20.915 25% - 33%
Instalaciones y adecuaciones 156.319 15.319 10%
Muebles y enseres 11.149 11.149 11% - 14%
Equipos de oficina 3.434 3.434 12% - 33%
50.909 50.817
Menos - depreciacion acumulada (33.853) (28.971)
17.056 21.846
Movimiento:
2017 2016
Saldo al 1 de enero 21.846 17.790
Adiciones 92 8.708
Depreciacion del afio (4.882) (4.652)
Saldo al 31 de diciembre 17.056 21.846

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 asciende a US$31.079 (US$2016: US$32.702), la mismas
que incluyen principalmente US$13.685 (2016: US$14.844) a valores entregados a la
Bolsa de Valores de Guayaquil y US$ 14.753 (2016: US$ 15.068) a la Bolsa de Valores
de Quito para la conformacién del Fondo de Garantia de Ejecucién y Fondo Operativo de

Compensaciones; con el objetivo de respaldar sus operaciones.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{a) Situacion fiscal

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

El 24 de noviembre del 2016, la Compafiia recibio el oficio No. NAC-DNCOFPC16-
00010144 por parte del Servicio de Rentas Internas, informando que al revisar la
informacion que dispone en su base de datos, ha identificado que registra operaciones
por US$59.859 y US$2.842 en los ejercicio econdmicos 2015 y 2016 respectivamente, de
los cuales no se ha podido verificar la existencia real de la transaccioén econémica, por lo
cual debera justificar la veracidad de los costos y gastos registrados en su declaracion
que corresponda a las transacciones y periodos observados en un plazo de 10 dias

habiles.

La Compafiia con fecha 2 de diciembre del 2016 a través de comunicado
N°109012016184341 enviado al ente regulador, expone y presenta los argumentos de
derecho de las transacciones mencionadas, indicando que fueron realizadas dentro del
marco juridico existente y con el cumplimiento de la verificacion de la validez de los
comprobantes de ventas de los mismos, en los medios que el SRI disponia para el
efecto.

Al 31 de diciembre del 2017 no se recibié ninguna comunicaciéon por parte de la
Administracion Tributaria.

{b) impuesto a la renta corriente

Elimpuesto a la renta esta compuesto de:

2017 2016
impuesto a la renta corriente 3.313 7.943
3.313 7.943

(c) Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2017 y 2016:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 13.555 24,424
Base de calculo para Participacion a los trabajadores 13.555 24 424
Menos: Participacion laboral {2.033) (3.664)
Utilidad antes de impuestos 11.522 20.760
Menos: Dividendos exentos (354) (354)
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 345 3
Mas: Participacién atribuibie a ingresos exentos 1 53
Mas: Gastos no deducibles (1) 6.391 15.643
Base imponible total 17.905 36.105
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 3.939 7.943
Anticipo del impuesto a ia renta determinado (2) 3.313 5.035
Impuesto a la renta determinado 3.313 7.943

(1) Corresponde principalmente US$3.561 (2016: US$10.250) a gastos no respaldados
en contratos o comprobantes de ventas autorizadas; US$1.102 (2016: US$2.305) a
donaciones; US$876 (2016: US$2.025) a la provision para jubilacién patronal por
los colaboradores menores a 10 afios y US$ 852 a depreciaciones, amortizaciones,
provisiones y reservas que excedan los limites establecidos por la Ley.

(2) La Compafia durante el 2017, se acogi6 al decreto ejecutivo N° 210, en el cual se
indica que las empresas que facturen entre US$500.000 hasta US$1.000.000,
tendran una rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al periodo 2017, sin embargo al realizar {a comparacién
entre el saldo del anticipo de impuesto a la renta sin rebaja (US$8.281) y el
impuesto a la renta determinado (US$3.939), se considera el mayor como el
impuesto a la renta determinado, después de esto se aplica la reduccién al anticipo
de acuerdo al decreto en mencion.

La determinacion del impuesto a la renta por pagar del 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016
impuesto a la renta causado 3.313 7.943
Menos:
Retenciones en la fuente efectuadas (9.658) (30.749)
Crédito Tributario de afios anteriores (22.806) -
Saldo a favor de la Compaiiia (29.151) (22.806)
(31)
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14.

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dblares estadounidenses)

(d) Impuestos por recuperar y pagar

2017 2016
Impuestos por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto a la renta 2014 3.931 3.931
Crédito tributario de Impuesto a la renta 2015 8.053 8.053
Crédito tributario de Impuesto a la renta 2016 10.822 10.822
Crédito tributario de Impuesto a la renta 2017 6.345 -
Crédito tributario IVA 4.768 4.768
33.919 27.574
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.691 2.570
Retenciones en la fuente de IVA 24 1877
1.715 4.247
BENEFICIOS SOCIALES
Composicion y movimiento:
Saldos al Pagos y/o  Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Afio 2017
Beneficios sociales (1) 11.437 148.841 (144.332) 15.946
Jubilacion Patronal y Desahucio 10.789 1.658 (990) 11.457
Afio 2016
Beneficios sociales (1) 22.156 118.085 (128.804) 11.437
Jubilacién Patronal y Desahucio 6.507 4.282 - 10.789

(1) Incluye principaimente US$7.590 (2016: US$2.324) a vacaciones; US$1.810
(2016:US$1.725) a aporte patronal; US$639 (2016: US$559) a décimo tercer
sueldo; US$1.408 (2016: US$1.341) a aporte individual, US$1.910 (2016:
US$1.616) a décimo cuarto sueldo y US$2.033 (2016; US$ 3.664) a 15% de
participacién de trabajadores por pagar, respectivamente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patronal v desahucio:

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada

(32)
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15.

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se enconiraban prestando servicios para la Compaiiia.

2017 2016
Jubilacién patronal 5642 4767
Bonificacion por desahucio 5.815 6.022
11.457 10.789
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2017 2016
% %
Tasa de descuento 8,34% 8,21%
Tasa de incremento salarial 3,97% 3,95%
Tasa de incremento de pensiones 5% 5%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 T™ IESS 2002

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el afio 2002.

A continuaciéon se detalla el movimiento de la provision para jubilacién patronal y

desahucio en el pasivo:

2017 2016

Saldo Inicial 10.789 6.764
Costo laboral por senicio actuales 1.051 4.072
Reservacion por trabajadores salidos (582) (257)
Costo Financiero 463 421
Recalculo pérdida / (ganancia por cambios en variables financieras

ORY) (263) 211)
Saldo Final 11.457 10.788

Se reconocieron todos los importes en la cuenta de resultados.

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, las siguientes disposiciones vigentes emitidas por
el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de

Valores, fueron cumplidas por la Compaiia:

e El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compaifiia.

(33)
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18.

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

e La Compaiiia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
el desarrollo del objeto social 0 mediante emisién de obligaciones.

® El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.

® El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

e El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

® El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

INTERMEDIACION DE VALORES

Composicion:
2017 2016
Compra Venta Total Compra Venta Total
Burs atil 128.602 233.999 362.601 62.934 604.555 667.489
128.602 233.999 362.601 62.934 604.555 667.489
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a
US$477.910, el cual estd suscrito y pagado por US$433.560 dividido en 433.560
acciones ordinarias nominativas de US$1 cada una y estd conformado de la siguiente

manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Echeverria Vera Maria Alexandra Ecuatoriana 173.424 40%
Rubio Fernandez Juan Antonio Ecuatoriana (Residente en EEUL) 260.136 80%
433560 100%
EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado
en los mismos y que ameriten una mayor exposicién.

(34)
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INDICE

informe de iog auditores independientes sobre a informacion financiera suplementaria.

ANEXC 1

ANEXO 2

ANEXO3 -

ANEXO 4 -

ANEXO S -

ANEXO 6 -

ANEXC 7 -

Cumplimiento sobre si las aciividades se enmarcan en la ley.
Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley.

Cumplimiento respecto a la presentacién, revelacion y bases de
reconocimiento como activos en [os estados financieros de las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

Cumplimientc de normas de solvencia y prudencia.

Cumplimiento de lo establecido en la Codificacion de Resoluciones
del Consejo Nacional de Valores respecto a la elaboracién de
érdenes de operaciones, sus registros (operaciones y portafolios) y
liquidaciones,

Existencia de contratos de mandate que respalden ia
administracién de portafolio de terceros,

Cumplimiento de que el portafolio sea integrado exclusivamente
con valores y documentos inscritos en el Registro del Mercado de
Valores y que su negociacion cumpla con las dispoesiciones
iegales y reglamentarias pertinentes.

Abreviaturas usadas:

Us$ -
LMV -

Délares estadounidenses

Ley de Mercadoc de Valores
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Q  Av. Amazonas N21-147 y Robles, 0f. 720 y 804

T 4593 (2} 2506 866
F 4593 (2) 2554 656
Quito - Ecuador ECL70517

G Av. Francisco de Orellana v Miguel H. Alcivar,
Centro Empresarial Las Camaras , Of. 401y 502

T +593(4) 2683 789

INFORME DE LOS AUDITORES F +593(4) 2683 873
INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION Guayaqull - Ecuador ECO0512
FINANCIERA SUPLEMENTARIA www.moorestephens-ec.com

A los Accionistas de

Activa Asesoria e Intermediacién de Valores,
Activalores Casa de Valores S.A.

Ciudad, § de febrero del 2018

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de Activa Asesoria e
Intermediacién de Valores al 31 de diciembre del 2017, sobre los cuales hemos emitido
nuestro informe que contiene una opinién sin salvedades, de fecha 5 de febrero del 2018,
tambien hemos auditado la informacion financiera suplementaria contenida en los anexos
1 a7 siguientes.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y con el propésito de formarmos una opinidn sobre los estados financieros basicos
tomados en conjunio. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada v
realizada para obfener cerleza razonable de que los estados financieros no esfan
afectados por distorsiones significativas, y comprende la aplicacién de procedimientos,
destinados a ia obtencion de ia evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados
financieros no tiene como proposito especifico establecer la existencia de instancias de
incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo
que, con motive de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la
situacion financiera, el desempefic de sus operaciones y sus flujos de efectivo. En tal
sentido, como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos
pruebas de cumplimiento en relacion a las obligaciones establecidas en la Ley de
Compaiiias y la Ley de Mercado de Valores (modificadas por {a Ley Orgdnica para el
Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursétil y por el Codigo Organico
Monetario y Financiero. La inforracion financiera suplementaria contenida en los anexos
1 a 7 ariba mencionados, se presenta en cumplimiento con lo establecido en fa
Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacidn del Mercado de Valores y no se
requiere comao parte de los estados financieros basicos. Activa Asesoria e Intermediacién
de Valores, Activalores Casa de Valores S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de esta informacion financiera suplementaria de acuerdo con las
normas establecidas por la Supsrintendencia de Companias, Valores y Seguros.

En nuesira opinién ia informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspectos imporiantes de
acuerdo con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera (antes Consejo Nacional de Valores).

Grugh Moore Stephens. Inteligendia para el desarroflo empresarial
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Alos Accionistas de

Activa Asesorfa @ Intermediacién de Valores,
Activalores Casa de Valores S.A.

Guayaquil, 5 de febrero del 2018

Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los Accionistas y
Administracién de Activa Asesoria e Intermediacion de Valores, Activalores Casa de
Valores S.A., y para su presentacidn ante la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no
debe ser utilizado para otros propésitos.

Rﬁom& grﬁmg,m

Ndmero de Registro en la Femando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Companiias, Vaiores y Seguros: No. de Registro: 36169
SC-RNAE-2-760



DD D Y)Y Uy S5y 0oy

J

SR IS T TR T T T S BENS T SR B

b

J

ANEXO 1

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE SI LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A continuacion se detallan las principales leyes aplicables

CUMPLIMIENTO

CONTENIDO SI | NO | N/A

Las actividades de Aciiva Asesoria_e Intermediaciéon de
Valores, Activalores Casa de Valores S.A. durante el afic 2017,
dieron cumplimiento a lo establecide en;:

0 Ley de Compafiias. X

v Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica | X
para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y
Bursatil y por el Cadigo Organico Monetario y Financiero}.

. Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacion del | X
Mercado de Valores (antes Consegjo Nacional de Valores).

Preparado por:

OtuhY

exan heverna
Gere te General
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

ANEXO 2

CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A continuacion se detallan las principales leyes aplicables

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Si | NC | NIA
Activa Asesoria e Intermediacién de Valores, Activaliores Casa
de Valores S.A. durante el ailo 2017 dic_cumplimiento a las
obligaciones establecidas en:
. Ley de Compaiiias. X
. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica | X
para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y
Bursatil y por el Cédigo Organico Monetario y Financiero).
. Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacion def | X
Mercado de Valores {antes Consejo Nacional de Valores).

Preparado por:
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ANEXO 3

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

El informe, de fecha 5 de febrero de 2018, de los auditores independientes sobre la
presentacion, revelacién y reconocimiento de los estados financieros de ia Compania af
31 de diciembre del 2017, contienen una opinién sin salvedades y se presenta por
separado.

Preparado por:

@/M
Alex
erente General
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE YALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

CUMPLIMIENTD DE NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENCIA FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ANEXC 4

& cerfinuacion se detalian fas principales normas de solvencia y prudancia financiera corlenidas en la Codificacion de Resolucionss del Consejo Nacienal de Valores,

sobra las cuales, la Comparia ha dade cumplimients:

ia variacidn de cotizaciones, la rentabilidad y demas informacién que se considers 8 interds para of comitarte.

tas casas de vaiores deberdn facililar a sus comitertes informacidn Actualizada sobrs Ios valores en clroulacién an el mercado y
acarca de la situacion legai, adminigtrativa, fnanciera y econdmica de fas amIpresas oniscras, en lodos 105 £ases on que se
cfrezcan como aflemativa g8 inversion, nciviga una recomendacion sabra Ja decisién de negociacitn ¢a dicho valor,

Erwlo de informacion de indices.- La informacidn correspangiente a los Indices deberd ser entregada con iz misma periodicldad
asiabiscida pang los estados fancleros; ¥ o incumplinisnio de esta dispesicitn ostard sujeto & las mismas sanciones.

CUMPLIMIENTO
CONTENIDD 51 NO NiA
Codificacis, Resoiuclo del Conselo Nack Valore!
Las casas de vaiores no excederan los margenes de andeudamiento, d2 celocacionas y otras condiciones de Equidez y solvencia
patimonial, astablecidos a continuacion:
g} Indice d& suficiencia patrimonial. Palnimonic quide dividide para capitel suscrio y pagado >= 4 X
b) Indice de andeudamiento: Pasivo lotal dividide para Patimonio € =2 X
¢} indice de kquadaz: Activo Corriente dividido para Pasive Comienta > =1 3
El rubte de inversiones deber considerar e total registrada en la cuenta "nversiones”, de acuerds con el plan de cuentas vigente
para lns casas de valores, se inchimn los valores que la casa de vaiores asume en compromiso de adgquinr en un deferminado
tiernpo, par sfecto de un conlrato de underwriting con garantia tolsl o parcial de adguisicion
Al rubro Pasive Tolal, para ef caleula del Indice de andeudamients, 86 le deba disminuir el valor da acreedores por intermediacién,
Las casas de vaiores sole podrdn sndeudarse) Con ias instituciones del sistema Fhanciere debidamente aulorizade por |2
Superittendencia de Bancos e instituciones financiaras del exterior, i) con sus propios accionistas, bajo 1as condiciones previslas
en ta Ley de Cempafias, i) con provasdores, para adquinir equipos de oficing, computacidn, suministres y ofros activos fijos,
necesarios, para el desarrolio de su pbjeto social, iv) mediante fa armisidn de obligaciones, pape! comereiad u clros vakeres emitidos x
por la casa de valores, de acuerdo a lo previsto en la Ley de Mercade de Valores v esta codificacién,
E} indice de ponigfoiio propio {inversiones/patrimonio} debe ser menor o igual a 2. =
Para mamener ja inseripcion en el Registro del Mercado de Valores, las casas de valores debsran presentar a la Superintendsncia
ge Compadiias y divulgar Ia siguiente infonmacién continua:
informacitn mensual, a ser remilida deniro de los quinge dias posteriores al cierre del respective mas. x
a) Estados financieros con corte al final de cada mes. %
b} Detatie de la cuenta "inversionas™. Detalle de Ledos jos vatores que mantienan en posicidn mediante ia figura de contralos de x
yndemwniting, en cusiquiera de sus modalidades.
) Detalie de |os valorss que hayan sido adquirdos bajo jos supuestos establecidos en #f articule 58 numeral 5 de ta Ley de x
Marcado de Valores.
d) Detalle de la cuenta "olros activos” X
e) Detg!le ta los portafolios de terceros que se mantens an adminisiracion, raspatando el sigilo bursasl, con indicacion del
manto y lipo de valores, clasificados en renta fija y renta vaniable. ¥
f) Datafle de todas las operacicnas de intarmediacion realizadas. X
X
g} Detalie de fas operaciones da intermiediacion efectuadas en el marcado bursatil
infarmacion anual, presentada dentre de los noventa dlas postericras al care det ejarcicio fiscal Cstados financieros auditados ] x
cuyas notas axplicativas deben inciuir o detallado antericrmente y el informe de la Administracian.
Las casas ¢e valorss que prasten serviclo de administrecion de portafolio, debardn entregar aiinversionisia en forma mensuat, un
resumen & estado de sus Operacionss, U estado da gvokacion del portafalio, as! comp 1a composicidn o valorizacidn de su cartera,
K
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ANEXO 5
Pagina 1 de 2

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5.4,

CUMPLIMIENTO DE LO ESTABLECIOO EN LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES RESPECTO A LA
ELABORACION DE ORDENES DE OPERACIONES, SUS REGISTROS {OPERACIONES Y PORTAFOLIOS) ¥ LIQUIDAGIONES

31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

A continuacidn se detallan las principales nommas para fa eiaboracién de drdenes de operacion, registre de dichas drdenas, registro de portafolios y iquidaciones,
establecidas en ia Codficacién de Resoluciones dal Consejo Nacional da Valores, sobre las cuales, ia Casa de Valores ha dado cumnpliriento:

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO St NQ NIA

Codificacion de Resoluciones del Consejo Naclonal de Valores:
nmnaot

Cansarvacion de la documentacitn y registros - Los parlicipantes del mercato de vakres mantendran su documantacion y sus %
fregistros contables, ios du la sctividad que desamollan y los de sus chentes; incluyende los respaidos respectivos, por un parfodg
ta sais afios, contatos a part de ia fecha da la terminacion de ia relacién contractual o da 13 liquidacidn del negocio.

TACH
Manual operativo intermo.- deberd contener, por lo menos, 108 procesos de: Conocimisnto dal cliente. Retapcion, registo y; "
gjecucion de Srdenas. Informacien gerencial y su periodicided de preparacion y cortroles inlemess.

Qbligaciones.- Conforme 10 sefala ia Lay de Mercado de Vaiores lay casas de valores debevan;
(levar los regisiros contables de conformidad con ¢ plan de cuentas diclado par ef Consejo Nacional di Valores. X

Lievar un regisit cronoldgice ¥ secuencial en &l qua se anotaran, con fecha y hora de ingreso, fas 6rdenes de s comitentes,
ademas de |a fecha y hora en la que fueran cumplidas dichas ordenes. El registro contendré al menos lo siguiente: fechs, valor
negociade, precio, plaze, nombre valor negociado, precio, plazo, nombre del tliente ¢ comitente, numers de |2 arden, rimero de
Kuidacion de bolsa y ndamers de la liquidaciin del contrato. Un registra de o dineros y valores, en si cual 5e deberan identificar
individuaimente a cada parsona tue solicité fa agministracion del portafolio.

Daberdn lavar bajo su responsahilidad, un registro y archivo individual de cada uno de $us comitentes, el mismo gue contendrd;
ei pombre, domicitic, copia fotostatica de ja cédula de identidad o R.ULC,, nombramiento vigente del representante legal o podet, 'Y
& contratn de administraciin de poriefolio, de ser of caso,

Tener a disposicitn ds) comitenie gl comprobants de Jas opesacicnes que haya celebrado para éste, durante el dia habil %
siguients a su sealizacion,

Guardar reserva de 1o gua conciemne a las negociaciones que hiciers, asl como da los nombres de las personas fue se las
encarguen, saivo gue lo impida la nafuraleza de las oparaciones, o medie requenmiento de Ia Superintendancia de Compafies, ¥
orden judicial 0 consenlimiento expreso de 10s interesados.

En relacién a las operacionas con valores extrenjeros se establecen las siguientes; Ser responsables de proveer aios

comitentas la informacion nue se encuentre en los sislemas infemacicnales de informacion. Proveer a los comitentas ef precio
de catizacion de los valores en el mercade en el gue 58 negocien. Mantener vigonies los contratos con intermediarios bursatiies %
axtrasjeros autcrizades, gue les garanticen af acoaso a la informacién actuaiizada y a fa negociacion de los valores.

Cumgfimiento de drijenes - Las casas e valares que actien en la compravania de valores, quedarn obligadas a pagar el precio
de la compra, 0 hacer la enfrega de ios vaiores vendicos o comprados, segun comesporkds, hasta ¢! sigulents dla bursatd a X
cumpilimiento de las vondiciones de la negociacion.

Responsabilidad. - Ademds de lo establecido en: ol articulo 57 de '8 Ley de Mercado de Valores, las casas de valores serdn «
responsables da la inscripcitn del Wimo titular an fos registros del emisor, cuande €sto sea necesario,

Admini ion de por ios.- La administracion de potafolios ¢ de dineros de ferceros gue realicen 1as casas de vakores
debers efectuarse mediante confrato escrilo y 5 sujetard a s disposicionas del Cadigo Cwil y Cédige de Comercio, sobre o}
mandato y i comisicn mercant!, en o qua fuere aplicable. Los Tondos ¥ valofes que por este sonceple recben kas casas dg

vaiofes, deben mantenerse saparados de kos que reciben de otros comitertes o de Jos propos. BN ei caso de acciones adauiridas x
para postafolic propio, esta transferencia deberd inscrbirse en el respectivo Bbro de acciones ¥ accionistas.
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Cartera propia - Las casas de vaksios cuando operen £on tartera piopia, este 88 Suando se dixdiquen tambitn a la compra o venta
de valk¥es cON Sus propios recursos, deberdn observar que iss compras y venlas de valores para portafolic propio sean
lpostergadas mientras existan pendientes drdenes de sus comitantes por los mismos valorss, ¥ siempre que los vatores tergjan las
mismas caracteristicas para efectos de su negociacion.

Plazi dae jas drdenes.- Cuando una casa da valores reciba dinero de su comilente con ol objeto de adquinr valores, sin que se
determine fa fecha maxima hasta la cuat deba ejecutarss la negociacion, la orden se entanderd conferid por cinco dias bursatiies,
vencidos [0s cugles, sine hublese side posible cumplira, geberd devoiver af comitentte, af siguiente dfa habi, e monlo de ginero por,
4 shtregade. Sila case de vaiores recibiere el encargo de vender valores sin que se especifique o piazo para efectuar ia
oporacion, 8ste se entenderd iguaimente conferido por cinco dias bursdtdes, vencida ks cuales, sino hubiese sido posbie
cumplirla, deberd gevalver at comitente, al siguiente ia habil, los valores entregados.

Formate de las drdenes. - Las casas de valores elaboraran ios formstos pava I8 recepcion Ue drdenes, al menos con 8 siguiente|
informacion: Nombres y apelitios o denominacion o razon social y céduta de kientidad o ndmero def R.U.C., segin corresponda, dea
su comilente y 08 lz peiscra que suscribe la orden, Lugar, fecha ¥ hora de recepcion de la orden. Objeto de la orden {compra o
vanta), cantidad de los valores a ser negociados o monte a nverlir y sug condicionss.

Plazo de vigencia de la orden.- Nombre de |a persona aulorizada que recibe Ia orden, Coslos y condiciones de la negociacidn.
Firma dei comiterte ¢ de su representante lagal, cuando fuere aplicabls, fima de ia persona autorizada por la casa de valores.

Comprobante de liquidacion.- La casa de valores ademas de las bquidaciones emiticas por la bolsa de valores, extendard al
comitente por ceda orden contretada y bajp su firma, un comprobante de fiquicacidn, con por ko menos, las siguientes datos:
Fache, Nombres y apelidos o denominacién sociel y cédula de identidad o ndmero dal RU.C., segln coresponda, det comitente.
Mombre del emisor; clase de valor, precio, valor total de la operacién, comision parcibida, ndmero v fecha del comprobante de
liquidacion de bolsa, Firma de cenformidad del comitente. Para ef caso de negaciacionas sn ef mercado extrabursan, i iquidacién
Idabers contener los requisilos sruntiados, en o que fuere aplicable.

Autorizacidn de ia negociacitn de valoras de deuda pibiica emitida por paises exiranjeros, entidades de paises exiranjeros, asl
COme orGanismos multialersies de crédilo.- La case de vakros que desee negosiar estos valores en ol mercado secundario local,
deberd tramitar previamente su autorizecidn, en una bolsa de valores del pais. Para lo cual, la casa de valores deberd acreditar que
cuanta en lode Momento con 1os recursos humanos y letnolégicos Necesarits, para provesr a los wversionistas de B informacion
que aparece en los sisternas de informacin bursétiles o financieros imernacionales. Adicionelments, fas casas de valores deberan
cortar con los respectivos contratos con inlermedisnios bursatites autorizados an el exterior, que les garantiven el acteso a
informacion actualizada sobre ks valores que negocian. La autorizackin que otorgue fa respectiva bolsa de valores estard sujeta a
una evalacion permanente de la capacidad o los medios neceswrios para la ejecucion de tales cperaciones; la faka de|
Bst

Opsraciones en ol extranjarc.. Sin peruicio de s faculiades qua tienen las casas de valores para negociar vakres en sl
exiranjero, ios valores que hayan skdo previamente inscrilos en ai Registro del Mercado da Valores a cargo de la Superintendencia
de Companias y en las bolsas de valores iocales, pueden ser negociados por las casas de vélores en ef exterior, cumpliendo los
requisitos qua para af efecio egtabiezca la jfegislackin dal pals donde se pratenda realizar fa pegociacien. En estos cascs, ia
operacion deberd ser registrada posteriormante en bojsa de valores, debiendo cada bolsa llevar un fegistro de lodas las
operacicnes ¢o este lipo que Sus casas do valores sfectien. Las casas de velores deberdn mformar a l2 Superiniendencia de
Comnpafias scbre estas operaciones, el dia mismo de la transaccidn, indicandn las generalidades de los vaiores tranzados,

Cuando la casa de valores obtenga {a confinmacion de su contraparte en ef extranjero, sobre la reserva de fos valores, procederd &
Kenar el raspactivo formulario de pperacién cemmada, provisto por la bolsa de vakres; sefialando gue se frata de una operacion de,
registio donce no se podré excader el plazo te siete dias bursétiies, contados & partir de la techa de liguidaciin en el exterior.
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ANEXO &

ACTIVA ASESQRIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

EXISTENCIA DE CONTRATOS DE MANDATO QUE RESPALDEN LA ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE TERCEROS

31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

Al 31 de diciembre del 2017, Activa Asesoria e Intermediacién de Valores, Activalores Casa de Valores S.A. no ha adminisirado

portafalio de terceros.

lexandra Egho
Gerente feneral
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ANENO 7
Pagina 1 e 2

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDMACION DE VAL ORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

CUMPLIMIENTO DE QUE EL. PORTAFOLIC DIE ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES, ACTIVALORES CASA DE WALORES S.A. SEA INTEGRADO
EXCLUSIVAMENTE CON YALORES ¥ DOCUMENTOS INSGRITGS EN ElL REGISTRG DEL MERCADO DE VALORES Y QUE S5U NEGOGIAGION CUMPLA CON LAS
DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEI_ 2017

T [ntegracits def portafolio de Activa Asesorin & Intermediacién de Valores, Acthval Cazsa de Valores S.A:

D¢ acuerdo a o establacido én fa nofmativa vigente, el porlafolic de Activa Asesoria e intermadiacion de Vaiores, Activalores Casa de Valores S.A,, al 37 de diciernbre det 2017, ha
sido conformade dnicamente ton valores y documentos inscritas en ¢! registro del mercado de valores, segun se datalla & continuacion:

Cantidag de Salsdo gl
laversiones Tipo ge paps] acgienes Fecha adquisicién 322018 Ohservacién
Decevale SA Acciones 2.946 272612 3.685 Ver g}
Bolsa de Valores Guayaqui Acciongs 238 556 272016 238.556 Vara)
242,241
Fondo Admipistrade Cenlenario Repo Participacicnes nfs 20/8/2016. 53.183 Ver a}
Fonde Adminisirade ACM Prestige Parlicigacionas nis 10/5/2018 15,683 Ver a)
85.388

Tolal inversicnes 331,107

a) Inversiones adquiridas en el Mercado bursati
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ANEXOQ 7
Pégina 2de 2

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

CUMPLIMIENTO DE QUE EL PORTAFOLIO DE ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES, ACTIVALORES CASA
DE YALORES S.A., SEA INTEGRADO EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITOS EN E1. REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES Y QUE SU NEGOCIACION CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS
PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2. Gumplimiento de a negociaeién de valores y documentos del poriafolio de Activa Asesoria e Intermediacién de Valores
$.A. de acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes:

En el anaxc 7, Activa Asesoria e intermediacién de Valores, Activatores Casa de Valores 8.A,, menciona gue ha dado cumplimiento
a lo establecido en la Caodificacion de Rescluciones del Consejo Nacional de Vaiores respecto a ias negociaciones de valores. A
confinuacion se detalan las principales normas establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su regiamento relacionados con la
negociacién de valores y documentos del portafolic de Activa Asesoria e Intermediacidn de Valores, Activaioras Casa de Valores
S.A, fas cuales han side cumplidas por parte de la Casa de Valores:

CUMPLINMIENTO

CONTENIDO 8l NQ WNIA
Ley de mercado de va reglamento:

De las negociaciones de valores de renia fija entre empresas vinculadas.- Las negociaciones de
valores enfre empresas vinculadas, cuando éstos estén inscrilos en cualquiera de las bolsas de valores
det pais, se efecluaran a través de dichas entidades. Las negociaciones de valores emitidos, garantizados, x
aceplados o avalados, por una empresa vinculada, ya sea ai comprador o al vendedor, se realizaran
obligatoriamente a través de bolsa.

Tanto en el mercado primario como securdario fos valores de renta vanable, inscritos en bolsa deberan
negociarse Gnicamente en el mercado bursdtil a través de las casas de valores, con excepcion de las)
transferencias de acciongs osiginadas en fusiones, escisiones, herencias, legados, donaciones y
figuidaciones de sociedades conyugales o de hacho.

De los vaiores derivados de una titularizacién.- Los valores derivados de una litularizacidn, debersn
ser transados en bolsa, tanio en el mercado primario como ¢n ef secundario, en cascs especiales sef  x
podran efectuar ofertas publicas dirigidas o subastas especiales.

De Ia gjecucion de ordenes.- Las casas de valores estan obligadas a ejecutar por cuenta de sus clientes
las Grdenes gque de elios reciban para a negociacién de valores. No cbstante lo anderior, las casas de
valores pueden subordinar el cumplimiento de la erden Onicamente en los siguientes cascs, y siempre que
et comitente tenga previo conocimiento de efio: a) Cuando se trate de oparaciones al contado, a que el
comitente acredite la litularidad de los valores, o haga enirega de ios mismos ¢ de los fondos, segdn
hubiere ordenado vender o comprar respectivamente; v, B} Cuando se trate de operaciones a plazo, a que
el comitente aporte las garantias o coberturas minimas gue establezca el C.M.V. ¥ &n U casc & bolsa, ¢} x
deberdn abstenarse de ejecular fas drdenes de sus camitenies coanda tengan conogimiento dé un heche
cierto que indique que dichas negociaciones se formutan con e} objeto de promover falsas condiciones de
cferta y demanda.
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE
VALORES, ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS
CONVENIDOS SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION
DE LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO
DEL.  TERRORISMO Y OTROS DELITOS
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILICITAS.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

CONTENIDO

informe de los auditores independientes

Abreviaturas usadas:

Uss - Dolar estadounidense
CNV - Consejo Nacional de Valores
Compaiiia - Activa Asesoria e Intermediacidn de Valores, Activalores

Casa de Valores S A
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: INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
Y LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS
SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
i ACTIVOS, EL FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTRCS
= DELITOS
A
= Alos Accionistas de
"y Activa Asesoria e Intermediacion de Valores,
Activalores Casa de Valores 5.A.
~
h Guayaquil, 5 de febrero del 2018
™
oy 1. De conformidad con los términos de referencia contenidos en el confrato de servicios
: profesionales firmado el 8 de junio del 2017 con Activa Asesoria e Intermediacion de
e Valores, Activalores Casas de Valores S.A., hemos aplicado los procedimientos detallados
mas adelante, los cuales fuercn cenvenidos con Usted, con base en los procaedimientos
comunicados por la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros del Ecuador, con
- el proposito de asistirles en el cumplimiento de la presentacion de este informe ante dicha
Y Superintendencia, de acuerdo con io establecido en la Ley de Mercado de Valores
Capitulo VIII "Normas para prevenir el lavado de actives, financiamiento del terrorismo y
a otros delitos en las Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradora de Fondos y
. Fideicomisos “ del Titulo Vil “Disposiciones Generales” de la Codificacion de las
N Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores. Nuestra tarea se realizé de
~ acuerdo con la Norma internacional de Auditoria — Servicios Relacionados No.4400 -
! “Trabajos para realizar procedimientos convenidos respecto de informacion financiera”
~ emitida por el consejo de la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). La
suficiencia de los procedimientos previamente convenidos es de exclusiva
N responsabilidad de Activa Asesoria e Intermediacion de Valores, Activalores Casa de
. Valores S.A.; por lo tanto, no efectuamos ninguna declaracién respecto a la suficiencia de
-~ los procedimientos descritos en el numeral 3 siguiente, ya sea para el proposifo para el
' cual se solicito este informe ni para ningan otro propdsito.
-~
2. Este trabajo especial no constituye una auditoria de los estados financieros de Activa
Asesoria e Intermediacion de Valores, Activalores Casa de Valores S.A., ni de ninguno de

)

los componentes, cuentas o partidas de dichos estados financieros, de acuerdo con
™ Normas Interpacionales de Auditoria aplicables a examenes de estados financieros. Por

le tanto, no estamos en condiciones de expresar y no expresamos, en este informe, una
i opinién sobre los referidos estados financieros o sus componentes, sus cuentas o sobre
el sistema de contro! interno de Activa Asescoria e intermediacion de Valores, Activalores

Gruph Moore Stephens. inteligencia para el desarrollo empresariat.
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3.1

3.2

3.3

A los Accicnistas de:

Acfiva Asesoria e Intermediacion de Valores,
Activalores Casa de Valores S.A.

Guayaquil, & de febrero del 2018

Casa de Valeres $.A.. Cabe aclarar que, si hubiéramos llevado a cabo procedimientos
adicionales, otros asunios podrian haber llamado nuestra atencion, los cuales habrian
sido informados a ustedes. Nuestra responsabilidad profesional sobre la informacion
analizada se extiende Unicamente a los aspectos indicados en el numeral 3 siguiente.

Los procedimientos aplicados v los hallazgos resultantes de la aplicacion de estos
procedimientos se presentan a continuacion:

Procedimiento aplicado

Verificar la calificacion del oficial de cumplimiento y ei codigo de registro en la Unidad de
Analisis Financierc y Econémico.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Mediante Informe Técnico No. SCVS.DNPLA 17-0100, emitida por ia Direccion Nacional
de Prevencion de Lavado de Activo el 8 de agosto de 2017, se califica a la sefiorita
Yelena Maria Farfan Jurado para gue pueda desempefiar izs funciones de oficial de
cumplimiento en fa Compahia.

Se verificd el cddigo de registro en la Upidad de Analisis Financiero y Econdmica que
corresponde a 5033.

Procedimiento apiicado

Verificar que las normas y procedimientos de control, definidas formaimente por fa
Administracion, para disminuir el riesgo de lavado de aclivos, financiamiento del
terrorismo vy otros delitos provenientes de actividades ilicitas, se encuentren en el Manual
de Prevencion.

Haliazgos resultantes de la aplicacidn del procedimiento
De la aplicacién de este procedimiento observamos lo siguiente:

La Compaiila cuenta con politicas y procedimientos que han sido definidos para mitigar
los riesgos de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y ofros delitos
provenientes de actividades ilicitas. Estas politicas y procedimientos forman parte del
manual para Ia prevencion de lavado de activos y el codigo de ética.

Procedimiento aplicado

Verificar que el Directorio, Representante legal y personal de la Compariia hayan
cumplido con las obligaciones establecidas en fa Seccion VI "Definicion, Gestién,
Conirol y Aplicacion de los mecanismos de prevencicn”, del Capitule VIH "Normas para
Prevenir el Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos en las

(2)
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A los Accicnistas de:

Activa Asesoria e Intermediacion de Valores,
Activalores Casa de Valores S.A.

Guayaquil, 5 de febrero del 2018

Balsas de Valares, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos", de la
Codificacion de las Resoluciones Expedidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera {antes Consegjo Nacional de Valores).

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

De la aplicacién de este procedimiento observamos lo siguiente:

Durante el periodo 2017 el Directorio de la Compafia y Oficial de Cumplimiento ha
realizado las siguientes actividades relacionadas a prevenir el lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Actualizacion del Manual de Prevencion de Lavado de Activos aprobado por la
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros.

Revision de los reportes de gestién de los meses de enero a diciembre del 2017,
los cuales fueron contrastados con la informacién de Operaciones que superan el
umbral de US$10.000 para genera los reportes RESU.

Revision a las transacciones comprendidas en el periodo de enero a diciembre, en
donde no existen operaciones inusuales e injustificadas reportadas a fa Unidad de
Analisis Financiero y Economico (UAFE).

Revision del cumplimiento del capituio IV Poiiticas y Procedimientos conozca a su
empleado del Manua! de Prevencion de Lavado de Activos.

Analisis de conozca su mercado, de acuerdo a fo que estabiece ef numeral 3.1 del
Capitulo 11 “Politicas vy Procedimientos Conozca a su Mercado y Corresponsal” del
Manual de Prevencion de Lavado de Acfivos, esto con el objetive de mantener
informacion actualizada sobre los sectores econdmicos con los cuales se relaciona
la Casa de Valores, y su evolucidn, tales comeo:

inflacién

Riesgo del pais

Tasa de desempleo

Inversién extranjera en el pais

Producto interno bruto por sectores econémicos

Tasas de crecimiento anual por sectores econémicos

Ventas totales por sectores econdmicos

Costos, gastos generales, gastos financieros por sectores econémicos

0000000

Actualizacion de la matriz de riesgo de clientes.

Se comunicd a la Unidad de Anélisis Financiero y Econdmico (UAFE) v a la Bolsa
de valores de Guayaquil BVG la calificacion de la Srta. Yelena Farfan como oficial

de cumplimiento.

(3)
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3.4

3.5

A los Accionistas de:

Activa Asescria e Intermediacién de Valores,
Activaiores Casa de Valores 8.A.

Guayaquil, 5 de febrero del 2018

® Evaluacién del personal recurrente y nuevo, de acuerds a lo que establece el
numeral 4.3 del Manual de Prevencion de Lavado de Activos, registrando el
cumplimiento de cada uno de eflos en las politicas de prevencién y sin registro de
novedades.

La Gerente General es el Representante Legal de la Compafiia, quien como miembro del
Comité de Cumplimiento se encarga de velar por el acatamiento a las disposiciones
legales y politicas y procedimientos establecidos por la Administracion, en relacion a la
prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos, incluyendo
la aprobacién de los reportes remitidos mensualmente a la Unidad de Analisis Financiero
y Economico. Adicionalmente, ia Representante Legal es miembro del Comité Interno de
Activa Asesoria e Intermediacién de Valores, Activalores Casa de Valores S.A, la cual
tiene entre sus funciones la aprobacion de fos manuaies de fa Compaiiia, previo al
conocimiento y aprobacian del Directorio.

Durante el 2017, el personal de la Companiia ha cumplido con el requerimiento de la
Unidad de Cumplimiento de asistir a la capacitacion anual sobre prevencién de lavado de
activos, asi come con la lectura del manual de politicas de prevencién de lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Procedimiento aplicado

Verificar que el oficial de cumplimiento haya incluide en sus programas de frabajo
procedimientos de revision del cumplimiento de las disposiciones legales, instrucciones
impartidas por 1a Junia de Politica y Regufacién Monetaria y Financiera {antes Consejo
Nacional de Vaicres).

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Los programas de trabajo del Area de Cumplimiento incluyen procedimientos de revision
dirigidos a verificar [a aplicacion de las disposiciones legales, insfrucciones impartidas por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, asi como el cumplimiento de las
directrices contenidas en el manual de prevencién de lavado de activos, financiamiento
del terrorismo y otros delitos publicado por la Administracién, se ha cumplido en su

totalidad.
Procedimientos aplicados

Revisar que ta Gompafiia cuente con una unidad de conirol de lavado de actives y que
sus procedimientos de control abarquen todas las dreas sensibles a lavado de activos:
agencias, sucursales, subsidiarias y afiliadas. En casc de que la institucion tenga
agencias, subsidiarias y afiliadas en el exterior, indagar si existe unificacién de las
practicas de prevencién de lavado de activos para todo el grupe financiero y si la
institucion se preocupa porque exista la debida coordinacién respecto del reporte de las
operaciones sospechosas con fa administracion de la matriz, auditoria interna y el oficial
de cumplimienio y revelar las excepciones.

4
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3.6

3.7

Alos Accionistas de:

Activa Asesoria e Intermediacion de Valores,
Activalores Casa de Valores $.4.

Guayaquil, 5 de febrero del 2018

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De Ia aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente:

® La Compafiia cuentas con una Unidad de Cumplimiento, conformada por un Oficial
de Cumplimiento, quien reporta sus actividades al Directorio.

U Este comité se redne una vez al afio para tratar temas relacionados al cumplimiento
de la planificacién y control para minimizar el riesgo de lavado de activos. Los
resultados de las reuniones se documentan en las Actas de Sesién de Comité de
Cumplimiento.

La Comparia mantiene coficina en la ciudad de Guayaquii, por ende no mantiene
agencias, subsidiarias, ni afiliadas constituidas en el exterior.

Procedimientos aplicados

Solicitar copias de los informes emitidos por el oficial de cumplimiento, remitidos
internamente para conocimiento del Directorio, Consejo de Administracién o del
organismo competente segun determinen los estatutos vy las disposiciones de la
Supenntendencia, relacionados con los resultados de |a revision del cumplimiento de los
controles para evitar el lavado de activos y el financiamiento del tertorismo y otros delitos
y de las actas de [as sesiones en las que la Administracion de la Compafiia emitioé su
opinidn.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Obtuvimos copias de los informes emitidos por la oficial de cumplimiento que sen
presentados a la Junta de Accionistas, asi como las actas de Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafiia. Nos fue proporcionada la acta
con fecha 24 de enero de enero del 2017 en la cual se conoce el informe de cumplimiento
del plan de trabajo del periodo fiscal 2016 en materia de prevencién de lavado de activos
y de financiamiento de! terrorismo y otros delitos y conocer sobre el plan de trabajo para
el periodo fiscal 2017 en materia de prevencion de lavado de activos y de financiamiento

del terrorismo vy otros deiitos.
Frocedimientos aplicados

Detallar los hallazgos identificados en los informes sefialados en el numeral 3.6 anterior,
que no hayan merecido acciones por parte de los maximos directivos de la Compariia.

Hallazgos resultantes de la aplicacién del procedimiento

No se aplico este procedimiento debido a que en el informe del oficial del cumplimiento
na existieren hallazgos reportados.
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3.10

A los Accionistas de:

Activa Asesoria e Intermediacion de Valores,
Activalores Casa de Valores S.A.

Guayaquil, 5 de febrero del 2018

Procedimientos aplicados

Seleccionamos al azar 5 hallazgos detectados de cada uno de los informes sefialados en
el numeral 3.7 anterior y aplicamos pruebas para la verificacién de los correctivos
dispuestos por la Administracién, la implantacion de los controles internos v el
cumplimiento de fas instrucciones, politicas, y resoluciones del Directoric, Consejo de
Administracion u organismo competente.

Hallazgos resultantes de la aplicacién del procedimiento

No se aplicé este procedimiento debido a que no se han incluido hallazgos en los
informes del oficial de cumplimiento ni en {as Juntas de Accionistas.

Procedimientos aplicados

Seleccionar aleatoriamente 6 meses del afo y realizar lo siguiente: § Consclidar 1a
informacion mensual de las operaciones o transacciones que sean iguales 0 superiores a
ei umbral legal (US$10.000); i) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la
compafiia a la Unidad de Analisis Financiero y Econdmico en los meses escogidos para
ta muestra; iii) Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal has sido reportados
a la UAFE en el mes correspondiente; iv) Para cada uno de los meses seleccionado,
tomar aleatoriamente una muestra del 5% de los clientes para revisar el cumplimiento de
las politicas de debida diligencia regueridos en ta normativa correspondiente.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

La muestra seleccionada, corresponde a los meses de enero, marzo, abril, mayo, julio y
septiembre de los cuales se puede informar lo siguiente: i} Nos fue proporcionados la
informacion mensual de todas las operaciones que son iguales ¢ superiores al umbral
legal (US$10.000); i) Nos fue proporcionado los RESU de los que escogimos para
nuestra muestra; iii) Todos las transacciones individual © en su conjunto de los clientes
mayores o iguales a la umbral legal han side reportados a la UAFE en los plazos
establecidos y, iv) Nuestra muesfra seleccionada asciende a 10 clientes, en los cuales se
pudo observar que se estan cumpliendo con todos las politicas de debida diligencia que
mantiene la Compafia.

Procedimientos aplicados
Verificar la existencia de una matriz de riesgo, definidas formaimente por la

Administracién, asi como la documentacion sopotte de su aplicacién como herramienta
de mitigacion de posibles procesos de delitos de lavado de activos.
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A los Accionistas de;

Activa Asesoria & Intermediacién de Valores,
Activaiores Casa de Valores 5.A.

Guayaquil, 5 de febrero del 2018

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente:

Pudimos observar la matriz de riesgo que mantiene la Compafiia y el proceso de revision
gue mantiene con los clientes, a los cuales se les da una calificacion de riesgo de
acuerdo al perfil de cada uno, observamos a los clientes agrupados por niveles bajo,
medio y alto, dependiendo principalmente de su ubicacién (ciudad) y actividades
econémicas, nacionalidad de los accionistas, entre otros. En caso de que un cliente
mantenga una calificacién alta de acuerdo a los parametros indicados, se realiza una
diligencia ampliada solicitando informacién adicional dependiente de su riesgo.

Procedimientos aplicados

Determinar si el proceso utilizado por la Compafiia, en cuanto a la custodia y
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de la informacién
fisica y digital,

Hallazgos resultantes de la aplicacién del procedimiento

En nuestra revision se pudo observar que la informacion tanto fisica como digital se
encuentra adecuadamente custodiada y es de uso exclusivo del oficial de cumplimiento y
de personas autorizadas.

Procedimientos aplicados

Requerir de los auditores externos internacionales, que mantienen relacion técnica con la
firma nacional del auditor externo local, de las subsidiarias y afiliadas extranjeras que
forman parte del grupo financiero, los informes que sustenten la ejecucidn de
procedimientos de revisién de medidas para prevenir el lavado de activos provenientes

de actividades ilicitas, exigidos por las autoridades de conirol de los paises donde residen
dichas subsidiarias y afiliadas extranjeras, y adjuntarlos al informe.

Hallazgos resultantes de fa aplicacién del procedimiento

La Compafiia al 31 de diciembre 2017, no mantiene subsidiarias, ni afiliadas constituidas
en el exterior, por lo que no aplicamos el procedimiento.

Procedimientos aplicados

Obtener una carta de representacién de ia Administracion de la Compafia en la cual se
confirme que la misma ha realizado las acciones informadas al auditor externo.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

No se detectaron excepciones comao resultado de la aplicacion del procedimiento.
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A los Accionistas de:

Activa Asesoria e Intermediacién de Valores,
Activalores Casa de Valores S.A,

Guayaguil, 5 de febrero del 2018

Este informe se emite con el exclusivo propésite de ser presentado por la Administracién
de Activa Asesoria e Intermediacién de Valores, Activalores Casa de Valores SA. ala
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros para cumplir con Jo establecido en el
contrato de servicios profesionales mencionado en el Numeral 1. y considerando lo
aplicable del Capitulo VIl "Norma para prevenir el lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitos en las Bolsa de Valores, Casas de Valores y Administradora de
Fondos y Fideicomisos” del Titulo VIl *Disposiciones Generales” de la Codificacion de las
Resoluciones Expedidas por el Conssjo Nacional de Valores, por lo tanto no puede ser
distribuido, copiado o entregado a ofras personas u organismaos.

HOOJ:@ gféﬂﬁw

Nimero de Registro en la Femando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compafiias, Valores y Seguros: No. de Registro: 36169

SC-RNAE-2-760
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