ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 8. A.

ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2012

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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P.0.Box: 09-018325

admin@herrerachang.com
Guayaquil - Ecuador www.herrerachang.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5. A.

Informe sobre los cstados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACTIVA ASESORIA E
INTERMEDIACION DE VALORES, ACTIVALORES CASA DE VALORES
S. A. que comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2012, el estado de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

[.a administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados f{inancicros adjuntos
en base a nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con ¢l fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de

incorreccion material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccidén material en los estados financicros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracién, asi como evaluar la presentacion global de los estados

financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la sitnacion financiera de ACTIVA ASESORIA E INTERMEBDIACION
DE VALORES, ACTIVALORES CASA DE VALORES 8. A. al 31 de diciembre
del 2012, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondiente al afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2012
En US Dédlares, sin centavos

Activos Notas 2012 2011
Activos corrientes:
Efectivo US$ 18.791 US$ 29.233
Inversiones temporales 6 50.024 0
Cuentas por cobrar Ty 17 14.907 8.870
Total actives corrientes 83.722 38.103
Activos no corrientes:
Cuota patrimoniale en BVG 8 95.000 95.000
Muebles y equipos, neto 9 27.975 36.658
Otros activos 10 19.765 15.600
Activos intangibles 11 1.200 0
Activo por impuesto diferido 152 0
Total actives no corrientes 144.092 147.258
Total activos US$ 227.814 US$ 185.361

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

[ ), L wf‘/ / - *
\ ,,,,,,,,, (/; (C/::('n ( . £t (; "tf}f;’:/ ot ﬁ} t}, i i (QJ,:’M 2 oy C’/’f" )’é)ff (
;A;chandr"e’i;]écbeyérria %enniffMgm&{/a Moreno
" Gerenté General Contador General

/




4

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2012
En US Délares sin centavos

Pasivos yPatrimonio Notas 2012 2011
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar Sy12 USS$ 23.195 US$ 99.506
Gastos acumulados por pagar 13 17.433 413
Impuesto a la renta por pagar 14 0 0
Total pasives corrientes 40.628 99.919
Pasivo no corriente.-
Reserva para jubilacion patronal e Indemnizacion, 14 1.698 0
Total pasivos 42.326 99.919
Patrimonio:
Capital acciongs - suscritas 105.156 acciones
nominativas de US$1 cada una 16 105.156 105.156
Aporte futuras capitalizaciones 5 69.179 0
Resultados acumulados 11.153 -19.714
Total patrimonio 185.488 85.442
Total pasives y patrimonio [SRH 227.814 USS 185.361

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financicros
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,

ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Ingresos:
Operaciones bursatiles y extrabursatiles
Ascsoria Financicra
Intereses ganados
Otros
Total ingresos

Egresos:
Generales y administrativos
Impuestos y contribuciones
Comisiones pagadas
Intereses por pasivos no financicros
Total gastos

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta:
Impuesto corriente
Impuesto diferido
Suman (gastos) crédito por impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta

Las notas adjuntas son parte integranie
de los estados financieros
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Notas 2012 2011
US$  523.987 USS$ 0
270.031 5.102

1.878 322

4.020 22.739

799.916 28.163

5 477436 47.754
35317 123

240.805 0

532 0

754.090 47.877

45.826 19714

17 15.111 0
-152 0

14.959 0

US$ 30.867 US$  -19.714
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.
(Guayaquil -~ Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
31 de diciembre del 2012
En US Délares, sin centavos

Capital Aportes futuras  Resultados
Notas acciones capitalizaciones  acumulados Total
Saldo al final del afio 2010 Uss$ 0 0 0 0
Aporte inicial de capital 105.156 0 0 105.156
Resultado integral del afio 0 0 -19.714 -19.714
Saldo al final del afio 2011 105.156 0 ~19.714 85.442
Transferencia de cuentas por pagar 5 0 69.179 0 69.179
Resultado integral del afio 0 0 30.867 30.867
Saldo al final del afio 2012 uss$ 105.156 69.179 11.153 185.488

Las notas adjuntas son parte intcgrante
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido por comisiones y servicios
Efectivo pagado a proveedores
Impuesto a la renta pagado
Intereses ganados
Otros
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de muebles y equipos, neto
Compra de cuota patrimonial
Aumento en otros activos
Aumento en activos intangibles
Aumento en certificados de depositos en renta fija
Efectivo neto usado por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes de accionistas

Préstamos accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion), neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

PASAN. ...

2012 2011
US$ 774.658 US$ 31.448
-712.305 -59.147
-15.111 0
1.878 0
-2.017 0
47.103 -27.699
-2.606 -36.658
0 -95.000
-4.165 -13.200
=750 0
-50.024 0
-57.545 -144.858
0 105.156
0 96.634
0 201.790
-10.442 29.233
29.233 0
Us$ 18.791 US$ 29.233




ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 5. A.
(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN ...

Conciliacidn del resultado integral del ejercicio con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacidn.

2012 2011

Utilidad (Pérdida) ncta US$§

Partidas de conciliacion entre el resultado integral y el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion:

30.867 USS -19.714

Depreciacion 5.731 0
Amortizacién 4.086 0
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 1.698 0
Activo por impuesto diferido -152 0
Otros 1.022 0
12.385 0
Cambios en activos y pasivos:

(Aumento) Disminucicn en activos:
Cuentas por cobrar -6.037 -3.648
Otros activos 0 -7.622

Aumento (Disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar -7.132 2.844
Gastos acumulados por pagar 17.020 441
3.851 -7.985

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto {usado) por las actividades de

operacion uUS$

47.103 US$ -27.699

Las notas adjuntas son parte integrante
de los cstddos financieros P
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ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012

Operaciones

ACTIVA  ASESORIA E INTERMEDJIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 8. A., se constituy el 27 de octubre
del 2011 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad es la intermediacion de valores
y la realizaciéon de actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores. Su
domicilio estd en la ciudad de Guayaquil, ciudadela Kennedy Norte avenida
Miguel Hilario Alcivar.

El Consejo Nacional de Valores establcce las politicas generales del mercado de
valores y regula su funcionamiento. Dc acuerdo con disposiciones legales, la
Corporacion Civil Bolsa de Valores vigilard y controlard permanentemente el
desempefio de las Casas de Valores.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)  DBases de presentacion

La Compaiija lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

b)  Uso de Estimados y Juicios:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NITF
requiere que la Administracion efectie estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
cfectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.



Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacién
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

e Propiedad_muebles vy equipos: Al cierre de cada afio se evaltia las
vidas titiles.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, utilizadas
en los estudios actuariales preparados por profesionales
independientes.

Activos v pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos [inancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento”
y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafila mantuvo activos
financieros en las categorfas de “efectivo”, “cuentas por cobrar”, activos
mantenidos hasta el vencimiento (inversioncs) y  solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracterfsticas
se explican a continuacion:

Efective: El efectivo comprende el efectivo disponible y depositos a la vista
en bancos.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar otras. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado

activo.

Activos mantenidos hasta el vencimiento (Inversiones): son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos
fijos que la Compafifa tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su

vencimiento.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la Compafila se compromele a comprar o
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vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor
razonable mds los costos de transaccion de todos los activos financieros no
registrados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Los intereses
ganados y no cobrados de las inversiones se presentan en cuentas por
cobrar — otras. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han expirado o han sido
transferidos y la Compaiifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por pagar (proveedores locales, compaiifas relacionadas y otras
cuentas por pagar). Se incluyen cn ¢l pasivo corriente,

¢.1) Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financicros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financicro no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos vsando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

c.2) Deterioro de activos financieros

La Compaifiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan dc acuerdo con los

términos originales de las cuentas a cobrar.

Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda Funcional v de Presentacion

La Compaiiia presenta sus estados financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compafifa, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Muebles v equipos

Los muebles y equipos estin registrados al costo de adquisicién, menos fa
depreciacion acumulada (nota 9).



g)

Los muebles y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en
la vida util estimada de los respectivos activos, asi:

Mucbles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

Instalaciones 10 afios

Los valores residuales y la vida til de los activos se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado financiero.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccion y ¢l valor en libros de los activos. Estas

sc¢ incluyen en el estado de resultados.

Beneficios del personal

Pensiones.- La Compafiia tiene planes de pensiones de beneficios definidos
para Jubilacion Patronal y Desahucio. Un plan de pensiones de beneficios
definidos es un plan de pensiones que define un monto de beneficio de
pensién que un empleado recibird a su retiro, el cual usualmente dependera
de uno o mas factores, tales como edad, afios de servicio, sexo, y
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién
entre otras.

El Cédigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a
los empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para
un mismo empleador.

La obligacién por el beneficio definido sc calcula anualmente por actuarios
independientes (nota 12) y se reconocen con cargo a resultados del afio
aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera.

Beneficios por cese.- El beneficio por cese son pagaderos cuando la relacion
laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La
Compaiiia reconoce los beneficios de cese cuando estd demostrablemente
comprometido ya sea: a poner fin a la relacion laboral de empleados de
acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o de
proporcionar beneficios por cesc como resultado de una oferta hecha para

incentivar el retiro voluntario.
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El Cédigo de Trabajo establece que en caso de desahucio, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa
o empleador. La Compaiifa realizé provision para este concepto mediante
un estudio actuarial efectuado por peritos independientes (nota 14).

Bonificaciones y otros.- Son aquellas que reciben los empleados cuando
existe una practica del pasado que ha creado una obligacién.

Participacion de trabajadores sobre las utilidades.- La Compafifa reconoce
en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de las utilidades
liquidas, segin disposiciones del Cadigo de Trabajo, se presentan en gastos
del personal.

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones sobre operaciones se registran cuando se liquida la
operacion, las asesorias financieras se¢ registran sobre ¢l método del

devengado.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la
proporcion de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
¢l impuesto diferido. Tanto el impucsto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, exceplo que se relacione con partidas
reconocidas cn otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de perfodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguicnte, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Ll impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los



pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el
impuesto a Ja renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Il Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones emitido en el
2010, reformo la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el
que se aplicara de la siguiente manera: para el ejercicio econdémico 2011 la
tarifa {ue del 24%, para el 2012 es del 23% y a partir del 2013 se aplicara el
22%.

A partir del ¢jercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige cl pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Normas contables, nucvas v revisadas, emitidas pero_atn no de aplicacidén
efectiva

Las siguicntes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas pero aun no son cfectivas.

Aplicacion obligatoria

Norma Cambios en la Norma a partir de:
NIC 12 Impuesto a las ganancias: modificaciones 1 de enero del 2012
NIC 1 Presentacién de estados {inancieros, modificaciones 1 de julio del 2012
NIIF 10 Estados financicros consolidados 1 de enero def 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de encro del 2013
NIF 12 Informaci6n a revelar sobre Participaciones cn Otras Entidades 1 de cnero del 2013
NIC 27 Estados financieros separados 1 de encro del 2013
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de encro def 2013
NIIE 7 lnstmmcnlo’s F ina.ncfcrosz Revelar cfccto .p’otcncial dc los acucrdos de 1 de encro del 2013
compensaci6n y similares, sobre la situacién financiera

NIC 19 Beneficios a empleados 1 de enero del 2013
NIC 32 Instrumentos Financicros: Presentacion 1 de enero del 2014

NIF 9 Mejora: Medicion y revelacion de instrumentos [inancieros 1 de enero del 2015



La Administracion de la Compafifa, estima que la adopciéon de normas y

enmiendas antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaififa.

Administracidon de Riespgo Financiero

Durante el curso normal de sus opcraciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos financieros:

a)

b)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Ambiente de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracion de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
Compaifiia, determinar limites de afectacion tolerables y definir los controles
de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de
revisar periodicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaiifa, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden
sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea ¢l cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financicra que podria enfrentar
la Compaiifa si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y s origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de

inversidn de la Compafiia.



d)

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos
por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito no se ve afectado ya que no
tiene la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de diciembre del 2012 no
tiene saldo en cuentas por cobrar clientes.

[nstrumentos Financieros

La exposicion de riesgo financicro se ve afectado por las tasas de interés en la
adquisicion de activos financieros. El riesgo es controlado por la negociacién

en el corto plazo y con la opcion de solicitar anticipadamente la cancelacion.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es la obtencidn y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiifa.
[.a Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de {lujos de cfectivo; normalmente la Compaiiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financicras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

La Compafifa opera principalmente en el mercado bursatil y extrabursatil
como intermediario de valores, en la colocacién de valores o titulos
negociados a diferentes tasas de interés y vencimientos, que son adquiridos
por inversionistas (personas naturales o juridicas) quienes asumen el riesgo
crediticio y financiero relacionado con los titulos valores.

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de



Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas.

5.-  Transacciones con partes relacionadas

La Casa de Valores ha realizado las siguientes transacciones con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2012:

— La Compafiia mantiene cuenta por pagar accionista por US$4.825 al 31 de
diciembre del 2012 con vencimiento en enero del 2013 la misma que
durante el afio genero intereses de US$532.

~  Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 8 de mayo del
2012 se aprobé la reclasificacion de la cuenta por pagar accionista a aporte

para futuras capitalizaciones por ¢l valor de US$69.179.

—  Scudetto S.A. presto6 servicios de asesoria a la Compaiiia por US$1.786

6.- Inversiones temporales

Corresponde a certificado de deposito a plazo en el Banco Promérica al 4.3% de
interés anual cuyo vencimicnto es el 28 de enero del 2013 por un monto de

US$50.000.

7.-  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Uss
2012 2011
Otras 304 550
Seguro médico 2.511 698
{mpuestos por cobrar 11.365 7.514
Impuesto a la renta pagado en exceso 727 108
14.907 8.870

8- Cuota patrimonial en la Bolsa de Valores

Corresponde a la cuota patrimonial que la Casa de Valores ha aportado a la Bolsa
de Valores de Guayaquil, se presenta a su costo de adquisicion.



10.-

Mucbles v equipos

El movimiento de muebles y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011, en

US Délares, es como sigue:

Equipos de oficina

Muebles y enseres

Equipos de computacién
Instalaciones y adecuaciones

Total Costo

Depreciacion acumulada

Propicdades, planta y equipos, neto

Equipos de oficina

Muebles y enseres

Equipos de computacion
Instalaciones y adecuaciones

Total Costo

Depreciacion acumulada

Propiedades, planta y equipos, neto

USS
Saldf)s al Adiciones Venta Reclasificacién Saldos al
31-dic-11 31-dic-12
1.314 748 0 -363 1.699
4.500 1.350 -950 3.841 8.741
15.093 508 0 -3.314 12.287
15.751 0 0 -4.772 10.979
36.658 2.606 -950 -4.608 33.706
0 5.731 0 0 5.731
36.658 27.975
USS
Saldos al Adiciones Saldos al
31-dic-10 31-dic-11

0 1.314 1.314

0 4.500 4.500

0 15.093 15.093

0 15.751 15.751

0 36.658 36.658

0 0 0

0 __ 36658

El cargo a resultados por depreciacion de los muebles y equipos fue de

US$5.731 enel 2012.

Otros activos

Un detalle de los Otros activos, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el

siguiente:



US$

2012 2011
Bolsa de Valores de Guayaquil 13.440 13.200
Fondo de garantia en ejecucién
Fondo de garantfa de compensacion
Por arriendo 2.640 2.400
Acciones Decevale 3.685 0

19.765 15.600

La Compaiifa entregé valores en efectivo como garantia a la Bolsa de Valores de
Guayaquil para la conformacion del Fondo de Garantia de Ejecucién y Fondo
Operativo de Compensacién,

La inversién en acciones en Decevale se encuentra registrada al costo

manteniendo  2.948 acciones cuyo porcentaje de participacién es del
0.294800000%.

Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles, al 31 de diciembre del 2012 es el siguiente:

USs
38;1.13:):_;]1[ Adiciones Reclasificacion g:’}g:’:jzl
Licencias 0 0 3.786 3.786
Programas de computacion 0 750 750 1.500
Total costo 0 750 4.536 5.286
Amortizacion acumulada 0 4.086 0 4.086
Total activos intangibles 0 1.200

La reclasificaciéon corresponde a activos que se encontraban en equipos de
computacién al 31 de diciembre del 2011.
Cuentas por pagar

El detalle de la cuenta por pagar, al 31 de diciembre del 2012y 2011, es como
sigue:
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USS
2012 2011
Proveedores 7.618 0
Relacionadas 4.825 96.634
Aportes al 1ESS 5.278 641
Impuestos por pagar 5474 2204
Otros 0 27
23.195 99.506

[3.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, al 31 de diciembre del
2012y 2011, es como sigue:

US$
Saldos al Adiciones Pagos Saldos al
31-dic-11 s 31-dic-12
Bencficios sociales 413 21.291 -12.381 9.323
Participacion a trabajadores 0 8.110 0 8.110
Beneficios Sociales 413 29.401 -12.381 17.433
USS
Saldos al Adiciones Saldos al
31-dic-10 ) 31-dic-11
Beneficios sociales ; 0 413 413

14.- Provisiones

El siguiente es el movimiento de las provisiones cfectuadas por la Compaiiia,
durante el afio 2012.

Us$
Saldos al Adiciones Saldes al
31-dic-11 31-dic-12
Prov. por Desahucio 0 888 888
Jubilacion Patronal 0 810 810
0 1.698 1.698

15~ Indices de liquidez y endeudamiento

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compaiiia present6 los siguientes indices
de liquidez y endeudamiento, los cuales cumplen con las normas cstablecidas por



16.-

17.-

el Consejo Nacional de Valores, que indican lo siguiente:

» El indice de liquidez es de 2,06 (2012) y 0,38 (2011) que es mayor a 1
(2012).

e El indice de endeudamiento sobre patrimonio es 0,23 (2012) y 1,17 (2011)
que no es mayor a 2.

Patrimonio

El capital autorizado al 31 de diciembre del 2012, asciende a US$210.312 el cual
esta suscrito y pagado en un cincuenta por ciento esto es US$105.156, dividido en
105.156 acciones ordinarias nominativas de US$1 cada una.

Impuesto a la renta

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccidén de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
stempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efecttien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 24% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y del 23% por el 2012, difiere del célculo
de la base por la siguiente conciliacion tributaria efectuada:
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US$

2012 2011
Utilidad contable antes impuesto a la renta US$ 45.826 -19.714C
Tasa de impuesto a la renta 23% 249"
Impuestos a la tasa vigente 10.540 01
It
Efecto de los Gastos no deducibles 6.172 0
E
Efecto de las otras deducciones 1.602 O
Impuesto a las ganancias calculado 15.111 o
.. A
Anticipo Impuesto a la Renta 1.065 0
Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo < IR C
Calculado) US$ 15.111 0

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que

terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es el siguiente:
USS$
2012 2011

Saldo al inicio del afio 109 0
Impuesto pagado 0 0
Retenciones de impuesto a la renta 15.729 109
Impuesto a la renta causado ~15.111 0
727 109

Total impuesto a la renta pagado en exceso (a pagar)

Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Gerencia General y autorizados
para su publicacion en Enero 8, 2013,




ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.

Informacién suplementaria del Informe de auditoria externa
para casas de valores

31 de diciembre del 2012

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 8. A.

Hemos auditado los estados financieros de ACTIVA ASESORIA E
INTERMEDIACION DE VALORES, ACTIVALORES CASA DE VALORES
S. A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 y con fecha 16 de enero del
2013 hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién no modificada, sobre la
presentacion ficl de la situacién financiera y los resultados de sus operaciones y flujos
de efectivo.

La informacién suplementaria incluida en los anexos del 1 al 4 adjuntos, es
responsabilidad  de la  administracion  de  ACTIVA  ASESORIA E
INTERMEDIACION DE VALORES, ACTIVALORES CASA DE VALORES
S. A., y se presenta con el proposito de cumplir con las disposiciones establecidas en el
Titulo II, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccidn 1V, Articulo 9 de la Codificacion de las
Resoluciones Expedidas por el Conscjo Nacional de Valores y no ¢s requerida como
parte de los estados financieros basicos. Dicha informacién suplementaria ha sido
objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros basicos y, en nuestra opinion, se presenta razonablemente en todos sus
aspectos importantes, con relacion a las normas establecidas por el Consejo Nacional de

Valores.

Este informe es solamente para informacion y uso de la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador y de los Accionistas y Administracion y otros, quienes previamente han
recibido los estados financieros de ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE
VALORES, ACTIVALORES CASA DE VALORES 8. A., al y por el afio que
termind el 31 de diciembre del 2012 y no debe ser utilizado para ningtin otro proposito.

HERRERA CHANG & ASOCIADOS
SB-RNAL 9632

Licéncia Profesional No. 6239

Enero 16, 2013

Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil Azuay 336 y Republica Herrera Chang & Asociados es una Firma

Telf.: (593-4) 2292 000- Fax: { 593-4) 2281 946 Edif. £} Portén Of. 1 Corresponsal  de  RSM  International,
P.0.Box: 09-018325 Telf.: (593-2) 2240 840 - 2267818 asociacion de firmas independientes de
admin@herrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoria

Guayaquil - Ecuador www.herrerachang.com



ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.

Informacion suplementaria al informe de auditoria externa para casa de valores
Al 31 de diciembre del 2012

Informe de los Auditores Independientes

Anexos

Cumplimiento de normas de solvenciay prudencia financiera, segin
los parametros establecidos. 1
Revision de la elaboracion de las 6rdenes de operaciones, sus registros
(de 6rdenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones acorde a
la Codificacion de Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de
Valores. 2
Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato
que respalden la administracion de portafolios de terceros. 3
Verificaciéon de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente
con valores y documentos inscritos en el Registro del Mercado de
Valores y, de que sunegociacion cumpla con las disposiciones legales

4

y reglamentarias pertinentes.



Anexo 1

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 8. A.

Normas de Solvencia y Prudencia Financiera

31 de diciembre del 2012

Concepto Indice Limite Legal
Liquidez: activo corriente/pasivo .
1 ) P 2,06 Minimo: > =1 (a)
corriente
Endeudamiento: pasivo total/patrimonio 0,23 Maximo: <=2 (a)
Portafolio propio: Activos ..
prop 0,27 Maximo: <=2 (a)

financieros/patrimonio

(a) Codificacién de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores,
Titulo I Participantes del Mercado de Valores, Subtitulo 11 Intermediarios de Valores,
Capitulo I Casa de Valores, Seccién 1V Disposiciones Generales, Articulo 18 Mdrgenes

y Condiciones.
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Véasc el informe de los auditores independientes que se acompafia



Anexo 2

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.

Elaboracion de las Ordenes de Operaciones, sus Registros y Liquidaciones acorde a la Codificacion de las Resoluciones
Expedidas por ¢l Consejo Nacional de Valores

31 de diciembre del 2012

Si No Comentario

I La Compaiifa mantiene formatos para la recepeion de drdenes con al menos
la siguiente informacion:

- Nombres y apellidos y cédula de identidad o razon social y ndmero del X
RUC, segiin corresponda, de su comitente y de la persona que suscribe
la orden

- Lugar, fecha y hora de recepcion de la orden

- Objeto de la orden (compra o venta), cantidad de los valores a ser nego-
ciados 0 monto a invertir y sus condiciones

- Plazo de vigencia de la orden

- Nombre de la persona autorizada que recibe la orden.

- Costos y condiciones de la negociacion

- Firma del comitente o de su representante legal

- Firma de la persona autorizada por Ia casa de valores

>R

KRR R K

2 Selleva un registro cronoldgico y secucncial en ¢l que se anotan:
- Con fecha y hora de ingreso las drdencs de los comitentes
- La fecha y hora en que fueron cumplidas las 6rdences de los comitentes

pagiead

3 Contiene dicho registro al menos lo siguiente:
- Fecha
- Valor negociado
- Precio
- Plazo
- Nombre del cliente o comitente
- Némero dce la orden
- Nimero de fa liquidacion de bolsa
- Namero de la liquidacion del contrato

PARE I e S i

4 Mantienc la Compafiia un registro de los dineros y valores recibidos delos X
comitentes en el cual se los identifique individualmente

5 Manticne fa Compafifa un archivo individual de cada uno de sus comitentes, X
¢l mismo que contiene ef nombre, domicilio, copia fotostatica de la cédula de
de identidad o RUC, nombramiento vigente del representante legal o poder,
el contrato de administracion de portafolio, de ser cl caso.

6 Las ordenes se ejecutan dentro del plazo determinado por los comitentes o X
en el plazo de cinco dias burstiles cuando el comitente no determina la fe-
cha méaxima de negociacion.



(Contintia)

Anexo 2 Continuacién

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES 8. A.

Elaboracion Acorde a la Codificacion de las Resoluciones Expedidas por ¢l Conscjo Nacional de Valores de las
Ordenes de Operaciones, sus Registros, y Liquidaciones

No Comentario

> &

7 Cuando no fue posible cumplir fas ordenes de los comitentes se devolvio el
dinero o valores entregados por ellos, segan corresponda, al siguiente dia
habil de la fecha maxima de negociacién determinada por el comitente o
det plazo de cinco dias bursatiles cuando ¢l comitente no determiné fecha
maxima de negociacion.

8  Ademas de la liquidaciones emitidas por las bolsas de valores, por cada ordey X
concretada, se prepara y entrega al comitente un comprobante de liquidacion
con firma de responsabilidad de la Compaiiia.

9 El comprobante de liquidacion contiene al menos los siguientes datos:

- Fecha

- Nombres y apellidos y cédula de identidad o razon social y nimero del
RUC, segiin corresponda, del comitente

~ Nombre de} emisor

- Clase de valor

- Cantidad de valores negociados y su valor nominal

- Precio

- Valor total de la operacion

- Comision percibida

~ Niamero y fecha del mmp?robdnlt, de liquidagion de bolsa

<Titina de conformida j({g comitente / .
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Anexo 3

ACTIVA ASESORIA E INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.

Existencia de Contratos de Mandato que Respalden la Administracion de Portafolios de
Terceros

31 de diciembre del 2012

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2012 la Compaiifa no ha administrado
portafolios de terceros.
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Véase el informe de los auditores independientes que se acompafia



Anexod

ACTIVA ASESORIA B INTERMEDIACION DE VALORES,
ACTIVALORES CASA DE VALORES S. A.

Detalle del Portafolio Propio
31 de diciembre del 2012
En US dolares
Valor Valorcn

nominal libros
Banco Promérica Certificado de déposito a plazo  28-ene-13 4.3% 50.000,00 50.023,89

LEmisor Descripcidn Vencimiento % Interes

Y W e
(it
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Gerente Gepieral 7 Conta’dor\
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Véase el informe de los auditores independientes que se acompafia



