SSFIBRATORE

ECUADOR S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 de diciembre del 2012

FIBRATORE ECUADOR S.A.

NOTA 1 INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

LA COMPANIA FIBRATORE ECUADOR S.A se constituyd como sociedad anénima mediante
escritura publica de fecha 15 de agosto del 2011, otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de
Guayaquil.

(Incluir cualquier cambio en la situacién legal de la empresa, por ejemplo, transformacién de
compafila limitada a sociedad andnima, modificaciones en el estatuto social, etc., indicando fecha de
dichas modificaciones)

LA COMPANIA FIBRATORE ECUADOR S.A. Tiene su domicilio social y oficinas centrales en la calle
Tilingon s/n y Manuel Cordova Galarza de la ciudad de Quito.

LA COMPANIA FIBRATORE ECUADOR S.A. tiene como objetivo la fabricacion, elaboracién,
transformacioén, distribucion, compra, venta, importacién, exportacion, de toda clase de materias
primas poliestereicas, productos en fibra de vidrio, materia y productos plasticos, pudiendo para lo
cual establecer talleres o fabricas, establecimientos o locales de distribucién.

NOTA 2 BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Estén presentados en délares estadounidenses,
que es la moneda vigente en el Ecuador.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la
determinacién y la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos. Las
politicas contables més importantes del grupo se establecen en la nota 3.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las
politicas contables de la compariia. Los juicios que la gerencia haya efectuado en el proceso de
aplicar las politicas contables de la compafiia y que tengan la mayor relevancia sobre los importes
reconocidos en los estados financieros se establecen en la nota 3 — Uso de Estimaciones.
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NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas deben ser aplicadas uniformemente en todos los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

La Superintendencia de Compaiiias, mediante resolucién No, 06.Q.1C1.004 del 4 de septiembre del
2006, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF's y dispone que
las referidas normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2008.

El 31 de diciembre del 2008 se emite la Resolucion No. 08.Q1J.0011 en la que se decide prorrogar la
fecha de adopcion de las NIIF, para lo cual se establece un cronograma de aplicacién que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, dividida en tres grupos de compafiias las cuales
tendran sus periodos de transicion en los afios 2009, 2010 y 2011.

Con resolucién No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, la Superintendencia de
Compariias acogié la clasificacion de PYMES, en concordancia con la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

Con fecha 12 de enero del 2011, se emite la resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, en la cual se
clarifica las caracteristicas que deben tener las compafiias para que puedan ser consideradas como
PYME's y por lo tanto aplique las NIIF para PYME's. Las demas compafiias que estaban dentro del
tercer grupo y no cumplan con estas caracteristicas estan obligadas a adoptar las NIIF completas en
la preparacion de sus estados financieros.

FIBRATORE ECUADOR S.A. de acuerdo con el cronograma establecido por la Superintendencia de
Compaiiias, debe iniciar el proceso de adopcion de las NIIF a partir del afio 2011 y emitird sus
primeros estados financieros bajo esta normativa en el afic 2012.

a. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compariia fueron preparados y
presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para
PYMES, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida
por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.
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Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados
de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de
conformidad con “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez" fueron considerados como los
principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparacion y presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIIF. Los PCGA
previos difieren en ciertos aspectos de las NIIF.
Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez", se
procedié a remitir los siguientes estados financieros:

+ Los estados de situacion financiera al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

* Los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen
ademas los estados de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012
y 2011 y, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
ultima traduccién vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para PYMES, emitida oficialmente al idioma castellano
por el IASB.

b. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectie estimados y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante el periodo corriente. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a:
créditos de dudosa cobranza, la depreciacion del activo fijo, la provisién de interés implicito por
los préstamos recibidos de accionistas y la provision de beneficios sociales.

¢. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan
expresadas en dblares de los Estados Unidos de América.
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d. Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

e. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultdneamente, a un
activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital o patrimonio
en otra empresa. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros basicos se reconocen en los estados financieros al costo amortizado
menos el deterioro del valor Los demas instrumentos financieros se reconocen a su valor razonable,
el cual se refiere al monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y
vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un
acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de una transaccion de libre competencia.

La compariia mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas: caja y bancos, cuentas y
documentos por cobrar, cuentas y documentos por pagar y otros pasivos a largo plazo cuyos valores
en libros son sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

f. Cuentas por cobrar comerciales

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una
pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Adicionalmente, las cuentas por cobrar estdn presentadas netas de la provision para cuentas de
cobranza dudosa, de modo que su monto tenga un nivel de que la Gerencia considera adecuado para
cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del balance general.
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g. Inventarios

Los inventarios al producto terminado disponible para la venta al finalizar el periodo. Los inventarios
se valtan al importe menor entre su costo o a su precio menos los costos de terminacion y venta. El
costo de fabricacién comprende la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y
gastos generales de fabricacion y excluye gastos de financiamiento, relacionados con el proceso de
transformacion del producto recibido de parte de los agricultores,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existencias en condiciéon de venta y para realizar su
comercializacion.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una
provisién por deterioro de valor de inventarios con cargo a resultados del sjercicio en el que ocurren
tales reducciones.

h. Propiedades y equipos

El rubro Propiedad, Planta y Equipo se presenta al costo neto de la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada,

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra, incluyendo cualquier costo
directamente atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos
incurridos después de que los activos fijos se hayan puesto en operacion, tales como reparaciones y
costos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a resultados del periodo en que se
incurren los costos. En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos resultaran en
beneficios futuros por el uso del edificio, maquinaria y equipo, méas alld de su estandar de
funcionamiento original, estos son capitalizados como un costo adicional del edificio, maquinaria y
equipo.

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las siguientes vidas Utiles

estimadas:
« [Edificio y otras construcciones 20 afios
* Unidades de transporte 5 afios
+« Magquinaria y equipo 10 afios
* Muebles y enseres 10 afios
e Equipo de computo 3 afios

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida
util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.
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Las construcciones no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén operativos.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion, y cualquier ganancia o
pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de resultado integral. Asimismo, el
excedente de revaluacion que pudiera existir por dicho activo se carga a utilidades retenidas.

i. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo para determinar si
existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio
de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce inmediatamente en resultados.

j. Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

k. Provisiones

Se reconoce una provisién solo cuando la Compafiia tiene una obligacién actual (legal o implicita)
presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar
la obligacién y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacién.
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Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
la fecha del balance general.

I. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de venta relacionado, son reconocidos cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.
El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta exigidos por las autoridades
tributarias.
Los costos incurridos en la compra de plantas a los productores y demas costos incurridos, son
registrados directamente en el Estado de Resultados, cuando el ingreso generado por la venta ha
sido registrado y su recuperacion ha sido asegurada.
Los costos de investigacion y desarrollo son considerados como parte de gastos administrativos.

m. Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por
impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

+ Impuesto corriente

Es el valor que la Compafiia paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la ganancia
(pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno. El impuesto corriente se muestra en el estado de situacion financiera como activos y pasivos
por impuestos corrientes.

* Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en
exceso 0 pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del
afo correspondiente.
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Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
la fecha del balance general.

I. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de venta relacionado, son reconocidos cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a |la propiedad.
Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.
El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta exigidos por las autoridades
tributarias.
Los costos incurridos en la compra de plantas a los productores y demas costos incurridos, son
registrados directamente en el Estado de Resultados, cuando el ingreso generado por la venta ha
sido registrado y su recuperacion ha sido asegurada.
Los costos de investigacion y desarrollo son considerados como parte de gastos administrativos.

m. Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por
impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

+ Impuesto corriente

Es el valor que la Compariia paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la ganancia
(pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno. El impuesto corriente se muestra en el estado de situacién financiera como activos y pasivos
por impuestos corrientes.

* Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Companiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en
exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del
afo correspondiente.
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Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serda cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagaréd el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de
las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafila en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compariia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Célculo del impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, las tarifas vigentes del 23% y 24%, esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que la Administracién de la Compariia decida capitalizar hasta el
31 de diciembre del siguiente afio y que ademas cumpla con ciertos requisitos contenidos en la Ley
de Régimen Tributario Interno. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin
que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.
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Calculo del pasivo por impuesto corriente
Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.
Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podré solicitar a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En
caso de que la Administracion de la Compariia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor
se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.
Impuesto diferido
Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en periodos futuros
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamente.
Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y la base ftributaria de
activos y pasivos.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele
El estado de situacién financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

n. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos economicos por parte de la Compafiia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el
mejor estimado actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que aun no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

o. Beneficios a los empleados

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia
comprenden:

« Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compariia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

+« Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS)
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por
los costos de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
se informa cuando se pagan.
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p. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
« Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad
« Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion
« El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y
 Los costos ya incurridos en la transferencia, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

q. Costos y Gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del
afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

r. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las siguientes
consideraciones:

» Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

* Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

e Actividades de inversion: Cormresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes,

¢ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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s. Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese
obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado a discrecién de la Compariia, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

1. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES NIIF para
PYMES

3.1 Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.I1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compaiiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los estados financieros se prepararan
y registraran con sujecion a las NIIF, utilizando la dltima versién vigente traducida oficiaimente al
idioma castellano por el IASB.

Con fecha 12 de enero del 2011, se emite la resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, en la cual se
clarifica las caracteristicas que deben tener las compariias para que puedan ser consideradas
como PYME's y por lo tanto aplique las NIIF para PYME's. Las demas compariias que estaban
dentro del tercer grupo y no cumplan con estas caracteristicas estan obligadas a adoptar las NIIF
completas en la preparacion de sus estados financieros.

3.2. Proceso de adopcién por primera vez de las NIIF para PYMES

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados y
presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propésitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcién por Primera vez de las
NIIF®, la Administracion de la Compariia procedié a preparar los siguientes estados financieros
con base NIIF:
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a. Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En este estado
financiero se incluye la medicién de los efectos de la adopcion de las NIIF para PYMES por
primera vez En la preparacion de estos estados financieros se utilizaron las politicas
contables detalladas en la “Nota 2 Politicas Contables”

b. Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la preparacion de
estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables sefaladas en la
“Nota 2 Politicas Contables"

3.3 Explicaciones de las principales diferencias

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF par a
PYMES, han generado diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos. Las NIIF para PYMES requieren el reconocimiento de impuestos diferidos
usando el método del balance que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la
base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance.

NOTA 4 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, los saldos de las cuentas por cobrar se indican a continuacion:

2011 2012
“Cuentas por cobrar comerciales 5 344,185.61
Anticipo a proveedores - -
Préstamos a empleados - -
Provisién de cuentas incobrables - -3,441 .86
TOTAL . 340,743.75
NOTA S INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, los saldos de los inventarios se indican a continuacion:

2011 2012
Materia Prima = 260,471.78
Productos en Proceso - -

“Productos Terminados - 189,955
Provisién por pérdida de valor - -

“TOTAL = 450,426.78
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A la fecha de cierre la Compaiiia realizé la prueba de Valor Neto Realizable sobre sus inventarios.
En opinién de la Administracion de la Compania, la cuenta de valuacion “Deterioro de Valor al Valor
Neto Realizable", al 31 de diciembre del 2012, cubre adecuadamente el riesgo de desvalorizacion del
inventario a la fecha de cierre.

NOTA 6 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Los movimientos de propiedades, planta y equipo durante los afios 2011 y 2012, expresados en
délares, fueron los siguientes:

Equi
Costo Inmuebles . Maquinaria d.po Vehiculos
y enseres
cémputo
"cosTo
Saldo Inicial al 1 de
enero del 2012
+ Compras $21,057.65 | $3,198.25 | $652,02891 | $7,719.00 | $215,358.76
+ Revaluaciones
- Disposiciones
o einy e bikin $21,057.65 | $3,198.25 | $652,928.91 | $7,719.09 | $215,358.76
de diciembre del 012

DEPRECIACION Y
DETERIORO

“Saldo Inicial

+ Depreciacién del
costo

+ Depreciacién de
revaluacion

+ Deterioro de valor
= Depreciacién
de disposiciones

-

Depreciacion
Acumulada al 31 de $91.17 $26.65 $8,259.12 $654.92 | $1,794.66
diciembre del 2012

§91.17 $26.65 $8,259.12 $654.02 $1,704.66

IMPORTE TOTAL AL

20,966.48 | $3,171. G ;
31-12-2012 $ $3,171.60 | $644,669.79 | $7,084.17 | 213,564.10
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a) Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia ha tomado seguros para |a totalidad de sus activos. En
opinién de la Gerencia de la Compafiia, sus politicas de seguros son consistentes con la practica
internacional en la industria y riesgos de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la
péliza de seguros es razonable considerando el tipo de activos que posee la Compafiia.

b) El importe bruto de ciertos activos que ascienden $889,436.15, estan totaimente depreciados al
31 de diciembre del 2012. Estos activos aun se encuentran en uso.

c) La prueba de deterioro se basa en el valor en uso de avallos de precios de mercado de cada
uno de los (tems. Sobre esta base la Administracion de la Compafiia considera que, al 31 de
diciembre del 2012, los activos estan registrados al importe menor entre su costo y su valor de
mercado.

NOTA 7 CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los saldos de las cuentas por pagar se indican a continuacion:

2011 2012
“Proveedores - $729,761.89
Anticipo de clientes - -
“Otras cuentas por pagar - $1,034,156.37
Provisién por deterioro de valor - -
TOTAL R 1'763,918.18

La prueba de deterioro de valor se basa en el valor actual o intencién de pago de cada una de las
acreencias. Sobre esta base la Administracion de la Compafiia considera que, al 31 de diciembre del
2012, los pasivos estan registrados al importe menor entre su costo histérico y su costo actualizado.

NOTA S8 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La alta administracién, considerando el principio de Equilibrio entre Costo Beneficio establecido en la
Seccion 2 de la NIIF para Pymes, tomé la decision de no contratar el célculo actuarial de Jubilacion
Patronal y Desahucio.

Como resultado de que la empresa no realizd el calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio
no se determinaron los valores para el registro de los beneficios a empleados a largo plazo. Por lo
tanto no hemos podido determinar los valores correspondientes a pasivos laborales de beneficios a
empleados a largo plazo.
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NOTA 9 TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS
Las transacciones entre la Compariia y sus partes relacionadas se mencionan a continuacion:

La empresa vende bienes a su asociada producto terminado, que es una parte relacionada, segun el
siguiente detalle:

2011 2012
"EMPRESA RELACIONADA 1 2
Ventas de producto 1°481,630.80
Pago de Alquiler

Préstamos recibidos de socios
Préstamos entregados a socios

NOTA 10 CAPITAL EN ACCIONES

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de $ 800.00 comprenden 800,00 acciones ordinarias
con un valor nominal de $1,00 cada una, completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

NOTA 11 IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a |a renta de la compaiiia, dentro del plazo de hasta siete afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de |la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando se haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 23% sobre las utilidades tributables del afio 2012.
(24% en el aflo 2011). En caso de que la compafia reinvierta sus utilidades en el pais en
maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tasa del impuesto a la
renta seria del 13% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad gravable (partidas
incluidas en la conciliacién tributaria) de la Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta
en el afio 2012 fueron los siguientes:
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RUBRO VALOR
“a) RESULTADO DEL EJERCICIO $61,462.49
b) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES $ 9,219.37
c) UTILIDAD ANTES IMPUESTOS $ 52,243.12
d) IMPUESTO A LA RENTA $ 12,015.92
e) UTILIDAD NETA $ 40,227.20

NOTA 12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre la fecha de emisién de los estados financieros 09 de abril del 2013y el 31 de diciembre del 2012
no han existido eventos o hechos que afecten significativamente las cifras mencionadas en los
estados financieros del 31 de diciembre del 2012.

NOTA 13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General y autorizados para su publicacion el
08 de abril del 2013,
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