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Forma lcgal Responsabilidad Limitada

IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., fue constituida el 1 de agosto de 1979 ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 21 de agosto del mismo afio en la cindad de Quito-Ecuador y su actividad
principal es la importacion de juguetes, clectrodomésticos, articulos de escritorio, ferreteria y su
comercializacion; la exportacidon de productos de artesania y folclor, representaciones
relacionadas con su objeto, para el cumplimiento de sus objetivos; la Compania podra realizar y
gjecutar toda clase de actos y contratos, actividades judiciales o extrajudiciales permitidos por las
leyes.

La informacion contenida en estos cstados financicros es responsabilidad de la administracién de
la Compadia.

N RINC ITICAS CONTABLES

A continuacién, se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiia, en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los ecstados financicros han sido preparados de conmforrudad con las Normas
Internacionales de Informacion Finanaera - NIIF.

2.2 Bases de preparacion

En dicicmbre de 2019 aparecid el Coronavirus Covid-19 en China y se expandio a nivel
mundial, lo cual motiv que el brote y la emergencia sanitana fueran calificados como una
pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020;
dcbido a esta situacion, el gobierno ecuatoriano implement desde el 14 de marzo del
mismo afio un paguete de medidas para disminuir los contagios de la enfermedad, entre las
cuales a partir del 17 de marzo el Comité de Operaciones de Emergencias (COE) restringio
la entrada y salida de vuelos internacionales excepto del transporte de carga, se limit6 la
circulacion de personas y vehiculos, se suspendid los espectaculos publicos, se aplico el
leletrabajo para empresas publicas y privadas, etc., medidas que se mantienen hasta la fecha
de emision de los estados financieros.

El brote de la enfermedad es desafortunado y critico para la sociedad global y obviamente

tendra un impacto negativo ¢n los ingresos de la Compaiiia, asi como en las ganancias netas
para el afio 2020.
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2i3

La gerencia estd monitoreando ¢l impacto de Covid-19 muy de cerca para poder tomar las
medidas necesarias para mitigar los efectos adversos en los resultados operatvos, el capital
de trabajo neto y la ligmdez. Ademds, la administracion considera las implicaciones de
Covid-19 como un evento posterior ocurrido después de la fecha dc los estados financieros
(31 de diciembre de 201%) y que por lo tanto no es un evento de ajuste a los mismos. En
consecuencia, las evaluaciones de las indicaciones de deterioro realizadas por la gerencia al
31 de diciembre de 2019 se basan en los flujos de efectivo futuros esperados por la gerencia.
Lo anterior implica que la liquidez de la Compaiiia puede estar bajo una presion
considerable

[.a capacidad de la Compafiia para continuar las operacioncs depende de una senie de
condiciones, incluida la prevalencia de Covid-19, el impacto de las iniciativas tomadas para
reducir la propagacion del virus, las cstrategias de ayuda econdmica proporcionadas por el
gobierno, las instituciones [inancieras, nuevas inveccioncs de capital de los socios ¥
refinanciacion, etc.

La expectativa de la gerencia es que las medidas a tomar aseguren que la Compaiiia tenga
suficientes recursos de capital para continuar sus operaciones, por lo tanto, presenta los
estados financieros sobre el supuesto de negocio en marcha. Sin embargo, de lo anterior,
por naturaleza, cXiste una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de Ia Compaiiia para continuar como una empresa cn marcha.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre ¢l comportamicnto futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financicra v resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los cstados financicros adjuntos deben ser leidos v
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

funci 5E

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de Ameérica,
que ¢s5 la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

2.5

2.6

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los cstados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financicras
liquidas, que se pucden ransformar rédpidamente en cfectivo en un plazo inferior a 3 meses

y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos cornicntes
en ¢l estado de situacion financiera,

Instrumentos financieros
La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de prestamos ¥

partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.
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2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “mversiones
mantenidas hasta el vencimiento™, “activos financieros disponibles para la venta”,
y “préstamos y partidas por cobrar.

a)

b)

c)

ion - El reconocimiento inicial
de los activos financieros es a su valor razonable més, en ¢l caso de un activo
financiero que no sc lleve al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que scan directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero.

Los activos financieros s¢ clasifican a costo amortizado o a valor razonable, Los
activos financieros son medidos al costo amortizado s1 el activo s¢ mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

icio i i - Después del rcconocimiento
inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo amortizado,
considerando su clasificacion.

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financicros no denvados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquicr costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, s¢
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de imnterés efectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion de los estados
financieros, para determinar si existe cvidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno O mas
cventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y no
scrd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectvo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados por las siguicntes
situaciones: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera, la falta o0 mora en los pagos y la desaparicion de un mercado activo
para ese activo financicro debido a dificultades financieras.

La Compaiiia considera la evidencia dc deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado {cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel individual, La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva
de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa
la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria
INCUITITSE POT €ste Conceplo.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
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2.8

2.6.2

e)

presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

E! importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financicros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando sc considera que una cuenta comercial por cobrar
¢s incobrable, s¢ elimina contra la cuenta de provision. La recuperacidn
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la coenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja de activos financieros - La Compafiia dara dc baja un activo financicro
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
cfectivo del activo financiero, o cuando transfiere dc manera sustancial los
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero 2 otra candad.
Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a 1a propicdad y continiia reteniendo el control del activo
transferido, reconocera su partiapacion ¢n el activo ¥ la obligacién asociada por
los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no denivados que dan

2.7 Inventarios

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccion
directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financeros se componen de préstamos ¥ cucntas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar.

i § inanciero - La Compaiiia dard de baja en cuentas
un paswa ﬁnanmem s1, }' SEﬂD si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compariia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja v la contraprestacion pagada v por pagar s¢ reconoce €n el
resultado del periodo.

Las existencias se valoran al costo o su valor neto rcalizable, el menor. Fl valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los
costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también ¢s medido en
términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
mventario. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

Propiedades v equipos

2.8.1 Maedicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
cquipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de 1a forma
prevista por fa administracion.
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e ] al rec costo - Después del
remnocumcntu mm.al las pmpmdades ¥ cqulpc- se reg)stran al costo ¥ se presentan
netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia 0 una extension de la vida 1til de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos
periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resullados
en ¢l periodo en que se incurren.

2.8.3 Met iacién v vidas i - La depreciaciébn comienza cuando los
bicnes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente durante
l1a vida 0til econdmica de los activos, hasta el monto de su valor residual, Las vidas
itiles econdmicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Otras propiedades y equipos 10
Vehiculos 5

Equipo de computacién 3

2.8.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro

o venta de una partida de propiedades y equipos cs calculada como la diferencia
cntre el precio de venta y el valor en Libros del activo y reconocida en resultados.

2.9 Activos ¥ pasivos por derecho de uso

Se originan a partir de un contrato de arrendamiento en el que ¢l arrendador no transficre
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad arrendada.

En la aplicaci6n de la NIIF 16, para todos los arrendamientos la Compaiiia reconocera:

- Activos por ¢l derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situacion
financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento
futuros;

- La amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de
arrendamiento en el estado de resultados.

Scparara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada dentro
de las actividades de financiamicnio) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacion) en el estado de flujos de efectivo.

2.10 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

ESPACIO EN BLANCO
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2.11

2.12

Det del valor de iv 1

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalia si cxisten indicadores que un activo no
financiero podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las prucbas anuales de deterioro, la Compania realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o ¢l valor de uso, el que sca mayor.
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ¢l impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar cornente s¢ basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difierc de la utilidad
contable, debido a las partidas dc ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corricnte se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - E! impuesto difendo s¢ reccomoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
cn los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria carpar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por iﬁ:putstﬂs diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera se apliquen cn el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compaiiia ticne la intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos comrientes y diferidos - Los impuestos cornentes y diferidos, deberan
TECONOCErSe Como ingreso o gasto, v ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a, La Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado,

b. Es probable que la Compaiiia tenga quec desprenderse de recursos que incorporen
bencficios econémicos, para cancelar la obligacion, y;
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2.14

2.15

¢. Puede hacerse una cstimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta

los riesgos vy las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Beneficios a empleados

2.14.1 Bencficios de corto plazeo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados v se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de la labor de 1a persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer v décimo cuarto: Se provisionan v pagan de acuerdo con la
legislacién vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo con los porcentajes cstableados por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal v desahucio es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion actuarial
involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de
sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero gencrado por la obligacion de
beneficio defimido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financicra con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo ¢n que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del petiodo.

cimient

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios economicos
fluirdn a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que 1a Compaiiia pueda
otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compatfiia considera los siguientes
criternios:

2.15.1 Yentas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos v beneficios
significativos han sido traspasadoes al comprador, Para el registro de estos ingresos
la Compaifiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.
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2.15.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses s¢ reconocen utilizando el
m¢todo de interés efectivo.

2.16 Costos ¥ Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, a medida que son incurndos,
independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, y se registran en ¢l periodo
mas cercano ¢n ¢l que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bésicos, comisiones,
honoranios, depreciacion dc propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades administrativas v de ventas de [a Compaiiia.

2.17 Com ion d

2.18

Como norma general en los estados financieros, no s¢ compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos y pastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion seca el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con ornigen en transaccioncs que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de
liguidar por su importe neto o de rcalizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, sc presentan netos en resultados.

Las nuevas normas, modificaciones a normas ¢ interpretaciones gue se mencionan a
continuacién, son aplicables a periodos anuales que comicnzan después del 01 de enero
de 2019

Efectiva a partir de
perindos que
NIIE Tiwlo inicien en ©
después de
NUF 18 Arrendamientos Enero 1, 2019
Venta o aportacion de bienes entre un

Modificaciones a la NIIF inversionista ¥ su asociada o negocio Fecha a ser
Iy NIC 28 conjuntao determinada

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF nuevas y revisadas
gue han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que

NIIF Titulo inicien en o

después de

Modificaciones a las referencias al
Marco Conceptual Marco Conceptual en las Normas NI Enere 1, 2020
Modificaciones a Definicidn de materialidad o con Importancia

NIC1yNICE Relativa. Encro [, 2020
Modificaciones a NIIF 3 Definicidn de un negocio Encro 1, 2020
NIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2023

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nucvas y revisadas.
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4.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de cstas modificaciones en el
futuro no tendra impacto significativo en los cstados financieros de la Compaiia.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion rcalice ciertas estimaciones v ¢stablezca algunos supuestos inhercntes a la
actividad economica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estumaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de 1z mformacicn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subvacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen ¢n ¢l periodo de la revisidn v periodos futures si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion, se prescntan las
estimaciones ¥ juicios contables criticos que la admmmistracion de la Compafiia ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones por beneficios a empleados: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supucstos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Companiza para realizar ¢l cdlculo actuarial, utiliza la tasa de

.descuento, la tasa de mortalidad y de rotacadn al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja esttmados que se
espera van a ser regueridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 14)

3.2 Estimacién de vidas ntiles de propiedades ¥ equipos - La estimacion dc las vidas itiles y
¢l valor residual sc efectian de acuerdo con lo mencionado cn la Nota 2.8.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributana
de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

LU'n resumen de efectivo v equivalente de efectivo ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Cajas chicas y general 2,480 2,445
Bancos 170,036 40,077
Inversiones {1} 230,000 -
Total 402.516 42,522

(1) Corresponde a una inversion realizada con Fiducia Administracion de Negocios en Ecuador
con vencimicnto al 31 de diciembre de 2019,
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Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Chicntes locales

Compaiiias v personas relacionadas
Comercializadora Kinsman
Kindred Asociados Cversea S.A.
Lynn Lee Wang
Franklin Alvarez Villacreses
Eli Kao Wang
Adriin Kao Lee

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Cheques posfechados

Anticipos a proveedores
Anticipos a Clubes

Cheques protestados
Otras

Subtotal
Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderia en almacén
Mercaderia en transito

Total

PR E

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Deepreciacién

Tatal

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
2,347,788 1,777,424

2,331,945 1,843,396

845,045 68,743
80,313 ¥
77,104 88.343

1,039 1,039
873

5,684,105 _ 3.778.945

1,055,542 940,885
397,345 678,126
45,000 60,000
33,671 9.627
9.024 13,827

1,540.586 1,702,465

7,224,691 5481410

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. ddlares)

5,365,991 4,857,443
91,706 532510

5.457.697 5,389,953

Diciembre 31,

2019 2018
{en U.5. ddlares)

2,200,449 2,169,766
(1.762,581) _ (1,662,195)

437,868 507,571

)
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8. PROPIEDADES DE INVERSION

En el ano 2018, se realizd la reclasificacidn de un terreno cuyo costo ascendia a US$368,205 v se
encuentra ubicado en San Rafacl, este terreno cs arrendado para la exhibicion de carros.

9. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Un resumen de activos por derecho de uso es como sigue:

Activos por derecho de uso
Depreciacion acumulada activos por derecho de uso

Total

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de olros activos no corrientes s como sigue:

Articulos promocionales y total

11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

No garantizados - al costo amortizado

Socios:
Lynn Lee Wang (1)
Eli Kao (2)

Subtotal

Garantizados - al costo amortizado
Institucion financiera del exterior (3)
Instituciones financieras locales (4)
Sobregiro bancario

Subtoral

Total

Dhciembre 31,
2019 2018
(cn U.S. délares)
757,842
(252,614) -
505,228 -
Dicicmbre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
318,296 276,037
Dicicmbre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
3,621,891 3,783,282
115,806 185,806
_ 3,737.697 3,969,088
1,837,000 1,837,000
1,823,000 1,814,800
- 186,864
3,660,000 3,838,664
7,397,697 7,807,752
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Dicicmbre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Clasificaciom:

Corriente 3,811,800 4,047 464
No corriente 3,585,897 3,760,288
Total 7,397,697 7,807,752

(1) Corresponden a tres préstamos otorgados por la socia Lynn Lee Wang. El primero asciende
a US53,651,015 sin plazo de vencimiento ¥ que genera una tasa de interés nominal anual
del 9.74%. Los otros dos préstamos de US$63,648 y US$176,980 no tienen suscrito un
contrato, ni fijado un plazo de vencimiento ni tasa de interés. De estos tres préstamos se
han ido realizando cruces de cuentas y el 11 de diciembre de 2019, se realizé el pago de
T'S$100,000; en consecuencia, el saldo al 31 de diciembre de 2019 ascendic a USS3,385,897.

(2) Corresponde a un préstamo otorgade Ely Kao sin contrato de préstamo, plazo de
vencimiento ni tasa de interés definido.

(3) Corresponde a un préstamo otorgado por Banco Pichincha Panama, con vencimicntos en
junio de 2020 y que genera una tasa de interés nominal anual de 5.75%.

(4) Cormresponden zl préstamo No. 0270463, otorgado por Banco Guayaguil S.A., con
vencimientos en julio de 2020 y que generan una tasa de interés nominal anual del 7.70%.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar ¢s Como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por pagar:

Provecdores locales 3,071,771 1,600,406
Proveedores del exterior 400,188 608,893
Subtotal 3,471,959 2,209,299
Socios
Eli Kao Wang 315,820 234,037
Lynn Lee Wang 7,956 856
Adrian Kao Lee 4,000 -
Adriana Kao Lec 903 443
Subtotal 328,680 235,336
Compaiiias relacionadas:
Kindred Asociados Oversea S AL 104,958 23,609
Comercializadora Kinsman 72,080 56,679
Monarch Cia. Lrda. 65,430 70,330
Franklin Alvarez Villacrescs 253 2,344
Subtotal 242 721 152,962
Préstamo relacionada
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Diciembre 31,

2019 2018
{enn U.S. dolares)

Monarch Cia. Lida. v subtotal 669,230 319,230
QOtras cuentas por pagar:

Anticipo clientes 851,059 413,549

Intereses por pagar 114,017 73,959

Devolucion a clientes 65,068 1,943

Otros 91,933 63,535
Subtotal 1,122,078 552,986
Total 5,834 667 3.469,813

13. IMPUESTOS
13.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos Corrientes s como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.5. doblares)

Activos por impuestos corricntes:
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 274,193 458,403
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 216,645 260,511

Total 490,838 718,914

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar v retenciones 34,018 25,918

Retenciones en la fuente de Impuesto a 1a Renta por pagar 12,374 12,957

Total 46,392 38,875
13.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados

De conformidad con disposiciones Icgales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta se calcula cn
un 25% sobre las utilidades sujetas 2 distribucion, Una reconciliacion entre la pérdida segin
estados financieros y la base imponible, es como siguc

2019 2018
(en U.S. dolares)

Utlidad antes de mmpuesto a la renta y paricapacion

trabajadores 22,326 36,709
Menos:
Participacidn a trabajadores _ 3,940 5.506
Utilidad antes de impuesto a la renta 18,386 31,203
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2019 2018
{en U.S. ddlares)

Gastos no deducibles 281,971 109,250
Utiidad gravable 300,357 140,453
Impuesto a la renta causado _15.089 26,231
Impuesto a la renta cargado a resultados _75.089 104926

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde
cl afio 2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2016.

13.3 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 111 sc expidio la
ey Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos v
reformas tributarias son los siguicntes:

Las Compaiiias que desarrollen su actividad en los scctores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos
pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo
de mversiones nuevas y productivas.

Impuesto a la Renta

Dividendos
- Se considerard como ingreso exento los dividendos y utihidades calculados después

del pago del Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o
extranjeras residentes en Ecuador inicamente a favor de otras sociedades nacionales.

- La capitalizacion de utilidades no serd considera como distribucion de dividendos,

inclusive si dicha capitalizacion se genere como parte de una reinversion de
utilidades.

 La distribuciébn de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con

independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes
¢n Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente
se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.

+ El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo

efectivamente distribuido;

- Cuando la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el

Ecmador, el ingreso gravado (400% del dividendo) formara parte de su renta global.

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicardn una retencion de hasta el 25%

sobre el ingreso gravado, conforme la resolucion que emita ¢l Servicio de Rentas
Internas - SRI.

* En ¢l caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales ¢cn Ecuador y el

beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicard
lo dispuesto en ¢l punto anterior.

- 81 la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su

composicion societaria, s¢ procedera a la retencidn del impuesto z la renta, sobre los
dividendos que correspondan 2 dicho incumplimiento, aplicando la méxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre ¢l ingreso gravado.
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Jubilacién Patronal y Desahucio

+ Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las provisiones
efectuadas para atender el page de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido
utilizadas como gastos deducibles y que no se hayan efectivamente pagado a favor de
los beneficiarios de la provisién,

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas
en estudios actuanales,

- Para efectos de que la provision de jubilacidn patronal sea considerada como un
gasto deducible s¢ debera cumplir con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por 1o menos diez
afios de trabajo en la misma empresa ¥,

b} Los aportes en efective de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos v debidamente autorizadas por
la Ley dec Mercado de Valores.

Para que scan deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras, ¥ entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidania por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, ¢l monto
total de éstos no podrd ser mayor al 300% con respecto 2l patnmonio. Tratindose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

Se establece una deduccion adicional del 50% de los seguros de crédito contratados para
la exportacidn de conformidad con lo que se establezca en el reglamento.

Se elimina la figura del Impuesto minimo vy el cilculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta en funcién de activos, patrimonio, ingresos gravados v gastos deducibles. El pago
del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio
fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Valor A fr

Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo
receptivo dejan de ser considerados agente de retcncion del Impuesto al Valor
Agregado (IVA).

Se incluye como agente de retencidn del Impuesto al Valor Agregado a las empresas
emisoras de tarjeta de crédito en los pagos efectuados en 1a adquisicion de servicios
digitales cuando el prestador del servicio no se encuentra registrado ante el SR

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo con lo que s¢ defina en el Reglamento de aphcacion de
la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributana y,

Fer. 7 e



* Los biencs y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por
los organismos competentes, sicmpre v cuando supere los limites establecidos para
estar obligado a llevar contabilidad.

+ El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacién en la nube.

+ Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

+ Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

* Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, cquipos de navegacién y materiales para el sector
pesquero artesanal.

+ El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la
nube {(clond computing).

* El servicio de carga cléctrica brindado por las instituciones pablicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos 100% eléctncos.

Impuesto a los Consumas Especiales

La base imponible de los bienes ¥ servicios sujetos al ICE, de produccién nacional o

bienes importados, se determinara segan corresponda en basc a las siguientes reglas:

- El precio de venta al piblico sugerido por cl fabricante, importador o prestador de
servicios menos ¢l IVA v el ICE;

+ El precio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacion.

+ El precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE maés un 30% de margen
minimo de comercializacion

» Para el caso de la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible sera en funcion
de unidades segiin corresponda para cada bien.

La base imponible corresponderz al precio de venta del fabricante o precio cx aduana,

segiin corresponda, mas un 30% de margen minimo de comercalizacion para los

siguicntes bienes o servicios:

- Productos del tabaco, suceddneos o sustitutivos del tabaco en cualgquier presentacion,
incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, liquidos que contengan
nicotina a ser administrados por medio de sistemas de administracion de nicotina; de
acuerdo con las definiciones que se encuentren vigentes por la autoridad competente.

- Perfumes v aguas de tocador.
- Aviones, avionetas y helicdpteros, motos acudticas, iricares, cuadrones, yaics y
barcos de recreo o similares.

« Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistcmas de
calentamicnto de agua de uso doméstico que funcionen total o parcialmente mediante
la combustion a gas.

- Bebidas gasecosas con contenido de aziicar menor o igual a 25 gramos por litro de
bebida; y
- Bebidas energizantes.

La base imponible serd el precio de venta del prestador de servicios menos IVA ¢ ICE

para los siguientes bienes o servicios:

+ Servicios de television pagada; y, cuotas, membresias, afiliacioncs, acciones y
similares que cobren a sus miembros y usuarios los Clubes Sociales, para prestar sus
servicios, cuyo monto en su conjunto supere los US$1,500 anuales.

“Z2R=



- Servicios de telefonia fija y plancs que comercialicen Gnicamente voz, datos y SMS
del servicio mévil avanzado prestado a sociedades.

* Servicios de telefonia mévil, que comercialicen dnicamente voz, datos y SMS del
servicio movil avanzado presiado a personas naturales, excluyendo la modalidad de

prepago.

- 5e incluye como exento el pago al extenior por dividendos a socdedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicién para la exencion del ISD en

las signicntes disposiciones: (antes 360 dias).

- Pago de créditos externos y el respectivo interés. Sc incluye como parte del crédito
exento aquellos destinados a la inversion en derechos representativos de capital.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y de

aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financicros, ganancias de capital ¥
capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquindos en el extenior destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito
o de las inversiones productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y
capital de aquellos depositos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del
extenior en institucioncs del sistema financiero nacional.

Las exenciones antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.
Contribucién Unica y Temporal
Las socicdades que realicen actividades cconomicas, v que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de dolares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucion inica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados  Ingresos gravados

desde hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion sera pagada cn base a los ingresos gravados del ano 2018, inclusive
los ingresos que se encucntren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningin caso esta contribucién serd mavor al 25% del Impuesto a la Renta causado
cn ¢l ejercicio fiscal 2018

- Esta Contribucion no podra ser utilizada como credito tributario ni como gasto
deducible en la liquidacion del Impuesto a la Renta de los afios 2020, 2021 y 2022.
La declaracion y pago sc realizara hasta ¢l 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por ¢l SRI mediante resolucion,
El pago tardio de esta contribucion generard intereses ¥ una multa cquivalente a
US$1,500 por cada mes de retraso, multa que no excederd al valor de la contribucion.

- Esta contribucion podra estar snjeta a facilidades de pago por un plazo maximo de
hasta 3 mescs.
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

15.

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2019,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante
las autoridades tributarias vence en el mes de junio del 2020. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con paries relacionadas han sido efectmadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de exisur, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Beneficios sociales 10,701 10,804
Sueldos por pagar 532 9,325
Participacion a trabajadores 3,940 5,506
Otras 4,820 10,514
Total 26,833 36,149

Beneficios sociales - Los movimientos de las cuentas de beneficios sociales fueron como sigue:

Décimo Décimo ; o
Tercero Ciearto Vacaciones Lotal
{(en U .S. dolares)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,746 3,792 14,121 19,659
Provision del ano 7,768 6,241 3,884 17,893
Pagos efectuados (11,033) (8,858) {2,311} (22,202)
Finiquitos (988) (772) 633) (2,395)
Ajustes 3,936 3,120 (9,207) (2,151)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,429 3,523 5,852 10,804
Provision del afio 20,630 9,834 6,041 36,505
Pagos efectuados (21,381 (9,889) (1,788) (33,058)
Ajuste 507 113 (4,170) (3,550)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1,185 3,581 5,935 10,701
ESPACIO EN BLANCO

-30-



16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlarcs)
Jubilacion Patronal 49 554 58,150
Bonificacion por deszhucio T 15046 11,852
Total 63,300 70,002

16.1 Jubilacién patronal

16.2

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mds hubicren prestado sus servicios en forma continuada o intcrrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde cn su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social,

Los movimientos cn ¢l valor presente de la obligacion para jubilacién patronal fueron
Como sigue:

2019 2018
{cn U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 58,150 71,642
Costo de los servicios del periodo corriente 5,058 8,072
Costos financieros 4414 5,430
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (11,579 (14,002)
Otro resultado integral - pérdida actuarial _(6.689) (12.992)
Total 49,554 _58.150
desa

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, ¢n los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, Ia
Compafiia entregari el 25% de la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios
de servicio. Los movimicntos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fucron como sigue:

20198 2018
{en U.5. délares)

Saldos al comicnzo del afio 11,852 19.314
Costo de los servicios del periodo corriente 1,235 2.240
Costos financieros 388 1,446
Beneficios pagados {4,284) (764)
Otro resultado integral - ganancia (pérdida)

actuarial _4.055 (10.308)
Total 13.746 11,852
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Los cédlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 v 2018 por un actuario
mndependiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fucron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo cste método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tuempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de esta pension.

Para la determinacion de la tasa de descuento se toma como referencia los bonos emitidos
por el Gobierno de 1a Republica del Ecuador, considerando que la moneda v ¢l plazo son
congrucntes con la moneda y el plazo estimado de pago de los beneficios valorados.

El eosto de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcién del aumento en
la antigiiedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran cn la empresa a la fecha de
la valoracion actuarial.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afo.

El pago de la jubilacion patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por lo
que en el cilculo actuarial sc estiman los sucldos futuros a la cdad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de
jubilacion patronal que se pagard en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2019 y que consta en 1a cuenta
Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son las

siguientcs:
Diciembre 31,
2019 2018
Ya %
Tasa (s) de descuento 8.21 1.72
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa de rotacion 18.28 9.m
17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financicros

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor econdmico
de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de 1a Compaiia se establecen con €l proposito de
identificar, analizar y mitigar los ricsgos que enfrenta la Compatfiia, fijando limites y
controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periodicamente las politicas y sistemas dc administracion del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigendas de los diferentes mercados y a las actividades de la Compariia.
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17.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compania sc encuentra cxpuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compafia manteniendo una combinacion apropiada cntre los préstamos atasa fijav a
tasa variable.

17.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compafiia se produce cuando un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la fucnte principal
de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales, La mayor parte de los clientes de la
Compaiiia son personas naturales y sociedades, Este tipo de clientes presentan un bajo
riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera cuando se ha traspasado
los riesgos ¥ beneficios de los productos comercializados por la Compaiiia.

17.4 Riesgo dc liquidez

La Gerencia General es la que tienc la responsabilidad final por la gestion de liqmdez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo; asi como la gestion de hquidez.

17.5 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capamﬂad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

17.6 Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantemidos por la Compaiiia ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Activos financicros medidos al costo:
Electivo y equivalentes de efectivo (Mota 4) 402,516 42,522

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5)  7.224.691 5481410

Total 7,627.207 5,523,932

Pasivos financieros medidos al costo amortizado;
Préstamos (Nota 11) 3811300 4047464
Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar (Nota 12) 5834667 3469813

Total 9646467 7,517,277

ESPACIO EN BLANCO
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18. PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

18.4

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,898,027 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad
anual sca apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pero
puedce ser capitalizada en su totahdad.

Rescrva Facultativa - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo con resoluciones tomadas por la Junta General de Socios.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en US. délares)

Pérdidas acumuladas (2,650538)  (2,597.775)
Otros Resultados Integrales 66,307 54,436
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NTIF 50,468 50,468

Total (2,533,763)  (2.492.871)

Resultados acamulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados cn la adopcion por primera vez
de las NIIF. Segin resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre de 2013, el saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, s1 las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devoclto en el caso de liquidacién de la companiia.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Dicicrobre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Venta de bienes 12,581,123 12,259,964
Venta de servicios 42 650 34,839

Total

12,623,773 12,294,803
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
{en U.S. dolares)
Costo de ventas 8,454,897 8,350,332
Gastos de ventas 2,366,582 2,741,950
Gastos de administracion 1,249,767 1,279,561
Total 12,071,246 12,371,843

Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza ¢s como sigue:

2019 2018
{en U.S. dolares)
Promocién y publicidad 1,734,241 1,736,776
Mantenimiento y reparaciones 82,932 125,075
Servicios basicos 53,107 58,820
Seguros 35,924 34,569
Comisiones 35,611 25,688
Arrendamiento 31,826 300,574
Gastos de Gestion 4,251 9,639
Combustibles 4,031 71,223
Otros 384,659 443516
Total 2,366,582 2,741,950

Un detalle de gastos de administracion por su naturalcza es como sigue:

2019 2018
{en U.S. dolarcs)
Honorarios, comisiones v dictas 230,920 243,314
Depreciacion activos por derecho de uso 240,394 -
Gasto planes de beneficios a empleados 154,512 165,783
Sucldos, salarios v demads remuneraciones 142,622 139,810
Depreciacion propiedades y equipos 113,816 98,348
Bencficios sociales ¢ indemnizaciones 35,240 44 276
Gastos de viaje 54,258 130,579
Remuneraciones a otros trabajadores 40,348 12,508
Mantenimiento y reparaciones 37,840 18,588
Aportes a la seguridad social 32,475 32,526
Servicios basicos 23,196 18,554
Combustibles 4209 -
Notanos v registradores mercantiles 712 964
Participacion a trabajadores 3,940 5,506
Otros 115,285 368,805
Total 1.249;?_61 1,279,561
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Mﬂgﬁjﬂﬂmm - Un detalle de gastos por bencficios 2 empleados es como

sigue:
2019 2018
{en U.S. dblares)
Gasto planes de beneficios a empleados 154512 165,783
Sueldo, szlarios y demas remuncraciones 142,622 139810
Beneficios sociales e indemnizaciones 59,180 49 782
Total 356,314 335,375

21. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2018 2018
(en U.S. dolares)
Intereses locales 181,452 145,184
Intereses del exterior 09 657 91,850
Comisiones bancarias 42,341 51,149
Total 323,450 288,183
22. OTROS INGRESOS Y GASTOS
Un detalle de otros ingresos y gastos ¢s5 como siguc:
219 2018
(en U.S. dolares)
Otros ingresos 99,796 372,749
Utilidad en venta de propiedades y equipos 1,501 116,908
Gasto financiero activos por derechos de uso (37,892) -
(Gasto depreciacidn activos por derecho de uso (12,220) -
Otros gastos financieros - (5,636)
Otros gastos (260,299) (91,892)
Total (209,114) 392129
23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

ESPACIO EN BLANCO
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2019 2018 2019 2018
fen U.S. dolares)

Compariia: Ventade Inventario  Compra de Inventario
Kindred Asociados Oversea S.A. 4,199401 4125938 109436 66,808
Comercializadora Kinsman 2,787,330 2835479 16,316 14,319
Franklin Alvarez Villacreses - 511,038 - 61

23.2 Saldos por cobrary pagar
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que sc informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
2019 2018 2019 2018
(U.S. ddlares)
Comercializadora Kinsman 2,331,945 1,843,396 72,080 56.679
Kindred Asociados Oversea S.A. 845,045 68,743 104,958 23,609
Franklin Alvarez Villacreses T70104 88,343 233 2,344
Monarch Cia. Ltda. - - 65430 70,330

24, CONTINGENTES

Al 31 de dicicmbre de 2019, Importaciones Kac Cia. Ltda., mantiene los siguientes juicios como
parte actora:

24.1  Juicios como parte actora:

De acuerdo con comunicacion recibida por uno de los asesores Iegales de la Compaiiia, se
detallan otros procesos judiciales vigentes a la fecha del presente informe:

a) Juicio No.17230-2016-05105, se presento la Accion Extraordinaria de Proteccion y s¢
remitio el proceso a la Conte Constitucional.

b) Juicio No.17230-2016-16567, sc presentd la cjecucion del Acta dc Mediacion en la
Unidad Judicial Civil con Sede en la Parroquia Ihaguito del Distrito Metropolitano de
Quito.

¢) Juicio No.17811-2013-9878, se presentd la impugnacion de la multa del Mimsteno de
Trabajo, en el mbunal Distrital de lo Contencioso Administrativo con Sede en el del
Distrito Metropolitano de Quito.



26.

27.

d) Juicio No.17510-2017-00453, se presento la mmpugnacidn de la SENAE - Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador, en la Sala Espeazlizada Contencioso Tributario,

i aal - Celebrado el
13 de scptmmhre de 2{!18 med.lantc el :ual el Club acuerda que la C-::-mpama auspicie a la entidad
deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoriana de Fatbol y organismos
internacionales de fiitbol, asi como eventos, compromisos y campeonatos internacionales. Este
auspicio se remite al drea de articulos, indumentaria, zapatos y prendas deportivas. La Compaiiia
utilizara la imagen y otros mtangibles del Club.

El Club otorga total exclusividad publicitaria del equipo profesional (SERIE A) y de todas las
categorias y escuelas de futbol a la Compaiia v su marca Italiana LOTTQ en el drca de articulos,
indumentaria, zapatos y prendas deportivas. El Club no podrd celebrar contralos o vender
publicidad a terceras personas afines al objeto comercial de la Compafia duranie la vigencia del
contrato; esto ¢s hasta el 31 de diciembre de 2022,

, INFORMA

Tal como se indica en la Nota 2 z los estados financieros adjuntos, en diciembre de 2019 aparecid
el Coronavirus Covid-19 en China y se expandio a nivel mundial, lo cual motivo que el brote y la
emergencia sanitaria fueran calificados como una pandemiza por la Organizacion Mundial de la
Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020; debido a estz situacion, el gobierno ccuatonano
implementd desde ¢l 14 de marzo del mismo afio un paguete de medidas para disminuir los
contagios de la enfermedad, entre las cuales a partir del 17 de marzo el Comité de Operaciones
de Emergencias (COE) restringié la entrada y salida de vuelos intemacionales excepto del
transporte de carga, se limitd la circulacion de personas v vehiculos, se suspendio los espectaculos
piblicos, se aplico el teletrabajo para empresas piblicas v privadas, etc., medidas que s¢
mantienen hasta la fecha de emision de los cstados financicros (12 de Junio de 2020).

La administracion considera las implicaciones de Covid-19 como un evento posterior ocurrido
después de la fecha de los estados financieros (31 de diciembre de 2019), en consecuencia, a la
fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional
y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la Compaiiia.

OBA D T

Los estados financieros por el aio terminado €l 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compania y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin
modificaciones.
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