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IMPORTACTONES KAO CI4. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre TMPORTACIONES KAO ClA, LTDA.
RUC 1790417581001
Domicilio Av, de los Shyris N37-27 ¥ Av, Naciones Unidas, Edif. Silva INufiez, piso 6.

Forma legal Responsabilidad Limitada

IMPORTACIONES KAQ CIA. LTDA., fue constituida el | de agosto de 1979 ¢ inscrita en
¢l Registro Mercantil ¢l 21 de agosto del mismo afio en la ciudad de Quito-Ecuador y su
actividad principal es la importacion de juguetes, electrodomésticos, articulos de escritorio,
ferreteria v su comercializacion; la exportacion de productos de artesania y folclor,
representaciones relacionadas con su objeto, para el cumplimiento de sus objetivos; la
compafiia podra realizar v ejecutar toda clase de actos y contralos, actividades judiciales o
extrajudiciales permitidos por las leves.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se resumen las principales practicas contables scguidas por la Compaiia, en
la preparacion de sus estados financieros;
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los cstados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

2.2 Bases de preparacion

Los estados financiercs han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepeion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a2 cambio de bienes y servicios.

El valor razonable ¢s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracitn.

23 M a funci idin

Los estados financicros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es |a moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.
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2.4 (Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

2.5

2.6

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, cOmo corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectiva

El efectivo incluve aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden fransformar ripidamente en cfective en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion fnanciera.

lastrumentos financieros

La Compania clasifica los activos finanderos no derivados en la categoria de preéstamos
y partidas por cobrar, Adicionalmente, clasifica los pasives financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financiercs.

2.6.1 Activas financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financicros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financicros dispomibles para la
venta”, ¥ “préstamos v partidas por cobrar.

a) Reconmocimiento, medicion inicial y clasificacion El reconocimiento
mnicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de
m activo financiero que no sc lleve al valor razonable con cambios en
resuitados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo fnanciero.

Los activos financicros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuve objetivo ¢s mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - Los
activos financicros 2 valor razonable con cambios en resultados incluyen los
activos financieros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizado.

Algunos activos fingncieros se adquieren con el proposito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Hsta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo gue se designen como
inshrumentcs de cobermura eficaces. Los activos fnancieros a valor
razonable con cambios en resultados se regisiran en €l estado separado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor
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d)

razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros ¢n ¢l estado
de resultados integrales.

idn ior de activ ieros - Después del reconocimiento
inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o zl cosio
amortizado, considerando su clasificacion.

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fjjos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo. Imicialmente s¢ reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de wansaccidm directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando ¢! método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar.

Deterioro del valor de activos financicros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son ¢valuados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
los estados financicros, para determinar si existe ¢videncia objetiva de
deterioro.

LUn active financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo ¥
no serd capaz de cobrar lodos los importes que se le adceudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los fluyjos de efectivo
futuros estimados del activo financicro se han wvisto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parie del deudor, 12 probahilidad de que el deudor entre en quicbra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos vy la desaparicion de
un mercado activo para esc activo financicro debide a dificultades
financicras.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos 2 costo amortizado (cuentas comerciales ¥ otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. Ta evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo v representa la mejor estimacion de la Administracidn sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizade, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre ¢l importe en libros y ¢l
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés cfectiva original del activo financiero,

El importe en libros del activo finanderc se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar ¢s incobrable, se ¢limina contra la cuenta de
provisiom. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierie en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
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2.7

importe en libros de lz cuenta de provision se reconocen ¢n ¢l estado del
resultado del periodo.

Baja de activos finanderos - La Compafila dard de baja un active
financicro Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a [a propiedad del activo
financiero a owa entidad. Si la Compafiia no wansfiere ni retene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v
combinda teteniendo el control del activo transferido, reconocerd su
participacion en el activo v [a obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos Ainancieros

La Compaiiia reconcce inicialmente los instrumentos de deuda en la fechaenla
cual sc originan.

a)

b)

Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

Los ouos pasivos financieros s¢ componen de préstamos ¥y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar,

El método de la rasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo
amortizado de un pasivo finandero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva ¢s la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos Ios honorarios ¥ puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de ransaccion y otras
primas o descucéntos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto con el importe
neto en libros en el reccnocimiento inicial,

Baja en cuentas de un pasive financiero-L.a Compania dard de baja en
cuentas un pasivo financicro si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financierc dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias sc valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido
en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.
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2.8 Propiedades v equipos

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades ¥
equipos se miden inicialmente por su costo, €l mismo que mcluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion,

2.8.2 Medicidn posterior al reconocimienio: mode costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo se registran al cosito y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacidn o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida
util de los bicnes se capitalizan como mayor costo de los correspondicntes
bienes. Los gastos periodicos d¢ mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resuliados en el periodo en que se incurren,

2.8.3 Meétodo de depreciacion y vidas ifiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante [z vida atil econdmica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas Oriles econdmicas estimadas por cada grupo son las

siguientes:
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles v eniseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 3
Equipo de computacion 3
2.8.4 Retiro o venta de propiedades y cquipos - La utilidad o pérdida que surja del

retiro © venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta © retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo dela
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9 Costos por préstamos
Son reconocidos en resultados durante el periodo en que s¢ incurren.

2.10 Deterioro del v de los activos no fimanci
A cada fecha de reporte la Compafila evalia si existen indicadores que un active no
financicro podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se

identifica producto de las pruchas znuales de deterioro, la Compafiia realiza una
cstimacion del monto recuperable del activo,



Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active ¢s
considerado deteriorado v es disminuido a su monto recuperable. El imporie
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor

de uso, el que sca mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

2.11 Impuestos

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corviente - El impuesto por pagar corriente se basa cn la utilidad

gravable (tributana) regismada durante ¢l afio, La utilidad gravabie difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impucsto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - E! impucsto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos
mcluides en los estados financieros ¥ sus bascs fiscales. Un pasivo por impucsio
diferido se reconoce gemeralmente para todas las diferencias temporarias
immponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que l2
Compaiiia disponga de utilidades gravables [uluras contra las que se podria
cargar esas diferencias ternporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera scan de azplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele,

La Compafila compensa actives por impucsios diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, rente a la misma autoridad fiscal, los importes reconoddos en
esas partidas y la Compaiia tienc [a intencion de liguidar sus aclivos y pasivos
Comao netos,

2.11.3 Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos, deberan

reconocerse como ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en el resultado, excepto en [a
medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a.

La Compaifiia tiene una obligacion presenie (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

. Bs probable que la Comparfiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y;

. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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2.14

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo ¢n
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financicros,

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran ¢n ¢l rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera ¥ corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores ¢n las utilidades: Calculada en funcidn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la lcgisiacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gasios
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra cl costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada,

iti. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,

iv. Aportes al [ESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.13.2 Beneficios definidos: Tubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos de jubilacidm patronal ¥ desahucio ¢
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de cmpleados y rasas de mortalidad,
entre olros.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero gencrado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargoe ¢ abeno a omo
resultado integral, en ¢l periodo en que s¢ producen. El reconocimicnto de las
ganancias v pérdidas actuariales en otro resultade integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmices fluiran a la Compafiia ¥ los ingresos pucden ser confiablemente medidos.
Se¢ caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe ¢stimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafia pueda otorgar, Previo al reconocimiento de los ingresos, la
Compaiiia considera los siguientes criterios:



2.14.1 YNentas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos v beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compania mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.14.2 Intereses - Los ingresos provenientes dc intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectiva.

2.15 Costos y Gastos

Los costos v gasios se registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en aue s¢ haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l
periodo mds cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciaciéon de propiedades y equipos v otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas v de ventas de la Compadia,

2.16 Ca ion de sald sacclones

Como norma general en log estados financicros, no se compensan los actvos v pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion s=a el reflejo de [a esencia
de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transaccioncs que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, s¢ presentan netos ¢n resultados.

2.17 Normas noevas e interpretaciones ain no ad

Las siguientes Normas Internacionales de Informaciom Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aln no han entrado en vigencia y son de
aplicacion obligatoria a partir de las siguicntes fechas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NILIE 4 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1. 2018
NIIF 16 Amendamisntos Encro 1, 2019
KIF2 Clasificacion ¥y mediciom de ransacciones  Encro 1, 2018
de pagos basados en acciones
Modificaciones a la NIlF 10 Venta o portacion de bienes Fecha a ser
¥ NIC 28 entre un inversionista v su determinada
asociada o negocio conjunto
Modificaciones a la NIC 7 lniciativa de revelacion Enere 1, 2017
Modificacioncsa laNTC 12 Reconocimiento de activos por Enero [, 2017
impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

La Administracion anticipa que cstas enmiendas que scran adoptadas en los estados
financieros de la Compariia ¢n los periodos futuros no tendran un impacto significativo
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3.

sobre los impeortes estados financieros de la Compadia en el ejercicio de su aplicacidon
inicial,

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la

Administracion realice ciertas cstimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la

actividad economica de la Compaiiia, con ¢l proposito de determinar la valuacion y

presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de

la Administracion, tales cstimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion

%fm[? informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
es.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes.

A continuacion sc presentan las esdmaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios
contables:

3.1 Provisiones por bemeficios a empleados: Fl valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un calculo acmarial basados en varios supuestos. FEstos supuestos
utilizados para determinar ¢l valor prescnte de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al fimal de cada ano reportados por la
administracion de la Compafila. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 14)

3.2 Estumacidn de vidas oriles de iedades ipos - La cstimacion de las vidas (tiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Wota 2.8.3.

3.3 lmpuesto a [a renta diferido - T.a Compadia ha realizado la ¢stimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia
base mbutaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

TIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Dicicmbre 31,
2015
{en U5, délares)
Cajas chicas y general 17,525 2,238
Bancos 265,819 21,509
Total Esru.m 3:"—5}2
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar ¥ ofras cuentas por cobrar es como sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)

Clientes locales 1,745,359 1,445,886
Compafiias relacionadas

Comercializadora Kinsman 1,435,341 1,157,737

Kindred Asociados Oversea S.4., 217,535 302,947

Kinsman Asociados Oversea S.A. - (18,735)

Franklin Alvarez Villacreses 34,144 33,157
FProvision para cuentas incobrables (196,939} (191,630)
Subtotal 3,235,440 2.729.342
Omuras cuentas por cobrar:

Chegues posfechados 873,710 591,763

Anticipos a proveedores 602,843 462,533

Chegues protestados 64,840 79,160

Ouos £,759 30.406
Subtotal 548,152 1,163,862
Total 4,783,592 3.893,204
Provisién para cuentas incobrables - La Compafiia ha reconocido una provision del [%

sobre la cartera del afio, por considerar que la cartera es recuperable,

Cambios en la provisidn para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision para
cuentas incobrables fucron como sigue:

Diciembre 31,
2015
(en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 191,630 167,114
Provision del afio 5.309 24.516
Saldos al fin del afio 156,939 191,630
ESPACIO EN BLANCO

- 20«



INVENTARIODS

Un resumen de inventarios €s comao sigue:

Inventario
MMercaderia en wansito

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

U'n résumen de propiedades v equipos es Comao sigue;

Costo
Depredacion acumulada

Total

Clasificacidn

Edificios

Vehiculos

Terrenos

Equipo de computacion
Instalaciones

MMuebles ¥ enseres
Maquinaria vy equipa

Orras propiedades v equipos

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.5. dblares)

5,427,676 5.351.240

217,289 862.351

5644975 6,213,391
Diciembre 31,

206 2015
{en T1.5. dolares)
2,382,079 2,382.477
1,633,686 (1.535.765)
748,393 826,712
493 000 493,000
528,778 328,778
368,205 368,205
423,525 403,923
273821 273,821
174 652 174,652

4,781 4,781
115,317 115317

—2.582.079 2,362,577

=
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8.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no COITientes £5 COMO Sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Importaciones KAO Cia. Leda. (1) 241,740 241,740
Articulos promocionales 234 375 216266
Total 476,115 458,006

(1) Al 3] dec diciembre de 2016, corresponde a una terceria que se desprende del juicio
iniciado por la Corporacion Financiera Nacional - CFN en contra de KENACI C. A, por
obligaciones adquiridas previamente mediantc una hipoteca abierta a la Corporacidn
Financiera Nacional - CFN, KENACI C.A., a través del Fideicomiso Santo Domingo
Shopping prometio en venta a IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA,, un local comercial
en el proyecto inmobiliario que KENACI C.A, estaba desarrollando. El precio establecido
por las parics con esta promesa de compravenia fue de US$679,000. KENACIC.A., al no
poder cumplir con los plazos establecidos en la promesa de compra venta decidié devolver
a IMPORTACIONES KAO CIA LTDA., los valores pagados hasta el momento es decir
US$522,742, dichos pagos se realizarian mensualmente; sin ¢cmbargo, se cancelaron hasta
¢l 28 de abril de 2006 US§250,000. A partir de esta fecha, se suspenden los pagos
quedando un saldo pendiente de devolucidon de US$272,742 mas intereses legales. Este
proyecto inmobiliario fue rematade y adjudicado a NEXUSTERRA S.A., quienes
cancelaran a IMPORTACIONES KAQ CIALTDA., el saldo antes mcncmnado
NEXUSTERRA 5.A., debe cancelar a la Corporacion Fmaﬁcif:ra Nacional - CFN, los
valores adeudados a KENACT en un plazo de 5 5 anios contados a partir del afio 2011 por lo
que la deuda a IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., deberia ser cancelada hasta el
afio 2018 de acverdo a criterio de la Administracion.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos ¢s como sigue:

DHciembre 31,
2016
{en TI.8. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado
Compaiiias relacionadas

Franklin Alvarez (1) 620,218 600,000
Acciomistas;

Eli Kao (2) - 185,808

Lynn Lec Wang (3) 3,881,050 3,714,675
Subtotal 4,501,268 4,500,481
Garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancanos - 29325

Instinuciones financieras locales (4) 1,803,800 339,000

Institucion financicra del exterior (5) 1837495 LB37.495
Subtota) 3.641.205 b
Total 8,142,563 6,706,501

L,



Dhiziembre 31,
2016 200135
{en U.5. dolares)

Clasificacidn:

Corriente 3886690 2455474
Mo corriente 4355 873 4251027
Total 8142 563 &, 0,201

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por la relacionada Franklin Alvarez sin contrato
de préstamo, plazo de vencimiento mi tasa de interés definido.

{2} Corresponde a un préstamo otorgado Ely Kao sin contrato de préstamo, plazo de
vencimiento ni tasa de interés definide.

{3} Corresponden a préstamos otorgados por 1a accionista Lynn Lee Wang que asciende 2
LU'S53,651,015 con vencimiento e diciembre del 2017, v que genera una tasa de interés
nominal anual del 2.74%. v otro préstamo de USHS3.648, sin contrato de préstamo,
plazo de vencimiento ni tasa de interés definido.

{4) Cormesponden a préstamos otorgados por Banco Guayagquil 5.A., con vencmicntos en
jumio de 2017 ¥ que generan una tasa de interés mominal anual del 9.33% Dichos
contratos se encuentran garantizados por polizas de inversicm de 1a aecionista Lynn Lee
Wang por US51,430,833,

(5) Corresponde a un préstamo otorgado por Banco Pichincha Panama, con vencimientos
en mayo del 2017 a una tasa de interés nominal anual de 5.25%:.

10. CUENTAS COMERCIATES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar ¥ omras cuentas por pagar es como sigue:

THetembre 31,
2016 2015

fen 1.5, ddlares)

Cuentas comerciales por pagar;

Proveedores locales 268,423 1,993,224
Proveedores del exterior 427 216 772989
Acconistas
Lynn Lee Wang fd], 389 244 BEG
Ell Kao Wang 789,204 183,651
Adrian Kao Lee 349 385
Adriana Kao Lee 4325 82l
Compafiias relacionadas:
Monarch Cia. Lda. 269 230 122,710
Franldin Alvarez Villacreses 20,022 20,712
Kindred Asoclados Oversea 5.4, 4 183 2,193
Comercializadora Kinsman 1072 1.458
Subroral v continda [,922 553 3.948.529




11.

... Continaa

Otras cuentas por pagar;
Empleados
Otros

Subtotal

Préstamo Relacionada
Monarch Cia, Lida.

Total

IMPUESTOS

11.1 Activos ¥ pasivos del afio cormiente

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.5. dolares)

1,922,553 3,048 329
" 78,070

_ 250,210 _145.69
__250,818 _223.766
122,710 _ 567,848
2,296,073 4,739,943

Un resumen de actives ¥ pasivos por impuestos COrrientes €8 como sigue;

Activos por impuestos corrientes;

Crédito mbutaric de impuesto a la renta
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado -
va

Retenciones del IVA
Anuapo de impuesto a la renta

Total

Pasivas por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary
retenciones

Retenciones ¢n la fuente de impucsto a la renta por
pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,

2016 2015
(en 11.S. dolares)

438.858 423,681
372,204 357,721
(4,694) s
- 20,609
806,368 802,011
42,805 21,848
56,623 11,338
99,428 —33.186
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11.2 Impuesto alarenta reconocide en resaltados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impucsio a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sojetas a distribucidn. Una reconciliacién entre
la pérdida seguin estados fimanciercs y 1a base imponible, es como sigae:

2016 2015
fen TI.5. dalares)

Pérdida antes de impuesto a la renta {623,134) (320,672)
Mfers;

Crastos no deducibles __37.a71 412,432
Pérdida sujeta a amortizacian (utilidad gravable) {585.463) 91,764
Impuesto a la renta canzado - 20,187
Impuesto a la renta cargado a resultados 106, 729 128,081
Anticipo calculado (1) _ 102,579 108,728

(1) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipe calculado, €l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active,
(1.2% del patrimonio, 0.4% de mgresos gravados v 0.2% de costos vy gastos
deducibles, Dichos rubros deben mcrementarse o disminuirse por concepos
establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades (nbutarias
desde ¢l atio 2008,

El 20 de mayo del 2016, s¢c cemitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn v reactivaciom de las zonas
afectadas por el tememoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mds importanies de [a mencionada Ley:

Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles v derechos
representativos de capital existentes en Eouador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% cn general v 1.8% al sujeto pasivo esta en
paraiso fiscal,

= e estabicer la contmibucidm solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que
fueren sujetos pasivos de tmpucsio & la renta.

Exoneracién del pago del impucsto a la renta por cinco anos a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi ¥ Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD v aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuventes que hayan sufrido una
afectaciom coomdmica ditectz en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural v gume tengan su domicilio en las provincias de Manabi ¥
Esmeraldas.
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Exoneraciom del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ¢ercao
fscal 2015, & los syetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn directa en sus
activos ¢ actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuvo
domicilio sea on las zomas afectadas. Los sujetos pasivos gue va hubicren cancelado
dicho saldo tendréan derecho a la devolucidén del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un ano.

Devolugdn o compénsacion de 2 puntos porcentuales adicionales del TVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero clectrdnico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos ¢ interpretativa del Arr 547 del Codigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia v descentralizacidn que establecié entre otros lo
siguiente:

< Para efectos de la base imponible del 1CE, se establece un cambio en lz definicion
del precio ex aduana, el cual equivale 4 la suma de las tasas arancclarias, fondos y
tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduancra al momento de
desaduamizar los productos importados mds ol valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compadias rendran una deduccion adicional del 100% por los
2astos de scguros médicos privados v/o medicina prepagada comtratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCLA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen 'Tributaric Interno, dentro de un mismo pertodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas cn un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberdn presentar
¢l Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas. Sital monto es superior a los guince
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15000.000,000, dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Amnexe de Operaciones con  Partes
Relacionadas, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia que determing si rales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Fl valor acumulado de las
operaciones de la Compahla con partes relacionadas duranmte ¢l afo 2016, no superd los
importes acumulados mencionados.

ESPACIO EN BLANCO



13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

14.

Beneficios sociales
Sueldos por pagar
Otras

Toral

Beneficios sociales - Los movimientos de las cuentas de beneficios sociales fueron como sigue:

Décimo

Tercero
Saldos al 31 de diciembre de 2014 4,802
Provisitm del afio 13,549
Pagos efecmados {16,267)
Finiguitos (950)
Ajusres -
Saldos al 31 de diciernbre de 2015 1,134
Provision del afo 10,169
Pagos efectuados (8.6135)
Finiguitos (1478}
Saldos 2l 31 de diciembre de 2016 _L210
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es comao sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacién por desahucio

Saldos al fin del afio

14.1 Jubilacid

Dhciembre 31,
2016 2015
{en 1U.5. délares)
14,815 11,538
8,043 9,885
10376 6,710
33,234 28,133
Décimo
Cuano Vacaciones  Total
{en U.S. dolarss)
223 57405 62,430
9,086 6,774 29.409
(9,056) - (25323
(257) (1,961) (3,168)
3633 (554431  _(31.810)
3,629 8,773 11,538
7,932 5,085 23,186
(6,836) (987) (16,458)
(1211} G623 _{3431)
_3.494 10,111 14,815
2016 2015
(en 1.5, dolares)

49,667 72,745

11951 15.605

61.618 88,350

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicidm de afiliados al Tnstituto Ecuatoriano de Scguridad
Social, Los movimientos en el valor presente de 1a obligacion para jubilacién patronal

fueron como sigue:
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14.2

2016 2015
{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 72,745 89,525
Costo de los servicios del periodo comriente 11,507 16,364
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas [32,487) (14,213}
Otro resultado integral - ganancia actuarial {2,098) (18.931)
Saldos al fn del afio 49,667 72,745

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabgjador, [a
Compania entregard ¢l 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion
por desahucio fueron coma sigue:

2016 2013
{en U.5. dolares)
Saldos al comisnzo del afio 15,605 [8,258
Costo de los servicios del periodo corriente 3118 2,906
Costo por seTvicios pasados - 1,447
Beneficios pagados (1,977} (5447
Otro resultado integral - ganancia actuarial (4.795) (1.559)
Total 11951 15,605

Los edlculos actuariales del valor presente de la oblipacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 v 2013 por un
actuario mdependiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculades utilizando el
metodo de la unidad de erédito provectada. Bajo este método los beneficios defimdos
deben ser agibuides al periodo de servicio del empleado v basados en la Frmaula del
plan, de tal suerte que se ammbuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipatesis reflejan el valor de dinero 2 mavés del tiempo, ¢l
incremento salarial y 1as probabilidades de pago de esta pensidn,

Para la determinacion de ia tasa de descuento se toma como referencia los bonos
emitidos por el Gobierno de 1a Repiblica del Ecuador, considerando que la moneda y
el plazo son congruentes con la moneda v el plaze estimado de pago de los benelicios
valorados.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcidn del aumento
en la antigliedad y en los sucldos de los wabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial,
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Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afio.

El pago de 1a jubilacion patronal determina que s un Plan de Beneficio Definido; por
lo que en el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de legar active, para determinar la pension de
jubilacién patronal que se pagard én forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2016 ¥ que consta en la
cugnta Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015

% %
Tasa (s) de descuento 7.46 6.31
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 12.48 11.80

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1

15.2

15.3

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la Compaitiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracicn de riesgos de la Compaiila se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compariia, fjando
limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periddicamente las politicas v sistemas de adminisoacion del riesgo para que cstén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compania.

Riesoo en las tasas de mterés

La Compania se encuentra cxpuesta a riesgos cn [a tasa de interés debido a que la
Compahia mantiene préstamos.a tasas de interés tanto fijas como variables. El ricsgo cs
mangjado por la Compafiia manteniendo una combinacidon apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de cridito

El niesgo de crédito que enfrenta la Compaflia se produce cuando un chente o
comtraparic en un instrumento Anandero no cumple con su obligacidn contractual v la
fuente principal de ¢ste riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compaiia son personas naturales y sociedades. Este tipo de
clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se
genera cuando s¢ ha traspasado los ricsgos v bencficios de los  productos
comercializados por la Compafiia.
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15.4

15.5

15.6

Riesro de liguides

La Gerencia General es la que tiene 1a responsabilidad final por la gestion de liquidez ¥
ha establecido un marco de mabajo apropiade para mangjar los requerimientos de
financiamicnto a corto v mediano plazo; asi como la gestion de liquidez.

Riesgo de capital
La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar

CcOmo empresa cn marcha micntras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumenins financieros

El detalle de los activos y pasivos financi¢ros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

Diciemnbre 31,

2016 2015
{cn LS, dilares)

Activos financierns medidos al costo:
Efectivo (Nota 4) 283,314 23,747

Activas financicros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar y otras

cuentas por cobrar (Nota §) 4 783 502 2,893,204
Toral 5066936 3.916.951
Pasivos fnancicros medidos al coste amortizado:

Préstamos (Nota 9) 3,886,690 2455474
Cuentas comerciales por pagar v oITas cusnias

por pagar (Nota 10) 2,296,073 4,739,943

Total 6,182,763 7,195417

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

16.4

Capital Social - Fl capital social autorizado consiste de 1,020,003 acciones de USE]
valor nominal unitario,

Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2016, ccorresponde a
valores en efectivos entregado por los socios de la Compaiiia, los cuales seran
destinados al aumento de capital en ¢i afio 2017,

Reserva Legal - Ta Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios anteriores
de acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Socios.
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16.5 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como siguge:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

Utlidades distribuibles {1,177,273) (447 410)
Otros resultados integrales 27,383 20,490
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 50,468 50.468
Total (1,099,422} (376,452)

Resultados acumulados provenicntes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados ¢n la adopcion por primera
vez de las NIIF. Segin resolucion emitida por la Superintendencia de Compariias el
14 de octubre de 2013, el saldo solo podra ser capitalizado ¢n la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo sjercicio econdmico concluido, st
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaifiia.

Compensacion de pérdidas: Mediante acta del 19 de octubre de 2015, los
accionistas aprobaron absorber las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores de la
Compaiiia con la cuenta de Otros Pasivos No Corrientes (Préstamos de accionistas)
‘en la suma de US$H1,246,273.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2016 2015
{en 11.5. dolares)
Ingresos provenientes de venta de bienes 10,834,817 12,214,934
Ingresos provenientes de la prestacicn de servicios 47281 72,336
Toral 10,882,108 12,287,270
18. COSTOSY G SUNATURAL

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2016 2015
(en U_S. dolares)
Costo de ventas 8476918 8,451,437
Gastos de ventas 1,644,053 2,092 V88
Gastos de administracion _1,205,549 1,694,757
Toral 11,326,520 12,234,182
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Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

Promocidn v publicidad
Arrendamiento
Mantenimiento ¥ reparaciones
Servicios hisicos
Seguros

Transporte
Combustibles
Comisiones

Crastos de Gestion.
Gastos de Viaje
Lubricantes

Orros

Total

2016 2015
venn UG, dolares)

&77,632 935,257
145 903 129,417
130,497 408,973
s0,el12 47 5395
22,3534 37,792
14 503 70,261
3,833 3.619
1,611 3,083
1,203 370
229 g2
198 3,641
595,426 449 683
1,644.053 2,092 988

Un detalle de gastos de administracion por s naturaleza es comao sigue:

Honorarios, comisiones v dietas

Gasto planes de beneficios a empleados
Sueldos, salarios v demas remuneraciones
Gastos de viaje

Depreciacion propiedades y equipos
Arrendamiento operativo
Remuneraciones a otros trabajadores
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones
Aportes a laseguridad social
Comisiones

Servicios hdsicos

Mantenimiento v reparaciones

Seguros

INotarnos v registradores mercantiles
Combustibles

Gastos de gestion

Otros

Total

2018 2015
fen L8, dolares)

151,211 278,178
145,967 176 842
122,131 163,131
115151 106,638
a7.021 116,734
54,683 75,443
51,275 75,479
37,811 533,669
20.411 35,657
26,5099 55,030
25,640 33,974
20,636 24812
10,962 00
3313 2,809
2 403 1,877
837 &35
312,598 490,124
1,205,549 1,694,757

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados ¢s

COMNO sigue;

Sueldo, salarios y demds remuneraciones
Gasto planes de beneficios a empleados
Beneficios sociales e indemnizaciones

Total

2016 2015
{en U.5, dolares)
122,131 163,131
146,967 179,842
_37T811 53,669
306,909 306,642



19. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Tntereses bancarios del exierior
Intereses bancarios locales

Comisiones bancarias
Total
20. TRANSACCIONES CONPARTES RELACIONADAS

20.1 Tramsacciopes Comerciales

2016 2015
(en U.S, dblares)
06,468 91,545
72,839 33,578
23,601 _36,206
222,908 161,329

Durante ¢l ano, la Compaiiia realizd las siguicnics transacciones comerciales con partes

relacionadas:
206 2015 2016 2013
(en U.S. ddlares)
Compafiia: Venra de Inventario Compra de Inventario
Kindred Asociados Oversea S A, 3845464 3923884 59,897 51,018
Comercializadora Kinsman S.A. 2.057.126 1,441,600 48,742 7,993
Franklin Alvarcz Villacreses _ 490,608 561,118 P i
Kinsman Asociados Oversea S.A. - 591,387 = 243
Los siguientes saldos se encontraban pendientes ai final del periodo sobre el que se
informa:
Saldos adeudados por Saldos adewdados a
partes relacionadas partes relacionadas
2016 2015 2016 2015
(U.5. ddlares)
Compania;
Comercializadora Kinsman 1,435,341 1,157.737 1072 _1458
Kindred Asociados Oversea S A, 217.533 302,547 4,183 2,193
Franklin Alvarez Villacreses 34144 33157 22 20,712
Kinsman Asociados Oversea S A - s 18.735
Monarch Cia. Luda. - 321,940 690,558




21. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2016, Importaciones Kac Cia. Ltda, mantiene los siguientes juicios
como parte aclora:

21.1  Juicios como parte actora:

a) Mediante Acta de delerminacion Mo, 1720130100046 emitida el 14 de febrero de

b)

20103 por el Servicio de Rentas Internas - SR, correspondiente al Impuesto a la
Renta del ejercicio fAscal 2008, la Admimistraciom Tributana establecid como saldo
a pagar de impuesto a [a renta UJS5761,888 mas recargo de US$126,981 por Ia
obligacion determinada por el sujeto activo ¥ més los intereses generados desde la
fecha de cxigibilidad; esto es, 29 de abril de 2009, hasta la fecha de pago de las
obligaciones determinadas, de conformidad con el Art. 21 del Codigo Tributario,
A la fecha de emicion de cstos estados fnancicros, la Administracidm de la
Compaiiia se encuentra apelando la referida acta de determinacién en el Tribunal
Dismital de lo Contencieso Tributario No. [ bajo ¢l Namero de juicio No. 17502-
2013-0019.

Mediante Acta de determinacion No, 1720100100055 emitida el 31 de marzo de
2000 por ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI, correspondiente al Impuesto a la
Renta del gjercicio fiscal 2005, la Administracion tributaria establecid como saldo a
pagar de impucsto a la renta USEST6,442 mds los intereses generados desde la
fecha de exigibilidad; esto es, 25 de mayo de 2006, hasta [a fecha de pago de las
obligaciones determinadas; de conformidad con cl Art. 21 del Codigo Tributario, |
En el afio 2012, fue aceptada parcialmente la impugnacion.

Con fecha 27 de jubio de 2015, la Compafia canceld al Servicio de Rentas Internas
- 5R1 por concepto de ¢ste juicio TUS5181,124 comespondiente al impuesto 4 4 la
renta por pagar, considerando gue & la fecha de pago se encontraba vigente la
remision de intereses por parte del SETL

Mediante Acta de determinacidon No. 1720110100030 emitida del 30 de marzo de
2010 por el Servicio de REentas Internas - SRI, correspondiente al Impucsto a la
Fenta del gjercicio fiscal 2006, la Administracion Tributaria establecit como saldo
a pagar de mmpuesto a la renta US3756,6685 mas los intereses generados desde la
fecha de exigibilidad; esto es, 25 de abril de 2007, hasta la fecha de pago de las
obligaciones determinadas, de conformidad con el Art, 21 del Codigo Tributario, |

Con focha 26 de mayo de 2013, la Compaiila canceld al Servicio de Rentas
Internas - SRT por conceplo de este juicio US$758,665 considerando que a la fecha
de pago se encontraba vigente [a remision de ntereses por parte del SEL

d) Mediante acta de determinacidn No. 1720070100103 del 31 de julio de 2007

emitida por el Servicio de Rentas Tnternas - SRI, comrespondiente al Impuesto 2 la
Renta del gjercicio fiscal 2004, la Administracién tributaria establecié una glosa de
USH344 093 47. La Admimistracion de la Compafiia se encuentra apelando la
referida acta de determinacion en 21 Tribunal Disoital.

Mlediante acta de determinacion No. 1720070100104 del 31 de julio de 2007
emitida por el Servicio de Rentas Internas - SRI, correspondiente al Impuesto al
Valor Agregado dol gjercicio fiscal 2004, la Administracion tributaria establecid
una glosa de TUSE36,723.7%, La Administracion de la Compania se encuentra
apelando l1a referida acta de determinacion en ¢l Tribunal Districal,

S



22.

De acuerdo a comunicacion recibida por uno de los asesores legales de la Compafiia, se
detallan otros procesos judiciales vigentes a la fecha del presente informe:

a) Juicio No. 17811-2013-4816, Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo No.
1, el demandado es el Ministerio de Relaciones Laborales por una multa impuesta a
Importacioncs Kao Cia, Lida.

b) Juicio No. 17503-2014-0059, Tribuna! Distrital de lo Contencioso Admimistrativo No.
1, el demandado el Servicio de Rentas Internas.

COMPROMIS

Contrata de amspicio ¥ publicidad celebrade con ¢l Club Deportive el Nacional -
Celebrado el 2 de enero de 2014, mediante ¢l cual ¢l Club acuerda que la Compariia auspicic
a la entidad deportiva ¢n los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoriana de
Fatbol y organismos internacionales de fithol, asi como evenios, compromisos ¥
campeonatos internacionales. Este auspicio se remite al drca de articulos, indumentaria,
Zapatos y prendas deportivas. La Compafia utilizard [a imagen v otros mtangibles del Club.

El Club otorga total exclusividad publicitariz del equipo profesional (SERTE A) v de todas las
categorias v escuelas de furbol a la Compafifa ¥ su marca Italiana LOTTO ¢n ¢l drca de
articulos, indumentaria, zapatos v prendas deportivas. El Club no podrd celebrar contratos o
vender publicidad a terceras personas afines al objeto comercial de la Compania durante la
vigencia del contrato; esto es hasta el 31 de diciembre de 2016,

Contrato de auspicio y _publicidad celebrado con Club Sociedad Deportiva Auwcas -
Celebrado el | de enero de 2013, mediante €l cual el Club acuerda que la Compariia auspicie
a la entidad deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoriana de
Fithol ¥ organismos internacionales de firthol, asi como evenios, compromisos ¥y
campeonalos intemacionales. Este auspicio sc¢ rcmite al area de articulos, indumentaria,
zapartos ¥ prendas deportivas. La Compaiiia utilizaré |2 imagen y otros intangibles del Club.

El Club otorgara total exclusividad pubficitaria del equipo profesional y reserva; las
categorias inferiores no podran llevar como auspiciante a una empresa o marca competidora.
El Club no podra celebrar contratos o vender publicidad a terceras personas afines al objeto
comercial de la Compania durante la vigencia del contrato; csto ¢s hasta el 31 de diciembre
de 2016.

Contrato de anspicio v publicidad celebrado con Mushuc Runa Sporting Club - Celcbrado
¢l 17 de diciembre de 2014, en ¢l cual el Club acuerda que la Compaiiia auspicie a la entidad
deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoriana de Futbol y
organismos internacionales de flithol, asi como eventos, compromisos v campeonatos
internacionales. Este auspicio se remite al drea de anticulos, indumentaria, zapatos y prendas
deportivas. La Comparia utilizara la imagen v otros intangibles del Club.

El Club otorga total exclusividad publicitaria del equipo profesional (SERIE A) v de todas las
categorias ¥ escuelas de [tbol a la Compania v su marca Ttaliana TOTTO en ¢l drea de
articulos, indumentaria, zapatos v prendas deportivas, El Club no podrd celebrar contratos o
vender publicidad a terceras personas afincs al objeto comercial de la Compafiia durante la
vigencia del contrato; esto es hasta el 3] de diciembre de 2016,

Contrato de anspicio v publicidad celebrado Club Deportive Espoli - Celebrado el 18 de
marzo del 2015; en el cual el Club acuerda que la Compafiia auspicie a la entidad deportiva
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23,

en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoriana de Fitbol y organismos
internacionales de ftbol, asi como eventos, compromisos y campeonatos internacionales.
Este auspicio se remite al drea de articulos, indumentaria, zapatos y prendas deportivas. La
Compaiiia utilizara la imagen v otros intangibles del club.

El Club otorgara total exclusividad publicitaria del equipo profesional y reserva, Queda
aclarado que las categorias inferiores no podrén llevar como auspiciantc a Una empresa o
marca competidora. El Club no podrd cclebrar contratos o vender publicidad a terceras
personas afines al objeto comercial de |2 Compaiiia durante la vigencia del contrato, hasta el
18 de marzo de 2016.

Contrato de auspicio celebrado con el jusador Neicer Reasco - Celebrado el 5 de marzo de
2015, el cual consiste en el uso Umico y exclusivo del calzado de fitbol de la marca LOTTO

en su actividad deportiva (fiitbol); el cudl durara hasta el 5 de marzo de 2016.

Contrato de auspicio celebrado con el jugador Luis Congo - Celebrado el | de abril de
2015; cual consiste en ¢l que el jugador hard uso (nico y exclusivo del calzado de fiitbol de la
marca LOTTO, el cual durara hasta el 1 de abril de 2016.

in ici I jes sl ina - Celebrado el 30 de marzo de
2015; cual consiste ¢n el quc ci jugado hara uso lfm ico ¥ exclusivo del calzado de futbol de Ja
marca LOTTO, cl cual durara hasta el 30 de marzo de 2016.

ato de auspici on el jusador J arcarie - Celebrado ¢l 19 de
mayo de 2013; cual consiste en el que ¢l jugador hard uso Onico v exclusivo del calzado de
fitbol de 12 marca LOTTO, el cual durara hasta el 19 de mayo de 2016.

Contrato de anspicio con Club Metro BMX - Celebrado el 30 de julio de 2015, mediante el
cual ¢l Club acuerda que la Compafila auspicie al Club en eventos, compromisos,
competencias nacionales e internacionales. Lz Compaiiia queda facultada a utilizar la
imagen ¥ otros intangibles del dub. El dub otorgard total exclusividad publicitaria y no
podra celebrar contratos o vender publicidad a terceras personas afincs al objeto comercial
del auspiciante durante la vigencia del contrato; el cual tendrd como fecha de terminacion el
30 de julio de 2016.

HECHOS OCURRIDOS DESPUKS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 07 de
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafia v seran presentados a los Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Gereneia de la Compahia, los estados financicros serdn aprobados por los
accionistas sin modificaciones,
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