NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre IMPORTACIONES KAO CIA, LTDA.

RUC 1790417581001

Domicilio Av. de los Shyris N37-27 y Av, Naciones Unidas, Edif. Silva Nifez, piso 6.
Forma legal  Responsabilidad Limitada

KAO CIA. LTDA., fue constituida el 1 de agosto de 1979 e inscrita en el registro mercantil ¢l
21 de agosto del mismo afo en la cudad de Quito-leuador y su actividad principal ¢s la
importaciin, de  juguectes, electrodomésticos, articulos de  escritonio,  ferreteria y  su
comercializacion; la exportacion de productos de anesania y folcklor; representaciones
relacionadas con su objeto, para el cumplimicnto de sus objetivos, la compania podra realizar
y ejecular toda clase de actos y contratos, actividades judiciales o extrajudiciales permitidos
puor las leyes,

RESUMEN DI LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compadia, en
I preparaciin de sus estados rancieros:

2.1 Dedaracidon de complimicnto

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NITF.

2.2 Bases de preparaciion
Lus estados financieros de IMPORTACIONES KAO CIALTDA., comprenden los
estados de sitwacion financicra por €l afo lerminado ¢l 31 de diciembre del 2012 y

2011, los cstados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio v de Aujos de
efectivo por el periodo terminado ol 31 de diciembre del 20012 y 2001,

2.3 Moneda funcional v de presentacion

Las estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es Tn moneda Tuncional ¥ de circulacidn en ¢ Ecuador,

2.4 Clasificacion de saldos en corricnies ¥ no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de sitwacidm financiera se clasifican en funcion de sus
vencimicntos, como corriente con vencimiento ipual o infedor a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no corriente, las mayores a
cse periodo.



2.5 Efectivo

2.6

El cfectivo incluye aguellos actives financieros liguidos, depisitos o inversioncs
financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a4 3 meses ¥ sobregiros bancarios.  Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situscidn Bnanciera,

Instrumentos linancicros

La Compafiia ¢lasifica los activos financicros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasives financieros no derivados en
la categoria de atros pasivos fnanciceros,

2.6.1

Activos financieros no derivados

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan.  La elasilcacion depende de la naturaleza v
prapasito de los activos lnancieros para ¢l cual se adguiricron los activos y se
determina al momento del reconocimivnte inicial.

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no denvados que

b)

<)

dan dereche a pagos fijos o determinables y que no ¢otizan en un mercado
active, Inicialmente se reconocen al valor razenable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconccimiento inicial,
s¢ valoran al costo amontizado wsando el método de la tasa de interés
electiva, menos cualquicr pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar s¢ componen de cuentas comerciales
por cobrar ¥ olras cuentas por cobrar,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la 1asa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a conto plazo cuando ¢l reconocimiento
del interds resulie inmaterial,

Meétodo de la tasa de interés efectiva - Bl método de la tasa de interés
efectiva es un método de caleulo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financicro a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés cfectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos bisicos de intereses pagados o recibidos,
castos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
cileulo de la tasa de interds efectiva) a lo largo de la vida esperada del
nstrumento financiero o, cuando sei adecuado, en un perindo mas corto,
con ¢l importe neto ¢n libros en el reconocimicnto inicial.

Los ingresos son reconpeidos sobre I base de [a tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda, distintos a los activos linancicros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

Deteriore_del valor de activos financicros - Los activos financicros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
detenoro.



2.6.2

d)

Un active financiero estard detenorado come consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ecurrido despuds del reconocimicnto inicial del activo y
no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con lus érminos originales de las cuentas a cobrar, o los Nujus de cfectivo
futuros estimados del active financiero s¢ han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dilicultades linancicras signilicativas
por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quicbra o
rearganizacion financiera, la falta © mora en los pagos v la desaparicion do
un mercado aclive para ese activo financiero debido a  dificultades
linancieras.

La Compardiia considera In evidencia de deteriom de los activos financieros
medidos a costo amortizado {(cuentas comerciales v olras cuentas por
cabrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo ¥ representa la mejor estimacidn de Ta Adminstracion sobre las

pirdidas en las cuales podrias incurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al coste amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre ¢l importe en libros y ¢l
valor presente de los Nujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de intercs efectiva original del active financiero,

El imponte en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deteriuro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuenlas comerciales por cobrar, donde ¢l impore en libros se
reduce a traviés de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar s incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
s¢ convierle en creditos contra 1 cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado del
resultade del periodo,

Baja_de activos financicros - La Compania dard de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando tansficre de manera
sustancial los ricsgos y venlajas inherentes a ln propiedad del activo
financicro a ota entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene
substancialmente todos los tesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
comlinga  reteniendo ¢l control del active transferido,  reconocerd su
participacion en €l activo v la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar,

Pasivos financieros no derivados

La Compafia reconoce inicialmente los mstrumentos de deuda en Ta fecha en la
cual s¢ originan.

a)

Otros pasivos financicros - Son pasivos nancicros no dervados que dan
derecho a pagos Djos o determinables v que no cotizan cn un mercado
active.  Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atnibuibles.  Posterior al reconocimiento inicial, sc
valoran al costo amortizado usande el mitodo de la tasa de interés clectiva,

Los otros pasivos financicros se componen de pristamos y cueentas
comerciales por pagar y otras cucntas por pagar,



El método de la tasa de interés cfectiva cs un mitodo de cileulo del costo
amorlizade de un pasivo financiero ¥ de imputacion del gasto financiere a
lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva ¢s la tasa de
descuente que iguala exactamente los Nujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parcle de la tasa de interls electiva, los costos de transaccion v otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
linancicro o, cuando sea adecvado, en un periodo mds corto con ¢l importe
neto en libros en ¢l reconocimicnto inicial,

Baja_en_cuentas de un pasive financicro - La Compadiia dara de baja en
cucntas un pasivo financicro si, y solo s1, expiran, cancelan o cumplen las
ubligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del
pasive financicro dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar s¢
reconnee en el resultado del periodo,

2.7 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valar neto realizable, ¢l menoer, El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en ¢l transcurso ordinano del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también ¢s medido
¢n términes de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. El costo se determina utilizando ¢l método promedio ponderado.

2.8 Propiedades y equipos
2.8.1 Medicion en el momento del reconocimienty - Las partidas de propiedades v

2.8.2

2.8.3

eruipos s¢ miden inictalmente por su costo, ol mismo que incluye el precio de
adquisicion ¥ todos los costos dircetamente relacionados con la ubicacian del
activo en ¢l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma provista por la administeacion,

Medicion posterior al reconocimicnio: modelo del costo - Despucs del
reconocimicnto inicial, las propiedades y equipo sc registran al costo y se
presentin netos de su depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacidn, modemizacion o mejora gque representan un
aumento de ia productividad, capacidad o eficiencia 0 una extension de la vida
htil de los bienes sc capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bicnes, Los gastos periodicos de mantenimienlo, conservacion y reparacion, s¢
imputan a resultados en el periodo en que se incurren,

Método de depreciacion y vidas dtiles - La depreciacion comicnza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de vperar
de la forma prevista por la perencia. [a depreciacion es calculada incaimente
durante la vida Gtil ccondmica de los activos, hasta ¢l monto de su valor
residual. Las vidas dfiles ccondmicas estimadas por cada grupo son las
siguentcs:

Grupo Vida (il (en afjus)
Edificios 20
Instalaciones 1]

Mugebles y enscres 10



2.9

Maguinaria y equipo 10
Vehiculos 3
Equipo de computacian 3

2.8.4  Retiro v venta de propiedades y equipos - - La utilidad o pérdida que surga del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es caleulada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida
en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedadues revaluadas, ol saldo de la
reserva de revaluacion os transfendo directamente a utilidades retenidas,

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante cl periodo en que se incurren,

2.10 Deterioro del valor de los aclivos no financicros

2.11

A cada fecha de reporte la Compafiia evaliia si existen indicadores que un activo no
lnanciero podria estar deteriorado. 51 tales indicadores existen, o el deteriore se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compania realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando ¢l valor en libros de un active excede su monto recuperable, ¢l active es
considerado  deteriorado ¥y o5 disminuido a su monto recuperable. El impone
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o cf valor

de uso, ¢l que sca mayor, Las pérdidas por deterioro se reconocen inmedialamente ¢n
resultados

Impuestos

B paste por impuesta a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11,1 Impuesto corricnte -

El impuesto por pagar cormiente se basa en la unilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l ano.  La utilidad gravable dificre de la unlidad contable,
debido a las panidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles.  El pasivo de la Compania por concepio
del impuesto cornente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.



2.12

2.11.2 Impucstos diferidos

El impussto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de Jos aclivos y pasivos incluidos en los estados
financicros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades

gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Log actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscalcs que sc espera scan de aplicacion ¢n ¢l pericdo en ¢l que ¢l activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo, st tene reconocide legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma avtoridad fiscal, los impontes reconocidos cn
csas partidas y la Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
Como netos.

2.11.3 Impuoestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o
gasto, v ser incluidos ¢n el resullado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccdn o suceso que se¢ reconoce fucra del resultado, va sca
en otro resultado intepral o dircctamente en ¢l patrimonio,

Provisiones
Las provisiones se reconocen coando se cumplen las siguicntes condiciones:

a. La Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resullado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
benelicios econdmicos, para cancelar la abligacion, y;

¢, Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los ricsgos v las incerlidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados linancicros.

Benelicios a empleados

2.13.1 Bencficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
el estado de situacion fnanciera v corresponden principalmente a:

i. La partivipaciim de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion
del 15% de 12 utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segim
ley establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o pastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.



2.14

2.15

ii. Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada,

ili. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al TESS: Se registran los aportes personal vy patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Scpuridad Social - |ESS.

2.13.2 DBeneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios defimidos de jubilacion patronal v desahucio es
determinado utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,  La valuacion
actuarial nvoluera suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sucldo, tasas de ratacion de empleados ¥ tasas de mortalidad,
entre ulros,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano
en el que se generan, asi como el interds linandiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Lats nuevas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ plrdidas actuanales,
st reconocen en el estado de situacion Rrancicra con cargo o abone a ulro
resultado integral, en ¢l pededo en que se prodocen. Elreconocimiento de las
panancias vy pérdidas acluanales en otro resultado integral se rellgan
inmedatamente en las ganancias acumuoladas v no son reclasificadas a a
utilidad o perdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los mgresos son reconocidos en Ia medida gque es probable que los beneficios
ccomdmicos fluirin a la Compaiiia y los ingresos pucden ser conliablemente medidos.
Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
Ia Compaiiia pueda otorgar, Previe al reconccimiento de los ingresos, Ia Compaiia
considera los siguientes criterios;

2.14.1 Ventas:  Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos v benclicios
significativos han sido traspasados al comprador. Para ¢l registro de cstos
ingresos la Compaiiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.14.2 Intereses: Los ingresos provententes de intereses s¢ reconocen utilizando el
método de interds efectivo.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se regisiran al cosio historico, a medida que som incurridos,
independicntemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l
periodo mas cercano en el gue se conocen,

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de Ia Compania,

2.16 Compensacion de saldos v transacciones
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Como norma general en los estados linancicros, no se compensan los actives ¥ pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca
requeridi o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ongen on transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibiiidad de compensacion y In Compania tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Normas nuevas ¢ interpretaciones aun np adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas ¢ nlerpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de
enero de 2006, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros:

NIIT Titule Electiva a partir de
NIIEY Instrumentos fnancieros Enere |, 2018
Ingresos procedentes de contratos con
NITF 15 chientes Encro 1, 2017

Muodilcaciones ala NIC | ProsentaciOon de estados financicros Encro 1, 2016

Modificaciones a la NIIF 10

Maodifieaciones a la NITF 11

Muodificaciones a la NIIF 12

Modilcaciones a la NIC 16y
Ia MIC 38

Modilicaciones a la NIF 14

Modilicaciones a la NIC 19

Modilicaciones a la NIC 41

Estados financieros consofidados

Contabilizacion de adquisiciones de
ntereses en Operaciones Conjuntas

Informaciin a revelar sobre

participaciones en otras entidades

Clarilicacidn de los métodos
aceptables de depreciacion v
amortizacion

Medicion del Valor Rozonable

Plancs de benelicios delinidos:
Aportaciones de los empleados

Agriculiura

Evero 1, 2016

Enero |, 2016

Frnere 1, 2016

Enera 1, 2016

Fiero 1,2016

Enero |, 2016

Enero 1, 2006

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados
financicros de la Compania en los pericdos futuros, tendrin un impacto sobre los
importes de 1os activos y pasivos ¥ las revelaciones de la Compania, Sin embargo, no
¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacidn de las mismas.

Reclasificaciones

Clertag cifras de los estadoes Bnancleres al 31 de diciembre del 2004, han sido
reclasificadas para cfectos comparativos con ¢l afo 2015 para su presentacion en los

estirdos linancicros de esos afios bajo la Norma Tnternacional de Intormacion
Financiera - NIIT-,



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaia, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de alpunas partidas que forman parte de los estados inancieros. En opinion de
in Administracion, tales estimaciones y supucstos cstuvicron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales padrian llegar a diferie de sus efectos
finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
eslimacionus contables s¢ reconocen en ¢l periodo de la revision y periedos fututas si la
revision afieeta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las cstimaciones vy juicios contables criticos que la
administracion de Ia Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones por benclicips a_empleados: El valor presente de las provisiones pari
vbligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son delerminados
en funcidn de un cdleulo actuarial basados en varios supuestas,  Istos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento,  Cualguier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en hbros de las
provisiones de estos beneficios,

Bl actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de montalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de In Compania.La tasa de descuento s 1a tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van i ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 14)

3.2 Estimacidon de vidas atiles de propiedades v ¢quipos - La estimacion de las vidas Gnles
y el valor residuat se efectiian de acuerdo a o mencionado en la Nota7.

3.3 Impuesta_a la_renta diferido - La Compadia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el Futuro.



4. EFECTIVO
Un resumen de electivo es como sipue:
Diciembre 31,

2015 2014
{en LS. dolares)

Cajas chicas y general 2,238 3,506

Bancos 21,509 278,656

Total 23,747 282,162
5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrir 05 como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S, dolares)

Clientes locales 1,445,886 2,321,232
Compafias relacionadas
Comercializadora Kinsman 1,157,737 .
Kindred Asociados Overseas 5.A, 302,947 1,898,145
Kisnman Asociados Overseas S.A. (18,755) 1,076,125
Franklin Alvarez 33,157 -
P'rovision para cuentas incobrables {191.630) {167,114)
Subtotal 2,929 342 5,128,388
(nras cuentas por cobrar:
Cheques posfechados 591,763 502,012
Anticipos a proveedares 462,533 2,484,946
Cheques Protestados 79,160 69,271
Otros 30,406 30,407
Subtotal 1,163,862 3,086,636
Total 3,893,204 #,215,024

Provisién para cucntas incobrables - |a Compadia ba reconocido una provision del 1%
sobre la cartera del ano, por considerar que la cartera o5 recuperable.

Cambios en ka provisidn para cuemas incobrables: Los movimientos de lp provision para
cuentas incobrables fueron como sigue:



6.

Te

Diciembre 31,
2015 2014
fen ULS. ddlares)

Saldos al comienzo def ano 167,114 157,233
Provision del ano 24,516 9.88]
Saldos al fin del ado 191,630 167,114
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

[Meiembre 31,
2015 2[114
{en ULS, dblarcs)

Iaventario 5,351,240 3414692
Mercaderia en transito _862.351 1,272 869
Total 6,213,591 4,687,561
PROFIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en ULS. dilarcs)

Costo 2362477 2312535
Depreciacion acumulada (1.535,.765) (1,419,031)
Total 820,712 H93 504
Clasificacion

Edificios 493 000 493,000
Vehicolos 528,778 505,552
Terrenos 368,205 368,205
Equipe de computacion 403,923 377,207
Instalaciones 273821 273,821
Muebles y enseres 174,652 174,652
Maguinaria y cquipo 4.781 4,781
Otras propiedndes y equipos 115317 115317

Total _2.362,477 2,312,535
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E.

9

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros actives no correntes ¢s como sigue:

Diciembee 31,

2015 2014
fen U5, dolares)
Importaciones KAO Cia. Lida. (1) 241,470 241,470
Avticulos promocionales 216,266 7368
Total 458,006 339,105

(1) Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a una terceria que se desprende del juicio

iniciado por la Corporacion Financiera Nacional - CFN en contra de KENACI C A, por
obligaciones adguinidas previamente mediante una hipoteca abierta a la Corporacion
Financiera Nacional - CFN, KENACI CA, a través del Fideicomiso Santo Domingo
Shopping prometio en venta a IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA., un local comercial
en ¢l proyecto inmobiliario que KENACT C.A. estaba desarrollindo. El precio establecido
pur las partes con esti promesa de compraventa fue de USS679,000. KENACT C AL, al no
poder cumplir con los plazos establecidos en la promesa de compra venta decidio devolver
a IMPORTACIONES KAQ CIALTDA., los valores pagados hasta el momento ¢s deair
US8522,742, dichos pagos s¢ realizarian mensualmente; sin embargo, se cancelaron hasta
el 28 de abril del 2006 US§250,000. A partir de csta fecha, se suspenden los papos
quedando un saldo pendicnte de devolucion de US$272,742 mis intereses legales. Este
proyecto inmobiliario fue rematado v adjudicado a NEXUSTERRA S.A., quicnes
cancelaran a IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA., ¢ saldo antes mencionado,
NEXUSTERRA 5.A., debe cancelar a la Corporacidn Financiera Nacional - CFN, los
valores adeudados a KENACT en un plazo de 5 afos contados a partir del afo 2011 porlo
que la deudn a IMPORTACIONES KAQ CIA. L'TDA.. deberia ser cancelada hasta ¢l
aito 2016 de acuerdo a criterio de la Administracion.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Meiembre 31,
2015 2014
(en LS. dolares)
No garantizados - al costo amortizado

Compaiiias relacionadas

Franklin Alvarez (1) A00,000 £0,000
Accionisiag,

Eli Kao (2) 185,806 75,806

Lynn Lee Wang (3) 3,114,675 4973924
Subtotal 4,500,481 5,129,730
Garantizados - al costo amortizado

Subregiros bancanos 29,525 .

Instituciones linancieras locales (4) 339,000 390,000

Instituciém linanciera del exterior (5) 1,837,495 1837495
Sulitetal 2,206,020 2.227495
Total 6,706,501 7,357,225

Diciembre 31,
2015 2014



fen U5, dolares)
Clasificacion:

Corriente 2455474 2,358,925
Mo corriente 4251027 4.998,300
Total 6,706,501 1337225

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por la relacionada Franklin Alvarez sin contrato de
préstamo, plazo de vencimiento ni tasa de interés definido.

(2) Comesponde a un préstamo otorgado Ely Kao sin contrato de préstamo, plazo de
vencimiento ni tasa de interés definido.

(3) Corresponden a préstamos olorgados por la accionista Lynn Lee Wang que asciende a
LISE3.651,015 con vencimicnto en diciembre del 2017, v que genera una tasa de interds
nominal anual del 9.74%. y olro préstamo de US$63,648, sin contrato de préstamo, plazo
de vencimicnto ni tasa de interés definido,

(4) Corresponden a préstamos otorgades por Banco Guayaquil S.A., con vencimientos en
junio del 2016 y que generan una tase de interés nominal anual del 8.50% Dichos
contratos se encuentran paranGzados por palizas de inversion de la accionista Lyan Lee
Wang por USS870,014.

(3) Corrcsponde a un préstamo otorgade por Banco Pichincha Panami, con vencimienios en
mayo del 2016 a una tasa de interdés nominal anual de 5.25%.

10. CUENTAS COME i AGAR Y OT INTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar ¢s como sigue;
Diciembre 31,

2018 2014
{en LS, dilares)

Cuentas comereales por pagar:

Proveedores locales 1,993,224 2. 184,778

Provecdores del exterior 172,989 2,393,006
Accionistas

Lynn Lec Wang 549,586 902,736

Eli Kao Wang 183,951 172,531

Adridn Kao Lee 385 §9s

Adnana Kao Lee 821 397
Companias relacionadas;

Monarch Cia. Ltda 122,710 143,710

Franklin Alvarez Villacreses 20,712 17,453

Kindred Asociados Overscas S A 2,193 13,921

Comercializadora Kinsman 1,458 -

Kinsman Asociados Overseas S.A R R P
Subtotal 1.9 g 5830626
Cltras cuentys por pagar

Empleados T8.070 5172

{ros . 507,362
Subtotal 223,706 559,083
Préstamo Relacionada

Monarch Cia. Luda 207,848 440,848
Toal 4,739,943 2. 830,557

11. IMPUESTOS

11.1 Activos ¥ pasivos del ano corriente



Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
{en 1.5, dr’}lan:s_]

Actives por impuestos corrientes:

Crédito wibatario de impuesio a la renta 423,681 635,¥33
Crédito tributario de impuesio al Valor Agregado - IVA 157,721 351,193
Retenciones del IVA - 129
Anticipo de impuesto a la renta 20,609 :
Total 802,011 L7275
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 21,848 26,628
Retenciones en fa fueote de impuesto & la renta por pagar 11,338 &5
Total 33186 o RR

Impuesto a la renta reconocido en resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesio a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion enire
la pérdida segin estados financieros y la base imponible, es como sigue:

2015 2014
{en U5 dolares)

(Perdidal antes de impuesta a la renta (320,672} 24,972
Mernns:

15% Panicipacion a trabajadares . (3, 7463
Gastos no deducibles 12,432 6,120
Utilidad gravable 91,760 21352
Impuesto a la renta cavgado 20,187 _ 6018
Impuesto a la renta cargado a resultados 128,061

Anticipo caleulado (1) 106,729 124,061

(1) Desde ol afio 2011, se debe considerar como impuesto i la renta minimo ¢l valor
del anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matemitica del (14% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributanias
desde ¢l ano 2008,



1.1 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas v la Inversiim
Extranjera - Con fecha 18 de diciembre del 2015 se promulgd la Ley Organica de
Incentivos piara Asociaciones Publico-Privadas v la Inversion Extranjera la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguentes:

Las inversiones parn la gjecucion de proyectos publicos en la modalidad de
asociacion plblico-privada podrin obtener exenciones al impuesto @ la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exierior,

Las sociedades que se creen o estructuren para ¢l desarrollu de proyectos pliblices
en asociacion plblico privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto
a la renta durante 10 afos plazo.

Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos v benelicios obtenidos por
depdsitos a plazo Njo en instituciones financieras nacionales, asi como, por
inversiones en valores de renta fija que se negocien a traveés de las bolsas de valores
del pais o del Registro Especial Bursatil,

Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al extenior,
por capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por instituciones linancicras
internacionales, o entidades no financicras especializadas calificada por los entes
de contral correspondientes en ¢l Beuador, que otorguen financiamiento con un
plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas,

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigenies, los sujetos pasivos del Impuesto a fa
Renta gue, ne estando exentos de la aplicaciin del régimen de precios de transferencia
cunforme a In Ley de Régimen 'Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan
clectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberin presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto ¢s superior a los quince
millones de doblares de los Estados Unidos de América (USD 15000.000,00), dichos sujetos
pasivos deberan  presentar,  adicionalmente al Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas, ol Informe Integral de Precios de Transforencia que determine siotales
operaciones han sido electuadas a valores de plena compelencia. El valor acumulado de las

operaciones de la Compadia con partes relacionadas durante €l ano 20135, no superd los
importes acumulados mencionados,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumien de obligaciones acumuladas es como sigue;
Diciembre 31,

2015 2014
(en ULS. dolares)

Bencficios sociales 11,538 85,391
Sueldus por pagar Y,885 12,150
Otras _6,710 3821
Total 28,133 103,362

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS



Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos s como sigue:

2015 20104
(en ULS. dddares)
Jubilacion patronal 12,745 89,525
Bonificacion por desahucio 15,605 _18.258
Saldos al fin del afio 88,350 107, 783
14.1 Jubilacion patronal

14.2

D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo del T'rabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mis hubicren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afilindos al Instituto Ecoatorano de Sceguridad

Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion patronal
[ueron como sigue:

2015 2014
{cn U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 89.525 104,708
Costo de los servicios del periodo corriente 16,364 (15,183)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (14,213) -
Otro resultado integral - ganancia actuarial (18.931) : .
Saldos al fin del ano 12,745 89,825

Bonificacion por desahucio

e acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en lus casos de terminacidn de
Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregarh ¢l 25% de la dltima remuncracion mensual por cada uno de Jos
afps de servicio.  Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bomificacion
pur desahucio fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. dobares)
Saldos al comienzo del ano 18,258 10,487
Costo de los servicios del periodo corriente 2,906 7,771
Costo por servicios pasados 1,447 -
Beneficios pagados (5.447) .
Otro resultado integral - ganincia actuarial (1,5359) .
Total 15,605 18,258

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepta de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un
actuario independicnte,

El valor presente de las oblipaciones por concepto de benelicios delfinidos v 1os costos
det servicio actual y el costo del servicio anterior fucron caleulados utilizando el



metodo de la unidad de crédite proyectada, Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la fdrmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo de
servicio, considerando ¢l uso de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de
dichos beneficios,  Estas hipdtesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempao, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de esta pension.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del awmento
en la antiguedad ¥ en los sucldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
{ewha de la valoracion actuarial,

Las ganancias v peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en log supuestos actuariales se cargan o abonan a resullados durante el afo,

El pago de la jubilacion patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por
lo que en el caleulo actuarial se estiman los suceldos fuluros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de legar activo, para delerminar la pension de
jubilacian patronal que se pagard en forma vitalicia al jubilade. Bl monto total de cste
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2005 y que consta en la
cuenta Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

sipuientes:
Diciembre 31,
2015 2014
W Yo

Tasa (5] de descuento 0,31 0,94
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3,04 306}
Tasa (3) vsperada del incremento de pensiones 200 2,30
Tasa de rotacion 11,30 11,80

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaiia esta
eapiesta o distintos riesgos de paturaleza fnanciera que pueden afectar al valor
coondmico de sus flujos ¥ activos v, en consecucncia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia se establecen con el
propasile de identificar, analizar ¥ mitigar los riesgos que enfrenta la Compafiia,
fijando limites y controles, asi como el monitorco del cumplimicnto de los mismos, S¢
revisan periodicamente las politicas v sistemas de administracion del riesgo para que
esten de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados v a las actividades de la
Compafia,

15.2 Ricsgo cn las tasas de interds

La Compariia se cncuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiia mantiene préstamos a tasas de interds tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Companin manteniendo una combinacion apropada entre los
préstamos a lasa fja v o tasa vanable,

15.3 Riesgo de erédito



15.4 Ricsgo de liquides
La Gerencia General es la gue tene la responsabilidad final por la gestion de liquider
y ha establecido un marco de tabajo apropiado para manejar los requerimicntos de
financiamicnto a corto vy mediano plazo; asi como la gestion de liquides,
15.5 Ricsgo de capital
La Compafiia gestioni su capital para asepurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa ¢n marcha mientras gue maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,
153.6 Catcporias de instrumentos financieros
Ll detalle de los actives y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es comao
sigue;
Dicigimbre 31,
23 214
(en U5, ddlares)
Activos fimancieros medidos al costo:
Fiective (Nota 4) 23,747 282 1a2
Activos financieros medidos al costo amontizado:
Cuentas comiroiales por cobrar v Olras
cuentas por cobrar (Mot 5} 3893204 S B
'otal 31? IQ,‘}S ] 8;49?.1 .LS&
Pasivos financieros medidos al coste amortizado:
Pristames (MNota 2) 2,455 474 2.338.925
Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas
por pagar (Nota 93 4,739,943 2830557
Tutal 2,195,417 9,189,482
PATRIMOMNIO
16.1 Capital Social
Con fecha 09 de julio del 2015, se inscribio en el Registro Mercantil del Canton Quito
fa eseritura de aumente de capital de la Comparfiia en USET18,030  ascendiendo su
capilal soctal 1 USS1,020,003, dividido en 1,020,003 acciones de USS1 cada una.
16.2  Aportes para Futuras capitalizaciones

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiia s¢ produce cuando un cliente o
curdraparte ¢n un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual v la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales, La mayor parte
dee los clientes de la Compafiia son personas naturales y sociedades,  Este tipo de
clicntes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado gque la cuenta por cobrar se
genera cuando se ha aspasado  los riesgos v beneficios de los  productos
comercializados por la Compania,




16.3

16.4

16.5

Corresponde a valores en efectivo entregado por los socios de la Compafiia los coales
fueron destinados al aumento de capital realizado en el ano 2015,

La Ley de Compafias requicre que por lo menos el 5% de la utilidad anual sca
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social, Dsta reserva no es disponible para el papge de dividendos en efective pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

Representa la apropiacion de utilidades de cjercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones tomadas por la Junta General de Socios.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue;
Diciembre 31,
2015 2014
(en ULS. dolares)
Unilidades distribuibles (447 410) (5.267)
Otros resultados integrales 20,490 -
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF 50468 _ ShAGE
Total (376,452) —(8,799)

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIT -
Incluye los valores resullantes de los ajustes originados en la adopeldn por primera ves
de las NI, Segin resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del 2013, ¢l saldo s6lo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacian de la comparia.

Compensacion de pérdidas: Mediante acta del 19 de ootubre del 2015, los accionistas
aprobaron absorber las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores de la Compafiia

con la cuenta de Otros Pasivos No Corrientes (Préstamos de accionistas) en fa suma de
LS51,246,273.



17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Companiia es come sipue

2015 2014
fen ULS. dolares)
Ingresos provenienics de venta de biencs 12,214,934 13,951,894
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 12,336 35514
Total 12,287,270 13,987,408

18, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos por su naluraleza es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 8,451,437 9,565.778
Gastos de ventas 2,092,988 2,288,356
Crastos de administracion _ 1,694,757 _Lua6, 153
Total 12,239,182 13,820,287

Un detalle de gastos de vemtas por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
{en 118, dolares)
Promocion ¥ publicidad 935,257 1,849,762
Manlenimiento y reparaciones 408,973 171,737
Arrendamiento 129417 4,042
Transporte 71,261 48,626
Servicios basicos 47,598 50,470
Seguros 37,792 21,9681
Combustibles 5,619 6,147
Lubricantes 3,641 2.802
Comisiones 3093 32 849
Gastos de Viaje 82 48
Gastos de Gestidn 570 1,395
Otwos _ 49,685 __ SR 476

Tuotal 2,082 988 2,288,356



19,

Un detalle de gastos de administracion por su naturaleza ¢s como sigue:

Honorarios, comisiones y dictas

Gasto planes de beneficios a empleados
Sueldos, salarios y demis remuneraciones

Depreciacion propicdades ¥ cquipos
Crastos de viaje

Remuneraciones a olros trabajadores
Arrendarmente vperativo
Comisiones

Benehcios socinles e indemnizaciones
Aportes a la sepuridad social
Servicios bisicos

Mantenimiento y reparaciones
Notarios y registradores mercantiles
Combustibles

Seguros

Gastos de gestion

Otros

Total

2015 2014
(en U.S. dolares)
278,176 166,879
179 842 166,099
163,131 187,230
116,733 111,949
106,638 174,300
75,479 117,412
75443 89,702
55,030 5.605
53,669 81,055
35,657 40,631
33974 25,196
24,819 224,549
2,809 (inii)
1877 1455
700 14,486
655 667
90,125 351,251
1,694,757 1,966,153

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de pastos por beneficios a empleados es

COmMO sigue:

Sueldo, salarivs y demis remuneraciones
Gasto planes de benelicios o empleados
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones

Total

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financicros ¢s como siguc:

Intercses bancarios del exterior
Intereses bancarios lociles
Comisiones bancarias

Tiatal

2014

(en LS. dalares)

163,131
179,842
33,669

396,642

2

2014

(en ULS. ddlares)

91,545
33,578
36,200

161,329

125,547
31,825
30,772



20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
20.1 T'ransacciones Comerciales

Dueante ¢l ano, la Compania realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

2015 2014 2015 2014
(en US. dolares)
Compaiii; Yenta de Inventario Compra de [nyentanu
Kindred Asociados Overseas S A, 3,923,884 5099 088 61,013 26,204
Kinsman Asociados Overseas S.A. 5591387 2,088,204 243 20,444
Franklin Alvarez Villacreses 361,118 619,190 - 2,193
Comercializade Kmsman S.A, 1,441,600 . - 7993 m
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al Ninal del periodo sobre el que se
informa:
Saldos adeudados por Saldos adeodados a
pacles relacionadas partes relacionadas
2015 2014 2015 2014
(LS. dalares)
Campafiia:
Kindred Asociados Overseas S.A. S02,947  1LB9B.145 2093 1392l
Kinssnan Asociados Overseas A, s . 1,076,025 18,7558  __L.198
Comercializadora Kinsman L157.737 - 1,458 I
Maonarch Cia Trda, . - - 567,848 A0 848
Franklin Alvarez Villacreses __33,157 ——— 18,824 14,643

21, CONTINGENTES
Al 31 de diciembre del 2015, Importaciones Kao Cia. Luda., manticnce los siguientes juicios
COmo parie actora:

21.1  Iuicios como parle actora;

a) Mediante Acta de determinacion No. 1720130100046 emitida ¢l 14 de Tebrero del
2013 por ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI, correspondiente al Impuesto a la
Renta del gjercicio liseal 2008, la Administracion Tributaria establecio como saldo
a pagar de impuesto a la renta US5761 888 mas recargo de US$126,981 por la
obligacion determinada por el sujeto activo y mis los intereses generados desde fa
fecha de exigibilidad; esto es, 29 de abril del 2009, hasta la fecha de pago de las
obligaciones determinadas, de conformidad con el At 21 del Codigo Tributario, |



b}

c)

d

T

¢)

A la fecha de emision de estos estados Nmancieros, la Administracion de [a
Compania se encuentra apelando la referida acta de determinacion en el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario No. | bajo el Namero de juicio No, 17503-
200130019,

Mediante Acta de determinacion No, 1720100100055 emitida €] 31 de marzo del

20180 por ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI, cormespondiente al Impuesto a la
Renta del gjercicio fiscal 2005, la Administracion tributaria establecic como saldo a
pagar de impuesto a la renta USS576,442 mds los intereses generados desde la
fecha de exigibilidad: esto es, 25 de mayo del 2006, hasta la fecha de pago de las
obligaciones determinadas, de conformidad con el Art. 21 del Codigo Tributario. |
En el afio 2012, fue aceptada parcialmente la impugnacion,

Con fecha 27 de julio del 2015, la Compailia canceld al Servicio de Rentas Internas
- SR1 por conceplo de este juicio USS181,124 comespondiente al impuesto a a la
reta g pagar, considerando que a la fecha de pago se encontraba vigente la
remision de intereses por parte del SRL

Mediante Acta de determinacion No. 1720110100030 emitida del 30 de marzo del
2014 por ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI, cormespondiente al Impuesto a la
Renta del ejercicio fiscal 2006, 1a Administracién Tributaria establecio comuo saldo
a pagar de impuesto a la renta USS756,665 mas los inlereses penerados desde la
fecha de exigibilidad; esto ¢s, 25 de abnl del 2007, hasta la focha de pago de las
obligaciones determinadas, de conformidad con el Art. 21 del Codigo Tributario.

Con fecha 26 de mayo del 2015, la Compania canceld al Servicio de Remtas
Internas - SR por concepto de este juicio US5756,665 considerando que a la fecha
de pago s¢ encontraba vigente la remision de intercses por parte del SR1,

Mediante acta de determinacion No. 1720070100103 del 31 de julio del 2007
emitida por ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI, correspondicnte al Impucesto a la
Renta del ejercicio fiscal 2004, Ja Administracion tributaria establecio una glosa de
US5344,093.47. La Administracion de la Compadia se encuentra apelando fa
referida acta de determinacion en el Tribunal Distrital.

Mediante acta de determinacion No. 1720070100104 del 31 de julio del 2007
emitida por el Servicio de Rentas Internas - SRI, correspondiente al Impuesto al
Valor Agregado del ejercicio fiscal 2004, la Administracion tributaria establecio
una glosa de US$36.723.79. La Administracion de la Compafiia s¢ encucntra
apelando la referida acta de determinacion en ¢l Tribunal Distrital.

De acuerdo a comunicacion recibida por uno de los asesores legales de la Compania se
detallan otros procesos judiciales vigentes a la fecha del presente informe;

a) Juicio Mo, 17811-2013-4816, Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo No,

I, el demandado es el Ministerio de elaciones Laborales por una multa impuesta a
Importaciones Kauo,

b) Juicto No. 17503-2014-0059, Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo No.

1, ¢l demandado ¢l Servicio de Rentas Internas.



22, COMPROMISOS

Contrato_de auspicio y publicidad celebrado _con ¢l Club Deportive el Nacional -
Celebrado ¢l 2 de enero del 2014, mediante el cual el Club acuerda que la Compaiia auspicie
a la entidad deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoriana de
Fiathol y organismos  internacionales de fithol, asi como cventos, compromisos vy
campeonatos internacionales. Este auspicio se remite al drea de articulos, indumentaria,
sapatos ¥ prendas deportivas, La Compania utilizard la imagen y otros intangibles del Club,

El Club otorga total exclusividad publicitaria del equipo profesional (SERIE A) y de todas las
categorias ¥ escuelas de [itbol a la Compaiiia v su marca [taliana LOTTO en el drea de
articulos, indumentaria, zapatos y prendas deportivas. El Club no podra celcbrar contratos o
vender publicidad a terceras personas alines al objeto comercial de la Compaiiia durante la
vigencia del contrato; esto cs hasta ¢l 31 de diciembre de 2016.

Contrato de auspicio v publicidad celebrado con Club Sociedad Deportiva Aucas -
Celebrado el 1 de enero del 2013, mediante ¢l coal el Club acuerda que la Compafiia auspicie
a ln entidad deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion Feuatonana de
Flithol v organismos  internacionales de fbol, asi como  eventos, compromisos y
campeonatos internacionales. Este auspicio se remite al drea de articulos, indumentaria,
zapatos y prendas deportivas, La Compariia utilizara la imagen v otros intangibles del Club,

El Club otorgard total exclusividad publicitana del equipo profesional y reserva; las
categorias inferiores no podrin llevar como auspiciante a una empresa o marca competidora
El Club no podrid celebrar contratos o vender publicidad a terceras personas afines al objeto
comercial de la Compania durante 1a vigencia del contrato; esto es hasta el 31 de diciembre
de 2016.

Contrato de auspicio v publicidad celebrado con Mushue Runa Sporting Clab - Celebrado
el 17 de diciembre de 2014; en el cual ¢l Club acuerda que ln Compafiia auspicie a la entidad
deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuvateriana de Fiubol y
organismos internacionales de fitbol, asi como eventos, compromisos ¥ campeonatos
internacionales. Este auspicio se remite al area de anticulos, indumentaria, zapatos y prendas
deportivas. La Compaiia ulilizard la imagen y otros intangibles del Club.

El Club otorga total cxclusividad publicitaria del equipo profiesional (SERIE A) y de todas las
qategorias y escuelas de fiubol a la Compania y su marca Italiana LOTTO en ¢l drca de
articulos, indumentaria, zapatos y prendas deportivas. El Club no podra celebrar contratos o
vender publicidad a lereeras personas afines al objeto comercial de la Compania durante la
vigeneia del contrato; esto es hasta el 31 de diciembre de 2016,

Contraty de auspicio y publicidad celebrade Club Deportivo Espoli - Celebrado el 18 de
marzo del 2005, en ol cual el Club acuerda que la Companiia auspicie a la entidad deportiva
en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoniana de Fitbol v organismos
internacionales de fatbol, asi como eventos, compromisos y campeonatos internacionales.
Este auspicio se remite al area de adiculos, indumentaria, zapatos v prendas deportivas, La
Compafiia utilizard ln imagen y otros intangibles del club,

El Club otorgard total exclusividad publicitaria del equipo profesional y reserva. Queda
aclarado que las cateporias inferiores no podran Hevar como auspiciante a una cmpresa o
marca competidora. El Club no podra celebrar contratos o vender publicidad a terceras
personas afines al objeto comercial de la Compania durante la vigencia del contrato, hasta ¢l
I8 de marzo del 2016.



23.

24,

ador Meicer Reasco - Celebrado el 5 de marzo del
2015, el cual consiste en el wso dmco y exclusivo del calzado de finbol de la marca LOTTO
en su actividad deportiva (fitbol); ¢l cudl durard hasta el 5 de marzo del 2016,

Confrate de anspicio celebrado con ¢ juzador Luis Conge - Celebrado el | de abnl del
2015 cual consiste en el gque el jugador hard uso Onico y exclusiva del ealzado de ftbal de 1o
marca LOTTO, el cual durara hasta el | deabril del 2016.

Contrato de auspicio celebrado con el jugador Isaac Mina - Celcbrado el 30 de marzo del
2015; cual consiste en el que e jugador hard uso Gnico v exclusivo del calzado de Mibol dela
marca LOTTO, el cual durara hasta ol 30 de marzo det 2016,

Contrato de anspicio celebrado con el jupador Juan Ignacio Marcarie - Celebrado el 19 de
mayo del 2015; cual consiste en el que ¢l jugador hard uso unico y exclusivo del calzado de
futbeol de fa marca LOTTO, el cual durara hasta el 19 de mayo del 2016

cual ¢l Club acucrda que la Comparia auspicic al Club en eventos, compromisos,
compelencias nacionales ¢ inlernacionales. La Comparida gqueda facultada a uotilizar la
imagen ¥y oiros intangibles del club. Bl club olorgara tolal exclusividad pubbeitara y no
podra celebrar contratos o vender publicidad a terceras personas afines al objeto comercial
del auspiciante durante la vigeno del contrato) el cual tendrd come fecha de terminacion el
3 de julio del 2016,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Iintre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emision de los estados fnancicros (Abril 08 de
2016} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los cstados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de o Compania ¢l 21 de abeil del 2016 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacitn. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, 1os estados financieros seran
aprobados por los accionistas sin medificaciones.



