IMPORTACIONES KAQ CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ 2012,

NOTA 0.

NOTA G2,

2.1

INFORMACION GENERAL,

La Compafiia IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., fue constitnida
cn fa ciudad de Quite — Ecuador mediante Escritura Publica oterpada en
la notaria Dundécima del Cantén Quilte, el 01 de agosto de 1979,
inscrita el 21 de agosto de 1979 en ¢l Registro Mercantil.  Con focha 24
de novicmbre def 2000 se eleva una nueva escritura de reactivacion,
aumento de capital y reforma de estalutos de la empresa v se inscribe el

(8 de marzo de 2001 cn el Registro Mercantil del Cantdn Quito. -

Su objetive principal cs [a venta al por mayor y menor de articulos

deportivos.

Al 31 de diciembre de| 2013 y 2012, el personal total de la Compadila

aleanzo 43 ¥ 52 Irabajadores respectivamente cada afio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Declaracion de cumylimicnin

Los estados financieros de la Compafila IMPORTACIONES KAO
CIA. LTDA., han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financicra (NI emitidas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad Internacional (International
Accounting Slandars Board — TASB) ¥y sus inferprolaciones, an SuS
Gliimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 20313,
fecha de cierrc de los estados financicens, conforme la instruccidn
general imparlida por la Superimtendencia de Compafifas a través do su

paging web




2.2 Bases dc preparacion
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2.4

En las siguientes notas se resumen los principies y pelilicas contables y
criterios de valoracién més significalivos aplicados en [a preparacion de
las cuentas anuaies de la Compaiifa en el egjercicio 2013, Estas politicas
contables han sido wsadas en ¢l perindoe comparative presentado, v en ¢l

gstado de posicion financicra.

Las partidas de aclivos y pasivos han side valuedas bajo ef
convencionalismo del cesto histdricn de adquisicidon o produccidn, asi
como al menor costo o valor de realizacion {inventavied ¥ al valor

recuperable en ¢l case de las cuentas por cobrar.

Una revisitn de los cstdndares, reformas e interpretaciones a las NIiF
emitidas pero afin no cfectivas, ¥ las cuales no han side adoptadas en

forma temprana por Ja Compabia se presentan en la Motaz 2.18 v 2,19,

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efeclivo y equivalentes de elcctivo meluyen aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financleras ligquidas, que se
pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a fres

1] [==r

Cuentas por cobrar a Clienics

[Las cuentas por cobrar a Clienies son activos financieros no derivades

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento [nicial, a valor razenable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos
cualquier deferioro. La cartera de crédilos se compone principaiments de

Ing devdores comerciales.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos ropresenta la mejor
eslimacion de la perencig sobre las pérdidas que podeian incurrivse cn la
cartera dc créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas

con cargo al estado de resulfados inteprales.




2.5

2.6

Para’ proptisiios del céleule de la estimacidn para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periddicas y sistemdticas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y cvaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio, Bl medele de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera Lina variedad de
factores incluyendo, pero no limilados a, condiciones econdmicas
actuales, cxperiencia histérica de pérdidus, recuperaciones ©
fiquidacionces esperadas ¢t la terdoncis de la carfera, alrasos y

calificaciones de crédito,

Las cuenlas por cobrar estdn sujetas a revisiones individuales gue se
hacen con base en la gxperiencia historica de pérdidas, condiciones
econdmicas actuales, garantlas, tendencias de desempefio, ¥ cualquier
otra infortnacidn pertinente, lo cua! resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La evaluacion de esos factores fanto para persoras

juridicas coine naturales leva implicitos juicios complejos ¥ subjetivos.

l.a carlcra de créditos se clasifica cn activos corrigntes, excepio los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se ¢lasifican como acUvos no corrientes,

Préstamos que devengan intercses

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razenable del
pago recibide menos los costos de transaccidn directamenic atribuibles.
Postericrmente son medidos al costo amortizado usando ¢l método de
tasa efecliva de interés, Estos se prescatan en el pasivo cotriente si su
vencimienio ¢s menar a un aho y pasivo no cotriente si es ayor a un

afia.

lL.os inlercses devengados son registrados en el Estado de Resultados en
cada [echa de cierre de los Hstados Financieros ¥ los intercses reales sc
regisiran ¢n el momento del pago, con cargo 4 resultados reversando 2
contabilizacion por lo devengado.

Equipos




2.6.1

1.6.2

2.6.3

.64

Mediciar ea & momenteo del reconocimicnto

Las partidas de cquipos se mediran inicialmenie por su costo. E
costo de equipos comprende su precio de adquisicién inds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacisn del activa,
su puesta en condiciones de [uncionamiento seglin lo previsto por
la gerencia ¥ la estimacidn inicial de cualguier costo de
desmantelamicnto y retive del elomento o de rehabilitacion de la

ubicacion del activo,

Medicion posterior al reconocimiesito: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al
eosto menes la depreciacién acumuleda v ¢l importe acumulado

de las pérdidas por deterioro de valor.

[.os gastos de reparacioncs y manienimicntos se imputan a

resultados en ¢l periode en que sc producen.

Métode de depreciacién y vidas itiles

El coslo de equipas se deprecia de acuerdo con ¢f método de linca
recta. La vids Gtil estimads, valor vesidual y métedo de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el elccto
de cualquicr cambio en el cstimado regisitado sobre una base

prospecliva.

A continuacion se presenian las principales partidas de equipos ¥

las vidas atiles usadas en el cleulo de 1a depreciadion:

jtem Vida util {en afios)
Edificios 20
yehiculos _ 5

Mueblcs ¥ equipos de oficina 10
Magquinaria, equipo ¢ instalacion 10

Equipos de computacion 3

Retire o venta de equipos




2.7

2.6.5

La ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
cquipos cs caleulada como la diferencia entre el precio de venia v

gl valor en libros del activo y reconocida en resubtados.

Deteriore del valor de 1os activos no corrientes

A cada focha de reporte la Compafiia evaina si existen indicadores
que un activo podria estar deletiorado. 51 tales indicadores
existen, 0 ¢l deterioro se identifica producto de las pruebas
anuales de deterioro de menor valor do inversiones v aclivos
intangibles con vida Gtil indefinida, la Compabia rcaliza una

estimacién del monto recuperable del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recupcrable,
el activo es considerado deteriorado ¥ 8 disminuido a su monto
recuperable. Bl imposte recuperable es el valor razonable de un
active menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea

MAYyor.

Inventarios

Las cxistencias sc valorizan al costo o su valor neto realizable, el menar.

Los costos incluyen el precio de compra mds los costos adicionales

necesarios para traer cada producto & su actual ubicacion y condicidn,

neto de descuentos comerciales vy otro tipo de rebajas. El valor neto

realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del

negocia, menos los costos estimados para realizar la venta. Ef valor neto

realizable lambién es medido en términos de obsolescencia basado en las

caracteristicas particulares de cada item de inventario, El costo se

determma utilizando el método promedio ponderado.
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Provecdores Del Exterior

Las cuenias por pagar a proveedores del exterior, son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizade ulilizando ¢l métedo de 1a tasa de interés electiva, menos
cualquier delerioro. El gasto por inlercses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos [nancicros y se caleulan utilizando
la tasa de inlerés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando cl reconocimiento del interés resullare ©s inmaterial. El
perfode de crédito promedio para la compra de cicrios bienes es de 90

dins.

Las cucntas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, exceplo los
vencimicntos superiores a 12 meses desde la Techa del estado de

situacisn financicrd, que se clasiifcan coma pasivas no corrientes,

lmpuelstn a la renta

El gasto por impueste & la renta represenia 1a suma del impuesto & la

renta por pagar corriente v ¢l impussto diferido.

1.0.1. Ympuesto corriente

El impuesto por pagar corricnte se basa en la utilidad gravable
{lributaria} registrada durante el aijo. La utilidad pravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos

imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compafila por conceplo del impuesto corriente se
calcula uiilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.




29,2, lmpuestos diferidos

El impuestn diferido se reconoce sobre lag diferencias temporarias
enirc ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financicros v [as bases fiscales correspondicntes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconace un active por impuesios
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, cn la medida en gue resylte probabie gue la Compafila
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar ¢sas diferencias temporatias deducibles.

Los actives y pasivos por impucsios diferidos deben medirse
empleando las tasas iscalcs que se espera sean de aplicacion en ¢l

perindo en el que el activo s realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondients a cambios cn la tasa de
impuestos o en la normative tributaria, la recstimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoee en el resullado del perfoda, excepto en la medida cn que
s¢ relacione con parfidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periode.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y sola si tiene reconocido
legalments el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impuesto a la renta.
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2.11

2.9.3. Impuoestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes ¥ difcridos, deberdn reconocerse como
mgreso 0 gasio, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgio de una fransdceidn o suceso que 5¢
reconoce fucry del resultado, va sea en otro resultado intepral o
directamnente ¢n el patrimenio, cn cuyo caso el impuesto también
se rcconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacidn de negocios. De conformidad eon
disposiciones legales, a tarifa de Impuestos corrientes, s¢ calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 15%

sobre las utilidades sujctas a capitalizacidn.

Provisiones

Las provisionss se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion
presente (ya sea legal o impllcita) como resultado de un suceso pasado,
es probable gque la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una catimacicm fiable del importe de 1a obligacian,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la eblipacion presenie, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta fos riesgos ¥ fas incertidumbres
correspondientes. Cuande se mide una provision usando el flujo de
clectivo estimado para cancelar ie obligacion presenie, su valor en libros

representa el valor prescnte de dicho Mujo de efectivo.

Beneficios a emplezdos

2.11.1 Beneficios definidos: Jubikacion patronal ¥y banificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal ¥
bonificacidn por desahucio) €5 determinadeo ulilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proycetada, con valoraciones actuariales

realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas
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actuariaies se reconocen en los resultados del petfodo cn que se

producen.
2.11.2 Participacidn a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los irabgjadores en las utilidades de la Compafiia. Estc
heneflicio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposiciones legales.
Reconocimieato de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de
cualquicr descuento, bonificacion o rebuja comercial que la Compaiiia

pueda olorgar.
2.12.1 Venta mercaderia

Los ingresos provchientes de la venta de mercaderia se miden
utilizando ei valor razonable de Ia contrapartida recibida o por recibir,
derivada dc éstos. J.os ingresos por venta de mercaderia son

reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes;

o [n el perlodo en el cual ocurren ja vents, cuando se le han
transferido al clicnte las ventajas derivadas del disfrute de la
mercaderia; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin.

» Ll importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

= Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

« Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la

transaccion pueden ser medidos con fiabilidad,
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2.14

2.15
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Costo de ventas

Las costos de venia incluyen € costo de adquisicidn de los productos
vendidos y otros costos incurridos para dejar las existencias sn las
pbicaciones ¥ copdiciones necesarias para su ventd, Estos costos incluyen
principalmente los costns de adquisicién netos de descuentos obtenidos,
los gastos e impucstos de inlernacidp no recuperables, los scguros v el

transporte de Jos productos hasia los centros de distribucidn.

Estado de flujos de efectivo

Bl Eslade de Flujos de [feclivo considera 08 movimientos de caja
realizados durante cada ejercicio comercial determinados mediante el

métedo directo, para lo cual se consideran:

= Como flujos de etective las cntradas y salidas de electivo de bancos,
las inversiones a plazo inferior a fres meses de gran liquidez y bajo

riesgo de alteraciones cn su valor.

« Como actividades de operacion o de explotacidn, las que constituyen
la fuente principal de ingresos ordinarios, como famlhén otras

actividades no calificadas como de inversidn o de financiamiento.

s Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajepacidn ©
disposicion por otrps medios de aclivos ne corricntes ¥ olras

inversiones no inclutdas cn ¢l efective y sus equivalenics.

¢ Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios
en el tamafo y composicién del pattimenio neto y de los pasives de

caracter financlero,

Estimaciones

Laos supuestos claves respecto del futuro y otras fuenles clave de
incertidumbre de estimacionss a la focha del cstado de situacion
financiera, que tienen un riesgo significativo de causar un ajusle material

eh los valores libros de activos y pasivos so discuten a continuacion:




2.15.1 Vida 0t y valor residnal de prepiedad, planta y equipo:

La determinacion de las vidas dtiles y los valores residuales de {os
componentes de propiedad, planta ¥ equipo mvolucra juicies v
supuestos que podrian ser afectados 81 cambian las circunstancias,
La administracion revisa estos supuestos cn forma periadica y los
ajusia cn base prospectiva ¢n el caso de identificarse algim

cambiu,

2.15.2 Activos por impuesto diferido

Sc reconocecn activos por impucstos diferidos para todas las
diferencias deducibles de cavdcter temporal enire la base
financiera ¥ tributaria de activos v pasivos v para las péedidas
iributarins no utilizadas en la medida que sea probable gue
existirdn utilidades imponibles conira las cuales se pucdan usar
las pérdidas ¥ =i existen sulicientes diferencias temporales
imponibles que pucdan absorberias. Se requiere el use de juicio
significativo de parte de la administracion para determinar el
valor de los activos por impuesto diferido que se pueden
reconucer, e base a la probable opotitinidad y nivel de vilidades
impenibies proyectadas junto con la planificacion de futuras

estrategias tributarias,

2.15.3 RBeneficios a los empleados

i2] costo de los bencficios a empleados que califican como planes
de beneficios definidos de acuerdo a la NIC 19 “Benelicios a
Empleados”, o5 determinads usapdo waluaciones actvariales. La
valuacidon actuarial involucra suposiciones respecto dc tasas de
descuento, futurps aumcttos de sueldo, tasas de rotacién de
cmpleados y tasas dc mortalidad, entre otros. Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones esidn

sujetas a una cantidad significativa de incerlidumbre.

e



2.15.4 Valor justo de aclives y pasivos:

En ciertos casos las NIF requieren que activos y pasivos scan
regisirados a su valor justo. Yalor justo ¢s ¢l monto al cual un
activo puede scr comprado o vendido o el mento al cual un pasivo
puede ser incurrido o liguidado en una transaccidn actual enive
partes debidamente informadas en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicién de activos ¥ pasivos 2 su valor justo son lgs precios
vigentes en mercados activos. [n su ausencia, ia Compariia estima
dichos valores basada en la mejor informacidn dispenible,

incluyendo el uso de maodelos u otras 1genicas de valuacion.

2,15.5 Valor justo de propicidad, planta ¥ equipo:

La Ceompafila ha determinado ¢l valor justo de sus Propiedades,
plantas vy equipos significalivos como parte del proceso de
adopcién de las NIIF. Este ciercicio requirid la valorizacion de
estos activos considerando las condiciones de mercado ¢n la fecha
de transicién (1° dc cnoro de 20100, El valor de mercado se
detlerimind como el costo de reposicidn de los biencs, rebajando el
monio de depreciacion estimada basado en la antigliedad de fos

mismaos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacién disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados, es posible que acontecimientos que puedan tener [ugar en el fiuro
obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, 1o que se harfa de forma prospectiva,
reecnociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes

estados financicros consolidados futuros.




2,16 Activos financicros
Todos las activas financleros se reconocen y dan de baja a la fechs de
negociacion cuando sc observe la presencia de una compra ¢ venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo duranie un periodo gue gencralmente estd regulado por el
mercado correspondiente, ¥ son medidos inigialmente al valor razonable,
mids los costos do {a transaccion, excepto par aquélios activos financieras
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales sen
inicialmente medidos al valor razonable y cuyes costos de la transaccion

ge reconocen en resualtados,

Todos los actives tinancieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al cesto amortizado o al valor razonable.

l.a Compafila clasifica sus actives financieros en las  siguientes
categorlas: actives financieros mantenidos hasta su vencimisnto, cuentas
por cobrar a clientes y activos flnancieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adguiricron los
instrumentos financieros. La adminisiracién determina la elasificacion de

sus insirumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento iniclal.
2.10,1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimienio son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, gue la administracién de la Compaiifa ticne la
intencién ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafifa vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantcnidos hasta su  vencimiento, la categoria

completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estgs aclivos financieros son medidos niglalmente al valor
razonable mds los costos de itansaccién. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizande el métode de la tasa de

interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nola 2.16.4),
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2.16.3
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reconociendo los ingresos por infereses sobre una base de

acumuolacidn efectiva on los ingresos pot inversiones.

Estos activos [inancicros se clasifican en activos no corrienies,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiers, que

se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en aclives corrientes, excepto los
vencimicnhtos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financicra, que se clasifican como activos no corrientes,
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y

otras cuenlas por cobrar. Ver Nota 2.4,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibies para la venta son activos np
derivados que se designan en esta categorla 0 no se clasifican cn

ninguna de ofras categorfas.

Eslos activos se miden niciaimentc al valor razonable mas los
costos de la transaccion, Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable sen reconocidos en otro resultado integral (Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del periodo.

Sc incluyen en activos no corrientes a tmenos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.
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Deterioro de activos financierss al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizadg, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero esiard deteriorado si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva
del deteriorg como consecuencia de uno o mids eventlos que hayan
pcurride después del reconocimicato inicial del activo y ess
evenlo o cventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

los flujus de efectivo futuros estimados del activo financiere.

il impotie de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
per cobrar a clientes medido al costo amartizado es la diferencia

entre ¢l importe en libros ¥ los flujos de efective estimados

futuros, reflejando ¢l efecto del colateral, descontados a la tasa de

interés efectiva ariginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida
por deteriorg direclamente, cxcepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros sc reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando s¢ considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobra, se climina contra la cuenia de provision, La
recuperacidn posterior de los valores previamente eliminadas se
convierfe en créditos contra la cuenia de provision. L.os cambios
en el importe ¢n libros de la cuenta de provision se reconocen cn

el estado de resullados.

Baja de nn activo financiers

La Compatlia da de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efeetivo del
active financicro, y transfiere de manera sustancial los ricsges y
beneficios inkerentes a la propiedad del activo financiere. Si la
Compafiia ne {ransficre ni retiene sustancialimente todos los

riesgos ¥y beneficios inherentes a [a propiedad y continida

—



reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce
su participacion en el activo ¥ la obligacién ascciada por los
valorss que fendria que pagar. S0 la Compafifa rcticne
sustancialmente todos los ricsgos v bencficios inherentcs a la
propiedad de un active financiero transicrido, la Compafia
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos

recibidos.

2.17 Pasivos financieros ¢ insirumentps de patrimonio cmitidos por la

Compaiiia

Los nstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

financieros © como patrimonio de conformidad con la suslancia del

acuerdo confractual,

2.17.1

2.17.2

Pasivos financicros

Los instrumentos financieros se clasifican como  pasivos
financicros al valor razonable con cambios en resultados o como

pasives financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicionat a diferir
su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn fMnanciera. A la fecha de los estados
financieros la compaiia manticne (nicamente pasivos financiergs

medidos al costo,

Baja de wn pasive financiero

La Compafiia da de baja un pasive financicro si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de [a Compafifa.




2.18 Normas revisadas sin efecto material sobre los esiados financieros

MIIF Tltuln Fecha de vipeoveia
Eoiniendas a la NIF 7 Revolaciones - Translerensias Jullo 1, 2012

de aclivos [nancierns

Enmiendas a 1a NIC 12 Irnpuestos diferidos—Recuperacidn Julio 1, 2013
de aolivoes subpacenics

La adminisiracion considera gue la aplicacién de las norma revisadas
durante el afio 2013, detailadas antetiormente, no ha tenide un efecto
material sobre la posicidn financiera de la Compafifa, los resultados de
sus operaciones o sus flujos de efectivo,

2,19 Normas pevisadas emifidas pero ain no efectivas
La Compafifa no ha aplicade las siguientes Normas [nternacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC}) e Interprctaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han

sido emitidas pero ain no son cfectivas:

MIIF Titulo Fechia de vipeoeia
WIIF 9 Inslrumentos IYinancicros Fnero 1, 2013
Enmienda a la MIIF &y Focha obligatorin efectiva de ls - Rnero 1, 2015
MIIF 7 MIF 8 ¥ tevelnciones de
transicidn
Emmiendes a lTa NIIF 16, M1 Entidades e inversion Tinero 1, 2014
12y NIC 27
Enmiendas a la MIC 32 Compehsagion de activos y Fnero 1, 2014
financieraos

Las enmicndas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de actives
financicros incrementan los requerimicntos de revelacion para las
transacciones que incluyen (ranslerencias de activos financicros. Lstas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayar transparencia en fomao a
la exposicion al riesgo, cuando un active financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicidn pormanente sobre el bien.
Las enmiendas tamhién requicren revelaciones cuando las transferencias
de aclivos financieros no se distribuyen uniformemenic durante tode el
periodo,

La administracion no anticipa que estas enmiendas de la NUF 7 tendrsn
utt efccte significative sobre las revelaciones de la Compafija. 8in
cinbargo, si la Compafiia entra ¢n otros tipus de transferencias de activos
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financieros en el futuro, las revclaciones relacionadas con esas
transferencias pueden ser afecladas.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 introduce nuevos reguisitos para la
clasificacidn y medicidn de activos financieros y pasivos financieros y
pard la baja en cucntas,

La NI 2 exige que todas los actives financierps reconocidos que
estin dentro del alcance de la NIC 39 Insirumentos Finoncieros:
Reconocimiento y medicion scan medidos posleriormente a su cosio o
g su valor razonable. Fspecificamente, lag inversiones de deuda gue
se mantienen dentro de un modele de nepocios cuyo ohjetivo es
recoger los flujos de efective contractuales, y que tienen como flujos
de efeclivo Unicamente los pagos de principal ¢ intereses sobre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado
al final dc los perfodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus
valores razonables al final de los periodos contabies posteriores,

b efceto més significative de la NIUF 9 cn relacién con la
clasificacion y Ia medicidn de los pasivos financierss sc refiere a la
contabilizacidn de log cambios en ¢l valar razonable de un pasive
financiero (designado como a valor tazonable con cambios en
resultados) atribuible a las cambios en el riesge de crédile de esc
pasivo. Hspeclficamenle, segin la NIIF 9, para los pasivos
lnancieros designados como a valor razonable con cambios en
resuliades, g] importe del cambio en el valor razonable del pasive
financiero que sca atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
¢se pasivo se reconocerd en olyo resullado integral, a menos que el
reconocimiento de los efecios de los cambios en el riesgo de erédilo
del pasive en olro resullado integral cree o amplle un error contable
cn los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédite de un pasivo financiero, posteriormente
no serd reclasificado a resultados. Actualmentes, segin fa NI 39, ¢of
importe total del cambio en el valor razonable de! pasivo financiero
designade como a vaior razonable con cambios en resultados es
reconocido en el resuftado del perfodo.

l.a NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comiencen a partir del 1
de energ de 2013, permitiéndose Ja aplicacion anticipada,




NOTA D3 ESTIMACIONES ¥V JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se
describen cn Ja Nola 2, la administracidn debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentementc no provicnen de olvas fuepfes. Las estimaciones y Jjuicios
asociados sc basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran

coma relevartes. Las resultados reales pedrlan diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimacionss conlables se recanocen en el perledo de la revisién
v periodos futuros si la revision afocta tanto al periodo actual como a periodos

subsecucnies,

A conlinvacion se prescnfan las estimaciones y juiclos cenlables criticos que la
adminisiracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1 Detericroe de aclivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinat si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de quc exista algin indicio se rcaliza una estimacion
del imporie recuperable de diche activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de torma independiente,
s¢ estima la recuperabilidad de la unmidad generadora de cfectivo a la que

pericnece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cileulo del
valor en uso de Jas unidades generadoras de efeclivo. Bl caloulo del valor
g1l use reqliere que la Compadin determine los flujos de efective futuros
que deberfan surgic de las umdades generadoras de efective ¥ una tasa de

descuenio apropiada para caloular el valor presenie,
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In ei caso de que el imporle recupcrable sea inferior al valor neto en
libros del aclivo, sc registra la correspondiente provisién por pérdida por

deteriore por la diferencia, con cargo a resultades.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en um aclivo en periodos
antetiores son revertidas cuando se produec un cambio cn las
estimaciones sobre su importe rccuperable incrementando el valor del
activo con abono a resullados con e! limile del valor en libros gue el

active hubicra tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Yida dtil de equipos

Comg se describe en la Notas 2.6, la Compafiia revisa la vida il

estimada de equipos y propiedad de inversion o) final de cada periodo

atwal.

Valuacion de log instrumentos financieros

La Compafia utiliza las técnicas de valuacion para 1la medicion del valor
razonable de sus activos financieros v pasivos linancicros que se basan,

en la medida de o posible, en datos obscrvables del mercado.
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NOTA 04. EFECTIVO Y EQUIVALLENTE DE EFECTIVQ

El cfectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacidn Pinanciera comprende
disponible, saldos bancarips y depdsilos a corto plaze de gran liquidez que son
disponibles con un vencimiento original de fres meses o menor ¥ que estdn sujetos a un
ricsgo poce significativo de cambios en su vafor. Las inversiones clasificadas como
efectivo equivalente e nepocian cn cl mercado ¥ devengan una lasa de interés fija

pactada,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cfective y equivalentes de efectivo

¢ forman de la siguiente manera:

2013 Otro Anditor
[-]Ei'— 12
ares Délares
Cajas (chica y general) 1.971,08 2.078,00
Bancos 28R8.576,63 523.028,00
DCepositos en transilo 55.781,27 0,00
Saldo Final 346.328,96 525.106,00

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2003 ¥ 2012, los deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar s forman de la siguicnte manera;

Otro Audilor

2013

2012
Ddlares Délares

Clienies Locales 1.764.065,29 I708.161,00
Compafias Relacionadas ;

Kinsman Asociadas Overscas S.A. 1.069.569, 14 1.560.295,00

Kindred Asoclados Overseas 5.A. 2.037.006047 1.021.336,00

Franklin Alvarcz ¥Willacreses 7534503 55.352,00

Varios por Cobrar 4,625, 1,00
Provisién Cuentas Incobrables (157.232,63) (143.957,00)

SUBTOTAL 4.794.178,30 4.201.187,00
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Otras Cuentas por cobrar:

Anticipos a Proveedores 1,117.398,60 075.921,00
Cheques Posfechado 259.875,53 .00
Cheques Protcstados i00.383.06 (0,00
Vales por Cobrar 12.736,71 0,00
Ministerio de Relaciones Laborales 9,118,446 0,00
Empleados (1,00 264,00
Otros 4.767,13 634,00
SUBTOTAIL 1.504.27%.49 076,519,001
TOTAL 6.298.457,70 5.178.006,00

El movimiento de la cusnta provisitn para cuentas incobrables, per fos afios

terminados el 31 de diclembre de 2013 y 2012, fueron como sigue:

2013

Thro Audifer

2012
Dolares Dalarcs
Saldo al inicio del afio (143.957,39) (13280 [,00)
Provisiotes del afio (13.275,30) (11.146,00)

Saldo al final del afio

(157.232,63)

(143.957,00)
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NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios se formaban de la siguients

manera:
2013 Otro Audibor
Dolares 2012
ol Dolares
Mercaderia en Almacén 2.805.578,18 3.245.650,00
Mercaderla en Transito 2857.679,40 074.651,00
TOTAL 3.663.257,50 4,220,301,00

NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, 1os otros activos corrientes se formaban de la
siguients matera:

2013 Otro Acditor
DT 2012
arcs Didlates
Retenciones en fa Fuente afio corriente 129.300.51(1} 116.341,44
Retenciones en |a fuente periodos anteriores 410.7739,24(1) 310.956,91
Anticipo de Impuesto & fa Renta 8.452.62(1) 2.937.00
Crédito Tributarlo Iva 207.000,84 387.954,65
TOTAL 846.402,21 §18.189.00

{1 Incluven § 209.044,97 correspondicnte a la difsrencia entre el impuesio
causado y el (mpuesto delerminade del Impuesto a la renta afios: 2011,
2012 % 2013, A ser ajustado ¢l 1 de encro 2014 debitando al patrimonio
{resultados de afios antcriores) y acreditando a las cuentas de retenciones
en la fiente v anficipo impuesto a la renta,

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas ¥ equipos son los aclives tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de servicios, fal tipo de bienes tangibles son
reconocidos tomoe activos de produccién por el sdlo hecho de cstar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y [uturos. En lo particular, las
propicdades adquiridas en calidad de oficinas eumplen exclusivamente propdsitos
adminisiretivos, Su medicion es al costo. Conforman se costo, el valor de
adauisicion hasta su puesta ch funcionamiento, menos depreciacién acumulada ¥
pérdidas por deterioros.
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En consideracidn a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, v
aplicando la exencién permilida por IFRS 1, péarrafo 13, literal b}, respecto al
valor razonable o revalorizacidn como costo atribuide, la seciedad matriz y su
subsidiaria revaluaron determinades bienes, para Jo cual, se somctié valoraciones
que fucron cneargadas a peritos internes. A fuluro la sociedad matriz no aplicarén
cotho valoracidn posterior de sus activos el modelo de revallio. las nuevas
adquisiciones de bienes serdn medidos al coslo, mas estimacidn de gastos de
desmantelamiente y reestrucluracion, menos sus depreciaciones por aplicacidn de
vida util lineal ¥ menos las pérdidas por aplicacion de deterioros que procedicre.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la propiedad, planta ¥y equipo, eslaba
constituido de la siguiente manera:

Otro Atditor

2012 ADICIONES 2013
Dms Ddlares
Edificies 4937, 000,00 0,00 4453 (100,00
Yehiovlos dds B%5,50 12.301,06 458.497.96
Terrenos 368.205.00 0,00 363.205,00
Equipo de Computacidn A85.558,00 85.428.29 370,986,729
Instalaciones ¥ Docoraciones 273.821,00 0,00 273.820,69
Mucbkles v Enseres F3.040,00 £,00 165.639,88
Maguinaria y Equips 1.884,95 1.9458,72 3.830,67
Otras Propicdades y Equipos P15317,00 0,00 115,317,438
SUBTOTAL 2.149.113,00 1601 ?4,§7f 2.249.287.87
-} Depreciacion Acumulada (1.198.917,00)  (108.164,47)  (1.307.081,47)
TOTAL 950,196,010 (7,989,603 142.206,40

El cargo a resultados por depreciacion def afic 2013 es de § 108.164,47,
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
FIDCICOMISO SANTO DOMINGD

El saldo al 31/12/13 v 2012 sc detalla a continvacidn, valor ajustado por
NIE ¢n ei periode de transicién afie 2010 {registrado al 1 de cnero
20040 v, reversado en el aflo 2012 por recomendacidn del auditor
exlerno del ejercicio evandmico terminade 3 esa focha,

2013 Oten Avditor
'S Lare 2012
Délares Ddlares
Fideicomiso Mercantil
ST DOMINGD SHOPPING MALL™ 241,740,04 241,740,04
SALDO 241,740,04 241, 740,04

Anticipos realizados durante los afios 2004 y 2005 para la compra de un local v
una bodega en cl Centro Comercial Shopping Mall en la ciudad de Santo
Domingo de los Colorados.

Antecedentes:

i

Segin escrilura pitblica otorgada ante la Notaria Vigésime Quinto del
canlén Quito el veinte y cuatro de junio de 2004 la compafiia ENLACE
NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A., administradora de fondos v
fideicomises, prometio en venla a IMPORTACIONES KAO CIA.
LTDA. un local comercial de una superficie de 508 m2 y una bodega de
una superficic de 200m2, incluyéndose los dercches tangibles o
ntangibles.

El precio fijado por los inmuebles objeto de la promesa, ascendic a la
suma de $ 679.600,00,

Al 3112405 Importaciones Kao Cia Lida, ba capcelado 12 cuotas por la
suma de § 441.740,04,

La doccava cuota Mie cancelada el 24/06/05, fecha en la cual y de
acucrdo a lo establecido en el contrato de promesa de compraventa,
debian ser entregados fisicamente a Importaciones Kao Cia. Ltda. los
immuebles prometidos en venta,
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Situgeidn actual:

l. Resciliacién promcesa de compravenia.- Medianie cseritura piblica
otorgada ante la Notaria Décimo Novena del cantdn Quito ¢l 9 de febrero
de 2006 las compaiias ENLACE NEGOCTOS FIDUCIARIOS 5.A., e
IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. convienen dar por terminado
¢l contrato de promesa de compravent.

2. ENLACE NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A., sc compromete a
reembolsar a IMPORTACIONES KAD CIA, L'TDA, los 5 441.740,04
mis un nterés del 12% anual calculado desde la fecha en que entrego el

anticipo hasta la fecha real en guec sc verifique la devolucién de diche
saldo.

3, T valor a devolver es de $ 322.741,99 (§ 441.740,04 de capital mas §
£1.001,95 de interds caleulado al 9/02/06), plazo de pagn a efectuarsc
mediante la siguientc tabla:

[ FECHA | VALOR | DETALLE |
07/02/2006 | 100.000,00 | COBRADG
28/02/2006 | 50.000,00 | COBRARO
31/03/2006 | 50.000,00 | COBRADO_
28/04/2006 | 50.000,00

31/05/2006 | 30.000,00

30/06/2006 | 50.000,00 ]
31/0772006 | 30,000,00

3082006 | 5000000
20/092006 | 72.741,99 f
TOTAL 522.741,99 |

A la fecha de 1a entrega del informe esta pendiente de cobrar § 322.741,99
{F 241.740,04 del capital ¥ los 3 81.001,95 de interés).

Los interescs de § 81.001,95 seran contabilizados como ingreso al momento
que se eobre.

4. A la fecha de enircga del informe IMPORTACIONES KAO CIA.
LTDA. estd siguiendo un juicio a ENLACE NEGOCIOS
FIDUCIARIOS $.A. con la finalided de poder recuperar los valores
invertidos mas log respectivos interescs; no se puede determinar las
fechas de cobros reales por los valores vencidos.
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COMPARATIVO — ANOQ 2012

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a una terceria que se desprende del juicio
iniciado por Ia Corporacion Financiera Macional-CFN cn contra de KENAC] C. A,
por obligaciones adquiridas previg mente mediante una hipoteca abierla a la
Corporacidn Financiera Nacional- CFN. KENACI ¢, A., a través del Fideicomiso
Sante Domingoe Shopping prometié cn venta a IMPORTACIONES KAOQ ClA.
LTDA., un Jocal comercial en ¢l proyecto inmobiliario que KENACI C. A., cStaba
desarrollando. EI precio estalecido por las partes von csta promesa de compraventa
fue de US$679.000. KENACI C. A, al no poder cumplir con los plazos establecidos
en la promesa de compra venta decidio devolver a IMPORTACIONES KAD CIA,
LTDA., los valores pagados hasta el momento es decir US$522,742, dichos pagos se
realizarian mensuaimenie; sin embargy, se cancelaron haste el 28 de abril del 2006
USE250,000. A partir de esta focha, se suspenden los pagos quedando un saldo
pendicnic de devolucion de US$272,742 mas interescs legales. Bste proveclo
inmobiliarie fue rematado y ndjudicado a NEXUSTERRA. 5.A., quicnes cancelaran a4
IMPORTACIONES KAQ CIA. LTDA., el saldo antes mencionado, NEXUSTERRA
5.A, debe cancelar a la Corporacidn Financiera Nacional - CFN, los valores
adceudados a KENACT A, A, en un plazo de 5 afios contados a partir del afio 2011
por 10 que la deuda a IMPORTACIONES KAO ClA. LTDA., st cancelara hastg el
ai) 2016 de acuerdn a criterio de la Administracidn,
NOTA 10, PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los préstamos s¢ presentan de la siguienic
manera.

Qiro Auditor

- 2012
Dolares Délares
Na garantizados - al costo amortizado
Sobregiros Bancarios 19,531,319 4838700
Aecionistas;
Eli Kao Wang 22,805,604 20,000,00
Lynn Lee Wang 8784541 5.262.085,00
Compafilas Relacienadas:
hMonarch Cia. Ltda, 00 _ I{HE.EdE?ﬂﬂ
Subtntal 130,182,44 5.769.320,00
Garantizados - al eosto amortizado
Préstamos otorgados por:
Instituciones fnancieras Locales 390,000,00 1.383.230,00
Institucion financiara del Exteriar 1.837.49545 1.885.495,00

Subtatal

TOTAL

20i3

21.227.495,45

2,357.677,89

3.268.725,00

_9.038.045,00
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NOTA 11,  CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012, las cuentas comerciales y otras cuentas por

pagar, s¢ presentan de la sigulente maners:

Oira Auditor

% 2012
Didlares Délares
Cucnins comerciales por pagur:
Proveedores locales 2.375.554 013 204.281,00
Proveedores del exterior 870.9035,02 505.541,00
Accipnisias;
Lyon Lee Wanpg 0,00 878.265,00
Eli Kao Wang 0,00 172.080,00
Compaiifas Relacionadas:
Monarch Cia. Ltda. 3,00 90.380,00
Kindred Asociados Oversea 5.4, 0,00 [8.536,00
Kinaman Asociades Oversea 5.A, 0,00 3,700,010
Franklin Alvarez Villacres 0,00 1.015,00
Subtiotu] 3.255,257,95 1.968.798,00
Otras cucntas por pagar:
Accionistas
Cxras cuentes por pagar compadias Relacionadas:
Kindred Asoviados Qversea 5.4, 3.205,.66 6. 162,00
Frankbin Alvarez Villacres 2.416,84 314600
Monarch Cia. Lida. IpE.548,29 0,00
Cristobal Yeia 25.209,91 0,00
Cristian Siguencia 8,306,265 0,00
JefTerson Bravo 5.839,68 0,00
Otros 30.940,05 44,034 00
Subtotal 458.856,69 53.342,00
TOTAL 37140 14,04 2.022.140,00




NOTA 2.  PASIVOS POR I_MPUESTUS CORRIENTES

%

Al 31 de diciombre del 2013 y 2012, los ofros actives cortienies se formaban de la

siguiente manera;

2013 Oire Awdilor
Délares M
Dolares
Impuesio al Valor Agregado
VA por pagar v relenciones 27.5TR.33 35.333,00
Retencionss en la Fuente Impuesto 4 la Renta 11.244.62 27.538.00
TOTAL 38.822,95 62.872,00

NOTA 13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre dei 2013 v 2012, las obligaciones acumuiadas s forman de la

siguiente manera:

Oire Auditor
2012
Diélares

74.754,00
19,265,00

2013
Dilares
Reneficios Sociales 115.429,63
Otras 5.820,18
TOTAL 121.249.83

24,059,010
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14.1 Norma Internacional de Contabilidad-NIC 19.-
Caracteristica de la NIC 19.- Los costos por los beneficios a los
empleados  deben  ser  reconocides. cuande  se devengan,
independicntemente del momento del pago.

14.2  Jubilacioén patronal.-

Ll art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacidn a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o mas afios
hubieren prestado servicios, continvada o interrumpidemente, tendran
derecho g ser jubilados por sus empleadores.

14.3  Desahugio.-

El art. 135 dgl Cédige de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
irabajador, el empleador bomificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuncracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados & la misma empresa o empleador.. ..

E] art. 188 del Codige de Trabajo indica: El empleador que despidicre
intcmpestivamenic al trabajador, serd condenado & jndemnizario, de
conformidad con cl tiempo de scrvicio y segin la siguiente escala:

+ Hasta 3 afios de servicio, con ¢l valor correspondienie a 3 meses
de remuneracion; y,

o De mis de 3 afos, con el valor cquivalente a un mes de
remuneracidn por cada afio de scrvicio, sin gque en ningiin caso
ese valor exceda de 25 tieses de rematieracibn,

La fraccién de 1 afin se considerard como afle completo.
La jubilacién a carge del empleador se aplica a los trabajadores que por

veinlicinco o mdas aRos hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
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NOTA 15,  CAPITAL SUSCRITO

Capitaf emitido.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ef capital social estaba constituido de la
siguiente mancra:

Na. Imporite del
30CIOS Farticipacioncs % ﬂhi——
Suscritas capiial

Eli kao Wang 120800 40,00 120.800,00
Lyan Lee Wang, V20RO 40, 0 120.800,00
Adrian Kao l.ee 30200 14,00 30.200,00
Adriana Kao Lec 30200 10,00 30.200,00
TOTAL _ 302000 ) 104,00 302.000,00

Participaciones de $ 1,00 cada una.

NOTA 16, APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los aportes para futura capilalizacion estaban
constituidos de la siguiente manera:

Didbares:
Soci Dtr; u&i.téjitor APORTE 2013
oc10 I}_ﬁm_res CAFITALIZACION Dalares
Lec Wang Lynn 524.246,53 {1160.950,97 685.197,50
Kao Wang Eli 3.607,20 0,00 3.697,20
Kao Lee Adrian 6.208,10 0,00 6.208,10
Kao Lee Adriana 3469720 ) 0,00 3.697,20
TOTAL _ 537075903 160,950,97 698.800,00

{1} Aporte aprobado mediante acta de junta exiraordinaria de socios.

NOTA 17. VENTASNETAS Y COSTO DE VIENTAS

Las ventas netas y ] costo de venlas durante los afios 2013 ¥ 2012 se detallan a
continuacion y corresponde principalmente a ventas de mercaderfa,

2013 Otro Auditor
DETALLE Délares 2012
Ddlares
YEMTAS NETAS 12.973.548,89 13.008.310,00
COSTODE VENTAS _ 8.670.416,51 §.125.261,00
% 66,83 70,15

UTILIDADPERDTINA BRUTA 4.303,132,38 3.883.049
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NOTA 18, IMPUESTO A LA RENTA

De conformudad con disposiciones legales, [a provision para el impuesio a 4
Renta se calenls a la tarifs del 22% -23% hasia ¢l afio 2013- (15% si se
reinvierte) a las utilidades gravables del ejercicio econdmice terminado el 31 de
diciembre dali 2013,

A partir de julio 2010, los pagos de dividendos disiribuidos por sociedades
nacienales o exiranjeras residentes en Ecuador, a [avor do personas naturales
residentes en Ceouador o de sociedades domiciliadas cn paraise fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicién estardn sujelos a relencidn en la fuente; de
acuerdo a porcentajes establecidos en el nueve Reglamento para la aplicacion de
la Ley de Régimen ‘I'tibutario Interno publicado cn ¢l Registro Oficial No. 209
del & de jumia 2010,

De acuerde a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las emypresas que se
acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben reinvertiv dicho valor
hasta el 3] de diciembre del afio inmcdiatamente posterior al ejercicio
econimico que se declara, caso conlrario deberd pagar la diferencia de impuesto
(10%) no calculado y cancelado al SR mas multas e infereses de mora.

31/12/2012

I N Concepto 31;’12!21]?%_ Otro Anditor
Utitidad ejercicio . 53.453,78 132.298,00
15% pariicipacién trabatadores (8.018.36) (19.845,00)
Diferencia 45.437,42 112.453,00
+} Gastos no deducibles 2.573,03 270.123,00 |
Utilidad pravable 43.010,45 382.576,00
Impuesto renta causado (L) 10.562,30 87.992,00
Anticipo a Ia renta determinado | (1) 126.309,51 | 116.341,44
cn declarscion afig anterior _

-1 Anticipo IR pagado Y {8.452,62) {2.935,76)
-} Retenciones en la fuente {121.383,88) {120.856,89)
-} Retenc. Fte. afios anleriores (310,956,917 | (306.441,48)

!
Saldo g favor — Auditoria _(311.483.90) (313.895,67%
Saldo a favor (101) (303.031,28) | (310.936,91)
Diferencia Ne consignada  (8.452,62) (2.936,76) |

(1) Segdn las leyes tributarias vigentes a partir del afic 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulia de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% de! patrimonio,
0,2% de costos y gastos deducibles.
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ANO 2013:

{2) No se procedid a registrar en el formulatio 101 en la poswcion 844, la
consignacién del pago del anticipe del Impuesto a la Rents, el valor de $
8.452,62 que debicron ser restados del valor § 129.309,51 de Anticipo a la

renta delettminado en declaracion afio anterior; debiendo ser el valor de §
120,856,850

ANO 2012:
No se procedié a registrar en el formulario 101 en la posicién 844, la
consignacién del pago del anticipo del Impuestc a Ja Renta, el valor de §
2.936,76 que debieron ser restados del valor $ 116,341,44 de Anticipo a la
renta determinado en declaracion afio anterior; debiendo ser ol valor de §
113.404,68.

Iin razdn de que ¢l impuesto a Ja renta delerminado es mayor al anticipo de
impucsto a la renta causado, la Compafila registra en resuflados como gasto
de impueste a la renta el valor del impuesto determinado, en este caso
corresponde e valor de § 129.309,5 ( $ 116.341.44 en el afio 20123,

Son susceptibles de revisién por parte de las autoridades tributarias las
declaracianes de intpuestos de los afies 2010 a1 2013,

18.1 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produceitn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
¢l mismo que meluye entre otros aspectos tribularios los siguientes:

¢ La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de iimpuesto
a Ja renta para socledades, asi fenemos: 24% para el afie 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la
medicién de! pasivo por impuestos diferidos, ln Compafila utilizd una tasa de
impuesio a la renta del 23%4.

+ .areduccidn progresiva del poreentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renla cn pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto 4 la renta para
socicdades.

NOTA 19, RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compaiiias, salvo disposicion
estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se
tomard un porcentaje no menor de un cinco por cienta, destinado a formar el fondo
de reserva lcgal, hasta que ésle alcance por lo menos el veinte por ciento del capital
social.
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En la misma forma debe ser reintegrade ¢l fondo de reserva si éste, después de
constiluido, resultare disminuide por cualquier causa,

Esta reserva no pueds ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas fitturas o para almento de capital.

NOTA 20. CONTINGENCIAS

Es rcsponsabilidad de la administracidn de la compafia los cambios o ajustes que
se generen en el estado de siluacién financicra, estado de resultado integral, flujo de
caja ¥y evolueitn del patrimonio en caso gque exislieran difcrencias en las
confirmaciones enviadas.

Hasta cl 31 dc diciembre del 2013, no se han dado sclucidn a ias glosas a pagar con
cl Scrvicio de Rentas Internas por los aflos 2004, 20035, 2006 v 2008, todavia estédn
pendicntes. A la fecha del informe marzo 5 de 2014 las actas se encuentran
impugnadas ante las auloridades del Servicio de Rentas Internas.

A marzo 5 de 2014 las deudas con el SRI suman un total de § 4,826.796,39 de los
cuales § 2.849.44593 corrcsponden al capital {incluyen § 392.703,66 por 20%
recargo) y § 1.977.350,46 a intereses/multas.

GLOSA ANO 2008.-

IMPUESTO A LA RENTA.- Gl 17 de febrero de 2012 1a empresa fue
notificada por ¢f Servicio de Rentas Internas con ¢l objeto de verificar el
cumplimisntc de las obligacicncs  tributarias  correspondientes  al
Impuesto 4 la Renta causado en ¢l gjercicio fiscal 2008; v, tuvo una
auditoria tributaria por parte de las autoridades det Servicio de Rentas
Internas, revisaron el ejercicio econdmico del afic 2008, La inlervencién
dio como resultado una glosa en concepto de hupuesto a la Renta por
pagar de § 634.907.37 (sin intercses ni multas) mAs recargo por
obligacién determinada por el sujeto activo (20% sobre el principal)
por el valor de $ 126.981,47 mediante acta de deilerminacién Nao.
1720130100046 del 14/02/2013 Dicho valor no ha sido provisionado
puesto que g la fecha del informe estdn presentadas las correspondicntes
impugnaciones por parte de la empresa a las autoridades fiscales.
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GLOSA ANO 2006.-

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde gl 23 de abrit de 2010 hasta e] 23
de diciembre de 2010 la empresa tuvo una auditoria tributaria por partc
de las autoridades dei Servicio de Rentas Inteimas, revisaron ¢l gjercicio
econdnlico del afio 2006. La intervencion dio comeo resultado una glosa
en concepto de Impuesto a la Renta por pagar de § 756.665,40 (sin
intereses ni multas) mas recavgo por gbligaciéu determinada por el
sujeto activo (20% sebre ol principal) por cl valor de § 151.333,08
mediante acta de determinacién No. 17201101000030 det 30/03/2011
Dicho valor no ha sido provisionado puesto que a la fecha del infonme
estin presentadas las correspondientes impugnaciones por parte de la
eminess 4 [as autoridades fiscales.

GLOSA ANO 2005.-

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde el 22 de abril de 2009 hasta ] 27
de octubre de 2009 [a empresa tuve una auditona tributaria por parie de
las autoridades del Servicio de Rentas [nternas, revisaron eb gjercicio
econamica del afie 2005, La intervencion dic como resullade una glosa
en concepto de Impuesio a ia Renta por pagar de $ 571.945,53 {sin
intereses ni muitas) mas recargo por obligacidn determinada por el
sujeto activo (20% sobre ef principal) pror el valor de $ 114.389,11 (+
$ 4.496,48) mediante acla de determinacion No. 7241001000033 del
31/03/2010. Dicho valor no ha sido provisionado puesto que a Iz fecha
del informe estdn presentadas las correspondientes impugnaciones por
parle de la empresa a 1as autoridades fiscales.

Con_fecha § de febrero 2012 ha sido aceptada parcialmenie [a
impuenacion,

GLOSA ANO 2004.-

IMPUESTO A LA RIEENTA.- Desde ¢l 23 de agosto de 2006 hasla el 17
de mayo de 2007 la empresa tuvo una audiloria tributaria por parte de las
autloridades del Servicio de Rentas Internas, roevisaron el ejercicio
cconodmico del afio 2004, La intervencion dio como resultado una glosa
por pagar de § 344.093,47 (sin intereses ni multas) mediantc acla de
determinacién No. 1720070100103 del 31/07/07; y una multa dc §
107.910,23 mediantc resolucion sancionatoria No. 1720070506072 del
(3/07/07. Dichos valopres no han sido provisionados pugsto que & [a [echa
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del informe cstin presentadas las correspondientes impugnaciones por
parte de la empresa a las autoridades fiscales.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.- Desde ¢l 23 de agosto de
2006 hasta ei 17 de mayo de 2007 la empresa tuvo una auditoria
tributaria por patie de las autoridades del Servicio de Rentas Intermas,
revisaron ¢l gjercicio econdmico del afio 2004, La intervencidn dio como
resultado una glosa por pagar de $ 36.723,79 (sin intereses ni mulktas)
mediante acta de determinacién No. 1720070100104 del 31/07/07. Dicho
valor no ha sido provisionado puesto que a la fecha del informe estidn
presentadas las correspondientes impugnaciones por parte de la empresa
a las autoridades fiscales.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 v la fecha de emision del informe (marzo 03,
de 2014} no sc produjeron eventos que ¢n opinién de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre fos estados financieros.

NOTA 22,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2813 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafifa con fecha marzo 14 do 2014 v
serén presentados a los socios para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de

la Compaiifa, ios eslados Minancicros seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.

@@ﬁ@’f /Jf 7

Lynn ee Wang ﬁﬁarcn Vinicio Andrade Visgues

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL




