Your complimentary
use period has ended.
Thank you for using
PDF Complete.
Click Here to u
Unlimited Pag . 1
-— <—rACIONES KAO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares de E.U.A.)

1 INFORMACION DE LA COMPANIA

La Compariia IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador mediante Escritura Publica otorgada en la notaria Duodécima del Cantdn Quito,
el 01 de agosto de 1979, inscrita el 21 de agosto de 1979 en el Registro Mercantil. Con
fecha 24 de noviembre del 2000 se eleva una nueva escritura de reactivacion, aumento
de capital y reforma de estatutos de la empresa y se inscribe el 08 de marzo de 2001 en
el Registro Mercantil del Cantén Quito.

Su objetivo principal es la venta al por mayor y menor de articulos deportivos.
2  BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacion financiera consolidado de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la-administracion de la Compaiiia
como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre
del 2011.

Los estados financieros de IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2011 y 2009, los cuales fueron emitidos por la Compafiia con
fechas 11 de abril de 2011 y 10 de marzo de 2010, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, para la preparacién de los estados
de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.

Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.
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La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas

han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas

de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion de los estados financieros proforma

Los presentes Estados Financieros Proforma de IMPORTACIONES KAO CiA. LTDA., por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 corresponden a un proforma del primer
afio de transicién y han sido preparados de acuerdo a supuestos y criterios contables
gue son consistentes con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “NIIF”) y sus interpretaciones, emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante"IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2010.

Estos estados financieros proforma consolidados serviran de base comparativa para los
primeros estados financieros bajo NIIF que se presentaran por el afio 2010. Sin embargo,
modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser emitidas
por el IASB. Por consiguiente, hasta que la Compafiia prepare su primer juego completo
de estados financieros bajo NIIF en el afio 2011, estos Estados Financieros Proforma
tienen el caracter de provisorios y existe la posibilidad de que los mismos sean
ajustados.

Estos estados financieros proforma reflejan fielmente la situacién financiera de
IMPORTACIONES KAO CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2010, y los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, los cuales fueron aprobados por el Directorio en sesion
extraordinaria celebrada el dia 15 de noviembre de 2011.

Las NEC difieren en ciertos aspectos de las NIIF. En la preparacion de los presentes
Estados Financieros Consolidados proforma bajo NIIF la administracion ha utilizado su
mejor saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias
actuales. Para la preparacion de los saldos de apertura la Compaiia ha aplicado los
requerimientos de la NIIF 1 “Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera”, tal como se describe en Nota 3.
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Los Estados Financieros Consolidados son preparados en su moneda funcional que es el
Délar de Estados Unidos de América.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacidon en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la
factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El calculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccidon no
tiene costos significativos asociados.

Préstamos que devengan intereses

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido
menos los costos de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente son medidos
al costo amortizado usando el método de tasa efectiva de interés. Estos se presentan en
el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afo y pasivo no corriente si es
mayor a un afio.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de
cierre de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento del
pago, con cargo a resultados reversando la contabilizacion por lo devengado.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacidon acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos de apertura al han
sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1, tal como se explica en
Nota 3, mas adelante.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja
en el momento de su disposicidn o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos
de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién y el valor libro del activo)
es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.
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hdo los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias
para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es
calculada linealmente durante la vida Gtil econdmica de los activos, hasta el monto de su
valor residual. Las vidas Uutiles econdmicas estimadas por categoria son las siguientes:

ACTIVO TASAS
Edificios 5%
Maquinaria, Instalaciones, Herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 33.33%
Vehiculos 20%
Otros Activos Depreciables 10%

Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalla si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles con

vida util indefinida, la Compafiia realiza una estimacidon del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor.

Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacién y condicidn, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neto
realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas
particulares de cada item de inventario. El costo se determina utilizando el método
promedio ponderado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacidon puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones,
contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.
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El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por
beneficios a los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales
son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Companiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos
cuando los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente al momento del despacho de los
bienes.

Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros
costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta. Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicién netos de
descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacion no recuperables, los
seguros y el transporte de los productos hasta los centros de distribucidn.

Impuestos

Impuesto a la renta:

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar
a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para
computar el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son

medidos al monto que se espera recuperar o pagar a la autoridad tributaria
correspondiente en cada ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

Impuesto diferido:

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacidn financiera entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los
activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan
utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el
arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden
ser recuperadas.
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v v mpuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacidn financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes
utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por
impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en
forma neta en el estado de situacidn financiera si existe un derecho legalmente exigible
de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta
relacionado con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto a la Renta relacionado con Impuestos diferidos reconocidos directamente
en patrimonio en el periodo de transicidn, también es reconocido en el mismoy no en el
Estado de Resultados Integrales.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Como actividades de operacion o de explotacién, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como
de inversién o de financiamiento.

e Como actividades de inversién, las adquisiciones, enajenacion o disposicidn por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacidén financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos se
discuten a continuacion:

Vida util y valor residual de propiedad, planta y equipo:

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de
propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.
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Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles
de cardacter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para
las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la administracién para determinar el valor de
los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion
de futuras estrategias tributarias.

Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el
monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual
entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos a
su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compafiia estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de propiedad, planta y equipo:

La Compafiia ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y equipos
significativos como parte del proceso de adopcidn de las NIIF. Este ejercicio requirio
la valorizacién de estos activos considerando las condiciones de mercado en la fecha
de transicion (1° de enero de 2010). El valor de mercado se determiné como el costo
de reposicidn de los bienes, rebajando el monto de depreciacién estimada basado en
la antigliedad de los mismos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros
consolidados futuros.
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- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Hasta el 31 de diciembre de 2010, el Grupo ha preparado sus estados financieros de
acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La Compaiiia adoptara las NIIF en
forma integral a partir del ejercicio 2011, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién
por Primera Vez de la Normas Internacionales de informaciéon Financiera” en la
determinacién de los balances de apertura al 1° de enero de 2011, fecha de transicion a
las NIIF.

La aplicacién de la NIIF 1 implica la aplicacidn retroactiva de todas las normas NIIF al 1° de
enero de 2010, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales
definidas por la norma. Adicionalmente, la norma requiere la presentacion de
conciliaciones del patrimonio y los resultados entre las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) reportados publicamente y las NIIF de la apertura y ejercicio de
transicion.

Exenciones a la aplicacion retroactiva

La Compaiiia ha aplicado las siguientes exenciones opcionales de aplicacion retroactiva
definidas por la NIIF 1:

Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido:

La Compaiiia ha optado por revalorizar ciertos items de Propiedad, planta y equipo a su
valor justo y usar estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefialado en la
NIIF 1. Para los items de Propiedad, Planta que no sean revalorizados, se considerara
como saldos de apertura el costo depreciado y corregido monetariamente de acuerdo a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Conciliaciones entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de
la transicidn a las NIIF en el patrimonio y los resultados consolidados del Grupo.

ANTECEDENTES:

Mediante la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compaiiias dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), para
las compafiias bajo su control y vigilancia.

En el numeral 3 del ARTICULO PRIMERO de dicha resolucion se sefiala que se aplicard a partir del 1 de
enero del 2011.

Adicionalmente estipula lo siguiente: “Se establece el afio 2010 como periodo de transicidn; para tal
efecto este grupo de compaiiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.”
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= 6n con el personal de la IMPORTACIONES KAO S.A., elaboré
el Proyecto de Convergencia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitiendo el
Informe Etapa de Diagndstico, en el que se resumen los principales impactos en los reportes
financieros, sistemas informdticos y procesos de IMPORTACIONES KAO S.A.; se adjunté el Plan de
Capacitacidn y el listado de participantes al evento y el Plan de Implementacidn.

Para el registro de los ajustes efectuados a ser contabilizados en el 2011, el Departamento de
Contabilidad de la Empresa elaborard el siguiente informe que contiene la conciliacion del patrimonio
con los impactos contables que deben ser sometidos a la aprobacién de la Junta General de Accionistas
para cumplir con el objetivo de presentar Estados Financieros bajo NIIF.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados en el
balance y en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicién, deberd ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros
estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2010, deberdn
contabilizarse el 1 de enero del 2011.

B. IMPACTOS FINANCIEROS

En la etapa de diagndstico se determinaron los siguientes impactos financieros:

Activos fijos

Provision Jubilacion Patronal
Impuesto Diferido
Inventarios

Activos Financieros

kN e

1. ACTIVOS FIJOS (PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO)

Para cuantificar su impacto no se reconocen partidas de la Propiedad, Planta y Equipo que no estan
dirigidas a la produccién, suministro de bienes, prestacion de servicios, para arrendarlos a terceros o
para propdsitos administrativos. También aquellos que evalla no sea probable que la entidad obtenga
los beneficios econémicos futuros derivados de los mismos y procede a darlos de baja. El costo
producto de la valoracién efectuado por la Arg. Vanesa Cueva, constituye el costo atribuido para las
partidas de este grupo.

La aplicacién de las NIIF exige que para todos los aspectos de registro, control, valuacién y depreciacién
de la Propiedad, Planta y equipo de la Empresa se recurra a la Norma Internacional de Contabilidad 16 y
atendiendo esta guia se ha procedido a determinar los resultados del avalto realizado por la Arg.
Vanesa Cueva.

La Compaiiia ha optado por revalorizar todos los items de Propiedad, Planta y Equipo a su valor
razonable y usar montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefialado en la NIIF 1.

El efecto se encuentra en la conciliacién del patrimonio en el numeral 1.
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El estudio matematico actuarial por Jubilacion Patronal realizado por la Compafiia fue al amparo de lo
establecido en el Cddigo de Trabajo Ecuatoriano, que hacen referencia al monto de los beneficios
definidos para los trabajadores por concepto de jubilacién patronal; este estudio fue realizado por la
firma Actuaria Consultores Cia. Ltda., para el afio 2011. Los resultados obtenidos del informe de la
firma ocasionaron impacto sobre el patrimonio por adopcion de NIIF por primera vez, los cuales se
detallan en la conciliacidn del patrimonio en el numeral 5.

3. IMPUESTOS DIFERIDOS

Se determind que el principal impacto por impuesto diferido que afecta los Estados Financieros de la
Compaiiia es el relacionado por las reservas por Cuentas Incobrables que no son consideradas como
deducibles del Impuesto a la Renta. Dicho impacto se detalla en la conciliacion del patrimonio en el
numeral 4.

4. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Dentro del grupo de Activos y Pasivos Financieros se determind que existen cuentas sin movimiento de
periodos anteriores y saldos en el activo que han sufrido deterioro, por lo que fue necesario realizar un
andlisis en funcidon de la certeza de cobro y actualizar la provisién para incobrables.

Se determinan impactos por Activos y Pasivos Financieros los activos y pasivos que no cumplen las
siguientes condiciones, de acuerdo a las NIIF:

e Los activos son recursos controlados por una entidad como resultado de
sucesos pasados del que se espera obtener beneficios econdmicos futuros;

e Los pasivos son obligaciones presentes originadas en un evento pasado que se
espera que resulten en un egreso de recursos;

e Para que un activo (cuenta por cobrar, cuenta por liquidar deudora, etc.) o un
pasivo (cuenta por pagar, cuenta por liquidar acreedora, etc.), sea reconocido
en un estado financiero, éste debe manejarse bajo criterios de reconocimiento,
los cuales se pueden determinar de la siguiente manera:
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Activo Virtualmente cierto Reconocer
Probable Revelar
Activo contingente Posible No revelar
Remoto No revelar
Virtualmente cierto Reconocer
Pasivo
Probable Reconocer
Probable, pero no confiable Revelar
Pasivo contingente Posible Revelar
Remoto No revelar
Politicas de reconocimiento:
Lineamientos posibles en funciéon de la practica profesional:
»  Virtualmente cierto: >=90%
»  Probable (gran probabilidad): >=50%
» Posible:
» Remoto:
Dichos impactos se lo cuantifica en la conciliacién del patrimonio en los numerales 2 y 3.
CONCILIACION DEL PATRIMONIO
PATRIMONIO BAJO NEC al 31/12/2009 442.564
1 | Valuacién de Propiedad, Planta y Equipos 492.415
2 | Cuentas por cobrar (3.655.395)
3 | Cuentas por pagar 1.595.345
4 | Impuestos diferidos 1.677.734
5 | Jubilaciéon patronal/desahucio (59.631)
PATRIMONIO BAJO NIIF al 01/01/2010 extracontable (contabilizado al 01/01/2011) 493.032
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De acuerdo a lo establecido en la Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre de 2008, en el Articulo Segundo: “Los ajustes efectuados al término del periodo de

transicion, al 31 de diciembre del 2010, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2011.”

Se sugiere al Directorio y a la Junta de Accionistas, la aprobaciéon de este informe que contiene los
impactos de implementacidon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, cuyo
efecto en el Patrimonio de los Accionistas al 31 de diciembre de 2010, es de USS$50,467.72, como un

incremento en el mismo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacidon Financiera comprende
disponible, saldos bancarios y depdsitos a corto plazo de gran liquidez que son
disponibles con un vencimiento original de tres meses o menor y que estan sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Las inversiones clasificadas como
efectivo equivalente se negocian en el mercado y devengan una tasa de interés fija

pactada.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por efectivo y equivalentes de efectivo

se forman de la siguiente manera:

2011 2010
Caja 2.145 1.557
Bancos 1.756 406.199
Depdsitos en transito 944.916 695.840
Saldo Final 948.817 1.103.596
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se forman de la siguiente manera:

2011 2010

Clientes 438.870 2.701.930
Compaiiias relacionadas 2.136.271 0
Cuentas por cobrar canje 0 479.364
Documentos por cobrar 0 234.896
Otras cuentas por cobrar 669.892 1.052
Menos - provision para cuentas incobrables (132.811) (91.177)

3.112.222 3.326.065

Al cierre de cada periodo, el andlisis por antigliedad de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, que se encuentran provisionados para cuentas incobrables, es el

siguiente:
2011 2010
Vencimientos menores a 3 meses 3.112.222 3.326.065
Vencimientos entre 3 meses y 6 meses
Vencimientos entre 6y 12 meses
Vencimientos mayores a 12 meses
3.112.222 3.326.065

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables, por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio del afio (91.177) (83.966)
Provisiones del afio (41.634) (7.211)

Castigo

Saldo al final del afio (132.811) (91.177)
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Bienes terminados 2.767.271 3.362.024
Mercaderia en Transito 927.877 245.367
3.695.148 3.607.391

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los otros activos corrientes se formaban de la
siguiente manera:

2011 2010

Retenciones en la Fuente 116.341 167.590
Crédito Tributario lva 117.211 166.642
Retenciones en la fuente periodos anteriores 274.595 107.006
Cuentas por Cobrar Cias Relacionadas 0 10.000
Otras Cuentas por Cobrar Afios Anteriores 0 146.247
Servicios y otros pagos anticipados 723.077 1.630.675
Mercaderia empleados 203 3.097
Fideicomiso Santo Domingo Shoping 0 241.740

1.231.427 2.472.697

9. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccién de servicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos
como activos de produccion por el sélo hecho de estar destinados a generar beneficios
econdmicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades adquiridas en calidad
de oficinas cumplen exclusivamente propdsitos administrativos. Su medicidn es al
costo. Conforman su costo, el valor de adquisicidon hasta su puesta en funcionamiento,
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y aplicando la
exencion permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o
revalorizacién como costo atribuido, la sociedad matriz y su subsidiaria revaluaron
determinados bienes, para lo cual, se sometié valoraciones que fueron encargadas a
peritos internos. A futuro la sociedad matriz no aplicardn como valoracion posterior de
sus activos el modelo de revallo, las nuevas adquisiciones de bienes seran medidos al
costo, mas estimaciéon de gastos de desmantelamiento y reestructuracién, menos sus
depreciaciones por aplicacidon de vida util lineal y menos las pérdidas por aplicacién de
deterioros que procediere.
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10, la propiedad, planta y equipo, estaba constituido de

2011 2010

Terrenos (2) 368.205 190.000
Edificios (1) 493.000 178.790
Instalaciones y Decoraciones 273.820 273.821
Vehiculos 410.525 430.308
Muebles y Enseres 163.651 150.819
Equipo de Oficina 854 71.740
Equipo de Computacion 280.241 273.585
Otros Activos 114.965 41.864
Total Propiedad Planta y Equipo 2.105.261 1.610.927
Menos) Depreciacion Acumulada (1.081.186) (1.044.570)

1.024.075 566.357

El cargo a resultados por depreciacion del afio 2011 es de $ 92.647.

Para cumplir son la NIC 16 PPE se realizaron avallos por una perito independiente la cual
a la fecha del informe no se encontraba calificada por la Superintendencia de Compaiiias

lo cual dio como resultado un incremento en la PPE de $ 492.415.

10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renta:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el impuesto a la renta estaba constituido de la

siguiente manera:

(a) Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitucion.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo

de tres afios a partir de la fecha de presentacién de la declaracion.

(b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectlen el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre

del afio siguiente.

(c) Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.
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os pagos de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de personas naturales
residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en paraiso fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidon estaran sujetos a retencién en la fuente; de
acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo Reglamento para la aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno publicado en el Registro Oficial No. 209 del 8
de junio 2010.

Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal
de la Compaifiia fueron las siguientes:

2011 2010

Utilidad segun libros antes de participacion

de trabajadores e impuesto a la renta 48.194 65.775
Mas gastos no deducibles 5.525 8.507
Base para la participacion a trabajadores 48.194 65.775
15% participacion a trabajadores 7.229 9.866
Base para el impuesto a la renta 53.719 64.416
Total impuesto a la renta afectado a

operaciones en los estados financieros 11.158 16.104

9.1 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011, para la mediciéon del pasivo
por impuestos diferidos, la Compainiia utilizé una tasa de impuesto a la renta del
24%.

La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el impuesto diferido estaba constituido de la
siguiente manera:

2011 2010
Impuestos Diferidos 1.687.251 0
1.687.251 0

11. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los préstamos que devengan intereses estaban
constituidos de la siguiente manera:

2011 2010
Banco Pichincha Panama 1.924.495 1.716.495
Banco Pichincha Ecuador 638.636 638.636
Banco de Guayaquil 762.000 471.500
Banco del Pichincha-sobregiro contable 93.221 0
Produbanco-sobregiro contable 0 2.522
3.418.352 2.829.153

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
estaban constituidos de la siguiente manera:

2011 2010
Proveedores locales 911.930 306.400
Proveedores del exterior 700.588 1.418.211
less por pagar 6.495 6.100
Gastos acumulados por pagar empleados 97.896 77.830
Otras cuentas por pagar 327.927 212.213
Anticipo clientes 0 336.404

2.044.836 2.357.158
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los préstamos socios estaban constituidos de la
siguiente manera:

Corrientes:
2011 2010
Lynn Lee Wang 26.118 0
Eli Kao 10.000 0
26.118 0
No Corrientes:
2011 2010
Lynn Lee Wang 5.213.503 5.205.203
5.213.503 5.205.203

Préstamos que no generan intereses ni se ha pactado fechas de vencimiento.

14. CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar por impuestos corrientes
corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

2011 2010
Retencidn lva 30% 20.160 2.959
Retencidn lva 70% 4,116 4.430
Retencién lva 100% 416 945
Retencién Fuente Honorarios 276 385
Retencidn Fuente Arriendos 441 433
Retencién Fuente Seguros 6 2
Retencidn Fuente Publicidad 180 583
Retencién Fuente Transporte 56 66
Retencién Fuente Remune Predomina Intelec 45 0
Retencién Fuente Remune Predomina Mano Obr 18 131
Retencidn Fuente Entre Sociedades 625 674
Retencidn Fuente Transferencias Bienes Muebles 21 410
Otras Retenciones Aplicables 1% 5.634 827
Otras Retenciones Aplicables 2% 197 110
Otras Retenciones Aplicables 8% 522 527
Retencidn fuente Convenio Doble Tributacion 3.277 0
Impuestos por Liquidar Aios Anteriores 3.363 3.363

39.353 15.845
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No Corrientes:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las provisiones no corrientes estaban constituidas de
la siguiente manera:

2011 2010
Jubilacion Patronal y desahucio 69.149 0
69.149 0

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son gastos deducibles de acuerdo al
art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario Interno.

15.1 Norma Internacional de Contabilidad-NIC 19.-
Caracteristica de la NIC 19.- Los costos por los beneficios a los empleados deben ser
reconocidos cuando se devengan, independientemente del momento del pago.

15.2 Jubilacién patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los
trabajadores que por veinticinco o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

15.3 Desahucio.-

El art. 185 del Cédigo de Trabajo indica: En los casos de terminacién de la relacidn laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.....

El art. 188 del CAdigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere intempestivamente

al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y
segln la siguiente escala:

e Hasta 3 afos de servicio, con el valor correspondiente a 3 meses de
remuneracion; y,

e De mas de 3 afos, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada
afio de servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de
remuneracion.

La fracciéon de 1 afio se considerara como afio completo.

La jubilacién a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por
veinticinco o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
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El movimiento de las provisiones no corrientes, por los afios terminados el 31 de

diciembre de 2011 y 2010, fueron como sigue:

2010

2011
Saldo inicial 0
Adiciones 69.149
Contribuciones pagadas 0
Otros 0
69.149

16. CAPITAL

Capital emitido:

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social estaba constituido de la siguiente manera:

Serie No. Importe del
Participaciones Acciones capital
Suscritas Pagadas
Eli kao Wang 120800 0 120.800
Lynn Lee Wang 120800 0 120.800
Adrian Kao Lee 30200 0 30.200
Adriana Kao Lee 30200 0 30.200
Total.- 302000 0 302.000

17. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los aportes para futura capitalizacién estaban

constituidos de la siguiente manera:

Délares:

Socio Saldo al Saldo al
31/12/2011 31/12/2010
Lee Wang Lynn 455.238 388.147
Kao Wang Eli 3.697 3.697
Kao Lee Adrian 6.208 6.208
Kao Lee Adriana 3.697 3.697
Total 468.841 401.750
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Reserva leqal:

La Ley de Compaifiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa:

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

Reserva de capital:

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresiéon monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido,
si las hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liquidacidon de la Compafiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Segun la resolucién de la Superintendencia de Compafiias SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 14
de abril de 2011 el saldo acreedor de la cuenta “RESERVA DE CAPITAL” podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o saldo
deudor de la cuenta “RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR PRIMERA VEZ NIIF”, o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia; no podra
distribuirse como utilidades, ni utilizase para cancelar el capital suscrito no pagado.

19. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF

En esta cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la aplicacién del
sistema de aplicacion por primera vez de acuerdo a la NIIF No. 1.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO

PATRIMONIO BAJO NEC al 31/12/2009 442.564
1 | Valuacién de Propiedad, Planta y Equipos 492.415
2 | Cuentas por cobrar (3.655.395)
3 | Cuentas por pagar 1.595.345
4 | Impuestos diferidos 1.677.734
5 | Jubilaciéon patronal/desahucio (59.631)

PATRIMONIO BAJO NIIF al 01/01/2010 extracontable (contabilizado al 01/01/2011) 493.032
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rintendencia de Compainiias SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del
14 de abr|I de 2011 el saldo acreedor de la cuenta “RESULTADOS ACUMULADOS
PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF” debe revelarse como parte
integrante de la cuenta Patrimonial.

Su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no serd utilizado en
aumentar el capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion de éste. Sélo
puede ser utilizado para enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico, si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia a sus
SOCios.

De registrase un saldo deudor, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas: “RESERVA DE CAPITAL”. “RESERVA POR VALUACION O SUPERAVT POR
REVALUACION DE INVERSIONES”.

20. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la Compaiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de
impuestos, etc.

21. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la
siguiente manera:

2011 2010
Venta de productos 11.783.781 8.557.336
Otros Ingresos 44.007 50.214
11.827.788 8.607.550

22. COSTOS DE VENTA Y GASTOS DE ADMINISTRACION/VENTAS

Costos de venta:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los costos de venta estaban constituidos de la
siguiente manera:

2011 2010

Costo de ventas 8.232.240 6.242.677

8.232.240 6.242.677
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los gastos de administracion/ventas estaban
constituidos de la siguiente manera:

2011 2010
Gastos de Administracion 1.340.553 998.080
Gastos de Venta 2.005.158 1.120.991
3.345.711 2.119.071

23. COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los costos financieros estaban constituidos de la
siguiente manera:

2011 2010
Gastos Financieros 201.643 180.028
201.643 180.028

24. CONTINGENCIAS
Es responsabilidad de la administracién de la compafiia los cambios o ajustes que se
generen en el balance de comprobacion, estado de perdidas y ganancias, flujo de caja y

evolucidén del patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones enviadas.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, no se han dado solucién a las glosas a pagar con el
Servicio de Rentas Internas por los afos 2004, 2005 y 2006, todavia estan pendientes.

Al 22 febrero 2012 las deudas con el SRI suman un total de S 3.309.684,43 de los cuales $
2.086.568,19 corresponden al capital y $ 1.223.116,24 a intereses/multas.

GLOSA ANO 2004.-

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde el 23 de agosto de 2006 hasta el 17 de mayo
de 2007 la empresa tuvo una auditoria tributaria por parte de las autoridades
del Servicio de Rentas Internas, revisaron el ejercicio econémico del afio 2004.
La intervencion dio como resultado una glosa por pagar de $ 344.093,47 (sin
intereses ni multas) mediante acta de determinacién No. 1720070100103 del
31/07/07; y una multa de $ 107.910,23 mediante resolucion sancionatoria No.
1720070506072 del 03/07/07. Dichos valores no han sido provisionados
puesto que a la fecha del informe estan presentadas las correspondientes
impugnaciones por parte de la empresa a las autoridades fiscales.
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GREGADO.- Desde el 23 de agosto de 2006 hasta el 17
de mayo de 2007 la empresa tuvo una auditoria tributaria por parte de las
autoridades del Servicio de Rentas Internas, revisaron el ejercicio econémico
del afio 2004. La intervencion dio como resultado una glosa por pagar de $
36.723,79 (sin intereses ni multas) mediante acta de determinacion No.
1720070100104 del 31/07/07. Dicho valor no ha sido provisionado puesto que
a la fecha del informe estan presentadas las correspondientes impugnaciones
por parte de la empresa a las autoridades fiscales.

GLOSA ANO 2005.-

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde el 22 de abril de 2009 hasta el 27 de octubre
de 2009 la empresa tuvo una auditoria tributaria por parte de las autoridades
del Servicio de Rentas Internas, revisaron el ejercicio econémico del afio 2005.
La intervencién dio como resultado una glosa en concepto de Impuesto a la
Renta por pagar de $ 571.945,53 (sin intereses ni multas) mas recargo por
obligacién determinada por el sujeto activo (20% sobre el principal) por el
valor de $ 114.389,11 mediante acta de determinacién No. 17201001000055
del 31/03/2010. Dicho valor no ha sido provisionado puesto que a la fecha del
informe estan presentadas las correspondientes impugnaciones por parte de la
empresa a las autoridades fiscales.

Con fecha 8 de febrero 2012 ha sido aceptada parcialmente la impugnacién.

GLOSA ANO 2006.-

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde el 23 de abril de 2010 hasta el 23 de diciembre
de 2010 la empresa tuvo una auditoria tributaria por parte de las autoridades
del Servicio de Rentas Internas, revisaron el ejercicio econémico del afio 2006.
La intervencién dio como resultado una glosa en concepto de Impuesto a la
Renta por pagar de $ 756.665,40 (sin intereses ni multas) mas recargo por
obligaciéon determinada por el sujeto activo (20% sobre el principal) por el
valor de $ 151.333,08 mediante acta de determinacién No. 17201101000030
del 30/03/2011 Dicho valor no ha sido provisionado puesto que a la fecha del
informe estan presentadas las correspondientes impugnaciones por parte de la
empresa a las autoridades fiscales.
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Es responsabilidad de la administracién de la compafiia los cambios o ajustes que se
generen en el balance de comprobacion, estado de perdidas y ganancias, flujo de caja y
evolucidén del patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones enviadas.

Desde el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe no se han
producido transacciones que afecten significativamente a los estados financieros que se
adjunta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha marzo 30 de 2012 y serdn
presentados a los socios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.

Preparado Por

MARCO ANDRADE V.
CONTADOR GENERAL
IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.
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