T

-

-

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de
IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.

He examinado el balance general de IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo, por el afio terminado a esa fecha. Estos
estados financieros son de responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre éstos estados financieros basados en mi
auditoria practicada.

Mi auditoria fue practicada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye un examen a base de pruebas muestrales, de la evidencia que sustentan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros en su conjunto. Considero que el examen realizado provee una base razonable
para expresar una opinion.

Como se explica en la Nota 02, la Compaitia prepara sus estados financieros y lleva sus
registros de contabilidad de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC-,
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

La presente auditoria externa ha sido contratada con posterioridad al cierre del ejercicio
economico al 31/12/06, motivo por el cual no he podido observar el inventario fisico de
inventarios, de esta manera no me ha permitido satisfacer de la razonabilidad del saldo de
inventarios por el valor de $ 4.324.891,18, el mismo que representa el 53,50% del total de
activos.

Los estados financieros contabilizados al 31/12/06 difieren de los declarados en el
impuesto a la renta del afio 2006 declarado el 24/04/07; de lo manifestado por la
administracion de la empresa la diferencia se debe a que mediante recomendaciones
de auditoria externa, se procedio a reclasificar varias cuentas asi como el ajuste de
otras, razon por la cual se determina realizarse sustitutivas de las declaraciones en
los formularios 103, 104 y 101, calculando las multas e intereses respectivos los
mismos que seran cargados como gastos no deducibles en la fecha que se realicen.
Segun el art. 101 de la Ley de Regimen Tributario Interno vigente reformado con la
Ley reformatoria para la Equidad Tributria del Ecuador publicada en el Registro
Oficial 242 del 29/12/07 Tercer Suplemento. A la fecha del informe esgtan
pendientes de elaborarse las declaraciones sustitutivas correspondientes.
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6. En mi opinién los referidos estados financieros, excepto por lo mencionado en los
numerales del 4 al 5, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas y practicas
contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

7. Laempresa en el ejercicio econdmico que termind al 31 de diciembre de 2006 tuvo pérdidas
contables por $ 331.310,23 situacion que afecta al principio de empresa en marcha ya que
segln normativa de la Superintendencia de Compafiias estaria en situacion de liquidacién ya
que la pérdida supera el 50% del capital méas reservas. Sin embargo, a la fecha del informe
mediante acta de Junta General Universal de Socios del 27 de marzo de 2007 se
decide aumentar el capital de la empresa en $ 300.000,00. en numerario.

Segun escritura de fecha 30 de marzo de 2007 ante la Notaria Cuadragésima se
protocoliza el respectivo aumento, quedando pendiente hasta la fecha del informe la
resolucién respectiva por parte de la Superintendencia de Compaifiias y la
inscripcion en el registro mercantil.

8. En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No. NAC-DGER2006-0214
publicada en el Registro Oficial No. 251 de abril 17 de 2006, el informe sobre
cumplimiento de obligaciones tributarias serd presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI a sus contribuyentes.

C.P.A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

25 de febrero de 2008
Quito, Ecuador
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IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Equivalente de Caja
Inversiones a corto plazo
Clientes

Provision cuentas incob.
Tarjetas de crédito
Fideicomiso Santo Domingo
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a provedores
Inventario de mercaderia
Mercaderia en transito
Impuestos anticipados
Total Activo Corriente:

ACTIVOS FIJOS, NETO
ACTIVOS AMORTIZABLES, NETO

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVO CORRIENTE:

Préstamos bancarios

Préstamos de socios

Proveedores Nacionales

Proveedores del exterior

Obligaciones con el fisco / less

Sueldos y beneficios sociales

Otras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente:

PRESTAMOS BANCARIOS LP
PRESTAMOS DE SOCIOS A LARGO PLAZO

Total pasivos

PATRIMONIO DE L O SOCIOS:
Capital Suscrito

Reserva de Capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades de afios anteriores
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

12
13

14
15
16
17
18
19
20

14
15

21
22
25

(Délares)

362.656,75
1.500,00
825.702,49
-34.034,99
224.800,00
241.740,04
286.153,26
768.714,07
4.324.891,18
13.769,86
118.891,14
7.134.783,80

584.806,46
363.991,12

8.083.581,38

1.690.590,20
873.553,81
686.043,05
60.253,35
77.510,25
36.802,04
323.884,99
3.748.643,69

1.526.495.45
2.944.539.45

8.219.678,59

2.000,00
117.389,84
136,88
7.803,49
67.882,81
-331.310,23
-136.097,21

8.083.581,38

\
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IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
NOTAS
INGRESOS:

Ventas netas 23
Ingresos no operacionales

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas 23
Gastos de administracion y ventas

Gastos financieros

TOTAL

PERDIDA DEL EJERCICIO

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 24
25% IMPUESTO A LA RENTA 24
NOTA DIF.

INV.FINAL 2005
INV.INICIAL 2006

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

(Dolares)

6.469.625,28
6.088,39

6.475.713,67

4.133.598,49
2.490.835,18
182.590,23

BA_LIA A4 ST 4

6.807.023,90

-331.310,23
0,00

0,00

5.416.962,80
5.412.053,41
-4.909,39




IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Capital Reserva de Reserva Reserva Utilidades (Pérdida)

Suscrito  Capital Legal Facultativa de afios ant.  del ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2.000,00 117.389,84 136,88 7.803,49 18.857,48 49.025,33 195.213,02
Transferencia a utilid.afos anteriores 49.025,33 -49.025,33 0,00
(Pérdida) del ejercicio -331.310,23 -331.310.23
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2.000,00 117.389,84 136,88 7.803,49 67.882’81 -331.310,23 -136.097,21

{) Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adiciones de activos fijos 12
Incremento activos
amortizables 13

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de pasivo a Largo Plazo

Efetivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Aumento del efectivo

Saldo del efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo al final del
ano

(Dolares)

6.426.528 66
-5.959.316,16

LA LA SR S

467.212,50

-76.212,09

-363.991.12

A A NWLE )

-440.203,21

145.120,95

T e MV

145.120,95

172.130,24

192.026,51

364.156,75

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciacion
Reserva Incobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar -

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

NOTAS (Dolares)

-331.310,23

12 177.512,29
5 5.187.98
182.700,27

1.000.320,15
1.486.071,86
130.070.76
615.822.46

467.212,50

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 01.

NOTA 02.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

La Compaiiia IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., fue constituida en
la ciudad de Quito-Ecuador mediante Escritura Publica otorgada en la
Notaria Duodécima del Cantén Quito, el 01 de agosto de 1979, inscrita el
21 de agosto de 1979 en el Registro Mercantil. Con fecha 24 de
noviembre de 2000 se eleva una nueva escritura de reactivacidén, aumento
de capital y reforma de estatutos de la empresa y se inscribe el 08 de
marzo de 2001 en el registro mercantil del Cantén Quito. Su objetivo
principal es la venta al por mayor y menor de articulos deportivos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
Base de presentacion.-

La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares de los Estados
Unidos, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC,
emitidas por la Federacion de Contadores del Ecuador y adoptadas por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, las que son utilizadas
obligatoriamente en la preparaciéon y presentacion de los estados
financieros.

Estas normas inciluyen la relativa a la conversion de los estados
financieros de sucres a dodlares de los Estados Unidos, cuyos
procedimientos de aplicacion establecidos por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, difieren con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Caja y equivalente de efectivo.- Para propdsito del estado de flujos de
efectivo, se consideré como caja y equivalente de efectivo los saldos de
caja y bancos e inversiones hasta tres meses.

Inventarios.- Se registran al costo de adquisicion, el sistema de inventario
es el promedio.

Reconocimiento del ingreso.- El ingreso es reconocido, cuando los
activos son vendidos, siendo esta la base reconocimiento del principio de
realizacion.

Activos fijos.-Estan contabilizados al costo, ajustado por conversion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida (til estimada de los activos relacionados.




Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos fijos: Tasas:
Edificios 5%
Instalaciones y decoraciones 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 20%

Activos amortizables:

Adecuaciones en locales arrendados 20%

NOTA 03. CAJA Y BANCOS

El saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

VALOR

NOMBRE Délares
Caja chica 470,00
Caja General @) 140.670,96
Banco del Pacifico 64.540,23
Unibanco 84.568,13
Banco del Pichincha 2) (4.043,02)
Banco de Guayaquil 56.127,67
Produbanco 19.330,89
Banco Bolivariano 991,89
Saldo al 31/12/06 362.656,75

(1) No se ha podido determinar la razonabilidad del saldo de caja general
al 31/12/06 por $ 140.670,96.

(2) Corresponde a sobregiro en libros.

NOTA 04. INVERSIONES A CORTO PLAZO

El saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

VALOR

NOMBRE Dolares
Produfondos 1.500,00
Saldo al 31/12/06 1.500,00

Inversion a 365 dias, vencio el 20 de junio de 2007 y se renovd por una
afio.
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NOTA 05. CLIENTES

Corresponde a saldo de cuentas por cobrar por el giro normal de la
empresa, el saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

VALOR

NOMBRE Dolares
SUPERMERCADO LA FAVORITAC. A. 66.043,71
BRAVO DELIA 62.934,18
BERMEO HERMANOS CIA. LTDA. 50.934,04
VALVERDE OTILIA 41.330,39
ESCUELA ESPEJO. 30.826,58
FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINA 27.937,11
SERVICIO SOCIAL FAE 20.324,80
MONCAYO NELLY 20.224,08
AUTENTHIC SPORT 14.669,10
FEDERACION DEPORTIVA DE ZAMORA 11.613,46
CHEQUES PROTESTADOS 156.710,08
OTROS 463.154,96
Saldo al 31/12/086 825.702,49

Corresponden a valores por cobrar por ventas del giro del negocio.

El 66% del total de la cuenta de Clientes es decir unos $§ 545.000,00
corresponden a valores pendientes de liquidar debido a que al realizar
procedimientos de auditoria posteriores al 31/12/06 no se pudo

NOTA 06.

determinar la razonabilidad de los mismos.

RESERVA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la reserva cuentas incobrables durante el afio 2005 fue

de la siguiente manera:

NOMBRE
Saldo al 31/12/05
Provisiéon del aio
Saldo al 31/12/06

DECLARACION GASTO $ 10.116,83.

TARJETAS DE CREDITO

El saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

NOMBRE
Otras
Saldo al 31/12/06

Cobradas a Ia fecha del informe.

VALOR
Délares
(28.847,01)
(5.187,98)
(34.034,99)

VALOR
Dolares
224.800.00
224.800,0
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NOTA 07.

11

FIDEICOMISO MERCANTIL SANTO DOMINGO

El saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

VALOR
NOMBRE Doélares
FIDEICOMISO MERCANTIL “STO. DOMINGO SHOPPING
MALL" 241.740,04
Saldo al 31/12/06 241.740,04

Anticipos realizados durante los afios 2004 y 2005 para la compra de un
local y una bodega en el Centro Comercial Shopping Mall en la ciudad
de Santo Domingo de los Colorados.

Antecedentes:

Segilin escritura pablica otorgada ante la Notaria Vigésimo Quinto
del cantén Quito el veinte y cuatro de junio de 2004 la compafiia
ENLACE NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A., administradora de
fondos y fideicomisos, prometio en venta a IMPORTACIONES
KAO CIA. LTDA. un local comercial de una superficie de 508
m2 y una bodega de una superficie de 200m2, incluyéndose los
derechos tangibles o intangibles.

. El precio fijado por los inmuebles objeto de la promesa, ascendid

a la suma de $ 679.600,00.

Al 31/12/05 Importaciones Kao Cia. Ltda. ha cancelado 12 cuotas
por la suma de $ 441.740,04.

La doceava cuota fue cancelada el 24/06/05, fecha en la cual y de
acuerdo a lo establecido en el contrato de promesa de
compraventa, debfan ser entregados fisicamente a Importaciones
Kao Cia. Ltda. los inmuebles prometidos en venta.

Situacion actual:

1.

Resciliacion promesa de compraventa.- Mediante escritura
publica otorgada ante la Notaria Décimo Novena del canton
Quito el 9 de febrero de 2006 las compafiias ENLACE
NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A., ¢ IMPORTACIONES
KAQ CIA. LTDA. convienen dar por terminado el contrato de
promesa de compraventa.

ENLACE NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A., se compromete a
reembolsar a IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. los $
441.740,04 mas un interés del 12% anual calculado desde la
fecha en que entregd el anticipo hasta la fecha real en que se
verifique la devolucidn de dicho saldo.
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3. El valor a devolver es de $ 522.741,99 (§ 441.740,04 de capital
mds $ 81.001,95 de interés calculado al 9/02/06), plazo de pago a
efectuarse mediante la siguiente tabla:

FECHA DETALLE

07/02/2006 | 100.000,00 | COBRADO
28/02/2006 50.000,00 | COBRADO
31/03/2006 50.000,00 | COBRADO

28/04/2006 50.000,00

31/05/2006 50.000,00 |

30/06/2006 | 50.000,00
31/07/2006 | 50.000.00
31/0872006 | 50.000,00 |
29/09/2006 | 72.741,99
522.741,99

A la fecha de la entrega del informe esta pendiente de cobrar
$ 322.741,99 (S 241.740,04 del capital y los $ 81.001,95 de
interés).

Los intereses de $ 81.001,95 seran contabilizados como
ingreso al momento que se cobre.

4. A la fecha de entrega del informe IMPORTACIONES KAO
CIA. LTDA. esta siguiendo un juicio a ENLACE NEGOCIOS
FIDUCIARIOS S.A. con la finalidad de poder recuperar los
valores invertidos mas los respectivos intereses; no se puede
determinar las fechas de cobros reales por los valores vencidos.

NOTA 08. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

VALOR

NOMBRE Dolares
Monarch Cia. Ltda. 223.434,72
Seguros por devengar, devengado en el afio 2007 15.457,27
Garantias 13.000,00
Amparo Espinosa, ex contadora de Kao 11.744,18
Empleados 159,91
Otras, saldo desde al afio 2004 22.357,18

Saldo al 31/12/06 286.153,26
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NOTA 09. ANTICIPOS A PROVEEDORES

El saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

VALOR

NOMBRE Délares
Proveedores locales:
Proveedores locales (@) 43.595,31
Contratos, saldo desde el afio 2004 11.394,27
Excelcomex S.A., anticipo compra de zapatos 54.000,00
Cityworking, anticipo compra mercaderia. 44.000,00
Proveedores del exterior:
Lotto ltalia 335.376,63
Central Sport 114.578,38
Mikasa 99.912,50
Jydar Taiwan 18.229,07
Otros 47 627,91
Saldo al 31/12/06 768.714,07

(1) Saldo desde el afio 2004.

Saldos pendientes de liquidar a la fecha de entrega del informe.

NOTA 10. INVENTARIO DE MERCADERIAS

El saldo al 31/12/06, esta compuesto por:

Délares
Mercaderia de compra venta 4.324.891.18
En transito 13.769.86
Saldo al 31/12/06 4.338.661,04

NOTA 11. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Délares
Este rubro esta compuesto por:
Retencion en la Fuente 2006 (1) 31.667.40
Crédito tributario 87.117,51
ICE 15%, se tenia que haber contabilizado como costo 106,23
SALDO EN LIBROS AL 31/12/06 118.891.14

(1) El valor declarado en el casillero 325 del formulario 101 del impuesto
a la renta de 2006 es de $ 33.576,56. No fue declarado en el casillero 820
del formulario 101.
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NOTA 12. ACTIVOS F1JOS

En délares:
DESCRIPCION SALDO ADICIONES BAJAS SALDO
31/12/05 31/12/06
Edificios 178.790,00 178.790,00
Instalaciones 242.393,48 242.393,48
decoraciones
Muebles y enseres 126.864.01 5.000,00 131.864,01
Equipos de oficina 65.737,73 40.826,96 106.564,69
Equipos de computacién 165.357,84 17.001,20 182.359,04
Vehiculos 318.432,41 13.383,93 331.816,34
Subtotal 1.097.575,47 76.212,09 1.173.787.,56
Depreciacion acumulada -411.468,81 -177.512,29 -588.981,10
Total 686.106,66 -101.300,20 584.806,46

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2006 es de $ 177.512,29

NOTA 13. ACTIVOS AMORTIZABLES

El saldo al 31/12/06, estd compuesto por:

Déolares
Adecuaciones en la MEGA 363.991.10
Saldo al 31/12/06 363.991,12

Corresponde a adecuaciones en locales arrendados en la Agencia
MEGA, contabilizado en diciembre de 2006 y a ser amortizado a cinco
afios desde a partir del afio 2007.
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NOTA 14. PRESTAMOS BANCARIOS
Este rubro esta compuesto por:
En doblares:

BANCO INICIA | VENCE [ INT | CORTO PLAZO | LARGO PLAZO TOTAL
PICHINCHA 17/08/06 | 17/08/07 | 9% 1.690.590,20 | 1.526.495.45 3.217.085.65
Saldo al 31/12/06 1.690.590.20 ] 1.526.495.45 3.217.085.65

A la fecha del informe los préstamos han sido renovados anualmente
hasta el 18/08/08. Préstamos a nombre de la socia Lynn Lee Wang para
capital de trabajo de IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. . Los
préstamos renovados a partir del 17/08/07 ya estan a nombre de la
empresa y se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador, ya
que el origen es del exterior.
NOTA 15. PRESTAMOS DE SOCIOS
Este rubro esta compuesto por:
Délares:
Socio Corto Plazo Largo Plazo Total |
Lynn Lee Wang 873.553,81 2.944.539,45 3.818.093,26
Saldo al 31/12/06 873.553,81 2.944.539,45 | 3.818.093,26
Corresponde a préstamos que no generan intereses ni se ha pactado fecha
de vencimiento, valores utilizados como capital de trabajo de
IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.
NOTA 16. PROVEEDORES NACIONALES
Dolares
Incluye:
Ecusport S.A., saldo desde el afio 2004 220.485,13
Cityworking S.A. 261.215,94
Excelcomex S.A. 163.272,71
Importadora Otalmic S.A. 16.260,00
Otros : 24.815.27
Saldo al 31/12/06 686.049.05
NOTA 17. PROVEEDORES DEL EXTERIOR

El saldo al 31 de diciembre de 2006 es de $ 60.253,35 y corresponden a
saldos desde el afio 2004.




B

NOTA 18.

NOTA 19.

NOTA 20.

OBLIGACIONES CON EL FISCO/IESS

El saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

VALOR

DETALLE Délares
Impuesto a la renta 2004 6.285,83
SR M 55.847,62
IESS (2) 15.376,80
Saldo al 31/12/06 77.510.25

(1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente.
(2) Corresponden a aportes, descuentos de préstamos quirografarios y
fondo de reserva.

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

El saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

VALOR

DETALLE Doélares
Décimo tercer/cuarto sueldo 16.416,95
Sueldos por pagar 4.115,96
Fondo liguidacion empleados (1) 16.007,25
Otros O 261,88
Saldo al 31/12/06 36.802,04

(1) A la fecha de! informe no se ha procedido a liquidar las cuentas.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo al 31/12/06 se detalla a continuacion:

VALOR

DETALLE Délares
Varios M 323.884,99
Saldo al 31/12/06 323.884,99

(1) Corresponden a saldos anteriores al afio 2004, a la fecha del informe
no se ha procedido a liquidar las cuentas.




3

D B |

17
NOTA 21. CAPITAL SUSCRITO
Al 31 de diciembre del 2006, la estructura del capital de la Compafiia, es
el siguiente:
- 3 Délares:
[ Socio " Numero de % Capital
I o participaciones | Suscrito |
Lee Wang Lynn | 800 40.00% 800,00
Kao Wang Efi 800 40.00% 800,00
Kao Lee Adrian 200 10.00% 200,00
Kao Lee Adriana 200 10.00% 200,00
Total ! 2.000 100.00% 2.000,00
NOTA 22. RESERVA DE CAPITAL
En esta cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la
aplicacion del sistema de conversion (NEC No. 17).
Segiin la NEC No. 17 los saldos de la cuentas “RESERVA POR
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO” y “REEXPRESION
MONETARIA” deben revelarse como parte integrante de la cuenta
Patrimonial “CAPITAL ADICIONAL”.
El saldo al 31/12/06 asciende a la suma de $ 117.389.84, el mismo que
puede ser utilizado para aumentar el capital previa compensacion de las
pérdidas.
NOTA 23. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el costo de ventas durante el afio 2006se detalla a
continuacion y corresponde a ventas al por mayor y menor de articulos
deportivos.

Detalle ~ [ Valor %
VENTAS NETAS | 6.469.625,28

_COSTO DE VENTAS 4.133.598,49 16742 |
| UTILIDAD BRUTA 2.301.963,60 -
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NOTA 24.

NOTA 25.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto
a la Renta se calcula a la tarifa del 25% (15% si se reinvierte) a las
utilidades gravables del ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre del 2006. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a la retencion adicional alguna.

Pérdida del ejercicic ($331.310,23)
Mas) gastos no deducibles 157.663.15
Pérdida tributaria (173.647,08)
25% Impuesto a la renta causado 0,00
-) Retenciones en la fuente (31.667.40)
Saldo a favor de la empresa (31.667.40)

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al ejercicio econémico que se declara, caso contrario deberd
pagar la diferencia de impuesto (10%) no calculado y cancelado al SRI
més multas e intereses de mora.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Companias, salvo
disposicidn estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante acta de Junta General Universal de Socios del 27 de
marzo de 2007 se decide aumentar el capital de la empresa en $
300.000,00. en numerario.

Segiin escritura de fecha 30 de marzo de 2007 ante la Notaria
Cuadragésima se protocoliza el respectivo aumento, quedando
pendiente hasta la fecha del informe la resolucion respectiva por
parte de la Superintendencia de Compatfiias y la inscripcion en el
registro mercantil.

A la fecha del informe la empresa fue revisada por las autoridades
del Servicio de Rentas Internas determinandose glosas por el afio
2004 en la suma de $ 345.092,22 (sin intereses ni multas)
mediante acta de determinacion No. 1720070100103 del
31/07/07. De la misma manera mediante resolucion sancionatotia
No. 1720070506072 del 03/07/07 el SRI notifica a la empresa con
una multa de $ 107.910,23.

A la fecha del informe se han presentando las correspondientes
impugnaciones por parte de la empresa a las autoridades fiscales.

Segun Registro Oficial No. 242 del 29/12/07 Tercer Suplemento
se emitid la Ley Reformatoria para la equidad tributaria del
Ecuador, la cual reformo algunos articulados de la Ley de
Reégimen Tributario Interno asi como del Codigo Tributario y
entre otros aspectos como el procedimiento para realizar
declaraciones sustitutivas.

A la fecha de la entrega del informe el Servicio de Rentas Internas
ha procedido a notificar a la empresa con una orden de
determinacion tributaria por el ejercicio econdomico que tgrmino al
31/12/05.
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CONTINGENCIAS

La empresa tiene las siguientes glosas con las autoridades del Servicios
de Rentas Internas al 31/12/06:

GLOSAS ANOS 1998, 1999 y 2000.- La empresa pago con fecha 31 de
agosto de 2006 $ 22.473.52 en las cuales incluye multas e interés de
mora.

GLOSA ANO 2004.- Desde el 23 de agosto de 2006 hasta el 17 de mayo
de 2007 la empresa tuvo una auditoria tributaria por parte de las
autoridades del Servicio de Rentas Internas, revisaron el egjercicio
econémico del afio 2004. La intervencion dio como resultado una glosa
por pagar de $ 345.092.22 y una multa de $ 107.910,23. Dichos valores
no han sido provisionados como gastos puesto que a la fecha del informe
se estan presentando las correspondientes impugnacionesypor parte de la
empresa a las autoridades fiscales.




