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INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, ¢l estado de resultados,
estado de cambios en ¢l patrimonio neto y estado de flujos de efectivo por el afio terminado cn csa
fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas ¥ otras notas aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2019, v el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NTIF.

Base para la Opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas ampliamente en la seccion de
Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados Financicros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica del Conscjo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Piblicos junto a los requisitos éticos gue son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica del Ecuador, y hemos cumphido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con ¢s10s requerimicntos para Contadores Pablicos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn.

Negocio ¢n marcha

Como se menciona con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, en diciembre de
2019 aparecié el Coronavirus Covid-19 en China y s¢ expandio a nivel mundial, lo cual motivo que el
brote y la emergencia sanitaria sean calificados como una pandemia por la Organizaciéon Mundial de
la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020; debido a esta situacion, ¢l gobierno ecuatonano
implementd desde el 14 de marzo del mismo afio un paquete de medidas para disminuir los contagios
de la enfermedad. La nota 2 establece también, que las ganancias y la liquidez de la Compaiiia después
del final del ejercicio financiero terminado el 31 de diciembre de 2019, se ven afectadas en gran medida
por el brote del Covid-19, adicionalmente, existe una incertidumbre matcrial que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha.

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendrian
las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional v, principalmente,
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sobre la posicion financiera v resultados futuros de operacion de la Compafiia. En tal virtud, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la situacidn antes
mencionada. Nuestra opinion no se modifica con respecto a este asunto.

Otra informacion

La Administracion ¢s responsable por la preparacion de otra informacidn, la cual comprende ¢l
Informe a los Socios 2019 informado por el Gerente Generzl, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha mformacion sea pucsta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este nforme.

Nuestra opinidn sobre los estados [inancieros de la Compaiiia, no incluyve dicha informacion y no
¢xpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer ¢l Informe a
los Socios 2019 y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocaimiento obtenido durante la auditoria, o si por
el contrario s¢ encuentra distorsionada de forma material.

Una vez que leamos el Informe Anual a los Socios 2019, si concluimos que existe un error material en
esta informacion, tenemos [a obligacion de reportar dicho asunto a la Administracidon de la Compatiia.
No tenemos nada gue rcportar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

L.a Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador, y del control interno determinado por la administracidon como necesario para
permitir que la preparacion de los estados financieros, estén libres de errores matenales significativos,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio e¢n marcha, revelar, segun aplique, los asuntos
relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa cn marcha como base contable a menos
que la direccion pretenda liguidar la empresa o cesar las operaciones, 0 no tiene ofra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
mformacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor
Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto estan

libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, v emitir un informe de auditoria que incluye
nuestra opinion. La scguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
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auditoria llevada a cabo de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detectara
siempre una representacion crronea importante cuando ésta exista. Las represcntaciones erroneas
pueden surgir de fraude o error ¥ se consideran materiales si, de forma individual o en su conjunto,
podrian influir razonablemente en las decisiones ccondmicas de los usuarios tomadas sobre las bases
de estos estados financieros.

Cﬂr!nﬂ parte de una audrtoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranie la
auditoria. Nosotros también:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, va sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, v cbtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor que en ¢l caso
de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o clusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con cl fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia.

Evalvamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion 1a basc contable de
empresa ¢n marcha, y baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre de importancia o condiciones que puedan proyectar una
duda significativa sobre la capacidad de la cmpresa para continuar como negocio en marcha. 5i
concluimos que cxiste una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente revelacion en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, cventos y condiciones futuras desconocidos pueden ser causa de que la Compaiia cese
como empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financicros, incluyendo
las informaciones reveladas, y si los estados financicros representan de manera razonable las
transacciones y hechos subvacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, ¢l alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualgquicr
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informes sobre otros requerimientos legales v normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las oblizaciones tributarias de la Compaiia, por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

tf._'f_. —7 -
IFS Cia. Ltda. AL L}f
12 de junio de 2020

— Ing. Anita Chumbo
Quito, Republica del Ecuador Socia
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ESTADO DE STTUACTON FINANCIER A
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas 2me 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 402,516 42 523
Cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar 5 T.224 691 5481.410
Inventarios 8 5457 697 3,389,953
Activos por impucstos corrientes 13 490,838 718914
Otros activos 28 851 29,851
Total actives corrientes 13,605,593 11,662,850
ACTIVOS WO CORRIENNTES:
Propiedades y equipos 7 437,868 507,571
Fropiedades de inversién 8 368,205 368,205
Activos por impuestos diferidos 13 23,587 21,224
Activos por derecho de uso 9 505,228 .
Otros activos no corrientes 10 318,296 276,037
Total activos no cormentes 1.653,154 1.173,037
TOTAL ACTIVOS 15,258,777 12,835,687
FASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Pristamos 11 3,811,800 4,047 404
Cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar 12 5,834,667 3469 813
Fasivos por impuestos corrientes 13 46,392 38,875
Obligaciones acumuladas 15 26,833 36,149
Total pasivos corrientes 9,719 692 7.592 3
PASIVOS WO COREIENTES:
Préstamos 11 3,585,897 3,760,288
Obligacion por beneficios definidaos 16 63,300 70,0012
Pasivos por arrendamientos 9 517.684 -
Total pasivos no corrientes 4166881 3.830,290
Total pasivos 13 586,573 11,422 591
PATRIMONIO 18
Capital social 3,898,027 3,898,027
Reserva legal 137 137
Reserva facultativa 7,803 7,803
Resultados acumulados (2,.533,763) (2,492 871)
Total patmmonio 1,372,204 1,413,096
TOTAL 15,258,757 12,835,687
Ver notas a los estados financieros
k /o T
Lee Wang # Marco Andrade
Representante Legal Contador General



IMPORTACIONES KAO CiA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 2019 2018

INGERESQS 19 12,623,773 12,294 803
COSTO DE VENTAS 20 8,454 897 8,330,332
MARGEN BREUTC 4,168 876 3,944 471
(Fastos de ventas 20 2,366,582 2,741,950
(Fastos de administracion 20 1,249,767 1,278 561
Costos financieros 21 323,450 288 183
Otros gastos (ingresos), neto 22 209,114 (392,129)
Total 4,148,913 3917565
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 19,963 26,908
MENQOS:
Impuesto a la renta L3

Carriente 75,089 104,926

Diferido {2,363) (4,297
Total 72,726 100,629
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL (52,763) {73.723)

Vernotas a los estados financieros

3

T
G 5

L?rm.-lree Wang " Marco Andrade
Fepresentante Legal Contador General
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores v a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Otros ingresos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades
de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de propiedades v equipos
Otros activos no corrientes
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
(Disminucion) incremento en préstamos

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucidn) de efectivo v equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2019

10,213,385
(8,413,433)
(323,450)
(67,572)
(5,506)
—(269.465)

—1.133.959

(45,614)
—(318.29¢6)

(363,910}

—{410.055)

—(410.055)

359,994

— 42,522
—402.516

ey

2018

12,520,165
(12,145,949
(288,183)
{113,990
(1,673)
—(605.257)

— (634,887

(70,595)
(276,037

__ (346.632)

(824,590)
— 867112

42,522

/7 Marco Andrade
Contador General



IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXFRESADOS EN U.S. DOLARES)

2019 2018
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (32,763) (73,723)
Ajustes para conciliar |a pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 113,816 08,348
Amortizacién de otros activos no corrientes 276,037 393,605
Provision jubilacion patronal y desahucio 67,021 (20,878)
Utilidad (pérdida) en venta de propiedades y equipos 1,501 (116,908)
Otros cargos a utilidades retenidas {61,852) (880,478)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar (1,905,160) 225,362
Otras cuentas por cobrar 159,516 533,318
Inventarios (67,749 (1,653,026)
Activos por impuestos correntes y 235,593 (173,939
Otros activos cortientes - (6,349)
Activos por derecho de uso (505,228) -
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 2,364,854 1,047,196
Participacion a trabajadores (1,566) 3,833
Pasivos por arrendamientos 517,684 -
Obligaciones acumuladas {7.750} (11248}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 1,133,959 [634,8587)

Ver notas a los estados financieros

/ __,-'4 IS \2
Lynn Lge Wang / Marco Andrade/
Representante Legal Contador General
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IMPORTACIONES KAO CIA. ITDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

Nombre IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.
RUC 1790417581001
Domicilio Av. de los Shyris N37-27 v Av, Naciones Unidas, Edif. Silva Naiiez, piso 6.

Forma legal Responsabilidad Limitada

IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., fue constituida el 1 de agosto de 1979 ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercantil el 2] de agosto del mismo afio en la ciudad de Quito-Ecuador v su actividad
principal es la importacion de juguetes, electrodomésticos, articulos de escritorio, ferreteria y su
comercializacion; Ia exportacion de productos de amesania y folclor, representaciones
relacionadas con su objeto, para €l cumplimiento de sus objetivos; |2 Compaiiia podra realizar v
ejecutar toda clase de actos y contratos, actividades judiciales o extrajudiciales permitidos por las
leyes.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se resumen las principales practicas contables scguidas por la Compaiiia, en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion d i

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - N1IF,

2.2 Bases de preparacién

En diciembre de 2019 aparecié ¢l Coronavirus Covid-19 en China y se expandio a nivel
mundial, lo cual motivd que el brote y la emergencia sanitaria fucran calificados como una
pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020,
debido a esta situacion, el gobiermo ecuatoriano implementd desde el 14 de marzo del
mismo afio un paquete de medidas para disminuir los contagios de la enfermedad, entre las
cuales a partir del 17 de marzo el Comité de Operaciones de Emergencias (COE) restringio
la entrada v salida de vuelos internacionales excepto del transporte de carga, se limito la
circulacion de personas v vehiculos, se suspendid los espectdculos publicos, se aphico el
teletrabajo para empresas piblicas y privadas, etc., medidas que se mantienen hasta la fecha
de emision de los estados financieros.

El brote de la enfermedad es desafortunado vy aritico para la sociedad global y obviamente

tendrd un impacto negativo en los ingresos de la Compania, asi como en las ganancias netas
para ¢l ado 2020.

=12 -



2,3

2.4

2.6

La gerencia esta monitoreando ¢l impacto de Covid-19 muy de cerca para poder tomar las
medidas necesarias para mitigar los efectos adversos en los resultados operativos, el capital
de trabajo neto y la liquidez. Ademds, la administracion considera las implicaciones de
Covid-19 como un evento posterior ocurrido después de la fecha de los estados financieros
{31 de diciembre de 2019) ¥ que por lo tanto no es un evento de ajuste a los mismos. En
consecuencia, las evaluaciones de las indicaciones de deterioro rcalizadas por la gerencia al
31 de diciembre de 2019 se basan en los flujos de efectivo futuros esperados por la gerencia,
Lo anterior implica que la liquidez de la Compaifila puedc estar bajo una presion
considerable

La capacidad de la Compaiiia para continuar las operaciones depende de una scric de
condiciones, incluida la prevalencia de Covid-19, el impacto de las iniciativas tomadas para
reducir la propagacdn del virus, las estrategias de avuda ccondmica proporcionadas por ¢l
gobierno, las instituciones financieras, nuevas invecciones de capital de los socios y
refinanciacion, ete.

La expectativa de la gerencia ¢s que las medidas a tomar aseguren gue la Compaiiia tenga
suficientes recursos de capital para continuar sus operaciones; por lo lanto, presenta los
estados financieros sobre el supuesto de negocio en marcha, Sin embargo, de lo anterior,
por naturaleza, cxiste una incertidumbre matenal que pucde generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha.

A la fecha de emusion de los estados financieros, no cs factble determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre ¢l comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera ¥ resultados futuros de
operacion de 1a entuidad. Enm tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
anahzados considerando los acontecimientos antes mencionados.

i i o) vid =

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de Aménica,
que es la moneda funcional ¥ de circulacion en el Ecuador.

Los saldos incluidos en el estado de sitwacion financicra se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corricnte con vencimicnto igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, 10s mayores a ese
periodo.

iv de iV

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras
liquidas, que sc pueden transformar rapidamente en efectivo ¢n un plazo inferior a 3 meses
v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en ¢l estado de situacién financiera.

Instrumentos financieros
La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y

partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.
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2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguicntes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios cn los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™, “activos financieros disponibles para la venta”,
y “préstamos y partidas por cobrar.

b)

€ - 3 lasificacion - El reconocimiento inicial
de los acmros ﬁnan:lcros es a su valor razonable mads, cn el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles z la adquisicion del
activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable, Los
activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo s¢ manticne
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales,

Medicién posterior de activos financieros - Después del reconocimiento
inicial, los actives financiercs se miden al valor razonable o al costo amortizado,
considerando su clasificacion.

Préstamos ¥ partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Inicialmente se reconocen zl valor razomable, mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimicnto imicial, se
valoran al costo amortizado usando €] método de la tasa de interés clectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deterioro del valor de activos financieres - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financicro estard deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimicnto inicizl del activo ¥ no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados por las siguientes
situaciones: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera, la falta 0 mora cn los pagos y la desaparicion de un mercado activo
para csc acuvo financiero debido a dificultades financicras.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales ¥ otras cuentas por cobrar) a
nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva
de todas las cantidades pendicntes de cobro al final de cada periodo y representa
la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria
INCUITIrSe Por este conceplo.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de¢ la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y ¢l valor
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2.6.2

presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comeraales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cucnta de provision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte cn créditos contra
la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja de activos financieros - La Compafiia dara de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financicro a otra entidad.
Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los ricsgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continila reteniendo el control del activo
transferido, reconocera su participacion en ¢l activo v [a obligacion asocada por
los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Qtros pasivos financicros - Son pasivos financieros no derivados que dan

b)

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccion
directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de 12 tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financicros se componen de préstamos y cuentas comerciales
por pagar y otras Cuentas por pagar.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - [.a Compania dard de baja en cuentas
un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
dc la Compafiia. La difcrencia entre ¢l importe en libros del pasivo finanaero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.7 Inventarios

2.8

Las existencias s¢ valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. EI valor neto
realizable ¢s el precio de venta ¢stimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los
costos cstimados para realizar la venta. El valor neto rezlizable también es medido en
términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. El costo s¢ determina utilizando ¢l método promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos s¢ miden inicialmente por su costo, €l mismo que incluye ¢l precio de
adquisicion ¥ todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y cn las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.



2.8.2 Medicid i nocimiento: delo d - Después del

2*3.3

reconocimiento inicial, las propiedades y cquipo se registran al costo v sc presentan
netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un anmento
de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida itl de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacion v reparacion se imputan a resultados
en el periodo en que se incurren.

Método de depreciacidn v vidas idtiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones neccsarias para ser capaces de operardce la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente durante
Ia vida Gitil econdmica de los activos, hasta el monto de su valor residuoal. Las vidas
utiles economicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vi til {en af

Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles v enseres 10
Maquinaria ¥ equipo 10
Otras propiedades y cquipos 10
Vehiculos 5

Equipo de computacién 3

2.8.4 Retiro o venta de propiedades ¥ equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro

o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.9 Activos y pasivos por derecho de uso

Se originan a partir de un contrato de arrendamiento en el que ¢l arrendador no transficre
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad arrendada.

En la aplicacion de la NIIF 16, para todos los arrendamientos la Compaiiia reconocera:

Activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situacién
financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento
futuros:

La amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de
arrendamiento en el estado de resultados.

Separara el monto total de dinero pagado en una porcién prinapal (presentada dentro

de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacion) en el estado de flujos de efectivo.

2.10 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

ESPACIO EN BLANCO
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2.11 Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compafiia evalia si existen indicadores gque un activo no
financiero podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o ¢l deterioro se identifica
producto de las prucbas anuales de deterioro, la Compafiia rcaliza una estimacion del
monto recuperable del activo,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo ¢s considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. E! importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, ¢l que sea mayor.
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente vy el mpuesto difendo.

2.12.1 Impuesto corriente - El impucsto por pagar corricnte se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante €l afno. La utiidad gravable difiere de la untilidad
contable, dcbido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido s¢ reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que s¢ podria cargar esas difercncias
temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera se apliquen en ¢l periodo en ¢l que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
difenidos si, ¥ solo, s1 tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a 12 misma autoridad fiscal, los importes reconocidos ¢n esas partidas y la
Compaiiia tiene 12 intencion de liguidar sus activos y pasivos cOmo netos.

2.12.3 Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos, deberan
reconOCerse como ingreso O gasto, ¥y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.13 Provisiones
Las provisiones sc reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compania tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
benceficios economicos, para cancelar la obligacion, v;

o i



2.14

2.15

¢. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El imp?rte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar [a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta

los riesgos v las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Bencficios a empleados

2.14.1 Beneficios de corto plazo: Sc registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera ¥ corresponden principalmente a:

1. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presentz como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

1. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre [a base devengada.

ii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo con la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo con los porcentajes establecidos por ¢l Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patropal y desahucio es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion actuarial
involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de
sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afioen
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente c¢n las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

de i

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compariia considera los siguientes
Criterios:

2.15.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios

significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos ingresos
la Compafia mantiene facturas de ventas con sus clientes.
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2.15.2 Intercses - Los ingresos provenicntes de intereses s¢ recomocen utilizando el
metodo de interés efectivo.

2.16 Costos y Gastos

Los costos y pastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v sc registran en el periodo
mas cercano en el que s¢ conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades administrativas y de ventas de la Compafiia.

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen cn transacciones que, contracfualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidén de
liquidar por su importe ncto o de reahizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, sc presentan netos en resultados.

Las nuevas normas, modificaciones a normas ¢ INtCIpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de enero

de 2019
Efectiva a partir de
periodos que
MNIIE Titulo Inicien en o
despues de
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Venta o aportacion de bienes éntre un
Modificaciones a la NITF inversionista ¥ su asociada o negocio Fecha a ser
10+ N1C 28 conjunto determinada

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaifiia no ha aplica{.lr:) las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero aGn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que
NIOF Titulo inicien en 0
después de
Modificaciones a las referencias al
Marco Conceptual Marco Conceprual en las Mormas NIIF Enero 1, 2020
Modificaciones a Definicion de materialidad o con Imporrancia

NIC1yKICE Relativa. Enera 1, 2020
Modificaciones a NIIF 3 Definicidn de un negocio Encre 1, 2020
NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2023

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones en ¢l
futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supucstos inherentes z la
actividad economica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de 1a Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentcs se revisan sobre una base regular. Las revisiones z las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion, se presentan las
estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compaiia ha utilizado en ¢l
proceso de aplicacion de los criterios contables:

Provi i eados: El valor presente de las provisiones para
uhhgacumes por bcm:ﬁms deﬁmdas depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarnial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de cstas obligacioncs incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en hibros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar ¢l cdlculo actuarnial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 14)

3.2 Estimacion de vidas itiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas utiles y
el valor residual se efectian de acuerdo con lo mencionado cn la Nota 2.8.3,

3.3 Impuesto a la renta diferidog - La Compaiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros ¥ la base inbutana
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo cs como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{cn ULS. délares)
Cajas chicas v general 2,480 2,445
Bancos 170,036 40,077
Inversiones (1) 230,000 y
Total 402,516 42,522

(1) Corresponde a una inversion realizada con Fiducia Administracion de Negocios ¢n Ecuador
con vencimiento al 31 de diciembre de 2019.
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Un resumen de cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar es como sigue:

Clienites locales

Comparias y personas relacionadas
Comercializadora Kinsman
Kindred Asociados Oversca 5.4,
Lynn Lee Wang
Franklin Alvarez Villacreses
El Kao Wang
Adrian Kao Lee

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Cheques posfechados
Anticipos a proveedores
Anticipos a Clubes
Cheques protestados
Otras

Subtotal
Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderia en almacén
Mercaderia en transito

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades v cquipos es como sigue:

Costo
Depreciacion

Total

Diciembre 31,
2019 2018
(e U5, dolares)
2,347,788 1.777.424

2,331,945 1,843,396

845,045 68,743
80,313 ,
77,104 88,343

1,039 1,039
873

5,684,105 3,778,945

1,055,542 940,885
397,349 678,126
45,000 60,000
33,671 9,627
9,024 13,827

1,540.586 1,702,465

7.224.691 5481410

Diciembre 31,
2019 2018
(en U S. dolares)
5,365,991 4 857,443
91,706 532,510
5,457,697 5.389.953
Diciembre 31,
2019 2018

(en U.S. dolares)

2,200,449 2,169,766
(1,762,581)  (1,662,195)

437,368 507,571
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10.

11.

PROPIEDADES DE INVERSION

En el afio 2018, se realizd la reclasificacion de un terreno cuyo costo ascendia a US$368,205 v se
encuentra ubicado en San Rafael, este terreno es arrendado para la exhibicion de carros.

ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Un resumen de activos por derecho de uso es como sigue:

Activos por derecho de uso

Depreciacion acumulada activos por derecho de uso

Total

QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no corrientes ¢s como sigue:

Articulos promocionales y total

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos ¢s como sigue:

No garantizados - al costo amortizado
Socios:

Lynn Lee Wang (1)

Eli Kao (2)
Subtotal

Garantizados - al costo amortizado
Institucién financiera del exterior (3)
Instituciones financieras locales (4)
Sobregiro bancario

Subrtotal

Total

Diciembre 31,

2019

2018

(en T.S. dolares)

757,842

(252,614)

505,228

Diciembre 31,

2019

2018

(en U S. dolares)

318,296

276,037

Diciembre 31,

2019

2018

(cn U.S. dolares)

3,621,891 3,783,282
115,806 185,806
3,737,697 __ 3,969,088
1,837,000 1,837,000
1,823,000 1,814,800
- _ lesice
3,660,000 3,838,664
7,397,697 7,807,752
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Diciembre 31,
2019 208
(en U.S. dolares)

Clasificacidn:

Corriente 3,811,800 4,047 464
No corriente 3,585,897 3,760,288
Total 7397,697 7,807,752

(1) Corresponden a tres préstamos otorgados por la socia Lynn Lee Wang, El primero asciende
a US53,651,015 sin plazo de vencimiento ¥ que genera una tasa de interés nominal anual
del 9.74%. Los otros dos préstamos de USS863,648 v US$176,980 no tiencn suscrito un
contrato, ni fijado un plazo de vencirniento ni tasa de interés. De estos tres préstamos se
han ido realizando cruces de cuentas y €l 11 de diciembre de 2019, sc realizo el pago de
US$100,000; en consecuencia, el saldo al 31 de diciembre de 2019 ascendio a US$3,585,897,

(2) Corresponde a2 un préstamo otorgado Ely Kao sin contrato de préstamo, plazo de
vencimiento ni tasa de interés definido.

(3} Corresponde a un préstamo otorgado por Banco Pichincha Panama, con vencimientos en
junio de 2020 y que genera una tasa de interés nominal anual de 5.75%.

(4) Corresponden al préstamo No. 0270463, otorgado por Banco Guayaquil S.A., con
vencimientos en julio de 2020 y que generan una tasa de interés nominal anuval del 7.70%.

POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s Como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
{en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por pagar;

Provecdores locales 3,071,771 1,600,406
Proveedores del exterior 400,188 608,893
Subtotal 3.471,959 2,209,299
Socios
Eli Kao Wang 315,820 234,037
Lynn Lec Wang 7,956 856
Adrian Kao Lee 4,000 -
Adriana Kao Lee 903 443
Subtotal 328,680 235,336
Compaiias relacionadas:
Kindred Asociados Oversea S.A. 104,958 23,609
Comercializadora Kinsman 72,080 56,679
Monarch Cia. T.ida, 65,430 70,330
Franklin Alvarez Villacreses - 2,344
Subtotal 242721 152,962
Préstamo relacionada
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Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Monarch Cia. Ltda. y subtotal 669,230 319,230
Otras cuentas por pagar:
Anticipo clientes 851,059 413,549
Intereses por pagar 114,017 73,959
Devolucion a clientes 65,069 1,943
Otros 91,933 63,535
Subtotal 1,122 078 552,986
Total 5,834,667 3,469,813
13. IMPUESTOS
13.1 Activos y pasivos del ano corriente
Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corricntes es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018

{en U.S. ddlarcs)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la Renta 274,193 458,403
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - TVA 216,645 260,511
Total 490,838 718,914
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 34 018 25,918
Retenciones en la fuente de Impuesto a 1a Renta por pagar 12,374 12,957
Total 46,392 38,875

D¢ conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidén. Una reconciliacion entre la pérdida segin
¢stados financieros y la base imponible, es como sigue

2019 2018
(en U.S. dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta v participacion

trabajadores 22,326 36,709
Menos:
Participacién a trabajadores 3,940 2,506
Utiidad antes de impuesto a la renta 18,386 31,203



2019 2018
(en U.S. dblares)

Mas:

Gastos no deducibles 281,971 109,250
Utilidad gravable 300,357 140,453
Impuesto a la rentz causado _75,089 26,231
Impuesto a la renta cargado a resultados _75,089 104,926

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde
el afio 2010 vy son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2019,

13.3 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 111 se expidio la
Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos v
reformas tributarias son los siguientes:

- Las Compafiias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos
pucden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a 1a Renta en el desarrollo
de inversiones nuevas v productivas.

Impucsto a la Renta

- Dividendos
- Se considerard como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados después
del pago del Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionzales o
extranjeras residentes en Ecuador tinicamente a favor de otras sociedades nacionales.
- La capitalizacién de utilidades no sera considera como distribucion de dividendos,
inclusive si dicha capitalizaciéon se genere como parte de una reinversion de
utilidades.

- La distmbucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes
en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente
se encucnira sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a 1a Renta.

- El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

: Cuando la distnbucidn se realicc a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado (40% del dividendo) formara parte de su renta global.

+ Las sociedades que distribuvan dividendos aplicardn una retencion de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado, conforme 1z resolucion que cmita el Servicio de Rentas
Internas - SRI.

- En el caso de gue la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador v el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en ¢l Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el punto anterior.

+ Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple cl deber de informar su
composicion socictaria, se procedera a la retencion del impuesto z la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.
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Jubilacion Patronal ¥ Desahucio

- Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, 2 aquel generado por las provisiones
cfectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido
utilizadas como gastos deducibles ¥ que no se hayvan efectivamente pagado a favor de
los beneficiarios de la provision.

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas
en estudios actuariales.

- Para efectos de que la provision de jubilacion patronal sea considerada como un
gasto deducible se deberd cumplir con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que hava cumplido por lo menos diez
afios de trabajo en la misma empresa v,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por cmpresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.

Para que scan deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidana por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdandose de
otras sociedadces o de personas naturales, ¢l monto total del interés neto en operacioncs
con partes relacicnadas no debera ser mavor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ¢jercicio fiscal.

Se establece una deduccion adicional del 50% de los seguros de crédito contratados para
la exportacion de conformidad con lo que se establezca cn el reglamento.,

Se elimina la figura del Impuesto minimo y el caleulo del Anticipo de Impuesto a la
Renta en funcidn de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago
del impucsto podra anticiparse de forma voluntaria, ¥ serd equivalente al 50% del
impuesto a 1a renta causado menos las retenciones en la fuente, cfectuadas en el ejercicio
fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio [iscal.

to al Vi oaedo

Los exportadores, scan personas naturales o sociedades vy los operadores de tunismo
receptivo dejan de ser considerados agente de retencion del Impuesio al Valor
Agregado (IVA).

Sc incluye como agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado a las empresas
emisoras de tarjeta de crédito en los pagos efectmados en la adquisicion de servicios
digitales cuando el prestador del servicio no s¢ encuentra registrado ante ¢l SRI.

Se incluye dentro de los biencs y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo con lo que se defina en ¢l Reglamento de aplicacion de
la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria v,
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- Los bienes y servicios producidos v comercializados por un artesano czlificado por
los organmismos competentes, sicmpre y cuando supere los limites establecidos para
estar obligado a llevar contabilidad.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube.

- Flores, follaje ¥ ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucometros, lancetas, liras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, cquipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la
nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos 100% eléetricos.

Impuesio a los Consimos Especiales

- La base imponible de los bicnes y servicios sujetos al ICE, de produccion nacional o
bienes importados, sc determinard segln corresponda en base a las siguientes reglas:

- El precio de venta al piblico sugerido por el fabricante, importador o prestador de
servicios menos ¢l IVA y el ICE;

- El precio ex aduana mas un 30°% de margen minimo de comercializacion.

- El precio de venta del fabricantc menos el IVA y el ICE mas un 30% de margen
minimo de comercializacion

* Para el caso dc la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible serd en funcion
de unidades segin corresponda para cada bien.

- Labase imponible corresponderi al precio de venta del fabricante o precio ex aduana,
segin corresponda, mas un 30% de margen minimo de comercializacion para los
siguientes bienes o servicios:

- Productos del tabaco, sucedaneos o sustitutivos del tabaco en cualquier presentacion,
incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, liquidos que contengan
nicotina a ser administrados por medio de sistemas de administracion de nicotina; de
acuerdo con las definiciones que se encuentren vigentes por la autondad competente.

- Perfumes y aguas de tocador.

- Aviones, avionetas y helicopteros, motos acudticas, tricares, cuadrones, vates y
barcos de recreo o similares.

- Armas de fuego, videojucgos, focos incandescentes, calefones y sistemas de
calentamiento de agua de uso doméstico que funcionen total o parciailmente mediante
la combustién 2 gas.

- Bebidas gascosas con contenido de azicar menor o igual a 25 gramos por litro de
bebida; v
+ Bebidas energizantes.

- La base imponible sera el precio de venta del prestador de servicios menos [VA ¢ ICE
para los siguicnies bienes o servicios:
- Servicios de televisidn pagada; y, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y
similares que cobren a sus miembros v usuarios los Clubes Sociales, para prestar sus
SETViCios, cuyo monto en su conjunto supere los USS1,500 anuales,
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- Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen inicamente voz, datos y SMS
del servicio mowvil avanzado prestado a sociedades.

+ Servicios de telefonia movil, que comercialicen Gnicamente voz, datos y SMS del
servicio movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de
prepago.

a lida de

- 5e incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales,

- Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicion para la exencion del ISD en
las siguicntes disposiciones: (antes 360 dias).
- Pago de créditos externos y ¢l respectivo interés. Se incluye como parte del crédito
exento aquellos destinados a la inversion en derechos representativos de capital.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financicros, ganancias de capital y de
aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador que hubieren
sido adquiridos en el exterior destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito
o de las inversiones productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital ¥
capital de aquellos depdsitos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del
exterior ¢n mstituciones del sistema financiero nacional.

Las exenciones antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.
triboeci fit1 Temporal
- Las sociedades que realicen actividades econdémicas, ¥ que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de dolares en el gjercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Gnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados  Ingresos gravados

desde hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion serd pagada en basc a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a [a Renta Unico.

- En ningiin caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018

- Esta Contribucion no podrd ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible en la liquidacion del Impuesto a 1a Renta de los anos 2020, 2021 y 2022.

- La declaracion y pago se realizard hasta el 31 de marzo dc cada ejeracio fiscal de
conformidad con Io establecido por el SRI mediante resolucion.

- Fl pago tardio de esta contribucion generara intereses v una mula equivalente a
US$1,500 por cada mes de retraso, multa que no excedera al valor de la contribucion.

- Esta contribucion podrd estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de
hasta 3 meses.
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

15.

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2019,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante
las autoridades tributarias vence en el mes de junio del 2020. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relaconadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
¢stados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existr, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas ¢s como sigue:

Beneficios sociales

Sueldos por pagar
Participacion a trabajadores
Otras

Total

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.5. dolares)
10,701 10,804

1.372 9,325
3,940 5,506
4 820 10,514
26,833 36,149

Bengficios sociales - L.os movimicntos de las cuentas de beneficios sociales fueron como sigue:

Décimo Deéamo Vi Total
(en U.S. dolares)
Saldos al 31 de dicicmbre de 2017 1,746 3,792 14,121 19,659
Provision del adio 7,768 6,241 3,884 17,893
Pagos efectuados (11,033) (8,858) (2,311) (22,202)
Finiquitos (938) (772) (635) (2,395)
Ajustes 3,936 3.120 (9,207 (2,151)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,429 3,523 5,852 10,804
Provision del afio 20,630 9,834 6,041 36,505
Pagos efectuados (21,381) (9,889) (1,788) (33,058)
Ajuste 507 113 (4,170) (3,550)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1,185 3,581 5,935 10,701
ESPACIO EN BLANCO
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:

Jubilacién Patronal
Bomificacién por desahucio

Tortal

16.1

16.2

Jubilacion patronal

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

49,554 58,150
13,746 11,852
63,300 70,002

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trzbajadores que por veinte aiios
o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derccho a ser jubilados por sus cmpleadores sin peguicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacién patronal fueron

como sigue:

Saldos al comicnzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente
Costos financieros

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Otro resultado mtegral - pérdida actuanal

Total

Bonificacién por desahnci

2019 2018
(en U.S. dolares)

58,150 71,642
5,658 8,072
4414 5,430
{11,979) ([4,002)
_(6.689) (12.992)
49,50 58,150

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregari ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio. Los movimientos ¢n el valor presente de obligacion de bonificacon por

desahucio fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo comente

Costos financieros

Beneficios pagados

Owro resultado integral - ganancia (pérdida)
actuarial

Toral

2019 2018
{en U.S. ddlares)

11,852 19,314
1,235 2,240

888 1,446
(4,284) (764)
_4.055 (10,308)
13,746 11,852
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Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
vnidad de créditc proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al pericdo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal
suerte que sc¢ atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando
el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento szlanal y las
probabilidades de pago de esta pension.

Para la determinacion de la tasa de descuento se toma como referencia los bonos emitidos
por el Gobierno de la Reptblica del Ecuador, considerando que la moneda v el plazo son
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de los beneficios valorados.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento en
l2 antigiiedad y en los sueldos de los rabajadores que laboran en la empresa a la fecha de
la valoracion actuanal.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supucstos actuariales sc cargan o abonan a resultados durante el afio.

El pago de la jubilacién patronal determina que es un Plan de Bencliao Definido; por lo
que en el cilculo actuanal se estiman los sueldos futuros a la edad de 1z jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de
jubilacién patronal que s¢ pagarda en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2019 y que consta en la cuenta
Pasivo (Reserva) cs la provision que debe contabilizarse a csa fecha.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuanzles son las

siguicnties:
Diciembre 31,
2019 2018
% Yo
Tasa (s) de descuento 8.21 7.72
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa de rotacién 18.28 9.01

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compania estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor econdmico
de sus flujos y activos y, en consecucncia, sus resultados.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compaiiia se establecen con el propésito de
identificar, analizar v mitigar los riesgos que enfrenta la Compafiia, fijando limites y
controles, asi como el monioreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
perioédicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados v a las actividades de la Compania.
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17.2 Ricsgo en las tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo cs manejado por
la Compania manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

17.3 Riesgo de credito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la fuente principal
de este ricsgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los clientes de la
Compafiia son personas naturales v socicdades. Este tipo de clientes presentan un bajo
riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera cuando se ha traspasado
los riesgos vy beneficios de los productos comercializados por la Compaiia.

17.4 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tienc la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
cstablecido un marco de trabajo apropiado para manejar los requerimicntos de
fmanciamiento a corto Y mediano plazo; asi como la gestion de liquidez,

17.5 Riesgo dc capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacdad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

17.6 Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo:

Efeetiva v equivalentes de efectivo (Nota 4) 402,516 42,522
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) _ 7.224,691 5481410

Total 7,627.207 5,523,932

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Pristamos (Nota 11) 3811800 4047464
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar (Nota 12) 5,834,667 3469813

Total 9,646,467  7.517,277
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18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,898,027 acciones de US$1 valor
pominal unitario.

18.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos ¢l 5% de la wilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del

capital social. Esta reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero

puede ser capitalizada cn su totalidad.

18.3

18.4

Reserva Facultativa - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo con resoluciones tomadas por la Junta General de Socios.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Dicicmbre 31,

2019 2018
(en U.S. dolares)

Pérdidas acumuladas (2,650,538) (2,397, 775)
Otros Resultados Integrales 66,307 54436
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las N1IF 0,468 50,468

Total (2,533,763)  (2,492,871)

Resultados acunmlados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. Segun resolucidn emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de
octubre de 2013, el saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio ccondomico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelo en ¢l caso de liquidacion de la compaiia.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de 12 Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Venta de bienes 12,581,123 12,259,964
Venta de servicios 42 630 34,839

Total

12,623,773 12,294,803
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20. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
{en U_5S. dolares)
Costo de ventas 8,454,897 8,350,332
Gastos de ventas 2,366,582 2,741,930
Gastos de administracion 1,249,767 1,279,561
Total 12,071,246 12,371,843
Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:
2019 2018
{en U.S. dolares)
Promocion y publiaidad 1,734,241 1,736,776
Mantenimiento y reparaciones 82,932 125,075
Servicios basicos 53,107 58,890
Seguros 35,624 34 569
Comisiones 35,611 25,688
Arrendamiento 31,826 300,574
Gastos de Gestion 4 251 9,639
Combustibles 4,031 1,223
Otros 384.639 443,516
Total 2,366,582 2,741,950
Un detalle de gastos de administracién por su naturaleza ¢s como sigue:
2019 2018
(en U.S. dolares)
Honorarios, comisiones y dietas 230,920 243 314
Depreciacion activos por derecho de uso 240 394 -
Gasto planes de beneficios 2 empleados 154,512 165,783
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 142,622 139,810
Depreciacion propiedades y equipos 113,816 98,348
Beneficios sociales e indemmizaciones 55,240 44,276
Gastos de viaje 54,258 130,579
Femuneraciones a otros trabajadores 40,348 12,508
Mantenimiento ¥ reparaciones 37,840 18,588
Aportes a la scgunidad social 32,475 32,526
Servicios basicos 23,196 18,554
Combustibles 4,209 -
MNotarios y registradores mercantiles 712 964
Participacidn a trabajadores 3,940 5,506
Otros 115,285 368,805
Total 1,249,767 1,279,561
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue;

Gasto planes de beneficios a empleados
Sueldo, salarios ¥ demds remuneraciones
Beneficios socizles ¢ indemnizaciones

Total

21. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses locales
Intereses del exterior

Comisiones bancarias
Total
22. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Un detalle de otros ingresos v gastos es como sigue:

Otros ingresos

Unlidad en venta de propiedades y equipos
Gasto financiero activos por derechos de uso
Gasto depreciacion activos por derecho de uso

(hros gastos financieros
Otros gastos
Total
23. T CION PART ACIONADAS

23.1 Transacciones Comerciales

2019 2018
{en U.S. dolares)
154,512 165,783
142 622 132 810
59,180 4. 782
336,314 353,375
2019 2018
{en U.S. dolares)
181,452 145184
90 657 91,850
42 341 51,149

323450 __ 288.183

2019 2018
(en U.S. doblares)

99,796 372,749
1,501 116,908
(37,892) .
(12,220} =
. (5,636)
___ (260,299) (91,892)
(208,114) 392,129

Durante ¢l afio, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
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2019 2018 20[9 2018
fen U.S, dolares)

Compaiiia: Venta de Inventario Compra de Inventario
Kindred Asociados Oversea S.A. 4199401 4125938 109436 66,808
Comercializadora Kinsman 2,787,330 2835479 16,316 _ 14,319
Franklin Alvarez Villacreses - 511,038 . 61

23.2 Saldos por cobrar y pagar
Los siguientes saldos se encontraban pendicnies al final del periodo sobre el que se mforma:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
2019 2018 2019 2018
(U S. dolares)
Comercializadora Kinsman _ 2331945 1843396 72080 _ 56,679
Kindred Asociados Oversea S.A. 845,045 68.743 104958 _ 23.609
Franklin Alvarez Villacreses 77.104 88,343 253 2344
Monarch Cia. Leda. - - 65430 70330

24, CONTINGENTES

Al 31 de dicicmbre de 2019, Importaciones Kao Cia. Lida., manticne los signientes juicios como
parte actora:

24.1 Juicios como parte actora:

De acuerdo con comunicacion recibida por uno de los asesores legales de la Compaiia, se
detallan otros procesos judiciales vigentes a la fecha del presente mforme:

a) Juicio No.17230-2016-05105, se presento la Accién Extraordinaria de Proteccion y se
remitio el proceso a la Corte Constitucional.

b) Juicio No.17230-2016-16567, sc presentd la cjecucion del Acta de Mediacién cn la
Unidad Judicial Civil con Sede en la Parroquia laaquito del Distrito Metropolitano de
Quito.

c) Juicio No.17811-2013-9878, se presento la impugnacién de la multa del Ministerio de

Trabajo, en el tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo con Sede en ¢l del
Distrito Metropolitano de Quito.
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27.

d) Juicio No.17510-2017-00453, se presento la impugnacién de la SENAE - Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador, en la Sala Especializada Contencioso Tributario.

) i ici i acional - Celebrado ¢l
13 de St:pnmnbre de 2018 mcdmnte ::l cual el Club acuerda que la Compama. auspicie a la entidad
deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoriana de Futbol y organismos
nternacicnales de fafbol, asi como eventos, compromisos ¥ campeonatos internacionales. Este
auspiclo se remite al area de articulos, indumentaria, zapatos y prendas deportivas. La Compaiiia
utilizara la imagen y otros intangibles del Club.

El Club otorga total exclusividad publicitaria del equipo profesional (SERIE A) y de todas las
categorias y escuclas de futbol a la Compaiiia y su marca Italiana LOTTO en el drea de articulos,
indumentaria, zapatos y prendas deportivas. El Club no podrd cclebrar contratos o vender
publicidad a terceras personas afines al objeto comercial de la Compaiiia durante la vigencia del
contrato; esto es hasta el 31 de diciembre de 2022,

Tal como se indica en la Nota 2 2 los estados financieros adjuntos, en dicdembre de 2019 aparecié
el Coronavirus Covid-19 en China v sc expandio a nivel mundial, lo cual motive que el brote v la
emergencia sanitaria fueran calificados como una pandemia por la Organizacidén Mundial de la
Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020; debido a esta situacion, el gobierno ecuatoriano
implementd desde el 14 de marzo del mismo afio un paguete de medidas para disminwir los
contagios de la enfermedad, entre las cuales a partir del 17 de marzo el Comité de Operacioncs
de Emergencias (COE) restringio la entrada y salida de vuelos internacionales cxcepto del
transporte de carga, se limito la circulacidn de personas y vehiculos, se suspendio los especticulos
publicos, se aplicd el teletrabajo para empresas plblicas y privadas, etc., medidas que se
mantienen hasta la fecha de emision de los estados financicros (12 de Junio de 2020).

L.a administracion considera las implicaciones de Covid-19 como un evento posterior ocurrido
después de la fecha de los estados financieros (31 de dicicmbre de 2019), en consecucncia, a la
fecha de emision de los estados financicros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre ¢l comportamiento futuro de la economia nacional
¥, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacidn de la Compaiiia.

L NC
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por
1a Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opimién

de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin
modificacioncs.
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