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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seviores Socios de )
IMPORTACIONES EAO CIA. LTDA.:

Informes sobre la anditoria de los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de IMPORTACIONES KAO CIA.
LTDA., gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, ¢l estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo por el afo
terminado en ¢sa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas ¥ otras notas
aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la sitvacién financiera de IMPORTACIONES KAO CIA.
LTDA., al 31 de dicicmbre de 2017, y el resultado de sus operaciones ¥ flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF,

Bases para la Opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). MNuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas ampliamente ¢n la
seccion de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados Financicros de nuestoo
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con ¢l Cédigo de Etica del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos junto a los requisitos élicos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en [a Republica del Ecuador, y hemos
cumplido con nuestras olras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos para
Contadores Piblicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la preparacion de otra informacin. Otra informacién
comprende ¢l Informe a los Socios 2017 informado por el Gerente General, obtenido antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditeria de los estados financieros, nuestra responsabilidad cs leer el Informe
a los Socios 2017 v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financicros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si por el contrario se encucntra distorsionada de forma material.
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Una vez que leamos el Informe Anual a los Socios 2017, si concluimos que existe un error material
en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la Administracién de la
Compania. No tenemos nada que reportar al respecto.

Responsabilidad de [a Administracion por los estados financieros

L.a Admimistracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razomable de
estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Repiblica del Ecvador, v del control interno determinado por la administracion como
necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros, esién libres de errores
materiales significativos, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es respomsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, seglin aplique, los
asuntos relacionados a continuidad y utlizar el principio de empresa en marcha como base
contable a menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, ¢ no tiene
otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compania.

Responsabilidad del Auditor

IWuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los cstados financicros en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de scguridad, pero no es garantia
de que una auditoria Hevada a cabo de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
detectard siempre una representacion erronea importante cuando ésta exista. Las representaciones
erroneas pucden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, de forma individual o en su
conjunto, podrian influir razonablemenic en las decisiones econdémicas de los usuarios tomadas
sobre las bases de éstos estados financicros.

Comeo parte de una auoditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Wosotros también:

Tdentificamos y valoramos los riesgos de ¢rrores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
£sos riesgos, v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un ¢rror material debido a fraude ¢s mayor
que cn el caso de una incorreccion debida a error, va que ¢l fraude pucde implicar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para [a auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

Evaluamos la idomeidad de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de [as
estimaciones contables v 1a correspondiente informacion revelada por la administracion.
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Concluimos sobre 1o adecuado de utilizar, por parte de a administracion la base contable de
empresa en marcha, ¥ basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre de importancia o condiciones que puedan provectar una
duda significativa sobre la capacidad de la empresa para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre maicrial, se nos requiere llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente revelacion en los estados Ainancieros o, st
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesoo informe
de auditoria. Sin embargo, eventos y condiciones futuras desconocidos pueden ser causa de
que la Compaiiia cese como empresa ¢n marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contemido de los ecstados financieros,
incluyendo las informaciones reveladas, v si los cstados financieros representan de manera
razonable las transacciones ¥ hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales v normativos

Nuestra opinion sobre ¢ cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, por ¢l afio
terminade 2l 31 de diciembre de 2017, se emite por scparado.

IFS Cia. Ltda.

19 de abril de 2018
Quito, Republica del Ecuador
RMNAE No, 761 Licencia No. 17851
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IMPORTACIONES KAQ Cla. LTDA.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVDS Motas 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 4 BaT.5 12
Crentus comerciales prr cobrar v olras cuonias por cossar L 6244 358
Invenatarins & 3,7530.427

Aclivos por iIMpuestas corientes 354,039
Dres activos 233502

[

aia

L
4 7RI EN2
544,275

Aue 368
15,133

Tatal activos cotnicntes 11,425 565

11537412

ACTIVOS ND CORRIENTES:

Propiedades v eguipos 7 118,214
Propiadades de inversidn 358,205

Activos por impuestos difendos .l R el
LMros aclives 1o corrlentes A 293 505

48,393

Tmal autivas no corrientes 1,047,052

TOTAL ACTIVOS (2,623,120

PASIVOS

FASIVOE CORRIENTES:
Prastamos

Cuertas comerciales Dot pagar v olras Cuentas por paga: ZAE0 92
Fasivos por imipuestos coorienles 47,4939
Okligacones scumuladas i3 23564

JEsaE

Lh Do

Tutal pasives corrientes 6,333,640

3888500

FASIVOE NOQ CORRIENTES
Prestarcsg 3,829 247
Obhgacidn por beneficics definidos 4 GO E R

WL

Toral pasivey o cormentes 3,920,227

Tulal pasives HLESN 823

Capital socn 2898027

Aporics zara furaras capizalizacienes -
Reserva legi: R
Reserva laculilativa A3

Fescltados acemulados (LAY A7

S20,003
221,540
T

TR03
1269023

Teal patrimoenio 2567297

TAOTAL 12,623,123

Yer notas a los estados Onancieros
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IMPORTACIONES KAO CIA_LTDA,

E

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

oD

ULT

INTE L

(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gaslos ée venlas

Gaslos de administracion
Coswes financieros

i gascos (ingresos), neto

Toral

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA

MENQOS:

Impuesto a la renta

Corriente

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados Fonancieros

WL
bk

Lyna | aee‘ﬁ-:ang
Represenranie Legal

Notas 2017 2016
17 11,968,516 10,882,108
# 8,368,756 8,476,918
3,599,750 2,405,150
18 2,153.460 1,644,053
1% 1,147,713 1,205,549
&) 306,392 222,908
17,293 (44,186)
3,590.272 3,028.3%4
9478 (623,134)
L3
62,024 106,729
(52,546) (729.863)

// i / |

~ Marco Andrade
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

TDA.

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a provecdores ¥ a empieados
Intereses pagados

Impuesto a la renia

Otros ingresos, neto

Flujo neto de efectivo provenienie
de opuracion

FLUJOS DE E-EECTWO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicion de propiedades ¥y equipos

Qtros activos no corrienles

Flujo nero de efective utilizado en actividades de inversicn

FLLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
E FINANCIAMIENTO

Incremento (disminucidn) en préstamoes

Aportes para futuras capitalizacionss en elective

Flujo neto de efective proveniente de actividades
de financiamiento

EFECTIVO
lncremento de efectivo
Saldos 4! comienzo del ano

SALIDOS AL FIN DEL AXO
Ver notas a los estados financieros

St—

i }mri Lee W ang
Representante Legal

de (urilizade en) actividades

./.-if_
f,{

2017 2016

10,946,399 Y,986,411
(9.896.379)  (13.160.984)
{306.392) (222.908)
{120.814) .
14,701 44, 186
637.513  (3,353,295)
(108,585} (19,602)
(159,230) (18,109
{207,812} 741
(449,475 1,436,082
Be3 483 2.214.541
214068  _3,650.603
583,748 259,597
283 344 23,747
—sen112 283344

s 7

_r,«’ Marco Andrade
Conador General



IMPORTACIONES KAQ ClA. LTDA,

ESTADQ DE FLUJIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

2017 2016
COXCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVEMNIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADLES 1DE OPERACION:
Pérdida neta £52,544) [729.863)
- Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectvo
" neto proveniente de (utilizado en) actividades de pperacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 70,357 97921
Proviston jubilaciin patriznal ¥ desahucio 22,369 (19.839)
Provision para cuentas incobrables (196 839) 5,209
Otros cargos a utilidades retenidas (2.5%2) -
Cambios ¢n actives v pasivos
Cuenias comerciales por cobrar ¥ otras cucntas pos cobrar (1.022,117) (B93.657)
- Inventarios 1,9C8.048 58,616
) Agtivos por lmpUEﬁLus COTHCRES ¥ 00,268 (4.357)
CHros activos corricnles {4,369 360
Activos por impucstos diteridos {2,868) (3,218
S Cuentas comerciales por pagar y olras cucntas por pagar (392,424) (2,377.628)
Participacion a lrabajadores 1,673
Obligaciones acumuladas 8,657 A )
- EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN;
ACTIVIDADES DE OPERACION: 837,515 (3,333,295}
Ver notas a los estados Hnangieros
"'4\; 17\
,/ ]’ = . p
Vs i

Marco Andrade
Contador General

Luc Wang
Ruprusé': ntante Legal
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1.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.

RUC [790417581001

Domicilio Av. de los Shyris N37-27 v Av. Naciones Unidas, Edif. Silva Nadez. piso 6.

Forma legal Responsabilidad Limitada

IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA , fue constituida el 1 de agosto de 1979 e inscrita en
¢l Registro Mercantil ¢l 21 de agosto del mismo afic en la ciudad de Quito-Ecuador v su
actividad principal es la importacién de juguetes, electrodomésticos, articulos de escritorio,
ferreteria y su comercializacion; la exportacion de productos de artesania y folclor,
representaciones relacionadas con su objeto, para ¢l cumplimiento de sus objetivos: la
Comparnia podra realizar v ejecutar toda clase de actos y contratos, actividades judiciales o
extrajudiciales permitidos por las leyes.

AT ASCO

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariia, en
la preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de complimiento

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciom Financiera - N1IF.

2.2 Bases de preparaciin

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de ciertas partidas que som medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion,

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros c¢stin presemtados on dolares de los Estados Unidos de
América, que ¢s la moneda funcional ¥ de circulacion en el Ecuador.

_11-



2.4 (Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

2.5

2.6

Los saldos incluidos en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros v como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en cfectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados ¢n
la categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “mverstones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
ventla”, y “préstamos v partidas por cobrar,

a) Reconocimiento, medicion inicial ¥ clasificacion Fl reconocimiento
inicial de los activos financierns es a su valor razonable mas, en ¢l caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios ¢en
resultados, los costos de ransaccion que sean directamente amibuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Medicién posterior de activos financieros - Después del reconocimicnto
inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su dasificacion.

¢) Prestamos vy partidas por cobrar - Son activos financicros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquicr costo
de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
s¢ valoran al costo amoruzado usando el mérodo de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar s¢ componen de cuentas comerciales
por cobrar v otras cucntas por cobrat.

d) Deterioro del valor de activos finamcierps - Los activos financicros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los

=12



2.6.2

¢)

resultados son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no serd capaz de cobrar todos los importes que se Je adeudan de acuerdo
con los términos onginales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financicro se han visto afectados por las
siguientes situaciones: cxistencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, 1a falta o mora en los pagos v la desapanicion de
un mercado activo para ese activo financero debido a dificultades
financieras.

La Compafiia considera la evidencia de detcrioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar} a nivel individual. La evaluacidn se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas [as cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por ¢ste concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor ¢s la diferencia entre ¢l importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en cl
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Baja de activos financieros - La Compaiiia dara de baja un activo
financiero (inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando wansfiere de manera
sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo
financicro a owra entidad. Si la Compafia no transficre ni retiene
substancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propicdad y
contimda reteniendo el control del activo transferido, reconocera su
participacion en el active v la obligacidén asociada por los montos que
tendria que pagar.

Pasivos financi

La Compania reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a)

Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado

=



acliveo, Inictalmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconccimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de Ia tasa de interés efectiva.

Los otmos pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar.

b} Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compadia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafila, La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacidon pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Inventarips

2.3

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. Fl valor neto
realizable es el precio de venta cstimado en el transcurso ordinario del negodo, menos
los costos estimados para realizar 1a venta. El valor neto realizable tambicn es medido
en terminos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. El costo se determina utilizando ¢l mérodo promedio ponderado,

Propiedades ¥ equipos

2.8.1

2.8.2

283

Meditidm en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por su costo, ¢l mismo que incluye el precie de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades ¥ eguipo se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acomulado de las
perdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora gque representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida
atil de los bienes se capitalizan como mavor costo de los comespondientes
bicnies. Los gastos peridgdicos de mantenimiento, conservacién y reparacion, se
imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

Método de depreciacidn v vidas wtiles - Ta depreciacién comicnza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada hincalmente
durante la vida il econdmica de [os activos, hasta ¢l menw de su valor
residual. Las vidas tutiles economicas estimadas por cada grupo son las
sigulentes:

Grupo Yida til (en afios)
Edificios 20
Tnstalaciones 10
Muebles ¥ enseres 10
Maquinaria y cquipo 10
Vehiculos 3
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z.9

2.10

2.11

Grupo Vida 1l (en afios)
Equipo de computacion 3

2.8.4 Retiro o venta de propicdades ¥ equipos - L.a utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo ¥ reconocida
en resultados.

Costos por préstamos
Son reconocidos en resultados duranie ¢f periodo en que se incurren.
Deteriorp del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compaifiia evalGa si existen indicadores gque un activo no
financiero podria cstar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las prucbas anuales de deterioro, la Compafiia realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable ¢s ¢l valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor

de uso, el que sea mavor, Las pérdidas por deterioro s¢ reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corricnie s¢ basa en la utilidad
gravable (trnibutaria) registrada durante ¢l afio. La wutilidad gravable difiere de la
utilidad comtable, debido a las partidas dc ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las difcrencias temporanas
imponibles. TUn activo por impuesto diferido se reconcce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras conua las gue se podria
cargar csas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicaciion en ¢l periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa actvos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo, si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
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2.12

2.13

esas partidas y la Compafiia ticne la intencién de Liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.11.3 lmpuestos corrientes v diferidos - Los impuestos cormentes v diferidos, deberin
TECONOCErse como ingreso o gasto, v ser incluidos en ¢l resultade, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisi
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compania tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, ¥;

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

n ead
2.13.1 Bencficios de corto plazo: Se registran ¢n ¢l rubro de obligaciones acumuladas

del estado de sitnacion financera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, scgin
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados v se presenta como parte de los gastos administrativios o gastos
de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

il. Vacaciones: S¢ registra el costo comespondienic a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iii. D¥cimo tercer v décimo cuarto: Se provisionan v pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se¢ registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes cstablecidos por el Tnstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS.

2.13.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v desashuco es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descucnto, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.
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Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de siuacion financiera con cargo o abono a otro
resullado integral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las
ganancias vy pérdidas actuariales en otro resultado ntegral se reflcjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periedo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Tos ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compailia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razenable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tenicndo
en cuenia el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la
Compafiia considera los siguientes criterios:

2.14.1 ¥Ventas - Los ingresos son reconogidos cuando todos los riesgos v beneficios
significativos han sido waspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compariia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.14.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.15 Caostos y Gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que s haya realizado €l pago, v se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos ¥ otros gastos relacionados a las
actividades administrativas y de ventas de [a Compafiia.

2.16 Compensacidn de saldos ¥ transacciones

2.17

Como norma general en los estados financieros, no se compensan 1os activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvi aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sca el reflgjo de la csencia
de la transaccion.

Los ingresns v gastos con origen ¢n transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciom v [a Compania ticne la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del
pasivo de forma simultines, s¢ presentan netos en resultados.

Normas nuevas e interpretaciones afin no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas ¢ interpretaciones que s¢ mencionan a
continuacidn, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de

] L



cnero de 2017, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros:

Efectiva a partir de
periodos que

NIIF Titulo inicien en o
despues de
MNIIF 9 Instrumentos Ainancieros Enero [, 208
MNITF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero I, 2018
NIIF 18 Arrendamientos Enero 1, 2018
NIIF 2 Clasificacion ¥ medicion de (ransacciones Enero 1, 2018
de pagos basados en acciones
Modificaciones & la NTIF Venta o aportacion de bienes cotre un Fecha a ser
10y NI1C 28 inversianista ¥ su asociada o negocio determminada
conjunto

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdan adoptadas en los estados
financieros de la Compaiia en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los actives y pasivos vy las revelaciones de [a Compafiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una cstimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad egomdmica de Ia Compafia, con el proposito de determinar la valuacion vy
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financierns. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuyvieron basades en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisiom y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periode actual como a periodos subsecucntes.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos gue la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones por beneficios a_empleados: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios defimdos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. EsStos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de cstas obligaciones incluye una tasa de
descuento.  Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

El acmario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada ano reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser

utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos bencficios (Mota 14)

i,



3.

3.2 Estimacion de vidas ntiles de propiedades v equipos - La estimacion de las vidas utiles

y €l valor residual se efeetiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

3.3 Impuesto a la renta diferide - La Compadia ha realizado la estimaciom de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVQ

Un resumen de efectivo 25 como sigue:

Cajas chicas y general
Bancos

Total

hciembre 31,

2017

2016

(en U5, dolares)

2,174 17,525
864,938 265,819
867,112 283,544

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como siguc:

Clientes locales

Compaiiias relacionadas
Comercializadora Kinsman
Kindred Asociados Oversea 5.4
Franklin Alvarez Villacreses
Eli Kao Wang

Provision de cuentas incobrables

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Cheques Posfechados
Anticipos a proveedores
Cheques Protestados
Otras

Subtotal

Tatal

Diciembre 31,

207 2016
fen T1.5. dolares)

1,742 860 743 358
1,811,871 1,435,341
237,192 217,553
211,345 34,144

1,039 -

- {196,939)
4,004,307 3,235,440
1.029,846 73,710
1,190,336 602,843
3,734 64,840
11,145 6,739
2,240,081 1,548 152
6,244,388 4,783,592

Provisidn para cuentas imcobrables - La Compania no ha reconocido una provision sobre la

cartera del afio, por considerar que la cartera o3 recuperable.

Cambios en la provision para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision para

cuentas incobrables fueron como sigue:
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Saldos al comienzo del afio

Baja
Provision del afio

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢s como sigue;

Mercaderia en almacén
Mercaderia en transito

Toral

PROPIEDADES Y EQUIFOS

Un resumen de propiedades v equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion

Total
Clasificacion

Terrenos

Edificios

Instalaciones

MMuchles ¥ Enseres
Maquinaria ¥ Equipo
Vehiculos

Equipo de Computacion
Otras Propiedades y equipos

Taotal

Triciembre 31,

2017

2016

{en U.5. dolares)

[96,939

(196,939)

191,630

196,939

Diiciembre 31,

2017

2016

{en U.5. dolares)

3,733,182 5.427.676
3,745 217,299
3,736,927 5,644 975

Diciembie 31,

2017

2016

fen U.5, dolares)

2,122,459 2,382,079
(1,704,043} (1.633,686)
418,416 748,393

y 368,205

493,000 493,000
273,821 273,821
174,652 174,652
5,581 4,781
615,903 528,778
444,185 423,525
115,317 115,317
2,122,459 2,382,079
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no corrientes s como sigue:

[Diciembre 31,
2017 2016
(en .S, dolares)
Importaciones KAOD Cla, Lida. (1) - 241.740
Articulos promocionales 393,605 234,373
Total 393605 476,115

(1} Al 31 de diciembre de 2016, correspondia a una terceria que se desprendia del juicio
iniciado por la Corporacion Financiera Nacional - CFN en contra de KENACI C A, por
obligaciones adquiridas previamente mediante una hipoteca abierta a la Corporacidn
Financiera Nacional - CEN. KENACI C A, a oavés del Fideicomiso Santo Domingo
Shopping prometid en venia a IMPORTACIONES KAQ CLALTDA., un local comercial
en el proyecto inmobiliario que KENACI C.A. estaban desamollando. El precio
establecido por las partes con esta promesa de compraventa fue de TUS5679,000. KENACT
C.A., al no poder cumplir con los plazos establecidos en la promesa de compra venta
deeidio devolver a IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., los valores pagados hasta el
momento es deeir TUSE522,742, dichos pagos se realizarian mensvalmente; sin embargo, se
cancelaron 1T55250,000 hasta el 28 de abril de 2006, A partir de esta fecha; se suspenden
los pagos quedando un saldo pendiente de devolucion de US$272,742 mas intereses
legales. Este proyecto inmobiliario fue rematado y adjudicado a NEXUSTERRA S.A,
guienes cancelarian a IMPORTACIONES KAQ CIA T TDA . ¢l saldo antes mencionado.
En ¢l ano 2017, la Compariia se dio de baja este valor, por considerarlo incobrable,

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
No garamtizados - al costo amortizado
Compaiiias relacionadas

Franklin Alvarez (1) 42,325 620,218
Accionistas:

El Kao (2) [85,3086 [85.806

Lynn Lee Wang (3) - 3813217 3,695,244
Subtotal 4,041,348 4,501,268
Garantizados - al costo amortizado

Instituciones financieras locales (4) 1,814,800 1,803,800

Institucion financiera del exterior {5) 1,837,000 1,837,495
Subtoral 3,651,800 3,641,295
Total 7,693, 148 8,142,563

Dhiciembre 31,
T s



2017 2016
{en U.5, ddlarcs)

Clasificacion:

Corriente 3,863,901 3,886,690
No corriente 3,829,247 4,255,873
Total 7,693,148 8.142.563
(1) Cormresponde a un préstamo otorgado por la relacionada Franklin Alvarez sin contrato

(2}

(3)

(4)

(5)

de préstamo, plazo de vencimiento mi tasa de interés definido.

Corresponde a un préstamo otorgade Ely Kao sin contrato de préstamo, plazo de
vencimiento ni tasa de interés definido.

Corresponden a préstamos otorgados por la accionista Lynn Lee Wang que asciende a
US$3,651,015 sin plazo de vencimiento y que genera una tasa de interés nominal anual
del 9.74%., otro préstamo de US$63,648, sin contratoc de préstamo, plazo de
vencimicnto mi tasa de interés definido ¥ otro préstamo de US$176,980, sin contrato de
préstamo, plazo de vencimiento ni tasa de interés definido.

Corresponden a préstamos otorgados por Banco Guayaquil S.A., con vencimientos en
junio de 2018 y que generan una tasa de interés nominal anual del 9.33% Dichos
contratos se encuentran garantizades por polizas de inversion de la accionista Lynn Lee
Wang por US$1,430,833.

Corresponde a un préstamo otorgado por Banco Pichincha Panamd, con vencimientos
en junio de 2018 y que genera una tasa de interés nominal anual de 8.00%.

ESPACIO EN BLANCO
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Un resumen de cuentas comerciales por pagar y oiras Cuentas por pagar €5 como sigue:

Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores locales
Proveedores del exterior

Subtotal

Accionistas:
Lynn Lee Wang
Eli Kao Wang
Adrian Kao Lee
Adriana Kao Lee
Subtotal

Compaiiias relacionadas:
Monarch pia. Ltda.
Franklin Alvarez Villacreses

Kindred Asociados Oversea S.A.

Comercializadora Kinsman
Subiotal

Otras cuentas por pagar:
Otros vy subtotal

Préstamo Relacionada
Monarch Cia, Ltda. ¥ subtotal

Total
11. IMPUESTOS
11.1 Activos y pasiveos del afio corriente

Diciembre 31,
2017

2016

{en U.5. dolares)

Un resumen de activos y pasivos por impuestos COrmentes €s como sigue:

Activos por impucstos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta
Crédito tributario de Tmpuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones Impuesto al Valor Agregado — IVA

Total

917,937 268,423
434 652 427216
1,352,589 695,639
203,882 641,389
63,182 289,294
406 399
430 425
267,900 931,507
73,330 269,230
20,709 20,922
63,781 4,183
12,728 1,072
170,548 295,407
320,025 250.810
269,230 122,710
2,380,202 2,296,073
Diciembre 31,
2017 2016

fen U1.5. dolares)

500.095
53,943

554,039

438,858
372,204
(4.694)

B06,368
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Diciembre 31,

2017 2016
(en U.5. dolares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - TVA por pagar y

relenciones 28,023 42,805

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 19,916 56,623

Total 47,939 99,428
11.2 ido en resultad

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidon. Una reconciliacion cntre
[a pérdida segiin estados financicros v la base imponible, es como sigue:

2017 2016
{(en U.S. délarcs)

Pérdida antes de impuesto a la renta 9,478 (623,134)
Menos:

Participacion a trabajadores 1,673 2
Muas:

Grastos no deducibles 29,741 37.671
Pérdida sujeta a2 amortizacion (utilidad gravable) 39218 (585,463)
Impuesto a la renta causado 028 =
Impuesto a la renta cargado a resultados 52024 106,729
Anticipo calculado (1) 104926 102,579

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo €l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos tubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

De acuerdo al formulario 101 del afie 2016 el anticipo de impuesto a la renta ascendio
a $102,579; sin embargo, por la aplicacién del Decreto 210 del 20 de noviembre de
2017, la Compafiia, redujo su anticipo pendiente de pago aplicando ¢l articulo 3 del
referido Decreto y registrd como impuesto a la renta del afno USS 62,024,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde ¢l afio 2008.
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11.3 Aspectos Tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial Wo. 135 se
publico ¢l decrete 210 de la Presidencia Constitucional de la Repiblica del Ecuador, a
continuacion se detallan las condiciones para las rebajas apheables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Eebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
guinientos mil (US§ 300.000,00) de dolares.

Rebaja del 60F4 para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o Ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean enwre quinientos mil (US$
S00.000,01) de dblares ¥ un centavo de délar hasta un milldn (IS5 1,000.000.00
dalares.

Febaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecte del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (USS
1,000.000.01) de délares ¥ un centavo de dolar y mas.

El 29 de diciembre de 2017, segiin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publict la “Lev Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dwolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera”, a continuacion se detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las socicdades del 22% al 25% de impuesto a la renta v en el caso
de las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla la obligacidn de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneliciarios o similares, la tarifa
serd la correspondicnte & sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas serd de 22%, en el ease de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a 1a renta serd de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Una exoneracidn por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
micToempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta
ley, siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucion de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habitales.

Serdn considerados deducibles para el cilculo del impuesto a [a renta los pagos por
jubilacion patronal ¥ desahucio conforme al Codigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en gjercicios anteriores (deducibles o no).
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12,

Se aplicard una deduccion para ¢l clenlo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que s¢ realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacidn tendrdn un beneficio
de deduccion adicional del 10% de dichas compras

En el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera
y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucidn del excedente entre ¢l anticipo
pagado ¥y tipo impositiva efectivo, que se haya mantenide o incrementado el
empleo,

Para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que; de los rubros activos, costos y gastos deducibles ¥ patrimonio; se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo v la
adquisicion de nucvos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
prodluctiva [utura y generar un mayor mivel de produccion.

Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

No serd deducible del impuesto a la renta ¥ no serd crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a TUSS1 000 {anteriormente TIS55,000)

Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con
la importacién de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procescs
productivos de bicnes que s¢ exporten

Disminucion de la tarifa del IVA al 12% desde €] mes de junio.
Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La ndmina de los administradores, representantes legales y soclos o acciomnistas,
que se envia anualmente 2 la Supenintendencia de Compariias debe inchur tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

PRECTOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulade superior a US515 millones, estin obligados a
presentar €l estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
elfectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compariia con partes relacionadas durante el ano 2017, no supera el importe acumulado
mencionado.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Beneficios sociales
Sueldos por pagar
Otras

Toaotal

[Mciembre 31,
2017 26
(en U.5. dolares)
21,332 14,815
10,878 8,043
11,354 1,378
43,564 33,234

Bencficios socigles - Los movimientos de las cuentas de beneficios sociales fueron como sigue:

Décima Décimi
Tercern Cuarro  Vacaciones  Total
{en U.5. dolares)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1,134 3,629 8,775 11,538
Provision del atio 10,169 7932 5.085 23,186
Pagos efectuados {8,613) (5,858) (98T) (16,458)
Finiquitos (1.478) (12113 (762) (3431}
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,210 3454 10,111 (4815
Provision del afio 11,579 G082 5,789 26,450
Pagos efectuados (10,8600 (8617} {1,687) {21,184)
Finiquitos (183) s (92) (442)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 |, 746 3,792 14,121 19,659
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
fen U.5. ddlares)

Juhilacion Patronal 71,642 49 667
Bonificacion por desahucio 19,238 [1,831
Total 90,880 61,618

14.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codisa del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuvada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gque
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14.2

les corresponde en su condicidon de alibados al Instituto Ecuatoriano de Segunidad

Social. Los movimientos cn ¢l valor presente de la oblizgacion para jubilacion patronal
fueron como sigue:

20173 2018
{en U.5. dolares)

Saldos al comienzo del ano A4 867 72,745
Costg de los servicios del periodo corriente 12,414 11,507
Beneficios pagados - {32 487)
Otro resultado mtegral - ganancia actuarial 361 2,098}
Tatal 71643 49 667
Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de termmmacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el wabajador, la
Compafiia entregard el 23% de la Gltima remuneracion mensuoal por cada uno de los
afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

2017 2016
{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 11,951 13,605
Costo de los servicios del periodo corriente 9219 3118
Beneficios pagados {1,780} {1,977)
Otro resultado integral - ganancia actuarial (76} {4,795)
Total [9.314 11.951

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos [ueron realizados el 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un
actuario independicnte.

El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costos
del servicio actoal vy el costo del servicio anterior fueron calculados wtilizando el
método de Ta unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios defimidos
deben ser atribuides al periodo de servicio del empleado ¥ basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuve la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.  Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de esta pension.

Para la determinacion de la tasa de descuento se toma como referencia los bonos
emitidos por el Gobierno de la Reptiblica del Ecuador, considerando gue [a moneda y

el plazo son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de los beneficios
valorados.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento
en la antigiiedad v en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial.
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Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en [os supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durantc ¢l afio.

El pago de la jubilacion pawronal determina que ¢s un Plan de Bencficio Definido; por
10 que en el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de
jubilacion patronal que se pagara en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado cn valor actual al 31 de diciembre de 2017 y que consta en la
cuenta Pasivo (Reserva) ¢s [a provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las
siguicntes:

Diciembre 31,
2017 2016
% DJJ
Tasa (s) de descuento 7.69 7.46
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2.30 3.00
Tasa de rotacion 833 12.48

15. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

15.1

15.2

15.3

Gestidn de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activos y, cn consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia se establecen con ¢l
propdsito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, fijando
limites y controles, asi como ¢l monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periddicamente las politicas v sistemas de administracion del resgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados v a las actividades de la Compania.

Ri ; —

La Compafia sc ¢ncuentra expuesta a ricsgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fjas como variables. El riesgo e
manejade por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija v a tasa variable.

Rieszo de crédi

El ricsgo de crédito que cnfrenta la Compafiia s¢ produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor paric
de los clientes de la Compafia son personas naturales v sociedades. Este tipo de
clicntes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se
genera cuando sc ha traspasado los riesgos vy beneficios de los productos
comercializados por la Compafiia.
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15.4

15.6

Ri de liguid

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para manejar los requerimientos de
financiamiento a corto ¥ mediano plazo; asi como la gestion de liquidez.

Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es como

sigue:

Actives inancieros medidos al costo:
Efectivo (Nota 4)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (Mota 5)

Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
FPréstamos (Nota )
Cuentas comerciales por pagar y oiras cuentas por pagar (Mota 10)

Total

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

16.4

Diciembre 31,

2017

2018

{en U.5, dolares)

867,112 283,344
6,244.388 4,783,592
7,111,500 5,066,936
3,863,90] 3,886,690
2,380,293 2,296 073
6,244,194 6,182,763

Capital Social - Fl 15 de diciembre de 2017, se reahizd un aumento de capital por un
valor de US$2,878,024; segln escrimra No. 2017-17-01-006-P006091; el cual fue
aprobado cn Acta de Junta cclebrada el [ de diciembre de 2017. EI capital social
autorizado consiste de 3,898,027 acciones de USH1 valor nominal unitario,

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esia reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en

cfectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Representa la apropiacion de utilidades de gjercicios anteriores
de acuerdo a resoluciones lomadas por la Junta General de Socios.

Resuliados acunralados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
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Pérdidas acumuladas
Otros Resultados Integrales

Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

Total

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.5_ dolares)
(1,607,036) (1,177,273)
17,898 27,383
50468 50,468

(1,538.670) __ (1,099.422)

Resultados acomulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originadas en la adopcion por primera
vez de las NIIF. Segin resolucion emitida por la Supermtendencia de Compafiias el
14 de ocrubre de 2013, el saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del tltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la

compafia.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como siguc:

Ventza de bienes
Venta de servicios

Total

18. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos por su naluraleza es como siguc:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos administrativos

Total

2017 2016
{en U.5, dolares)
11,928,639 10,834,817
39.877 47,291
11.968.516 10,882,108
2017 2016
{en 11,5, dolares)
8,368,766 8,476,918
2,153,460 1,644,053
1,147,713 1,205,549
11,669,939 11,326,520
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Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

2007 2016
(en U5, dilares)
Promocién y publicidad 1,396,478 677,653
Arrendamiento 200,214 145,903
Mantenimiento y reparacioncs 58.9638 130,497
Servicios bisicos 53,066 30,611
Seguros 29,354 22,384
Transporte 3.144 14,503
Combustibles 3,993 3,833
Comisiones 2,363 1,611
Crastos de Gestion 1,887 1,205
(rastos de Viaje 217 229
Lubncantes 1,939 198
Otros 401,830 395,426
Total 2,153.460 1,644,053
Un deralle de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:
2017 2016

fen U.5. dolares)

Gasto planes de beneficios a empleados 170,018 146,967
Honorarios, comisiones y dietas 146,041 151,211
Gastos de viaje 145,021 111,151
Sueldos, salarios ¥ demds remuneraciones 139,004 122,131
Depreciacidn propiedades y equipos 70,356 97,923
Beneficios sociales e indemnizaciones 48,159 37,811
Aportes & [a segundad social 31,105 29411
Comisiones 25,948 26,590
Notarios y registradores mercantiles 21,052 3,313
Servicios basicos 19,422 25,640
Mantenimicnio y reparaciones 19,080 20,636
Eemuneraciones a otros trabajadores 17,053 51,275
Combustibles 3,336 2,403
TFarticipacion a trabajadores 1,673 -
(Fastos de gestion 1,144 837
Arrendamiento operativo - 54,683
Seguros - 10,962
Otros 289,303 312.5%0
Toral 1,147,713 1,205,548
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- Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

2007 2016
{en 1.5, délarcs)

Gasto planes de beneficios a empleados 170,018 146,967

Sueldo, salarios y demas remuneraciones 139,004 122,131

Beneficios sociales e indemnizaciones 49,832 37,811

Total 717,708 306 209
19. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros ¢s como sigue;
2017 2016
(en U.S. délares)

Intereses del exterior 96,452 96,468

Intereses locales 163,203 72,839

Comisiones bancarias 46,757 53.601

Total 306,392 222 8508
20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciomes Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizd las siguientes ransacciones comerciales con partes

relacionadas:

Compaiia:
Kindred Asociados Oversea S A,
Comercializadora Kinsman S A,

Franklin Alvarez Villacreses

2017 2016 2007 2016
{en U.S. dilares)

Venta de [nventario Compra de Inventaric

3,640,449 3845464 113337 59897

2,008,118 2,057,126 56,394 48742

1,124 944 490,608 18] i]

_35.



Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
2017 2016 2017 2016
(U.S. dolares)
paria;
Comercializadora Kinsman 1,811,871 1,435,341 (2,728 1,072
Kindred Asodados Oversca S.A. 237,192 217,335 63,781 4,183
Franklin Alvarez Villacreses 211,345 34,144 20,709 20,922
Monarch Cia. Ltda. - - 73,330 269.230

21. CONTINGENTES

Al 31 de dicicmbre de 2017, Importaciones Kao Cia. Ltda., mantiene los siguientes juicios
COmMO parte aclora:

21.1  Juicios como parte actora:

a) La Administracion Tributaria establecid una glosa de 1USS$344,093.47
correspondiente al Tmpuesto a [a Renta del ejercicio fiscal 2014, mediante acta de
determinacion No. 1720070100103 del 31 de julio de 2007 emitida por el Servicio
de Rentas Intemnas - SRI, correspondiente al Impuesto a [a Renta del ejercicio fiscal
2004. Con fecha 26 de diciembre de 2017, la Compafiia canceld al Servicio de
Rentas Internas por concepto de este juicio US$344,093 considerando que a la
fecha de pago se encontraba vigente la remision de intereses por parte del SRI,

b) La Administracion tributaria establecio una glosa de US3$36,723.79; mediante acta
de determinacidm No. 1720070100104 del 31 de julio de 2007 emitida por €l

Servicio de Rentas Internas - SRI, correspondicnte al Impuesto al Valor Agregado
del ejercicio fiscal 2004,

Con fecha 26 de diciembre de 2017, la Compafiia canceld al Servicio de Rentas
Internas - SRI por concepto de este juicio USS36,093 considerando que a la fecha
de pago se encontraba vigente la remisidn de intereses por parte del SRI.

De acuerdo a comunicacion recibida por uno de los asesores legales de la Compania, se
detallan otros procesos judiciales vigentes a la fecha del presente informe:

a) Juicio No. 17811-2016-01174, Corte Constitucional, s¢ ¢std esperando que se acepté o
se rechace la Accion Extraordinaria de Proteccidn con la finalidad de obtener una
senlenca,

b} Juicio No. 17233-2017-03690, se mterpuso una demanda de insolvencia; debido al
incumplimiento al mandamiento de pago interpuesto a la Sra, Simbaiia
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¢} Juicio No.17230-2016-051035, s¢ prepard la Accion Extraordinaria de Proteceidon y se
remitic el proceso a la Corte Constitucional.

d) Juicio No. 17811-2013-9878; se solicito al Juzgado que emitan autos para sentencia

e) Juicio No. 170101817123780; s¢ presentd una denuncia en contra de Yajaira Elizabeth
Garcia Sarango, en ¢l cual se dispuso de un agente investigador para que realice las
respectivas investigaciones.

22. COMPROMISOS

celebrado con el Club_ [le
Celebrado el 9 de sepncmbre de 2016, mediante el cual el Club a.nu::rda que la C{')mpdﬂm

auspicie a la entidad deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion
Ecuatoriana de Fithol y organismos internacionales de fiithol, asi como c¢ventos,
compromisos ¥ campeonatos imternacionales. Este auspicio se remite al drea de articulos,
indumentaria, zapatos y prendas deportivas. La Compafia utilizard la imagen y otros
intangibles del Club.

El Club otorga total exclusividad publicitaria del equipo profesional (SERIE A) v de todas las
categorias y escuelas de fithol a la Compariia y su marca Italiana LOTTO en el drea de
articulos, indumentaria, zapatos y prendas deportivas. El Club no podra cclcbrar contratos o
vender publicidad a terceras personas afines al objeto comercial de la Compafiia durante la
vigencia del contrato; esto es hasta ¢l 31 de dicicmbre de 2018.

Cciebradx:: el I:s d:e ]uho dc 2{}16 medla.nm el ma] el Cluh amm:‘la quc la Cumpaﬂ‘ia ausp:mc
a la entidad deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoriana de
Fitbol v organismos intemacionales de fitbol, asi como eventos, compromisos ¥
campeonatos internacionales. Este auspicio sc remite al drea de articnlos, indumentaria,
zapatos y prendas deportivas. La Compafiia utilizard la imagen y otros intangibles del Club.

El Club otorgard total exclusividad publicitaria del equipo profesional y reserva; las
categorias inferiores no podran llevar como auspiciante 2 una empresa o marca competidora.
El Club no podré celebrar contratos o vender publicidad a terccras personas afines al objeto

comercial de la Compaifiia durante la vigencia del contrato; esto es hasta el 31 de diciembre
de 2018.

Contrato de anspicio y publicidad celebrado Club Deportivo Clan Juvenil - Celebrado el
05 de enero de 2075; en el cual ¢l Club acuerda que la Compaiila auspicic a la entidad

deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion Ecuatoriana de FFathol y
organismos internacionales de fathol, asi como eventos, compromisos y campeonatos
internacionales. Este auspicio se remite al area de articulos, indumentaria, zapatos y prendas
deportivas. La Compafiia utilizarad la imagen v otros intangibles del club.

El Club otorgara total exclusividad publicitaria del equipo profesional y reserva. El Club no
podra celebrar contratos ¢ vender publicidad a terceras personas afines al objeto comercial de
la Compaiia durante la vigencia del contrato, hasta el 03 de enero de 2018.

ici i icer Reasco - Celebrado el 1 de marzo de
ZU[? ¢[ ma] consiste en cl trs0 GNICO ;,r cxdus:vu del calzado de firtbo! de Ia marca LOTTO
en su actividad deportiva (fithol); ¢l cual durara hasta el 1 de marzo de 2018.
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ad ) 102 nel Navareno - Celebrado ¢l 09 de marzo
de ZI]I: el cuaI mnsme en -:[ uso dnico y cxcluswo del calzado de fithol de |z marca
LOTTO en su actividad deportiva (fistbol); el cuil durard hasta ¢l 09 de marzo de 2018.

- ; ) s Lmna - Celebrado ¢l 13 de abril de 2017,
el {:ual ccmsmte en cL uso Unico y cxciusm: del calzado de fitbol de la marca LOTTO en su
actividad deportiva (fitbol); el cudl durara hasta el 13 de abril de 2018.

D" i X Bone - Celebrado ¢l 16 de octubre de
Iﬁl 7, el cual L‘Oﬂﬂﬂﬂ en el 150 Ginico } c:xdmn-u deI mlzad-:} de fltbol de la marca LOTTO
en su actividad deportiva (fistbol); ¢l cual durara hasta el 16 de octubre de 2018,

1S ( a - Celebrado el 16 de
or:mhfe -:1-:: 201 7, &l cua.I consiste en el uso umcu )- exclusno del calzadn de fiatbol de [a marca
LOTTO en su actividad deportiva (fathol); ¢l cudl durard hasta €l 16 de octubre de 2018.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Abril 19 de
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion.
En cpimon de la Gerenaa de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por los
accionistas sin modificaciones.
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