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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de )
IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financicros que se adjontan de IMPORTACIONES KAOQ
ClA. LTDA., que comprenden ¢l estado de situacion financicra al 31 de diciembre de 2015
v log correspondientes estados de resultados integral, de cambins en el patrimonio y de
flujos de efectivo por ¢l aio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y olras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de la Compafia ¢s responsable de la preparacion vy presentacion
razonable de estos estados [nancieros dé acuerdo con Normas  Internacionales de
Informacidn Financicra - NIIF, y del control interne determinado por fa administracion
como necesaria para permitic que la preparacion de los estados financieros esten libres de
errores materiales, debido a lraude o error.

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra anditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Ascpuramiento - NIAA.  Dichas normas requicren que cumplamos con
requerimicntos ¢ticos y planifiquemos y realicemos fa auditoria para obtencr certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimicntos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos vy orevelaciones presentadas en los estados financieros,  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de
los riesgos de error material en los estados financicros debido a fraude o error, Al efectuar
esta evaluacion de fesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevanies
para la preparacion y presentacion razonable de los estados Hinancieros de la Compafiia a
fin de disciiar procedimicntos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno di: la Compania,
Una auditotia también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que I evidencia de auditoria gque hemos oblenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opimion de auditoria,



Opinion

En nuestra opinion, los refenidos cstados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA,,
al 31 de diciembre del 2015, ¢l resullado de sus operaciones ¥ sus flujos de electivo por ¢l
ano terminade en esa lfecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF,

Otro asunto

Los estados linancieros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 fucron auditados
por otros auditores, quicnes cmiticron una opinion sin salvedades, ¢l 20 de marzo del 2015.

IFS Cia. Ltda.

Quito, 21 de abril del 2016
RNAE No. Tel
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IMPORTACIONES KAQ CiA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
LElectivo

Cluentas comerciales por cobrar y olras cuenlas por cobrar

Inventarios
Activos par impuestos cormienies
CHros activos

Total activos corncntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades y equipos

Activos por impuestos difendos
Otros activos no corrienles
Total activos no cormentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos

Cuentas comerciales por pagar ¥ oI6s Cuenias por pagar
Pasivos por impuestos corriontes

Obligaciones acumuladas

Toral pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacion por beneficios definidos
Toral pasivos no comicntes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

3o
Ver notas a los estados financieros

Rq:mum:nmﬁiﬁ:’ Legal

Diciembre 31
Notas 2015 2014
4 23,747 282,162
5 3,803,204 8,215,024
i 6,713,591 4,687,561
11 a02.011 1,007,275
19,493 18,993
10,952,046 14,211,015
7 826,712 893,504
1 10,840 9517
8 __ 458,006 339,105
1,295,558 1,242,126
12,247,604 15,453,141
9 2455474 2,358,925
10 4,739,943 6,830,557
I 33,186 35,073
13 28,133 __ 103,362
7,256,736 9327917
9 4,251,027 4,998 300
14 ___BR.3530 __ 107,783
4,339,377 5,100,083
1596, 113 14,434,000
16

1,020,003 302 000
: 718,000
137 137
7.803 7.803

(376.452)
651,491 1,019,141
12,247,604 15,453,141

F

P o

~ Marco Andrade

Comtador Gieneral



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

INGRESOS
COSTO DI VENTAS
MARGEN BRUTO

Grastos de ventas

Gastos de administracion
Costos financieros

Olros gastos (ingresos), neto
Toual

(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS;

Impuesta a la renta
Corricnte
Diferido

Tial

(PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los cstados financieros

S
Representante Legal

Motas 2015 2014
17 12,287,270 13,957,408
18 8,451,437 9,565,778
3,835,833 4,421,630
18 2,092 988 2,288,356
18 1.694,757 1,966,153
19 161,329 188,144
— 207431 __(45.995)
4,156,505 4.396.658
(320,672) 24972
11

128,061

(1,323)
136,738 r
{447,410 —24.972

~ Marco Amdrade

Contador General
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IMPORTACIONES KAO CIA, LTDA.

)0 DE FLUJOS (CTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

2015 2014

FLUJIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de ¢lientes 16,590,985 13,186,336
Pagos a proveedores y a empleados (15,643460)  (13,181,731)
Intereses pagados (161,329) -
Otros ingresos, neto —(127.683)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacitn 658,513 4,605
FLUJOS DI EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipos (49,941) {6:3,248)
Otros aclivos no corrientes (216,266) -
Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversion _ (266,207 3,24
FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Incremento (decremento) en obligaciones por pagar a bancos 96,549 (24,725)
Incremento en obligaciones por pagar a accionistas y

compaiiia relacionada (747.273) :
Aportes para futuras capitalizaciones 3 19,200
Flujo neto de cfectivo utilizado en actividades de

financiamiento __ (650,721} __ (5,525)
EFECTIVQ
Decremento de efectivo (258,415) (64,168)
Saldos al comienzo del afio _ 282,162 346,329
SALDOS AL FIN DEL ANO : 23,741 __282.1561

Ver notas a los estados financicros

W/ P R
Adrian Kio < Marco Andrade

Representanie Legal Contador General




IMPORTACIONES KAQ CIA, LTDA,

8]

TV

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVONETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

{(Pérdida) utilidad neta
Ajustes para conciliar Ja (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Oiros activos no correntes
Provision jubilacion patronal y desahucio
Provision para cuentas incobrables
Otros carpos a utilidades retenidas

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes y otros aclivos
Cuentas comerciales por pagar y olas cucntas por pagar
Obligaciones acumuladas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ver notas a los estados financicros

/~ r'”/.-

2015

(447 4100

116,733
97,365
(19,424)
24,516
79,757

4,303,715
(1,526,030)
197,021
(2,092,501)
(75.229)

633513

—

Repmscnl:ahté'i.cgui

~ Marco Andrade
Clomtador General

2014

24,972

111,949

18,392
0 B8]

(2,188,095)
(1,025,303)

3 052,809

— 40605
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IMPORTACIONES KAO CIA, LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENE LA COMPANIA
Nombre IMPORTACIONES KAO CiA. LTDA.
RUC 1790417581001

Domicilio A de los Shyris N37-27 y Av. Naciones Unidas, Edif. Silva Nificz, piso 6.
Forma legal  Responsabilidad Limitada

KAO CIA. LTDA., fue constituida ¢l 1 de agosto de 1979 ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l
21 de agosto del mismo ano en la civdad de Quito-lcuador y su actividad principal es la
importacion, de juguctes, electrodomésticos, articulos de  escritorio, ferreteria y  su
comercializacion; la exportacion de productos de artesania y folcklor; representaciones
relacionadas con su objeto, para el cumplimiento de sus objetivos, a comparfiia poda realizar
v cjecutar toda clase de aclos v contratos, actividades judiciales o extrajudiciales permitidos
por [as leyes.

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiiia, cn
la preparaciom de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimicnto

Los estados linancieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NITF, emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2 RBases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable ¢s ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado
para transferit un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientermente de si cse precio es directamente observable o estimado utilizando
otra téenica de valoracion.

2.3 Moneda funcional v de presentacion

Los estados linancicros cstdn presentados cn dblares de los Estados Unidos de
América, que ¢s la moncda funcional y de circulacion en ¢l Ecuador.,
- 10} -



2.4 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corricntes

2.6

Los saldos incluidos en el estado de situacian Nnanciera se clasifican en funcidm de sus
vencimicntos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados linancieros y como no comiente, los mayores a
ese periodo,

Efectivo

El efectivo incluye aquellos aclivos flinancieros Lhguidos, depisitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transtormar rapidamente en efectivo en un plazo
inferier a 3 meses y sobregiros bancanos.  Los sobregiros bancarios son prescntados

comao pasivos corrientes en ¢l estade de situacion financicea.

Instrumentos financicros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos linancieros no derivados en
ta categonia de otros pasivos linancieros.

2.6.1  Activos linancicros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente log préstamos v partidas por cobrar on la
fecha en la cual se originan.  La clagificaciéon depende de la natwraleza v
propasito de los activos lnancieros para ¢l cual se adquineron los actives y se
determina al momento del reconacimiento inicial.

a} Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financicros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualguier costo
de transaccion directamente atribuible. Postenior al reconocimiento inieial,
se valoran al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés
efectiva, menos cualguier pérdida pordeterioro de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y olras cuentas por cobrar,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interds clectiva,
exceplo por las cuentas por cobrar a corto plazo coando ¢ reconocimiento
del interds resulte inmaterial,

by Mcétodo de la tasa de interés cfectiva - Fl método de la tasa de interés
cfectiva ¢s un método de caleulo del costo amortizade de un instrumento
financiere y de imputacion del ingreso financiero a lo fargo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectiva por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o reaibidos,
costos de transaccion y otras primas ¢ descuentos que estén incluidos en ¢l
cileulo de Ta tasa de interés efectiva) a lo large de la vida esperada del
instrumento financicro o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto,
con ¢l importe neto en libros en ¢l reconocimiento inicial,



<)

d)

Los ingresos son reconocidos sobre 1n base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda, distintos a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio ¢n los resultados,

Deterioro del valor de activos financicros - lLos activos financicros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evalvados por la Compaiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar s existe evidencia objetiva de
deterior,

Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimiento inicial del activo y
no sera capaz de cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los Nujos de clectivo
futuros estimados del activo linanciero se han visto afectados por las
siguientes sifuaciones: existencin de dificoltades financieras significativay
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quichra o
recrganizacion financiera, Ia falta o mora en los pagos v la desaparicion de
un mercado active para ese activo financiero debido a  dificuliades
financicras,

La Compaifiia considera la evidencia de deterioro de los activos linancienos
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales v olras cucntas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacion se rcaliza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
perodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las
pérdidas en las cuales podrias incurrirse por este concepto,

Para los activos financicros registrados al costo amortizado, ¢l importe de [a
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre ¢l importe en libros y el
valor presente de los Aujos futuros cstimados del activo, descontados a la
tasa de interds cfectiva original del activo linancicro.

El importe en libros del active Onanciere se reduce por la plrdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de provision, Cueando se considera que una
cuenta comercial por cobrar cs incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen ¢n ¢l estado del
resultado del perodo.

Baja_de activos financicros - La Compania dara de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de clectivo del activo financicro, o cvando transficre de manera
sustancial los ricspos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financicro a otra entidad. 5 la Compafiia no transficre ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia retenicndo el control del active transterido, reconoceri su
participacion en ¢l active v la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

2=



2.6.2

Pasivos financicros no denivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fucha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos linancieros - Son pasivos financieros no dervados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento imicial, se
valoran al costo amonizado usando el métlodo de la 1asa de interés efectiva.

Los otros pasivos financicros se componen de préstamos vy cuentas
comerciales por pagar y olras cuentas por pagar,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calealo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto lnanciero a
lo Targo del periodo relevante, La tasa de interdés efectiva o8 la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos fos honorarios y puntos pagados o recibidos gue
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financicro o, cuando sca adecuado, en un pericdo mas corto con el importe
neto en libros en el reconocimicnto inicinl,

b) ja ent; i in: b - La Compariia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre ¢l importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar sc
reconoce en ¢l resultado del periodo.

2.7 Inveniarigs

1as existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor.  El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordimanio del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta, El valor neto realizable también es medido
en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. Elcosto se determina wtilizando ¢l método promedio ponderado,

2.8 Propiedades y equipos

2.8.1

2.8.2

- _®

o del imiento - Las parudas de propicdades y
equipos se miden inicialmente por su costo, ¢l mismo que incluye ¢l precio de
adguisicidn ¥ todos los costos directamente relacionados con la whicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion,

Medicion posterior_al reconocimicnto: modelo del costo - Despuds del
reconocimicnto inicial, las propiedades y cquipo se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada v ¢l importe acomulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eliciencia o una extension de la vida

N



2.9

2.10

2.11

atil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los comrespondientes
bicnes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, s¢
imputan a resultados en ¢l periodo en que se incurren,

2.8.3 Método de depreciacion v vidas atiles - La depreciacitn comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida 0til econdmica de los activos, hasta ¢l monto de su valor
residual. Las vidas dtiles econdmicas estimadas por cada grupo son las

siguicntes:
Grupo Vida dul {en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Mucbles y enscres 0
Magquinana y equipo 8]
Vehiculos o
Equipo de computacion 3
2.8.4 Rectiro o venta de propiedades v equipos - - La utilidad o pérdida que surja del

rctiro o venta de una partida de propicdades v equipos o calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguicnte de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que s incurren,
Deterioro del valor de los activos no financicros

A eada fecha de reporte la Compaitia evalia si existen indicadores que un activo no
financicro podria estar deteriorado, Sitales indicadores existen, o ¢l deterioro se
identlica producio de las pruebas anuales de deterioro, Ia Compania realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo ey
considerado  deteriorado v vs disminuido a su monto recuperable. EL importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, ¢l que sca mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - El impucsio por pagar comriente sc basa en la utilidad
rravable (trbutana) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la

Y-



2.12

2.13

Compaiiia por concepto del impuesio corriente s¢ caleula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perioda.

2.11.2 Impuestos diferidos - Bl impucsto diferido sc reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financicros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles,  Un aclive por impuesto diferido se reconoce por todas Las
diferencias temporarins deducibles, ¢n la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias (emporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos so miden empleando las lasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que ¢l activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impucstos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo, si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, fremte a la misma awtondad Bscal, los importes reconocidos ¢n
esas partidas y la Compafia tiene Ia intencidn de liquidar sus activos y pasivos
O netos,

2.11.3 Impuestos corrientes v diferidos - Los impucstos comrientes y diferidos, deberin
MECONOCErse como ingreso o gasto, y ser incluidos en ¢l resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el patrimonio,

Provisioncs
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compafia tiene una obligacion presente (ya sca legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado,

b. Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacidn, y;

¢, Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los ricsgos v las incetidumbres correspondientes a Ia fecha de cada cienre de los
estados linancieros.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran ¢n ¢l rubro de obligaciones acumuladas
del estado de sitvacion linanciera ¥y corrcsponden principalmente a;

i. L participacion de los trabajadores en las utilidades: Caloulada en Tuncion
del 153% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, sepin
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenia como parte de los gastos admimstrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiana.
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ii. Vacaciones: Se registra ¢l costo comespondicnte a las vacaciones del
personal sobre la base devengada,

. Decimo wreer v décimo cuarto: Se provisionan v pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,

iv. Aporics al 1ESS: Se registran [os aportes personal y pamronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Insttuto
Ecuatonano de Sepuridad Social - IESS.

2.13.2 Benelicios definidos: jubilacion patronal v bonificacion por desahucio - El
costo de los benelicios definidos de jubilacion patronal y desahucio s
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracioncs actuariales realizadas al linal de cada periodo.  La valuacion
actvarial involuera suposiciones respecto de tasas de descuento, Tuturos
aumentos de sucldo, tasas de rotacion de empleados v tasay de monalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconncen en el resultado del ano
cn ¢l que se generan, asi como el interds Ananciero generado por la obligacion
de benelicio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales,
s¢ reconocen en ¢l ostado de situacion financicra con cargo ¢ abono a otio
resultado integral, en el porodo en que se producen, B reconocimiento de las
ganancias vy pérdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y oo son eclasiticadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

2.15

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los benelicios
ccondmicos Muirin a la Compafiia ¥ los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tenicndo en
cucnta ¢l importe estimado de cualquicr descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar. Previo al reconocimicnto de los ingresos, In Compafia
considera los sipuientes criterios;

2.14.1 ¥Yentas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los ricsgos v beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Parma el registro de estos
ingresos la Compaiiia mantiene facturas de ventas con sus clientes,

2.14.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
mitodo de interés cfectivo.

al

os vy G

Los costos y pastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independicntemente de la fecha en que se haya realizado ] pago, v se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen,

Comresponden a remuneracioncs del personal, pago de servicios biasicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compania.
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2.16 Compensacidn de saldos v Lransacciones

2.17

Como normit general en los estados financicros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca
requenda o permitida por alguna norma y csta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen on transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene Ia
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinca, se presentan netos on resultados.

s il iones ann no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normis e interpretaciones gue se mencionan a
continvacion, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de
encro de 2016, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de cstos
estados financieros:

NIE Titulo Electivi i partic de
NIIF 92 Instrumentos linancicros Encro 1, 2008
Ingresos procedentes de contralos con
MIIF 15 clientes Enero 1, 2017
Moditicaciones a la NIC 1 Presemacion de ¢stados financicros Enero 1, 2006
Modificaciones a la NIIF 10 Estados hnancieros consolidados Enero 1, 20106

Comabilizacion de adguisiciones de
Modificaciones a la NIIF 11 intereses en Operaciones Conjunlas Enero 1, 2016

Informacion a revelar sobre

Modificaciones a la NIIF 12 participaciones ¢n otras entidades Encro 1, 2016
Clarnificacion de los miétodos

Modificaciones a la NIC 16y aceplables de depreciaciom y

la NIC 38 amorlizacion Encro 1, 2016

Modificaciones a fa NIIF 14 Medicion del Valor Razonable Encro 1, 2016
Planes de benelicios definidos:

Modificaciones a la NIC 19 Apornaciones de los empleados Enero 1, 2016

Maodificaciones a la NIC 41 Agricultura Encro 1, 2016

La Administracion anticipa gue estas enmiendas que serin adoptadas en los estados
financicros de la Compaiia en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiia. Sin embargo, no
¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas,
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2.18 Reclasificaciones

Cientas cifras de los estados fimancicros al 31 de diciembre del 2014, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con ¢l ano 2005 para su presentacion en los
estados linancieros de esos afios bajo la Norma Internacional de Informacion
Financiera - NIIF.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertas cstimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad eccondmica de la Compania, con ¢l proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financicros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacenics se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el pericdo de la revision y periodos Tuturos si la
revisiom alecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion s¢ prescntan Jas cstimaciones y  juicios contables  criticos que a
administracion de Ia Compamia ha wtilizado en ¢l proceso de aplicacion de los cnterios
contables:

3.1 Provisiones por beneficios a empleados - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios Factores que son determinados
en funcion de un cilculo actvanial basados cn varos supuestos.  Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento,  Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de ¢stos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cileulo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de montalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento ¢s la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caja estimados que s¢
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 14)

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas dtiles

y ¢l valor residual se efectian de acuerdo a o mencionado en la Nota 2.8.3,

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus
impucstos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tnbutania de los activos y pasivos se revertirin en el futuro,

- IB-



EFECTIVO

Un resumen de clectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en LLS. dblares)
Cajas chicas v gencral 2,238 3,506
Bancos 21,509 278,056
Total 23,747 282,162
CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar ¢s como siguce;

hciembre 31,
2015 2014
{en LS. dilares)

Clientes locales 1,445 886 2,321,232
Compaiias relacionadas

Comercializadora Kinsman 1,157,737 .

Kindred Asociados Overscas S04, 302,947 1,898, 145

Kisnman Asociados Overseas 5.A. {18,755) 1.076,125

Franklin Alvarez 33,137 -
Provisiom para cuentas incobrables L191.630) (167, 114)
Subtotal 2,724 342 5128388
Olras cuentas por cobrar

Cheques posfechados 591,763 502,012

Anticipos a proveedores 462,533 2,484,946

Cheques Protestados 79,160 69,271

(hros 20,406 30,407
Subtotal L.163.862 3.086.636
Total 3,893,204 8,215,024
Provision para cuentas incobrables - La Compania ha reconocido una provision del 1%
subre la cantera del afio, por considerar que Ia cartera s recuperable,
Cambios en la provision para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision para

cuentas incobrables [ueron como sigue:



T

Saldos al comienzo del afo
Provisidn del ano

Saldos al fin del afo

INVENTARIOS

LUin resumen de invenlanos €s como sipue:

Inventario
Mercaderin en trdnsito

Tenal

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos ¢s como sigue;

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion

Edificios

Vehiculos

Terrenos

Equipo de computacion
Instalaciones

Muebles v enseres
Magquinarin y equipo

Otras propicdades y equipos

Total

iciembre 31,
20105 2014
{en U.5. dolares)

167,114 157,233
24516 9,881
191,630 167,114

Mciembre 31,
20105 2014
{en U.S. dblares)

5,351,240 3414692
862,351 L272.868
6,213,591 4,687,561
Diciembre 31,
2005 2014
(en ULS. dolares)
2,362,477 2,312,535
{1,535,763) 19,031}
— 826712 __893.504
493,000 493,000
528,778 505,552
363,205 368,205
403,923 377,207
273,821 273,821
174.652 174,652
4,781 4,781
115317 115317
2,362.471 2,312,535
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9.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros aclivos no correntes s como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en LS, dolares)
Importaciones KAOQ Cia, Liuda. (1) 21,470 241,470
Articulos promocionales 216,266 97,365
Tustal 455,000 339,108

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a una tercerin que se desprende del juicio

iniciado por la Corporacion Financicra Nacional - CFN ¢n contra de KENACI C.A., por
obligaciones adquiridas previamente mediante wna hipoteca abierta o la Corporacion
Financiera Nacional - CFN. KENACH CA, a traves del Fideicomiso Santo Domingo
Shopping prometio en venta a IMPORTACIONES KAO CIA LTIDA., un local comercial
en ¢l proyecto inmobiliario que KENACI C.A. cstaba desarrollando. El precio establecido
por las partes con csta promesa de compraventa fue de USS679,000. KENACI C.A., al no
poder cumplir con los plazos establecidos en la promesa de compra venta decidio devalver
a IMPORTACIONES KAD CIALTDA, los valores pagados hasta el momento; e decir,
USS§522,742, dichos pagos s¢ realizarian mensualmente; sin embargo, se cancclaron
USS250,000 hasia ¢l 28 de abril del 2006. A parntir de csta fecha, se suspenden los pagos
quedando un saldo pendiente de devolucion de USS5272,742 mas intercses lepales. Eswe
proyecto inmobiliano fue rematado y adjudicade a NEXUSTERRA S5.A., quicncs
cancelarin a IMPORTACIONES KAO CIALTDA., ¢l saldo antes mencionado.
NEXUSTERRA S.A., debe cancelar a la Corporacion Financiera Nacional - CFN, los
valores adeudados a KENACIH en un plazo de 5 afios contados a partir del ano 2011 por lo
que la deuda a IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., debena ser cancelada hasta ol
afo 2016, de acuerdo a eritenio de la Administracion.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos €5 como sigue:

Dhiciembee 31,

2015 2014
{cn US. délares)

No garanlizados - al costo amortizado
Companias relacionadas

Franklin Alvarez (1) 600, D0 LAY
Accionistas:

Eli Kao (2) 185 800 15,806

Lynn Lee Wang (3) 3,714,675 973,924
Subtotal 4,500,481 5 k1)

Garantizados - al costo amoriizado

Sobregiros bancarios 29,525 .
Instiuciones fnancicras locales (4) 339,000 KR
Institucion linanciera del exterior (5) 1,837 495 L1837 495
Subtotal 2,206,020 2227495
Total 6,706,501 LidaT22s



10.

Diciembre 31,
2013 2014

{en L15. dalares)

Clasilicacion:

Coarienice 2A55474 2,358,925

Mo corriende 4,251,027 4,998 300

Tatal 6,706,501 1357225

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por la relacionada Franklin Alvarez sin contrato de
préstamo, plazo de vencimiento ni tasa de interds definido.

{2) Comesponde a uwn prestamo olorgado Ely Kae sin contrato de préstamao, plazo de
vencimiento ni tasa de interés definido.

(3) Corresponden a préstamos otorgados por la accionista Lynn Lee Wang que asciende a
US5$3,651,015 con vencimiento en diciembre del 2017, y que penera una tasa de interés
nominal anual del 9.74%. ¥ otro préstamo de USS63,648, sin contrato de préstamo, plazo
de vencimicnto ni tasa de interés defimdo.

(4) Corresponden a préstamos otorgados por Banco Guayaquil S.A., con vencimientos cn
junio del 2016 y que generan una tasa de interés nominal anual del 8.50%  Dichos
contratas se encuentran garantizados por padlizas de inversion de la accionista Lynn Lee
Wang por USS870,014,

(5) Comesponde a un préstamo otorgado por Banco Pichincha Panama, con vencimicntos en
mayo del 2016 a una tasa de interds nominal anual de 5.25%.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cucntas por pagar ¢s como sigiue:
Diciembre 31,

2015 2014
(en ULS. dolares)

Cuentas comerciales T pagar:

Proveedores locales 1,993,224 2,184,778

Proveedores del extenor 172,989 2,393,006
Accionistas

Lynn Lee Wang 819,580 902,736

Eli Kao Wang 183,951 172,531

Adeiiin Kao Lee 385 19

Adriana Kao Lee 821 397
Compaitias relacionadas:

Monarch Cia Luda 122,710 143,710

Franklin Alvarez Villacteses 20,712 17453

Kindred Asociados Overseas 5 A 2,193 13,921

Comercializadora Kinsman 1 458 -

Kinsman Asociados Overseas 5.4, PR L
Subtatal 3,948,329 5,830,626
Otras cucntas por pagar:

Empleados 78,070 §1,721

Oiros 145,696 507,362
Subiotal 223,766 __S89.083
Préstamo Relacionada

Monarch Cia. Ltda. 547,848 0898
Total 4,739,943 6,830,557
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IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corrigntc

1.2

Un resumen de activos y pasivos por impucstos corrienles €5 como siguc:
Ihiviembre 31,
2015 2014
(en ULS. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuestio o la rena 423,081 655,953
Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado - IVA 357,121 351,193
Retenciones del IVA - 129
Anticipo de impuesio a la renta _20,609 = .
Total 802,011 1,007,275
Pasivos por impuestos corrienles:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 21,848 26,628
Retenciones en la fuente de impuesto a fa renta por pagar 11,338 8,445
Total 33,186 35,073

Impucsto a la renta reconocido en resultados

e conformidad con disposiciones legales, ln tarifa para el impucsto a la renta, se
caleula en un 22% sobre Tas utilidades sujetas a distribucion.  Una reconciliacion entre
la pérdida segin estados financieros v 1a base imponible, ¢s como sigue:

2015 2014
(en 115, diolares)

{Pércdida) utilidad segln estados financieros (320.672) 24,972
AMenos:

15% Participacion a trabajadores - (3.746)
Meis:

Gastos no deducibles 412,432 _ 6,126
Unilidad pravable __91.760 _21.352
Lnypruesto a la rentn causado _ HLIRT _ 6,018
Impucsto a la renta cargado a resultados 128,061 > =
Anticipa calculado (1) 106,724 128,061

(1) Desde ¢ afo 2011, se debe considerir como impucsto a la reata minimo ¢l valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del parimonio, 0.4% dc ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde ¢l ano 2008.



12.

13

11.1 Aspectos Tribularios

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas v la Inversion
Extranjera - Con lecha 18 de diciembre del 2015 se promulgd la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas y la Inversion Extranjera la misma que
incluye entre atros aspectos tributarios los siguicntes:

Las inversiones para la cjecucion de provectos pablicos en la modalidad de
asociacion plblico-privada podrdn obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior,

Las seciedades que se ereen o estructuren para el desarrollo de proyectos pitblicos
en asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impucsto
a la renta durante 10 afos plazo,

Estarin exentos del impuesto a la renta los rendimientos y benelicios obtenidos por
depositos a plazo fijo en instituciones linancieras nacionales, asi como, por
inversiones en valores doe renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores
del pais o del Registro Especial Bursitil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior,
por capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por instituciones fimancieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificada por los entes
de control correspondientes en el Ecvador, que otorguen linanciamiento con un
plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamicnto de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos: pasivos del Impuesto a la
Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas ¢n un monto acumulado superior a tres
millones de dalares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberdn presentar
¢l Anexo de Operaciones con Panes Relacionadas, Si tal monto ¢s superior a los quince
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (LS 15000000000, dichos sujetos
pasivos  deberdn  presentar,  adicionalmente  al  Anexo  de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia gque determine si tales
operaciones han sido cfectuadas a valores de plena competencia, El valor acumulado de las
operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no superd los
importes acumulados mencionados.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en ULS, dolares)
Beneficios sociales 11,538 85,391
Sucldos por pagar H.885 2,150
Orras 6,710 _5.821
Total 28,133 103,362
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14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

215 2014
{en U.S. dolares)
Jubilacidm patronal 72,745 B4,525
Bonilicacion por desahucio 15,605 18,258
Saldos al fin del anio 88,350 107,783
14.1  Jubilacidn patronal

14.2

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos 0 mds hubicren prestado sus servicios en forma comtinuada o intcrrumpada,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Scguridad

Social, Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion patronal
fueron como sigue:

2015 2014
(en ULS. dolarcs)

Saldos al comienzo del ano B9,525 104,708
Costor de los servicios del periodo corriente |61, 364 (15,183)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (14,213) .
Otro resultado integral - ganancia actuarial (18.931)

Saldos al fin del afo 12,745 89,525
Bonificacio El

De acverdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la refacidn laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la
Compania entregard ¢l 25% de la Gltima remuneracion mensval por cada uno de los
anos de servicio, Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion
por desahucio fueron como sigue;

2015 2014
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio I8, 258 10,487
Costo de los servicios del periodo cormiente 2,906 7,771
Costo por servicios pasados | 447 2
Beneficios pagados (5,447)

Otro resultado integral - panancia actuarial {L559) -
Taral 15,605 18,258
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Los cileulos actvariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 20015 y 2014 por un
actuano independiente,

El valor presente de las obligaciones por concepto de benelicios definidos y los costos
del servicio acival ¥ ¢l costo del servicio anterior fucron calculados wilizando ¢l
método de la unidad de erédito proyectada. Bajo cste método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perindo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caleolar ¢l valor presente de
dichos beneficios.  Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de cstos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los ¢dleulos actuariales son las

siguicntes:
Diciembre 31,
2015 2014
Y %

Tasa (5) de descuento 6,31 .54
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa (s) esperada del incremento de pensiones 2,00 2,50
Tasa de rotaciom 11,80 11,80

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1 Gestion de ricsgos financicros

Iin el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, I Compaiia esta
eapuesta a distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
ccondmico de sus flujos y activos y, en consccuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de ricsgos de la Compadia se establecen con el
propdsito de identificar, analizar y mitigar los ricsgos que enfrenta la Compania,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismaos. Se
revisan pericdicamente las politicas y sistemas de administracion del riesyn para que
estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la

Compaiia.
15.2 Riesgo cn las tasas de interés

La Compaiiin sc encuentra expuesta a riespos on la tasa de interés debido a que la
Compafia manticne préstamos a tasas de interds tanto fijas como varables. El riesgo
vs manejado por la Compafiia mantenicndo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.3 Riesgo de erédito

Bl riesgo de erédito que enfrenta la Compania se produce cuando un cliente o
contraparte ¢n un instrumento linanciero no cumple con su obligacion contractual ¥ 1a
fucnie principal de este nesgo son las cucentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compafiia son personas naturales y sociedades.  Fste tipo de
clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se
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16,

penera cuando se ha traspasado [os riesgos v beneficios de los productos
comercializados por la Compafiia.

15.4 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
v ha establecido un marco de trabajo apropiado para manegjar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo; asi como la gestion de liquidez.

15.5 Riesgo de capital

La Compaidiia gestiona su capital para asegurar que estarin en capacidad de continuar
como empresa en marcha micntras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la oplimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

15.6 Catcgorias de instrumentos Financicros

El detalle de los activos y pasivos financicros mantenidos por la Compaiiia cs como
siguc;

Pigwembre 31,

2015 2014
(en ULS. ddlarcs)

Activos financicros medidos al costo:
Electiva {Nota 4) 23,747 282,162

Activos linancieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar y otras

cuentas por cobirar (Nota 5) 3893 204 8215024
Tetal 31'_}.1ﬁ:9-5 1 EAQ?,, 186
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Pristamos (Nota 8) 2455474 2,358,925
Cuentas comerciales por pagar y olias cuentas
por pagar (Nota 9) 4,739,943 6,830,557
ATRI &)

16.1 Capital social - Con fecha 09 de julio del 2015, se inscribio en ¢l Registro Mercantil
del Camon Quito la escritura de aumento de capital de la Compania en USS718,030
ascendiendo su capital social a US$1,020,003, dividido en 1020003 acciones de
USHI cada una,

16.2 15 capitalizaciones - Comesponde a valores en efectivo entregado
por los socios de la Compaiia los cuales fucron destinados al aumento de capital
realizado en el ano 2015,

16.3 Rescrva legal - La Ley de Compafiias requicre gue por lo menos el 5% de la wilidad

anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 20%
del capital social, Esta reserva no s disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

SR
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16.4

16.5

Reserva facultativa - Reprosenta Ta apropiacion de stilidades de ejercicios anteriores
de acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Socios.

Besultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados s como sigue:

Driciembue 3,

2015 2014
(en U.S. dolares)

Utilidades distribuibles (447 410) (59.267)
Otros resultados integrales 20490 -
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las N1IF _ 5L AGE S0 .A68

Total (376,452) __ (8,799

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes oniginados en la adopoion por primera vez
de Tas NITF, Segin resolucion emitida por la Supernintendencia de Compaiias el 14 de
octubre del 2013, ¢l saldo stlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico concluido, s1las hubicre;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiia.

Compensacion de pérdidas: Mediante acta del 19 de octubre del 2015, los accionistas
aprobaron absorber las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores de la Compania
con la cuenta de Otros Pasivos No Cordentes (Préstamos de acciomstas) en la suma de
US$1,246,273,

INGRESOS

Un resumen de Jos ingresos de la Compania es como sigue:

2015 2014
{en US. dolares)
Ingresos provenientes de venta de bicnes 12,214,934 13,951,894
Ingresos provenientes de 1a prestacion de servicios 72,336 S - -1 1 |
Total 12,287,270 13,987 408

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza os como sigue:

2015 2014
(en U1.S. dolares)
Costo de ventas 8,451,437 Y 565,778
Gaslos de ventas 2,097 U8d 2,288,356
Crastos de administracion 1,694,757 _L.966,153
Total 12,239,182 13,820,287
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Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
(en U5, délares)
Promocion y publicidad 935,257 1,849,762
Mantenimiento ¥ reparaciones 408,973 17EITT
Arrendamiento 129 417 4,042
Transparte 71,261 88,626
Servicios basicos 47.598 S0470
Scguros 37,792 21,961
Combustibles 3619 6,147
Lubricantes 3641 2,802
Comisiones 3093 32,849
Giastos de Viaje 82 48
Ciastos de Gestion 570 |39
Ohros 449 685 58,476
Total 2,097 988 2,288,336
Un detalle de gastos de administracion por su naturaleza ¢s como sigue:
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Homorarios, comisiones y dictas 28170 166, 8749
wnsto planes de beneficios a empleados 1749 842 L6600
Sucldos, salarios y demas remuncraciones 163,131 187,230
Depreciacion propiedades y equipos 118,733 111,949
Gastos de viagje 106,638 178,300
Remuneraciones a otros trabajadores 75479 117412
Armrendamiento operativo 75,443 89,702
Comsioncs 55,030 8606
Benelicios sociales ¢ indemnizacioncs 33,669 81,055
Aportes a la seguridad social 35,657 40,631
Servicios bisicos 33.9M 25,195
Mantenimiento y reparaciones 24,819 224,549
Motarios v registradores mercantiles 2809 hii]
Combustibles 1877 1,455
Seguros 700 14,486
Gastos de gestion 655 667
Otrus 490,125 351,251
Toual lﬂﬂﬂ Lgﬁ.ﬁ.m
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue:
2015 2014
(cn U.S. dolarcs)
Sueldo, salarios y demas remuneraciones 163,131 187,230
Gasto plancs de beneficios a empleados 179,842 166,099
Benelicios sociales e indemnizaciones 53,669 81,055
Total 396,642 434,384
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COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos linancicros ¢s como sigue:

2015 2014
{en U.S. dolarcs)
Intereses bancarios del extenior 91,545 125,547
Intereses bancarios locales 33578 31,825
Comisiones bancarias _36,206 30,772
Total 161,329 188,144
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

201 Transacciones Comerciales

Durante ¢l afio, la Compania realizod las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

2015 2014

2015

{en U.S, dolares)

2014

Compania; Venta de Inventario Compra de Inventario
Kindred Asociados Overseas S A, 3923884 5,099,088 61,018 26,204
Kinsman Asociados Overseas S.A. 5591387 2,088,204 243 26,444
Franklin Alvarez Villacreses 561,118 619,190 = 2,193
Comercializado Kinsman 5 A, 1,441,600 S 1,983
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el gue se
mfornma:
Saldos adeudados por Saldos adendados a
partes relacionadas parttes relaciomadas
2015 2014 2015 2014
{L1.5. dolares)
Compania:
Kindred Asociados Overscas S.A. _ 302,947 1,298,143 2,193 13921
Kinsman Asociados Overseas 5.4, - L6, 125 18,755 1,198
Comereializadora Kinsman LISEEY @ —— 1458 —
Monarch Cia.Lida. — 501,848 440,848
Franklin Alvarez Villacreses - G 18,824 14,643
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21. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015, Importaciones Kao Cla. Lida,, mantiene los siguientes juicios
como parte actora:

21.1  Juicios como parte actora:

i)

Mediante Acta de determinacion No, 1720130100046 emitida ¢l 14 de febrero del
2013 por ¢l Servicio de Rentas Internas - SR, comespondiente al bmpuesto a la
Renta del gjercicio seal 2008, la Administracion Tributaria estableeit como saldo
a pagar de impuesto i la renta US$761,888 mais recargo de US$126,981 por la
obligacion determinada por el sujeto activo ¥ mas los intercses penerados desde la
fecha de exigibilidad; esto es, 29 de abril del 2009, hasta la fecha de pago de las
obligaciones determinadas, de conformidad con ¢l Ant. 21 del Codigo Tributario. .
A ln fecha de emision de cstos estados financicros, la Administracion de la
Compania se encuentra apelando la refenda acta de determinacion en el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario No. 1 bajo ¢l Nomero de juicio No. 17503-
2013-0019.

by Mediante Acta de determinacion No. 1720100100055 emitida ¢l 31 de marzo del

2010 por ¢l Servicio de Rentas Internas - SR, conespondiente al Impuesto a la
Renta del gjercicio fiscal 2005, 1a Administracion tributara establecid como saldo a
pagar de impuesio a la renta USE576,442 mas los intereses pencrados desde la
fecha de exigibilidad; esto es, 25 de mayo del 2006, hasta la fecha de pago de las
abligaciones determinadas, de conformidad con el At 21 del Codigo Tributario, .
En el afio 2012, fue aceptada parcialmente la impugnacion,

Con fecha 27 de julio del 2015, la Compaiiia canceld al Servicio de Rentas Internas
- SRI por concepto de este juicio USS181,124 correspondiente al impuesto a a la
renta por pagar, considerando que a la fecha de pago se ¢ncontraba vigente la
remision de intereses por parte del SRI,

Mediante Acta de determinacion Mo. 17201 10100030 emitida del 30 de marzo del
2010 por el Servicio de Rentas Internas - SRI, correspondiente al Impuesto a L
Renta del ejercicio fiscal 2006, la Administracion Tributaria establecid como saldo
a pagar dc impucsio a la renta US3756,665 mas los intereses gencrados desde la
fecha de exigibilidad; esto es, 25 de abril del 2007, hasta la fecha de pago de las
obligaciones determinadas, de conformidad con ¢l Ant. 21 del Codigo Tributario. .

Con fecha 26 de mayo del 2015, la Compaiia canceld al Servicio de Rentas
Internas - SRI por concepto de este juicio USS756,665 considerando que a la fecha
de pago se encontraba vigente la remision de intereses por parte del SRIL

d) Mediante acta de determinacion No. 1720070000103 del 31 de julio del 2007

¢)

emitida por el Servicio de Rentas Internas - SR, correspondiente al Tmpuesto a la
Renta del ejereicio Hiscal 2004, I Administraciaon tributaria establecia una glosa de
US§344,093.47. La Administracion de la Compania se encuentra apelando la
referida acta de determinacion en el Tribunal Distrital,

Mediante acta de determinacion No. 1720070100104 del 31 de julio del 2007
emitida por ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI, correspondiente al Impuesto al
Valor Agregado del ejercicio fiscal 2004, la Administracion tributaria establecio
una glosa de US536,723.79. La Administracion de la Compaiia se encucentra
apelando la referda acta de determinacion en el Tribunal Distrital.
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De acuerdo a comunicacion recibida por uno de [os ascsores legales de Ia Compania se
detallan otros procesos judiciales vigentes a la fecha del presente informe:

a) Juicio No. 17811-2013-4816, Tribunal Distrital de lo Contencioso Adminisuanvoe No.
1, el demandado es ¢l Ministenio de elacioncs Laborales por una multa impucsta a
Importaciones Kao.

b) Juicio No. 17503-2014-0059, Tnbunal Distrital de lo Contencioso Administrativo No
1, el demandado el Servicio de Rentas Internas,

22, COMPROMISOS

Un resumen de los principales contratos suscritos por la Compaiia se detallan
continuacion:

- Contrato de auspicio v publicidad celebrado con ¢l Club Deportive el Nacional -
Celebrado el 2 de encro del 2014, mediante ¢l cual ¢l Club acuerda que la Compania
auspicic a la entidad deportiva en los campeonatos orgamizados por la Federacion
Ecuatoriana de Flibol y organismos intermnacionales de fiubol, asi como eventos,
compromisos y campeonatos internacionales. Este auspicio se remite al arca de
articulos, indumentaria, zapatos y prendas deportivas, La Compania utilizara la imagen
vy otros intangibles del Club,

El Club otorga total exclusividad publicitaria del equipo profesional (SERIE A) y de
todas las categorias y cscuelas de flitbol a la Compariia y su marca Italiana LOTTO en
cl drca de articulos, indumentania, zapatos y prendas deportivas. El Club no podrid
celebrar contratos 0 vender publicidad a tereeras personas afines al objeto comercial de
la Compafiia durante la vigencia del contrato; esto es hasta el 31 de diciembre de 2016.

Contrato de auspicio y publicidad celebrado con Club Sociedad Deportiva Aucas
Celebrado ¢l | de encro del 2013, mediante el cual ¢l Club acuerda que la Compaiia
auspicie a la entidad deportiva en los campconatos organizados por la Federacion
Ecuatoriana de Fithol y organismos internacionales de fiathol, asi como eventos,
compromisos y campeonatos intermacionales. Este auspicio se remite al arca de
articulos, indumentana, zapatos ¥ prendas deportivas. La Companiia utilizard la imagen
v otros intangibles del Club.

El Club otorgard total exclusividad publicitaria del equipo profesional ¥ reserva; las
categorias inferiores no podrdn llevar como auspiciante 4 una empresa o marca
competidora, El Club no podrd celebrar contratos o vender publicidad a terceras
persunas alines al objeto comercial de la Compaiiia durante la vigencia del contrato,
esto es hasta ¢l 31 de diciembre de 2016

- Contrato de auspicio y publicidad celebrado con Mushuc Runa Sporting Club -
Celebrado el 17 de diciembre de 2014; en el cual el Club acuerda que la Compaiia
auspicie a la entidad deportiva en los campeonatos organizados por la Federacion
Ecuatoriana de Fiitbol y organismos imternacionales de fitbol, asi como eventos,
COmpromisos ¥y campeonatos internacionales. Eswe auvspicio se remite al area de
articulos, indumentaria, zapatos v prendas deportivas, La Compania utilizara la imagen
y otros intangibles del Club.

El Club otorga total exclusividad publicitaria del equipo profesional (SERTE A) v de
todas las categorias y escuelas de futbol a la Compaiia y su marca laliana LOTTO en
el arca de articulos, indumentaria, zapatos y prendas deportivas, El Club no podra
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celebrar contratos o vender publicidad a terceras personas afines al objeto comercial de
la Compania durante la vigencia del contrato; esto es hasta el 31 de diciembre de 2016,

Contrato de auspicio ¥ publicidad celcbrado Club Deportivo Espoli - Celebrado el 18
de marzo del 2005, en el cual el Club acuerda que la Compania auspicie a la entidad
deportiva en los campeonatos organizados por la Federacidon Ecuatoriana de Futbol v
organismos internacionales de fitbol, asi como eventos, compromisos ¥ campeonatos
internacionales. LEste auspicio se remite al drea de articulos; indumentaria, zapatos y
prendas deportivas, La Compaiiia utilizard la imagen y otros intangibles del elub,

El Club otorgara total exclusividad publicitana del equipo profesional y reserva, Queda
aclarado que las categorias inferiores no podran llevar como auspicianle a una empresa
o marca competidora. El Club no podrd celebrar contratos o vender publicidad a
terceras personas afines al objeto comercial de la Compania durante Ja vigencia del
contrato, hasta el 18 de marzo del 2016,

Contrato de auspicio celebrado con el jugador Neicer Reasco - Celebrado ¢l 5 de
marzo del 2005, el coal consiste en el uso Unico y exclusivo del calzado de fibol de la
marca LOTTO en su actividad departiva (flithol); el cuil durard hasta el 5 de marzo del
2016,

Contrato de auspicio celebrado con ol jugador Luis Congo - Celebrado ¢l 1 de abril
del 2015; cual consiste en el que el jugador hara uso Gnico y exclusivo del calzado de
futhol de 1a marca LOTTO, el cual durara hasta ¢l 1 de abnl del 2014,

del 201 5; cual consiste en el que el jugador hard uso Onico y exclusivo del calzado de
fitbol de la marca LOTTO, €l cual durara hasta ¢l 30 de marzo del 2016,

Contrato de auspicio celebrado con el jugador Juan [gnacio Marcaric - Celebrado el
19 de mayo del 2015; cual consiste en el que el jugador hard uso dnico y exclusivo del
calzado de fitbol de la marca LOTTO, el cual durara hasta el 19 de mavo del 2016.

mediante el cual el Club acuerda que Ja Compania auspicie al Club en eventos,
compromisos, competencias nacionales © internacionales. La Compafila queda
facultada a utilizar la imagen y otros intangibles del club: El club otorgard total
cxclusividad publicitaria y no podra celebrar contratos o vender publicidad a terceras
personas afines al objeto comercial del auspiciante durante la vigencia del contrato; el
cual tendrid como fecha de terminacion el 30 de julio del 2016,

Entre ¢l 31 de diciembre de 2015 y 1a fecha de emision de los estados financieros (Abril 21 de
2016} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l ano terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compania €] 21 de abril del 2016 v serin presentados a los Accionisias
para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estadoes financicros serdn
aprobados por los accionistas sin modificaciones,
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