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1 AUDITOR - CONSULTOR
ASESORIA NIIF

INFORME DEL AUMTOR INDEPENDIENTE

A los sefores socios de
IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.

I. He auditado los estados financicros adjuntos de IMPORTACIONES KAO CIA.
LTDA., que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014,
y los correspondientes estados de resultado mtegral, de cambios en ¢l patrimonio y de
flujos de efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha de acuerdo con la Normma
Intemnacional «de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes; y un resumen de politicas contables significativas y ofras notas
explicativas.

Responsabilidad de In gerencia por los estados linancieros

2. lagerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores matenales,
debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre éstos estados financieros, basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Nonmas Intermacionales de
Auditoria v de  Aseguramiento, Dichas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable
de =1 los estados financieros estin libres de errores materiales,

4. Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevanies para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros,

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Direccidn: Alemonia E4-55 y Av. Republica
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Opinidn

6. En mi opinion, los referidos estados financicros presentan razonablemente, on todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de IMPORTACIONES KAO CIA.
LTDA, al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
pattimonio y sus flujos de efectivo por el ailo tenminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeitas y Medianas
Entidades — NIIF para Pymes.

Asuntos de Enfasis
Sin calificar mi opinion, informo lo siguiente:

7. Segin se detalls en NOTA Ne.22 CONTINGENCIAS - A marzo 20 de 2015 las
obligaciones con el Servicio de Rentas Internas suman un total de $ 4.797.846,10 de los
cuales $ 2.583.723,74 corresponden al capital (incluyen $ 392.703,66 por 20% recargo)
y $ 2.214.122,36 a intereses/multas. Corresponden a glosas tributarias por los aflos
2004, 2005, 2006 y 2008, actas que se encuentran impugnadas ante las autoridades del
Servicio de Rentas Internas.

Sobre la glosa tributaria del aflo 2006, hasta la fecha del informe 20 de marzo 2015 el
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS-SRI- gana el juicio a la empresa por lo que ésta
deberd cancelar un valor total de: § 1.528.365.69 (Capital § 756.665,40 mis $
771.700,29 por intereses). Valores que no se encuentran provisionados al 31 de
diciembre de 2014,

8. Facturacion Electronica.
De conformidad con la Resolucion Nro. NAC-DGERCGC 14-00366 - R.O. 257 (30-05-
14), los contribuyentes especiales se incorporan a partir del 01 de enero de 2015 en el
esquema de facturacion electrémica. IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. Es
contribuyente especial.

Informe requerido por otras regulaciones

9. En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolueion No, NAC-DGER2010-00139 de abnil
26 de 2010, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias seré presentado
por separado conjuntamente con 1os anexos exigidos por ¢l SR1 a sus contribuyenies.

10, Hasla la fecha del Informe la empresa no ha presemtado la respectiva declaracion de
Impuesto a Ia renta por afo 2014, puesto que tiene como plazo para presentar maximo
hasta el 24 de abril del afio 2015,

chcrun Alemania F4-55 y.ﬁ.'.r Repuiblica
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Otro asunto

11. Los estados financicros del cjercicio 2013 fueron auditados por mi. Mi informe de fecha
5 de marzo del 2014 contiene una opinién sin salvedades,

C. A, Xavier Cruz Puente
SC-RNAE MNo. 474

20 de marzo de 2015
Quito, Hevador

Direccion: Alemania E4-55 y Av. Republica
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IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalente de efiectivo
Activos linancieros

Inventano

Activos por impuesios corrientes

Otros activos

Total Activo Corriente;
PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO
OTRAS CCxCC L/P

OTRAS ACTIVOS NO CORRIENTES
IMPUESTOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO

%

=] & Uh &

{Ddlares)
31-12-14

282 161,34
8.215.024,02
4.687.560,84
1.007,274,89

18,992,62

14.211.013,71

{Ddlares)
J-12-13

346.328.96
6.298 457,79
3.663.257.56

846.402.21

12.632.62

11.874.07%,14

393,505,635

241.740.04

97.364
9.517.20

545 1.43

942.206,40
241.740,04
0,00
9.517.20

12.367.542,78

;’" /fdr' ;ﬁ

\-I=3\:n Lee Wang

REPRESENTANTE LEGAL

Eﬂ:u Vinicio Andradc Vasquez
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras



IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCLOS NOTAN {Dolares) {Ddlares)
J1-12-14 31-12-13
PASIVO CORRIENTE:
Sobregiros Bancarios 0,00 19 531,39
Préstamos Bancarios i) 2.227.495.45 2.227.495.45
Cuentfas comerciales v Otras COxPagar 11 6.325.650,67 3714.114.64
Prestamos Accionistas i2 131 42949 1065105
Pasivos por impuestos corrientes 13 3507255 38.822,05
Participacidn empleados 20 0,00 501836
Impuesto a la renta 20 0,60 1056230
Obligaciones acumuladas 14 (08, 132.93 121,249 83
Anticipos Clientes SO0 13633 oo
Total Pasivo Corriente; 9.327.917.42 0.2501445,97
ANTICIPOS DE CLIENTES 80.000,00 80.000.008
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 15 107.783.24 115.194.54
(FI'ROS PASIVOS 12 4.918. 299,87 4.943.024.54
TOTAL PASIVOS 14.434.000.53  11L.388.665.05
PATRIMONIO DE 1O SOCIOS:
Capital Suscrito 16 F02, 000,00 302.000,00
Aporte para hitura capitalizacion 17 T8 .O00,00 HO8 800,00
Reserva leval 21 136,88 136,88
Reservd lacultativa 780349 7803 49
Resultados adopeion primera vez NIIF 18 50,467,712 50,467,772
Pérdidas de ejercicios anteriores 84,239 56 =115.205,49
Litilidad Neta 24,972,537 34.875,12
TOTAL PATRIMONIO 1.019.140,90 078.877,72
TOTAL 15.453.141.43 12.367.542,77
=
& E R ~ W A ks £
(U W ]

i
Marco Vinicio Andrade Vasquez
CONTADOR GENERAL

)_Jm? Lec Wang
REPRESENTANTE LEGAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras



IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS  (Ddlares) (Ddlares)
J1-12-14 F1-12-13

INGRESOS:
Ventas netas 19 13.987.407,28 [2.973.548,89
Ingresos no operacionales 52.117.94 57.744,38
TOTAL 14.039.525,22 13.031.293.27
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 19 0565 T78.01 E.670416.51
Gastos de venta 228835569 2.166.198.13
Gastos de administracion 1.966.14898 1.875.587.49
Ciastos linancieros 188.144,18 265 635,36
Otios Gastos 6.125.99 0,00
TOTAL 14,014,552,.85 12.977.837.49
UTILIDAD DEL EJERCICIO 24.972,37 53.455,78
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 20 0,00 801836
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADOD 20 0,00 10.562.30
UTILIDAD NETA 24,972,537 34.875,12

Lyn\n Lee Wang Marco Vinicio Andrade Vasquez
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras
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IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS (Délares)
3i-12-14

ACTIVIDADES DI QEEEQEQLQE;
Efectivo recibida de clientes 13. 186,336,009
Efectiva pagado a proveedores v empleados =13,181.730,88
Efective neto provisto por las
actividades de operacion 4.605,21
ACTIVIDADES DE IN
Adiciones de activos fijos i -63,248,16
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion -63. 248,16
ACTIVIDADES
Aporte futuras capitalizaciones 19, 200,00
Disminucion de pasivo a Largo Plazo =24.724.67
Efective neto nfilizado en las actividades de
financiamienio -5,524.6
CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Disminucion del efectivo -64 167,62
Saldo del efectivo al inicio del afo 346,328 96
Saldo del efectivo al final del ano 282.161.34

%

(Délares)
31-12-13

9720.151.61
-9.261.689,55

458.462,06

-10G.174 87

-100.174.587

I60.951,00
08 015,23

-237.064.23

-178. 777,04
525.106,00

346,328,960

N

S
-

~
Lyr\l‘],cc Wang Marco Vinicio Andrade Visquez
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

() Las notas exphcativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras



IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PE ¢ [RC

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciacion
Jubilaciom patronal € indemnizaciones
Resesva lncobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE
OPERACION

Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuemas por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

v
L Lee Wang
REPRESENTANTE LEGAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financicras

NOTAS
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(Délares)
31-12-14

2497237

111.948.91
18.392,00
9.881.21
140.222.12

-2 18R094.81
-1.024 303,28
3.051 808,81

-160.589,.28

(Délares)
31-12-13

5345578

108, 164,47
47 024,93
13.275,63
168.465,03

-947,369,79
557,043 44
626 867,60

236.541,25

458,462,006

- 2he L

Marco Vinicio Andrade Visquez

CONTADOR GENERAL



IMPORTACIONES KAO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013,

NOTA 01.

NOTA 02.

2.1

INFORMACION GENERAL.

La Compaiiia IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., fue constituida
en la ciudad de Quito -~ Fouador mediante Escritura Publica otorgada en
la notaria Duodécima del Canton Quito, el 01 de agosto de 1979,
inscrita el 21 de agosto de 1979 en el Registro Mercantil. Con fecha 24
de noviembre del 2000 se eleva una nueva escritura de reactivacion,
aumento de capital y reforma de estatutos de la empresa y se inscribe el

08 de marzo de 2001 en el Registro Mercantil del Canton Quito.

Su objetivo principal ¢s la venta al por mayor y menor de articulos

deportivos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiiia

alcanzo 36 y 45 trabajadores respectivamente cada aiio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia IMPORTACIONES KAO
CIA. LTDA,, han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad Internacional (International
Accounting Standars Board — IASB) y sus interpretaciones, en sus
ultimas versiones disponibles en espaiiol al 31 de diciembre de 2014,
fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccion
general impartida por la Supenintendencia de Compaiiias a traves de su

pagina web



2.2

2.3

24

Bases de preparacion

En las siguientes notas sc resumen los principios v politicas contables y
critenios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compaiia en ¢l ejercicio 2014, Estas politicas
contables han sido vsadas en el periodo comparativo presentado, v en el

estado de posicion linanciera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo histérico de adqguisicion o produccion, asi
como al menor costo o valor de realizacién (invenlario) v al valor

recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas pero ain no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Compaitia se presentan en la Notas 2.18, 2,19 y
2.20.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pucden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

MCSEs,

Cucentas por cobrar a Clientes

l.as cuentas por cobrar a Chientes son activos financicros no denvados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento imcial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de

los deudores comerciales,

La estimacion para pérdidas cn la cartera de créditos representa la mejor

estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la



2.5

cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas
con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del cdleulo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periodicas v sisteméticas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherenies y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. EI modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no lhmilados a, condiciones ccondmicas
actuales, cxperiencia historica de pérdidas, recuperaciones 0
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y

calificaciones de crédito.

l.as cuentas por cobrar estan sujetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia historica de pérdidas, condiciones
economicas actuales, garantias, tendencias de desempeiio, v cualquier
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para perdidas, La cvaluacion de esos factores tanto para personas

Juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjelivos.

La cartera de créditos se clasifica en aclivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Préstamos que devengan interescs

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del
pago recibido menos los costos de transaccion directamente atribuihles.
Posteriormente son medidos al costo amortizado usando el método de
tasa efectiva de interés. [stos s¢ presentan en ¢l pasivo corriente si su
vencimiento ¢§ menor a un afio y pasivo no cormente si ¢s mayor a un

afio.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resullados en
cada fecha de cierre de los Estados Financieros v los intereses reales se
registran en ¢l momento del pago, con cargo a resultados reversando la

contabilizacion por lo devengado.



2.6 Equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se medirdn inicialmente por su costo, Ll
costo de equipos comprende su precio de adquisicion mds todos
los costos directamente relactonados con la ubicacidn del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia vy la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la

ubicacion del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado

de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se¢ impulan a

resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas atiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, La wvida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y

las vidas atiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

ftem Vida atil (en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5

Muebles y equipos de oficina 10
Maquinaria, equipo ¢ instalacion 10

Equipos de computacion 3



2.7

2.6.4

16

Retiro o venta de equipos

l.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venla v

el valor en hibros del activo y reconocida en resuliados,

Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalua si existen indicadores
que un activo podria estar deteriorado. 5i tales indicadores
existen, o el deterioro se identifica producto de las pruebas
anuales de deterioro de menor valor de inversiones v aclivos
intangibles con vida il indefinida, la Compafia realiza una

estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable,
¢l activo ¢s considerado deteriorado vy es disminuido a su monto
recuperable. Bl importe recuperable es el valor razonable de un
activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sca

mayor.

Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor.

Los costos mncluyen el precio de compra mas los costos adicionales

necesarios para lraer cada producto a su actual ubicacion y condicion,

neto de descuentos comerciales v otro tipo de rebajas. El valor neto

realizable es el precio de venta estimado cn ¢l transcurso ordinario del

negocio, menos los costos estimados para realizar la venta, El valor neto

realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las

caracteristicas particulares de cada item de inventario. El costo se

determina utilizando ¢l método promedio ponderado.



2.8

2.9

I7

Proveedores Del Exterior

|as cuentas por pagar a proveedores del exterior, son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros v sc calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90

dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente

Ll impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tribularia) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto cormiente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.



2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias lemporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados Ninancieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconoce un activo pot impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar csas difcrencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el

periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos 0 en la normativa tribularia, la reestimacion de la
recuperabihidad de los activos por impuestos difendos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamentle reconocidas fuera de los

resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido
legalmente ¢l derccho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impuesto a la renta,
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2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, va sca en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconace fuera del resultado; o cuando surgen del registro
micial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impucstos corrientes, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%

sobre las utilidades sujctas a capitalizacion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tienc una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, v pucde

hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, temiendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio
El costo de los beneficios defimdos (jubilacion patronal v

bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales

realizadas al final de cada periodo. Las ganancias v pérdidas



actuariales sc reconocen en los resultados del periodo en que se

producen.

2.11.2 Participacion a trabajadores

I.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia, Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposiciones legales.

2.12  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importic estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia

pueda otorgar.

2.12.1 Venta mercaderia

lLos ingresos provenientes de la venta de mercaderia se miden
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de ¢stos. Los ingresos por vemta de mercaderia son

reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

e [in el periodo en el cual ocurren la venta, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute de la
mercaderia, con base en tarifas acordadas bilateralmente segin.

¢ El importe de los ingresos puede scr medido con fiabilidad.

e [s probable que la Compafia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la

transaccion pueden ser medidos con [iabihdad.
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Costo de ventas

L.os costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos
vendidos v otros costos incurridos para dejar las existencias en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen
principalmente los costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos,
los pastos e impuestos de internacion no recuperables, los seguros vy €l

transporte de los productos hasia los centros de distribucion.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja
realizados durante cada ejercicio comercial determinados mediante el

método directo, para lo cual se consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas v salidas de efectivo de bancos,
las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo

riesgo de alteraciones en su valor,

e Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen
la fuente principal de ingresos ordinarios, como también otras

actividades no calificadas como de inversion o de financiamiento,

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o
disposicton por otros medios de activos no corrientes vy otras

inversiones no inchundas en el efectivo vy sus equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios
en el tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de

cardcter financiero.

Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material

en los valores libros de activos v pasivos se discuten a continuacion,



2.15.1 Vida atil y valor residual de propiedad, planta y equipo:

l.a determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los
componentes de propiedad, planta v equipo involucra juicios v
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.
La administracion revisa estos supuestos en forma periodica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de idemtificarse algin

cambio,

2.15.2 Activos por impuesto diferido

Se reconocen activos por impuestos difenidos para todas las
diferencias deducibles de cardcter temporal enire la base
financiera y (nbutaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributanias no utilizadas en la medida que sea probable que
existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar
las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberlas. Se requiere ¢l uso de juicio
significativo de parte de la administracion para determinar el
valor de los activos por impuesto diferido que se pueden
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades
imponibles provectadas junto con la plamficacion de futuras

¢strategias tributarias.

2.15.3 Beneficios a los empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes
de beneficios defimidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a
Empleados”, es determinado usando valuaciones actuaniales. La
valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de
descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de
empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan

sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.



2.15.4 Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que aclivos y pasivos scan
registrados a su valor justo. Valor justo es el monto al cual un
activo puede ser comprado o vendido o ¢l monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre
partes debidamente informadas en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa. lLas bases para la
medicion de activos y pasivos a su valor justo son los precios
vigentes en mercados actives. En su ausencia, la Compaiiia estima
dichos valores basada en la mejor informacion disponible,

incluyendo ¢l uso de modelos u otras téenicas de valuacion.

2.15.5 Valor justo de propiedad, planta vy equipo:

La Compafia ha determinado el valor justo de sus Propiedades,
plantas y equipos significativos como parte del proceso de
adopeion de las NIIF, Este gjercicio requirid la valorizacion de
estos aclivos considerando las condiciones de mercado en la fecha
de transicion (17 de enero de 2010). El valor de mercado se
determind como el costo de reposicion de los bienes, rebajando el
monto de depreciacion estimada basado en la antigiiedad de los

mismos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que sc haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes

estados financieros consolidados futuros.
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2.16 Activos financieros

Todos los actlivos financicros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que genecralmente esta regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financicros
clasilicados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion

se reconocen en resultados

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros cn las siguientes
categorias: activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquineron los
instrumentos financieros. La admimstracion determina la clasificacion de

sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial,

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compafia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significalivo de los activos
financieros manienidos hasta su vencimiento, la categoria

completa se reclasificaria como dispomible para la venta,
P P

I'stos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion, Posteriormente, son

medidos al costo amortizado utilizando el mélodo de la tasa de
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2.16.3
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interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.16.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion linanciera, que

se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

LLas cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, exceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y

otras cuentas por cobrar Ver Nota 2 4

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en

ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en €l valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del periodo.



Se incluyen en activos no cormmienles a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguientes a la fecha del estado de situacion financiera,

2.16.4 Deterioro de actives financicros al costo amortizado

LLos activos financieros que se miden al costo amortizade, son
probados por deterioro al final de cada periodo Un activo
financiero estara deleriorado s1, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan
ocurmido después del reconocimiento imcial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

los Mujos de efeetivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre ¢l importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futures, reflejando el efecto del colateral, descontados a la lasa de

interés efectiva original del activo financiero.

El valor en hbros del activo financiero se reduce por la perdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en eréditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconacen en

¢l estado de resultados.

2.16.5 Baja de un active financicro

La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando

expiren los derechos contractuales sobre los flyjos de efectivo del
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activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo linanciero. S1 la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riespos vy beneficios inherentes a la propiedad v continmia
reteniendo ¢l control del activo transterido, la Compaiia reconoce
su participacion en el activo y la obligacion aseciada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financicro transfendo, la Compaiiia
continua reconociendo el aclive financicro por los ingresos

recibndos.

2.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financicros © como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual

2.17.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resullados o como

pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compaiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la compania manticne Gnicamente pasivos financieros

medidos al costo.
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2.17.2 Baja de un pasivo financiero

La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia

2.18 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NHF Tiiulo Fecha de vigencia
Fnmiendas o la NIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2012

de activos linancieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos-Recuperacion Julio 1. 2013
de activos subyacentes
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion Enero 1, 2014
12y NIC 27
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y Enero 1, 2014
financieros

La administracion considera que la aplicacion de las norma revisadas
durante ¢l aflo 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto
material sobre la posicion financiera de la Compafia, los resultados de
sus operaciones o sus flujos de efectivo,

2.19 Normas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han

sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIF9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015
Enmienda a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectivadela  Enero 1. 2015
NUE 7 NHF 9 y revelaciones de
transicion

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financieros incrementan los requerimientos de revelacion para las

Iransacciones que incluyen transferencias de activos financicros, Fstas
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enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en (omo a
la exposicién al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierlo nivel de exposicion permanente sobre el bien.
I.as enmiendas también requieren revelaciones coando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante todo el

periodo.

La admimstracion no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendréan
un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compaiflia. Sin
embargo, si la Compaiiia entra en otros tipos de transferencias de activos
financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con  esas

transferencias pueden ser afectadas.

La NIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y
maodificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la
clasificacion v medicion de activos financieros y pasivos [inancieros y

para la baja en cuentas.

e La NIHF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que
estan dentro del alcance de la NIC 39 Iastrumentos Financieros:
Recanocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su costo o
a su valor razonable. Especilicamente, las inversiones de deuda que
se¢ manticnen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los lujos de efectivo contractuales, y que tienen como Mujos
de efectivo umcamente los pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

e El efecto mas significative de la NIIF 9 en relacién con la
clasificacion y la medicion de los pasivos financieros sc refiere a la

contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo



financiero (designado como a valor razonable con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de erédito de ese
pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
ese pasivo sc reconocerd en otro resultado integral, a menos que ¢l
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o amplie un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atnbuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no serd reclasificado a resultados. Actualmente, segin la NIC 39, el
importe total del cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados es

reconocido en ¢l resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del |

de enero de 2013, permitiéndose la aplicacion anticipada,

2.20 Principales cambios de las NLIF 2014,

L.os principales cambios de las NITF 2014 son los siguientes:

¢ Han existido modificaciones a las NIF 7, NHF 9, NIC 19, NIC 36 v
NIC 39;
o Se emitié dos juegos de Mejoras Anuales;

e 5S¢ emitio una nueva Interpretacion—CINIIF 21 Gravamenes

Ademas existen otros cambios de  las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1TF) que entraron en vigor en los ejercicios

2013 y otras que se deberan implementar para el ato 2014 tales como:

MIIF 13 Valoraciones al Valor Razonable

Ffectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2013



CIMIIF 20 Costes de desmonte en la fase de produccion de la superlicie

minera,

La interpretacion es aplicable para los ejercicios anuales iniciados en o

con posterioridad al 1 de enero de 2013

MNIF 10 Estados financieros consolidados.

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014

NI 11 Acuerdos conjunios.

Efectiva para ¢jercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014

(1 de encro de 2013 NIIF-CNIC).

NIIT 12 Desgloses de participaciones en otras entidades.

Efectiva para gjercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014
los desgloses se deben imcluir en el gjercicio comparativo, excepto

aquellos relacionados con entidades estructuradas no consolidadas.

NIC 28 Inversiones en asociadas v negocios conjuntos.

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014
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NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones vy juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes, Los resultados reales podrian diferir de dichos

estimados,

Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una basc regular.
L.as revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsccuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de
los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para delerminar si exisie
algin indicio de que dichos activos hubieran sulrido una pérdida por
deterioro. Iin caso de que exista algin indicio sc realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
s¢ estima la recuperabilidad de la umdad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cileulo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor
en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular ¢l valor presente,



3.2

3.3

En el caso de que el imporle recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son reverlidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
aclivo con abono a resultados con el limite del valor en libros que cl

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida ntil de equipos

Como se describe en la Notas 2.6, la Compaiija revisa la vida atil
estimada de equipos y propiedad de inversion al final de cada periodo

anual,

Valuacion de los instrumentos financieros

La Compaiiia utiliza las téemicas de valuacion para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,

en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y cfectivo equivalente en el Estado de Situacion Financiera
comprende disponible, saldos bancarios v depésitos a corto plazo de gran
liquidez que son disponibles con un vencimiento original de tres meses o
menor y que estan sujetos a un riesgo poco sigmficativo de cambios en su
valor. Las inversiones clasiflicadas como efectivo equivalente se negocian

en ¢l mercado y devengan una tasa de interés lija pactada

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por efectivo y

equivalentes de efectivo s¢ forman de la siguiente manera:

BANCO: 3znd | 311213
- Dilares Dolares
| Cajas (chica y general) 3.505,58 1.971.06
Banco Pichincha 41.148 35 50. {1?5 27
Banco del Pacifico 881677 1030622
| Banco de Guayaquil . 209.357,28 | 228.195,14 |
 Banco Unibanco 64,24 0,00
Banco Produbanco o 1540260 0,00 |
Dcpdsntﬂs en Transito | 3.866,52 SS ?EI_ 27
Saldo al final del afio 282.161,34 | 346.328,96

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar se forman de la siguiente manera

CONCEPTO: 311214 Jinans
Dolares | Délares
Clientes Locales 2.118.396,20 | 1.764.065,29 |

anpﬂﬂfas H.elamnnadns k SN
Kinsman Asociados Overseas S.A. | 1.076.12533 | 1.069.569,14

| Kindred Asociados Overseas S.A. 1.898.145,04 | 2.037, ﬁ'ﬂ@_ﬂ
Franklin Alvarez Villacreses 202.88501 |  75.545,03 |
Varios por Cobrar 000 4.625.01 |
Provision Cuentas Incobrables (167.113,84) | (157. 232 32,63) |

SUBTOTAL 5.128.437,74 | 4.794.178,31




Otras Cuentas pof_ﬂoi:-rnr:

35

“Anticipo a proveedores 2.484.94528 | 1.117.398,60
. Cheques Posfechado 502.011,63 259.875,53
 Cheques Protestados 69.271,09 | 100.383,06 |
Vales por cobrar 14.245 49 12. ?36 Rep |
Ministerio de Relaciones Laborales 9.928,00 9.118,46
Otros == 6.184.79 4.767,13 |
 SUBTOTAL 3.086.586,28 | 1.504.279,49 |
TOTAL 8.215.024,02 | 6.298.457,79 |

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables, por los

afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

, fueron como sigue:

'CONCEPTO: 31/12/14 31/12/13 —‘
Daolares Délares
Saldo al inicio del afio | (157.232,63) | (143.957.33)
mesmnﬂa del afo (9.88121) | (13.27530)
| Saldo al final del aito (167.113,84) | (157.232,63) |
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios s¢ forman de la

siguiente manera:

CONCEPTO: 3inana 31/12/13

Délares Ddlares
Mercaderia en Almacén - 1341469193 | 2.805.578,16
Mercaderia en Transito 1.272.868 91| | 857.679, 40
| 4.687.560,84 | 3.663.257,56

Total
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los otros activos corrientes se

forman de la siguiente manera:

CONCEPTO: 31/12114 31/1213
) Délares Ddlares
Reteneion en la fuente afio corriente 107.451,70 12930951
Retenciones aiios anteriores 548.501,37 | 410.739.24
Anticipo impuesto a larenta 0,00 ~ 8.452.62
Crédito tributario 351.321.82 | 297.900,84
| Saldo al final del aiio 1.007,274,89 846.402,21

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles
destinados exclusivamente a la produccion de servicios, tal tipo de bienes
tangibles son reconocidos como activos de produccién por el solo hecho
de estar destinados a generar beneficios economicos presentes y futuros.
En lo particular, las propiedades adquiridas en cahidad de oficinas
cumplen exclusivamente propositos administrativos, Su medicion es al
costo. Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioros.

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, v aplicando la cxencidon permitida por IFRS 1, parrafo 13,
literal b), respecto al valor razonable o revalorizacion como costo
atribuido, la sociedad matriz y su subsidiaria revaluaron determinados
bienes, para lo cual, se sometio valoraciones que fueron encargadas a
peritos internos. A futuro la sociedad matriz no aplicarin  como
valoracion posterior de sus activos el modelo de revalio, las nuevas
adquisiciones de bienes seran medidos al costo, mas estimacion de gastos
de desmantelamiento y reestructuracion, menos sus depreciaciones por
aplicacion de vida atil lineal ¥y menos las pérdidas por aplicacion de

deterioros que procediere.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la propiedad, planta y equipo, esta

constituido de la siguiente manera:

DESCRIPCION: SALDO  |ADICIONES | SALDO
B 31/12/13 ~31/12/14

Ldificios 493.000,00 0,00 493.000,00 |
Vehiculos 458.487.86 47.064,63 505.552.49 |
Terrenos - 1 368.205,00 0,00 368.205,00
Equipo de Computacion 370.986,29|  6.221,00 377.207,29
Instalaciones y Decoraciones | 2?3 82[] 69 0,00 273.820.69
Muebles y l"n'iercq It" 5.639 88 9.012,53 174.652.41
Mﬂgum_q;!;n_} _l__vq.]g;pu 3.830,67 950,00 4. ?S_(} fy'}'
(tras propiedades y equipos 115.317,48 | 0. L0 TS, 31748
Subtotal 2.249.287,87 63 248,1{5' 2.312,536,03
Depreciacion acumulada | (1.307.081,47) (111948 91}5 (1.419.030,38)
Total 942.206,40|  (48.700.75)| 89350565

El cargo a resultados por depreciacion del afio 2014 es de § 111.948.91

($108.164,47 en ¢l afo 2013).

DESCRIPCION: | SALDO  |ADICIONES | SALDO |
3 311213 |

Edificios 493.000,00, 0.00 1 493.000,00
Vehiculos - 445.686 {}U 12.801.86 458.487, 86
Terrenos 368.205,00 | 0,00]  368.205,00
FJ}UIE‘-’) de Computacion 285.558,00 85.428,29 370,986,29
Instalaciones y Decoraciones | 273.821,00 0,00  273.820,69]
Muebles y Enseres | 165.640,00 0,00, 165.639,88]
Magquinaria y Equipp | 1.884,95 1.945,72 3.830.67
Otras propiedades v equipos 115.317,00 0.00f 11531748
Subtotal ) 2.149.113,00 100.174,87 1.149.13’?.8'?
Dcpmc:acl{m acumulada (1.1998.917,00)| (108.164,47)| (I 3"]? 081.47)
Total ) 950.196,00]  (7.989,60) 942.206,40

Il cargo a resultados por depreciacion del afo 2013 es de $ 108.164,47

(5117.729,72 en ¢l aito 2012)
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

FIDEICOMISO SANTO DOMINGO

El saldo al 31/12/2014 y 2013 sec detalla a continuacion, valor ajustado
por NIIF en el periodo de transicion afo 2010 (registrado al | de enero

2011 v, reversado en el afio 2012 por recomendacion del auditor

externo del ejercicio econamico terminado a esa fecha:

CONCEPTO: 31/12/14 323 |
e i Dolares Dalares
Fideicomiso Mercantil
“Sto.Domingo Shopping Mall™ 241.740,04 241.740,04
Saldo 241.740,04 241.740,04

Anticipos realizados durante los aftos 2004 y 2005 para la compra de un
local y una bodega en el Centro Comercial Shopping Mall en la ciudad

de Santo Domingo de los Colorados.

Antecedentes:

Segun escrifura publica otorgada ante la Notaria Vigésimo Quinto del
canton Quito el veinte y cuatro de junio de 2004 la compaiiia ENLACE
NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A., administradora  de  fondos y
fideicomisos, prometid en venta a IMPORTACIONES KAO CIA.
LTDA. un local comercial de una superficie de 508 m2 y una bodega de
una superficie de 200m2, incluyéndose los derechos tangibles o
imtangibles.

El precio fijado por los inmuebles objeto de la promesa, ascendio a la
suma de $ 679.600.00.

Al 31/12/05 Importaciones Kao Cia. Ltda. ha cancelado 12 cuolas por la
suma de § 441.740,04.
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La doceava cuota fuc cancelada el 24/06/05, fecha en la cual y de
acuerdo a lo establecido en ¢l contrato de promesa de compraventa,
debian ser entregados fisicamente a Importaciones Kao Cia. Ltda. los

inmuebles prometidos en venta,

Situacion actual:

2.

A la fecha de Ia entrega del informe estd pendiente de cobrar S 322.741,99

Resciliacion promesa de compraventa.- Mediante escritura publica
otorgada ante 1a Notaria Décimo Novena del canton Quito ¢l 9 de febrero
de 2006 las compailias ENLACE NEGOCIOS FIDUCIARIOS SA., ¢
IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. convienen dar por terminado

el contrato de promesa de compraventa,

ENLACE NKEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A.. se compromele a
reembolsar a IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. los $ 441 740,04
mas un interés del 12% anual calculado desde la fecha en que entrego el
anticipo hasta la fecha real en que se verifique la devolucion de dicho
saldo,

El valor a devolver ¢s de $ 522.741,99 ($ 441.740,04 de capital mas $
81.001,95 de interés calculado al 9/02/06), plazo de pago a efectuarse

mediante la siguiente tabla:

FECHA | VALOR | DETALLE |
07/02/2006 | 100.000,00 | COBRADO
28/02/2006 | 50.000,00  COBRADO
31/03/2006 | 50.000,00  COBRADO
28/04/2006 | 50.000,00
31/05/2006 | 50.000.00
| 30/06/2006 | 50.000,00 |
| 31/07/2006 | 50.00000 |
31082006 | 50.000,00 |
29/0922006 | 7274199
TOTAL | 522.741,99

(S 241.740,04 del capital y los $ 81.001,95 de interés).




Los intereses de § 81.001,95 serdn contabilizados como ingreso al momento
fjue se cobre.

NOTA 10,

4. A la fecha de entrega del informe IMPORTACIONES KAO CIA.

LTDA. estd siguiendo un juicio a ENLACE NEGOCIOS
FIDUCIARIOS S.A, con la finalidad de poder recuperar los valores
invertidos mas los respeclivos intereses; no se puede determinar las

fechas de cobros reales por los valores vencidos.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los préstamos se presentan de la
siguicnie mancra;

CONCEPTO: 31/12/14 3nng |
Délares Délares

Garantizados al costo — amortizado |
Préstamos otorgados por: ) - _—
Instituciones I'inancieras Locales (1) | 390.000,00 390.000,00
Institucion Financiera del Exterior (2) | 1.837.49545 | 1.837.49545

| Total 2.227.49545 | 2.227.49545

(1) Banco de Guayaquil:

* N.-213798
Valor: $170.000.00
Tasa Efectiva: 7.60%
Fecha de Concesidn: 18/06/2014
Fecha de Vencimiento: 17/06/2015
*  N.- 232064
Valor: $220.000,00
Tasa Efectiva: 8.25%
Fecha de Coneesion: 10/12/2014
Fecha de Vencimiento: 9/12/2015
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-

Banco Pichincha Panama
Pagare N.: 252767-00
Valor: $1.837.495 44
Tasa Efectiva: 6.75%

(2)

41

Fecha de Coneesion: 10/05/2014
Fecha de Vencimiento: 9/05/2015

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cucntas comerciales v otras

cuentas por pagar, se presentan de la siguiente manera:

~ CONCEPTO: ' | 31/12/14 ] 33|
_ Délares | Dolares
Cutntns Cnmermalm or pagar: i eeeas
' Proveedores I ucah,s ~[73.412.052.24 | 2.375.554.03 |
Fmveed{m:s del Fxlunor 2.393.006,42 8§79.703,92 |
‘Subtotal | 5.805.058,66 | 3.255, zﬁﬁﬂ
Otras Cuentas por pagar: | | : A
Diversas / s / Relacionadas _ R
Kindred Asociado Oversea S.A. | 1092499 | 3,295, 66 |
Franklin Alvarez Villacres  14.642,84 941684 |
]’hrjpﬂgri:_h Cia. l1da, 440.848,29 ?&_ﬁ§ 848.29 | 29
Cristobal Yela - 35.225,08 25.20991 |
 Cristian Siguencia 8586 3_2___ - 6. 3':}6 26 |
Jeﬁarsun Bravo . | 7.909.32 3 839 68
 Otros. . T 245467 39.94005 |
 Subtotal i | 52059201 | 458.856,69 |
| TOTAL 6.325.650,67 | 3.714.114,64 |
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PRESTAMOS ACCIONISTAS
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de los préstamos de

acclonistas €s como sigue:

Pasivos Corrienies

Lynn Leec Wang

CONCEPTO: 31214 | 311213 |
= N — == | Délares | Délares
Eli Kao Wang - 75.805 .64 22.805,64

55623,84 |  87.84541

TOTAL

131.42948 | 110.651,05 |

Pasivos No Corrientes

L_:,rnn Laﬁ’ﬂng_

 CONCEPTO:

T 3vizng | 311123

Délares Dilares

4.918.299,87 | 4.943.024,54

TOTAL

4.918.299,87 | 4.943.024,54

Los préstamos no gencran intercses, no se tiene garantia y no se ha

¢stablecido fechas de vencimiento,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen por impuestos

corrientes es como sigue:

CONCEPTO:

311214 | 311213
Dilares | Dolares |

Iva por pagar v retenciones de iva

123.350,04 | 27.578,33

Retenciones en la Fuente Impuesto a laRenta | 11.722,51 | 11.244,62

TOTAL

| 35.072,55 | 38.822,95
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NOTA 14,  OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de las obligaciones

acumuladas es como sigue;

CONCEPTO: 1 3izhd | mnz2n3
: Délares | Délares
Beneficios Sociales 102.312,75 | 11542945

Otras _ 5820,18| 582018
TOTAL B 108.132,93 | 121.249,83
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El cargo a resultados por jubilacién patronal durante ¢l aiio 2014 es de
$ 8.447,00 gasto deducible (S 35.809,00 en el afio 2013); y $ 2,173,00
gasto no deducible ($729,00 en el aiio 2013) corresponde a trabajadores

que laboran menos de 10 afios.

El cargo a resultados por desahucio durante el afo 2014 cs de
$ -6.70093 ($10.486,93 en el aifo 2013) v § 1447200 gasio no
deducible (3 0,00 en el afo 2013).

(1) Diferencia inmaterial ($ 504,91) a registrar el 1 de encro de 2015

con erédito a pérdida de ejercicios de afios anteriores.

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son gastos
deducibles de acuerdo al art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

151 Norma Internacional de Contabilidad -SECCION 28
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS-

Caracteristica de la SECCION 28 - Los costos por los beneficios a
los empleados deben ser reconocidos cuando se devengan,

independieniemente del momento del pago.

15.2  Jubilacion patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o més
aiios hubieren prestado SCIVICIOS, continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus

empleadores.
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Desahucio.-

El ant. 185 del Codigo de Trabajo indica: En los casos de
terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los aflos de servicio prestados a la

misma empresa o empleador ... .

El art. 188 del Codigo de Trabajo indica: El empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a
indemnizarlo, de conformidad con ¢l tiempo de servicio y segun

la siguiente escala:

e lasta 3 anos de servicio, con el valor correspondiente a 3

meses de remuneracion; v,

e D¢ mas de 3 afios, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningiin

caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion,

La fraccion de 1 afio se considerard como afio completo.

La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores
que por veinticinco o mas anos hubleren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados

por sus empleadores.
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Al 31 de diciembre de los afios 2014 y 2013, la estructura del capital de

la Compaiia, es el siguiente:

Cada accion tiene un valor nominal de USD 1,00

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

' Sacio Niamerode | % Capital |
Participacvioncs Suscrito

_______ Suscritas al 31/12/2014
Kao Lee Adridn 30.200 10% 30.200,00
Kao Lee Adriana 30200 | 10% 130.200,00 |
Kao Wang Eli 120.800 40% 120.800,00
Lee Wang Lynn 120.800 40% | 120.800,00
Total 5 302.000 | 100% |  302.000,00

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los aportes para futura capitalizacion

estan constituidos de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del 2014

Socio 3171213 | Aporte 3112014
— B Dblares | Capitalizacion |  Délares |
Lee Wang Lynn 685.197.50 | (1) 19.200,00 | 704.397,50 |
Kao Wang Eli 3.607,20 | 0,00 3.697.20 |
Kao Lee Adrian 6.208,10 0,00  6.208,10 |
Kao Lee Adriana 3.697.20 000 3.697.20 |
| Total | 698.800,00 | 19.200,00 | 718.000,00 |

(1) Aporte aprobado mediante acta de junta extraordinarnia de socios.
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Al 31 de diciembre del 2013

Socio | 3112112 | Aporte 311212
. Délares | Capitalizacion |  Délares
' Otro |
Auditor _

Lee Wang Lynn 524.246,53 | (1) 16095097 | 685.197,50
Kao Wang Eli ©3.607,20 000 3.697,20
Kao Lee Adrian 620810 | 0,00  6.208,10 |
Kao Lee Adriana 3697200  000] 369720
Total | 537.759,03 | 160.950,97 | 698.800,00

(2) Aporte aprobado mediante acta de junta extraordinaria de socios.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NITF

En esta cuenta se encuentran registrados los ajusics provenientes de la
aplicacion del sistema de aplicacion por primera vez de acuerdo a la NIIF

No. 1. El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 s de § 50.467,72.

Segin la  resolucion de la  Supenntendencia de Compaiiias
SC.GICLCPAIFRS 11,03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de la
cuenta “*“RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF” debe revelarse como parte
integrante de la cuenta Patrimomal.

Su_saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no serd

utilizado en aumentar el capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por ¢l que tampoco los trabajadores
tendrin derecho a una participacion de éste. Solo puede ser utilizado para
enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico, si las
hubiere, o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiiia a sus socios.
De repistrase un saldo deudor, éste podrit ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas: “RESERVA DE CAPITAL”. "RESERVA
POR VALUACION O SUPERAVT POR REVALUACION DE
INVERSIONES™.
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y ¢l costo de ventas durante los aiios 2014 y 2013 se

detallan a continuacion y corresponde principalmente a ventas de

mercaderia;
B ‘ 31/12/14 23
DETALLE: Diolares Délares
VentasNetas | 13.987.407,28| 12.973.548,89
Costo de Ventas 9.565.778,01| 8.670.416,51
% ___68.37% 66,83%
Utilidad Bruta | 442162927 4.303.132,38

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto

a la Renta sc_calcula a la tarifa del 22% (12% si se reinvierte) a las

utilidades gravables del ejercicio econdmico terminado ¢l 31 de
diciembre del 2014,

A partir de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Heuador, a favor de
personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de menor imposicion estardn sujetos a
retencion en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
publicado en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010,

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que s¢ acojan al beneficio del 12% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta ¢l 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al gjercicio econdmico que se declara, caso contranio deberd
pagar la diferencia de impuesto (10%) no calculado y cancelado al SRI1

mas mulias e intereses de mora.
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Saldo a favor — xﬁaitgria

) Coneepto 31/12/2014 | 31/12/2013
Utilidad gjercicio (@) 53.455,78
_15% participacion trabajadores | (8.018.36)
Diferencia 4543742 |
+) Gastos no deducibles 2.573,03
Utilidad gravable 48.010,45
Impuesto renta causado (1) 10.562,30
Anticipo a la renta determinado | (1) 129.309.51
en declaracion afio anterior - e
-) Anticipo IR pagado 2) | (8.452,62)
-) Retenciones en la fuente (121.383,88)
-) Retenc. Fie. afos anlenores | o (310.956,91)

(311.483.90) |

Saldo a favor (101)

Dﬁ'érém:_ia No consignada

(0303128)

(8.452,62) |

(a) asta la fecha del Informe la empresa no ha presentado la respectiva

declaracion de Impuesto a la renta por afio 2014, puesto que tiene

como plazo para presentar maximo hasta el 24 de abril del afo 2015.

(2) ANO 2013:

No s¢ procedio a registrar en el formulario 101 en la posicion 844, la

0,4% del total de ingresos, 0,2% de costos y gastos deducibles.

(1) Segim las leyes tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo caleulado, ¢l cual

resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,

consignacion del pago del anticipo del Impuesto a la Renta, el valor de $
8.452,62 que debieron ser restados del valor $ 129.309,51 de Anticipo a la
renta determinado en declaracion afio anterior; debiendo ser el valor de §
120.856,89.

En razon de que impuesto a la renta causado es menor al anticipo de

impuesio a la renta determinado, la Compaiia registro en resullados como
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gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto determinado, en este caso
corresponde el valor de $ 129,309,50 - 2013,

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2013,

20.1 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccitn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro

Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,

¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el
aito 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2014, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de

impuesto a la renta del 22%.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades.

20.2 Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencion del Fraude

Fiscal v su Reglamento.

Se publicoé en el Registro Oficial Nro. 405 (Suplemento) del 29 de
diciembre de 2014, la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, asi como, su Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Nro. 407 (tercer Suplemento) del 31 de diciembre de
2014,
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Entre los cambios mas importantes a resaltar estin:

¢ La creacion del concepto de “residente fiscal”, que se entenderd como

los conceptos de residencia v domicilio del sujeto pasivo

e Se agrepan al conceplo de “ingresos para tributacion por concepto de

Impuesio a la Renta™ a los siguientes:

Ingresos percibidos por las sociedades domicihiadas o no en Ecuador y
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en ¢l
pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecla de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capitos u  otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion ©
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador,
El incremento patnmomal no justificado

Cualquier otro ingreso que perciban las sociedades y las personas
naturales o extranjeras residentes en el Ecuador

e Se realizan los siguientes cambios en las exenciones al Impuesto a la
Renta (IR), donde los siguientes tipos de ingresos ya no s¢ encuentran
exentos al pago del mismo:

Dividendos v utilidades si se reparten a otras sociedades donde ¢l
beneficiario efectivo en los términos del reglamento es una persona

nalural residenie en ¢l Ecuador.
Toda venta de acciones y participaciones.

Ingresos recibidos mediante fideicomisos mercantiles asociados al
desarrollo de actividades empresariales o negocios en marcha, o cuyos
beneliciarios sean personas naturales sociedades residentes, constituidas

0 ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion.

Rendimientos financieros en depositos a plazo pagados a sociedades o
instituciones financicras, o a personas naturales residentes o ubicadas en

un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion.



53

e Se agrepan al grupo sc exenciones al pago de IR los siguientes

INgresos:

Transferencias econdmicas dircclas no reembolsables que entregue el
estado a personas naturales o sociedades dentro de planes y programas de

agroforesteria, reforestacion o similares creados por el estado.
Los rendimientos financieros oniginados de la deuda externa publica.

Inversiones produclivas nuevas en sectores economicos denominados por
la ley como industrias bdsicas; y sera extendido por 10 afos contados
desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles a dicha nueva

inversion,

= Respecto a los gastos sujetos a deducciones al pago de IR, se eliminan

los siguientes:
Aquelles dertvados de conlratos de arrendamiento mercantil (leasing).

La depreciacion de activos revaluados: ya no es deducible la parte
revaluada (solo deducible la depreciacion sobre el valor antes del

revaliio).

Sueldos mayores a los himites establecidos por ¢l ministerio rector del

trabajo

Gastos en promocion y publicidad de alimenios y produclos de consumo
humano nocives para la salud

Pérdidas ocasionadas por venta de acciones, participaciones u otros

derechos representativos del capital

Para activos intangibles con vida Gtil indefinida, la amortizacion no serd
deducible.

Respecto a pagos al extenon, sobre todo a seguros y reaseguros se

establece que:

Serdn deducibles el 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados

con empresas no establecidas o sin representacion permanente en el pais,



54

siempre que no supere el porcentaje seiialado por la autonidad reguladora

de seguros; en caso de superarlo, solo sera deducible el 50%

Si la sociedad reaseguradora estuviese constituida o sea residente fiscal
en un paraiso fiscal o en alguna jurisdiccion de menor imposicion, se

retendra el 100% del pago reahizado.

e De igual manera, se agregan las siguientes gastos a las posibles

deducciones de pago al IR:

100% de deduccion para micro y pequefia empresas de los siguientes
gastos:

Adquisicion, uso o propiedad de vehlculos utilizados en ¢l ejercicio de la
actividad econémica generadora de renta

Contratos de arrendamientos mercantil o leasing
Promocion y Publicidad
e Respecto al impuesto a la renta Gnico para ¢l sector bananero:

Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo: tarifa sera
hasta un 2% de las ventas brutas, calculadas con precios no menores al
precio minimo de sustentacion establecido por ¢l MAGAP. Esta misma
tarifa se aplica para la exportacion de banano no producido por el mismo

sujeto pasivo
Olros subscctores del sector agropecuano, pesquero o acuacultor podrin
acogerse a este régimen mediante orden por decreto gjecutivo.

¢« Respecto al sector de la construccion:

Contribuyentes asociados al sector de la construccion no obligados a
llevar contabilidad, o la misma no se ajuste a las disposiciones t¢cnicas
contables legales, se presumira que la base imponible es igual al 15% del

total del contrato,

¢ (tras modificaciones al Impuesto a la Renta:

El valor serd de 25% sobre la base imponible que corresponda a la

participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes,
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beneficiarios o similares que sean residentes o se encuentren establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa del 25% sera aplicable a toda la
hase imponible.

Aplicara de igual manera la tarifa del 25% a toda la base imponible de la
sociedad que incumpla en cf deber de informar sobre su composicion
sociclaria, sus participes, constituyentes o beneficiarios, segin lo

¢stablezca el réegimen de la ley.

Préstamos a socios, beneficianios o participes partes relacionadas serd
tomado como adelanto de pago de dividendos, y se realizara la debida

retencion del caso.

Los ngresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a

establecimientos permanentes, pagaran la tarila de 25 %.

Si los ingresos referidos son percibidos por personas residentes,
constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicion, se les atribuird retencion del 25%.

Cuando una sociedad no informa de toda la composicion societaria o sus
participes, se transforma en responsable por el pago del impuesto y

deberes del socio u socios de los cuales no se haya dado informacion.

RESERVA LEGAL

De confornidad con el Art. 109 de la Ley de Compaiiias, salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liguidas que resulten
de cada gjercicio se tomara un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste

alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.
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En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,

después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada

para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

CONTINGENCIAS

s responsabilidad de 1o administracion de la compafifa los cambios o
ajustes que se generen en ¢l estado de sitvacion financiera, estado de
resullado integral, flujo de caja v evolucion del patrimonio en caso que

existicran diferencias en las confirmaciones enviadas.

Hasta el 31 de diciembre del 2014, no se han dado solucion a las glosas a
pagar con el Servicio de Rentas Internas  por los aflos 2004, 2005, 2006 y
2008, todavia estan pendientes. A la fecha del informe marzo 20 de 2015
las aclas sc encuentran impugnadas ante las autonidades del Servicio de

Rentas Internas.

A marzo 20 de 2015 las deudas con el SRI suman un total de $
4797 846,10 (4.826.796,39 a marzo 2014); se realizd6 un pago de §
28.950,29. Del saldo de $ 4.797.846,10 el valor de $ 2.583.723,74
corresponden al capital (incluyen $ 392,703,66 por 20% recargo) y $
2.214.122,36 a intercses/multas.

GLOSA ANO 2008.-

IMPUESTO A LA RENTA.- El 17 de febrero de 2012 la empresa fue
notificada por el Servicio de Rentas Internas con el ohjeto de verificar el
cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes  al
Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal 2008, y, tuvo una
auditoria tributaria por parte de las autoridades del Servicio de Rentas
Internas, revisaron ¢l gjercicio economico del afio 2008, La intervencion
dio como resultado una glosa en concepto de Impuesto a la Renta por

pagar de $ 761.888.84 (sin intereses ni multas) mas recargo por
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obligacion determinada por el sujeto activo (20% sobre el principal)
por el valor de $ 126981,47 mediante acta de determinacion No.
1720130100046 del 14/02/2013 Dicho valor no ha sido provisionado
puesto que a la fecha del iforme estan presentadas las correspondientes

impugnaciones por parte de la empresa a las autoridades fiscales.

GLOSA ANO 2006.-

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde el 23 de abnl de 2010 hasta ¢l 23
de diciembre de 2010 la empresa tuvo una auditoria tributaria por parte
de las autoridades del Servicio de Rentas Internas, revisaron ¢l gjercicio
economico del afo 2006 La intervencion dio como resultado una glosa
en concepto de Impuesto a la Renta por pagar de § 756.665,40 (sin
intereses ni multas) mids recargo por obligacion determinada por ¢l
sujeto activo (20% sobre el principal) por el valor de S 151.333,08
mediante acta de determinacion No, 17201101000030 del 30/03/2011
Dicho valor no ha sido provisionado puesto que a la fecha del informe
estan presentadas las correspondientes impugnaciones por parte de la

empresa a las autonidades fiscales.

lasta la fecha del informe 20 de marzo 2015 el SERVICIO DE

RENTAS INTERNAS-SRI- gana ¢l juicio a la empresa por lo que se
debe cancelar un valor total de: $ 1.528.365,69 (Capital S 756.665,40

mas S 771.700,29 por intereses). Valores gue no_s¢_cncuentran

provisionados al 31 de diciembre de 2014,

GLOSA ANO 2005.-

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde el 22 de abril de 2009 hasta el 27
de octubre de 2009 la empresa tuvo una auditoria tributaria por parte de
las autoridades del Servicio de Rentas Internas, revisaron ¢l gjercicio
economico del afio 2005, La intervencion dio como resultado una glosa
en conceplo de Impuesto a la Renta por pagar de § 576.442,01 (sin
intereses ni multas) mis recargo por obligacion determinada por el

sujeto activo (20% sobre el principal) por el valor de § 114.389,11 (+
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$ 4.496,48) mediante acta de determinacion No, 17201001000055 del
31/03/2010. Dicho valor no ha sido provisionado puesto que a la fecha
del informe estdn presentadas las correspondientes impugnaciones por

parte de la empresa a las autoridades fiscales

Con fecha 8 de febrero 2012 ha sido aceptada parcialmente la
impugnacion,

GLOSA ANO 2004.-

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde el 23 de agosto de 2006 hasta el 17
de mayo de 2007 la empresa tuvo una auditonia tnbutana por partc de las
autoridades del Servicio de Rentas Internas, revisaron el ejercicio
economica del afo 2004 La intervencion dio como resultado una glosa
por pagar de § 344.093,47 (sin intereses ni multas) mediante acta de
determinacion No. 1720070100103 del 31/07/07; v una multa de §
107.910,23 mediante resolucion sancionatoria No, 1720070506072 del
03/07/07. Dichos valores no han sido provisionados puesto que a la fecha
del informe estin presentadas las correspondicntes impugnaciones por

parte de la empresa a las autoridades fiscales.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADQ.- Desde ¢l 23 de agosto de
2006 hasta el 17 de mayo de 2007 la empresa tuvo una auditoria
tnbutaria por parte de las autoridades del Servicio de Rentas Internas,
revisaron el ejercicio economico del afio 2004, La mtervencion dio como
resultado una glosa por pagar de § 36.723,79 (sin intereses ni multas)
mediante acta de determinacion No. 1720070100104 del 31/07/07. Dicho
valor no ha sido provisionado puesto que a la fecha del informe estin
presentadas las correspondientes impugnaciones por parie de la empresa

a las autondades fiscales.
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RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Objetivos y Politicas de administracion de riesgos

La Compaiia estdi expuesta a varios riesgos cn rclacion a los
instrumentos linancicros. Si bien no actia activamente en los mercados
de inversiones especulativas, el principal riesgo de mercado cs cl ricsgo
de liquidez. La administracion de riesgos de la Compaiiia esta basada en
las decisiones del Directorio y Junta de Socios y se enfoca en asegurar
activamente que se minimicen los riesgos de los mercados linancicros en
los fujos de caja a corto y mediano plazo, Durante ¢l presente afio no han
existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los objetivos y

politicas de administracion de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante debido a que se trata de inversiones en entidades

reconocidas del mercado nacional.

El valor hibros de los activos financieros es el maximo nmvel de
exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de
diciembre de 2014 el mayor expuesto al que se somete la Compaiia y
en la que pudicra existir concentraciones de riesgo de crédito esta
principalmente representado por las cuentas por cobrar a compaiiias

relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no tiene otras
concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las

anteriormente sefaladas.
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Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras en la medida en que vencen. El enfoque de la Compatia para
administrar este nesgo es asegurarse de contar con la hquidez suficiente
para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin mcurnir en perdidas o
arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y

largo plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision del informe

{marzo 20, de 2015) se ha producido los siguientes hechos:

DEUDA EN FIRME CON EL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
POR GLOSA ANO 2006.-

(VER NOTA No. 22 CONTINGENCIAS),- Hasta la fecha del informe
20 de marzo 2015 el SERVICIO DE RENTAS INTERNAS-SRI- gana el
juicio a la empresa por lo que ésta deberd cancelar un valor total de: §
1.528.365,69 (Capital $ 756.66540 mas $ 771.700,29 por intereses).

Valores que no se encuentran provisionados al 31 de diciembre de 2014.

SALVAGUARDIAS ARANCELARIAS

Mediante Resolucion Nro. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio
Exterior, adoptada en sesion del 06 de marzo de 2015 v con vigencia a
partic del 11 de marzo de 20135, sin perjuicio de su publicacion en el
Registro Oficial, establece una sobretasa arancelana, de cardcter
temporal y no discriminatoria, con el propdsito de regular el nivel
general de importaciones v de esta manera, salvaguardar el equilibrio de

la Balanza de Pagos.



|

Los rubros que se han exceptuado de esta medida son:

1. Materias primas y bienes de capital.

2. Articulos de higiene personal y uso en el hogar
3. Medicinas y equipo medico.

4. Repuestos de vehiculos.

5. Combustibles y lubricantes.

6. Importaciones por correo rapido o courier y menaje de casa.

Quedan excluidas de esta medida el 68% del total de las importaciones

sobire el valor actual de las mercancias,

La sobretasa arancelaria sc aplicard de la siguiente manera:

SOBRETASA PRODUCTO
5% Bicncs de Capital y Materias primas no esenciales.
15% Bienes de sensibilidad media.
25% MNeumaticos, Ceramica, CKI de Televisores y CKD motos
45% Bienes de Consumo Final, Televisores, Motos

Es decir, la mayoria de productos tienen un alto porcentaje de
salvaguardia, siendo la mayoria bienes de consumo  duraderos

FACTURACION ELECTRONICA

En marzo del 2012 la admimistracion tributaria emitio la resolucion
NAC-DGERCGC12-00105, en la cual establecid las normas para la
implementacion del esquema de la emision electrénica de comprobantes
de venta (facturas, comprobantes de retencion, guias de remision, notas

de crédito ¥ notas de débito).

En la resolucion No. NAC-DGERCGCI13-00236 de mayo de 2013
emitida por el Servicio de Rentas Internas s¢ disponc que los
contribuyentes pasivos que emilan comprobanies de ventas de manera
electronica estan en la obligatoriedad de ingresar al esquema de
facturacion y con Resolucion Nro. NAC-DGERCGC14-00366 — R.O,
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257 (30-05-14), se cambio las fechas para iniciar con el esquema de

facturacion electronica de conformidad con el siguiente calendario.

FECHA
DE
INICIO

SUJETOS PASIVOS

1

A partir de:
01/08/2014

* Sociedades emisoras y administradoras de tarjetas de erédito

A partir de:
0L/10/2014

* Instituciones financieras bajo el control de la Superintendencia de
Bancos y Seguros exceplo mutualistas de ahotro y crédito para la
vivienda y sociedades emisoras y administradoras de tarjetas de
crédito.

* Coniribuyentes Especiales que realicen, segin su inscripcion en el
RUC actividades econdmicas correspondientes al sector
telecomunicaciones v subsector. television pagada,

* Exportadores calificados por el SR1 como contribuyentes
especiales

A partir de:
01/01/2015

¥ Los demas contribuyentes especiales no sefialados en los grupos
anteriores.

* Contribuyentes que posean autorizacion de impresion de
comprobantes de venta, retencion y documentos complementarios, a
traves de sistemas computanzados (autoimpresores)

* Contoibuyentes que realicen ventas a traves de internet.

* Los sujetos pasivos que realicen actividades econdmicas de
exportacidn.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha marzo 6 de

2015 y serdn presentados a los socios para su aprobacion. Ln opinion de

la Gerencia de la Compaiiia, los estados [inancicros serdn aprobados por

la Junta de Socios sin modificaciones,

A

I,}rl;l;[.b.!d Wang

REPRESENTANTE LEGAL

Marco Vinicio Andrade Visquez
CONTADOR GENERAL




