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INFORME DEL AUMTOR INDEPENTHENTE

A los sefiores socios de
IMPORTACIONES KAQ CIA. LTDA,

I. He anditado los estados financieros adjuntos de IMPORTACIONES KAO CIA.
LTTA., que coniprenden ¢l estado de sitiacin financiera al 31 de diciembre del 2013,
¥ los correspondientes cstados de resultade integral, de cambios cu el pattimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resnmen de polilicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estudos financieros por ¢l afio terminado al
31 de diciembre del 2012 fueron auditados por otros anditores cuyo informe de fecha
alnil 29 de 2013, contienc una opinidn con salvedades sobre esos estados. Las cifias por
¢l afio termunado en csa fecha, se incluyen para fincs compatativos.

Responsabilidad de la perencia por los estados ﬁnnpciems

2, Lla gerencia de 1z Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros do acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como neegsano
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiafes,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opinién sobre éstos estadfos financicros, basados en
mi anditoria. Mi auditoria fue efectuada de acverdo con Normas Intemacionales de
Auditoria ¥y de Aseguramiento. Dichas normus requieren gue compla con
requerimientos &ticos v plamfique y realice la auditor{a para oblencr certeza razonable
de si los estados financieros estin [ibres de errores matenales,

4. Una auditoria comprende la jecucitn de procedimientos. para obienet evidencia de
auditoria sobre los saldos ¥ revelaciones presentadas on los estados financieros. T.os
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los nesgos de ervor material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efactuar esta evaluacién de resgo, ¢l auditor foima en consideracion los controles
mternos relovantes para la preparacidn v presentacidn razonable de los estades
finanecicros de Ia Compaiiia & fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
apropiados a las cirgunstancias, pero no con el propdsito de expresar vna opinién sobre
la efectividad del conirol interho de la Compafifa. Una avditorla tambien comprende 1a
evalvacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de gque las
estimsciones coniables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evalvacion
de la presentacidn gencral de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de anditoria que he obtenido es suficiente y apropiada paga
proporcionar #ng base para mi opinion de auditora,
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Opinipn

ﬁ En mi opinién, los referides estados financieros presentan razonablemente, en todos jos
aspocctos materiales, la posiciom finaniciéra de IMPORTACIONES KAOQ CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2013, el resullado-de sus operaciones, los cambios en el
patrimoma y sns flujes de efectivo por el afio terminado en csa fecha, de conformidad
gom Woritias Internacionales de Informacién Financiers - NIOTF.

Asuntos de Enfasis
Sin calificar mj opinién, informeo lo signiente:

Y. Segin 3¢ detalla en NOTA No.20 CONTINGENCIAS.- A marze 5 de 2014 las
obligaciones con el Servicio de Rentas Internas suman un total de T 4.826.796,39 de los
cuales § 2.849.445,93 corresponden al capital (incluyen § 392.703,66 por 20% recargo}
y $§ 1.977.350,46 a inloresesAnnltas. Cotresponden a glosas tributarias por los afios
2004, 2005, 2006 v 2008, actas que so encnentran impupgnadas ante las aotoridades del
Sorvicio de Rentas Internas.

8., Lu cumplimiento de lo dispuesto en 1a Resolucion No. NAC-DGER2010-00139 de gbril
26 de 2010, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sera presentado
por separado conjuntamenie con los anexos exigidos por el SRI a sus contribuyentes.

C.P.A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

5 de marzo de 2014
Quito, Ecuador

Corlle stchimbio (13-81 y Sodiro - Wsta Rerritasa - B Dorado
Telfs.: 2555195/ @09.92? ' PES2. Quf) 08 8402 B552
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IMPORTACIONES KAO CIALTDA,
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTIEE:

Efectivo y equivalenta de efectivo
Activos flnanciercs

Inveantario

Activos por impuestos corrientes
CHros activos

Tatal Active Conflernte:;

PROPIEDADES Y EQUIPQS, NETO
OTRAS CCxCC LIP

PRESTAMOS x CC- CIA. RELACIONADA
MIPUESTDS RIFERIDOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO ¥ PATRIMONIO DE 1L.O: ClOS
PASIVO CORRIENTE:

Prastamos

Cusntas comerciales y Otras CCxPagar
Pasivos por impuastos comientas
Participacion ampleados

Impuesto a la renta

Obligacionss acumuiadas

Total Pasivo Corriente:

ANTICIPOS DE CLIENTES
PRESTAMOS DE SOCIOS, LP

PROVISIONES POR BENEFIGIOS A EMPLEADDS

QTRDS PASIVOS

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LO SQCIOS:
Capital Suscrito

Aporte para futura capitalizacién
Resgarva legal

Resarya facultativa

Resultades adopcion primara vez NIF
Pardidas de gjerciclos antariores
Utilidad Neta

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

NOTAS

= 3 e

oo

10
11
12
18
18
13

14

15
15
18

TRC AUDITO

{Dalares) fRolarss)
3-12-12 3-i2-12
346,328 90 £25.106,00
5,208 457,79 5.178.008,00
3 6A3.257 56 4.220.301,00
848,402 21 818.188,00
19.632,62 18.633,00
11.174.079,14 10.760.235.00
942,206 40 050.196,00
241.740,04 241.740,00
0,00 216.5872,00

9.517.20 9,597,000

12 367.542.78  12.177.260.00
2.357 B77 B9 3.317.112,00
3.714.114 64 2.022.140,00
38.822,95 6287167
B.018,26 14.844,59
10.562,30 87,892,323
121.248 83 94,059 41
6.250.445 97 5.804.020,00
80.000.00 0,00
0,00 5.720.933,00
115.184,54 £9.148 81
4.943.024,54 0,00
11,388.68605 11.394.101,61
302.000,00 302.000,00
658.800,00 537.849.00
136,88 136,88

7.803 49 7.80348
50.467,72 50.467,72
-115.205,48 -138 559,09
34.875 12 24 460 37
978.877.72 783.158,37
12.367.542 77 12.177.259.98

{} Las notas explicativas adjuntas son parte integrants de los Estados Financieros.



TMPORTACIONES KAO CIA LTDA.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 v 2012

INGRESOS;

Ventas netas
Ingrescs no oparacionalss

TOTAL

COSTOS ¥ GASTOS:
Costo de ventas

astos de venta

Gastos de administracion
Gastos financiercs

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
5% PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD NETA

NOTAS {DStares)

311213

17 12.973.548 88
5774428

13.031.293.2¢

17 8670,416,51
2.166.198,13
1.875.587 49

265,635,365

12.977.837,49

53.455,73
201838
10.562 30

34.875,12

{) Las notas explicativas adjuntas son parte integrante des los Estados Financleros.

OTRO
AUDITOR,
{Dolaras)

3t-12-12

13.008,310,00
206.115,00

e s e

13,214.425,00

9.125.261 00
2.015.760,00
1.676.750,00

264,356 00

e T i de—

13.082,127,00

132,208,00
19.845,00
£7.892,00

24.481,00
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IMPORTACIONES KAD CIALTDA,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

FOR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a provesdoras y empleados

Efectivo neto provisto {utilizado) por (en) las

actividades de operacion

ACTIVIDADES DE
INVERSICN:

Adiciongs de activas fljos

Efestive neto utlllzado en las actividades de
imversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte futuras capitalizaciones
{Disminucion Aumento de pasivo a Largo Piazo

Efective neto {utilizado) provisto {en) por fas actividades de

financiamiento

CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTINVG:
Disminucion del afectivo

Saldn da| afectivo al inicio det afio

Baldo del efectivo al final de!
afio

{Dolares)
31-12-13

9.720,151,861
H.261 689 85

458.462,06

-100,174.87

-100,174,87

160.951,00

-546.015,23

-537.064,23

S178.777,04

525.106,00

34632896

OTRO AUDITOR
{Dalares)
31-12-12

11.468.184.00
-14.924.226.00

-458.042,00

-43,852.00

-43.852.00

£9.009 00
5 17500

78.1584,00

-423.710,00

§48.818.00

525,106,400

{) Las notes explicativas adjuntas son parte integrants de los Estades Financieros.



MPORTACIONES KAQ CIA LTDA.

ESTADOS DE FLUWO DE EFECTIVO

CONCILIAGION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PE e IRG

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVQ NETO PROVISTO {UTILIZADO) POR (EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Dapraciacian 8
Jubilecion patranal & iNdemnizacicras 14
Reserva Incobrables 5

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cusentas por aobrar

Activos por Impuestos diteridos
Inventarios

Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR {EN) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACIAON

OTRQ AUDITOR
{Dolares) {Ddlares)
311213 M-12-12
5345578  132.298,00
108. 164,47 117.730,00
47.024,03 0,00
13.275,83 11.146,00
168,465,053 128.8/6 00
047 368,79 213973500
0,00  1.877.734,00
557.04344  -525453,00
826,887 80 267.838.00
235.541,25 -719,216.00
458,462 .08 -458.042 00

{) Las notas explicativas adiuntas son parte intsgrante de los Estados Financieras.
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IMPORTACIONES KAQ CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012.

NOTA O1.

NOTA 02.

2.1

INFORMACION GENERAL.

La Compafifa TMPORTACIONES KAQ CIA, LTDA., fue constituida
et la ciudad de Quiio - Ecuador mediante Escritura Publica otorgada en
la notaria Duodécima dei Cantdn Quito, el 01 de agosto de 1979,
inscrita el 21 de agosto de 1979 en ef Registro Mercaniil. Con fecha 24
de novicmbre del 2000 se eleva una nueva escritura de reaciivacion,
aumento de capital ¥ reforma de estatutos de la empresa y se inscribe el
08 de marzo de 2001 en el Registro Mercantil del Cantén Quito,

Su objetive principal es la vepta al por mayor y menor de articulos
deportivos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal tofal de [a Compaififa

alcanzd 45 v 52 trabajadores respectivamente cada afio,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia IMPORTACIONES KAO
CIA. LTDA., han sido prcparados dc conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NUF) emitidas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad Internacional {Intemational
Accounting Standars Board — [ASB) y sus tnierprefaciones, en sud
iltimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2013,
fecha de cierre de los estados financieros, conforme la 1nstruccion
general impartida por la Superintendencia de Compafiias a través de su

pagina web
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2,2 Bases de preparacion

23

2.4

En las sigwientes notas se resumen los principios y politicas countables y
criterios de valoracion més significativos aplicados en la prepavacion de
las cuentas anusles de la Compafifa en el ejercicio 2013. Estas politicas
contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, ¥ en el

estade de posicidn financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo e
convenciotalismo del coste histérico de adquisicidén o produccion, asi
¢como al menor costo o valor de realizacion {inveniario} y al valor

recuperable en el case de las cuentas por cobrar,

Una revisién de los estandares, reformas c interpretaciones a las NLIF
etnitidas pero adin no efectivas, v Tas cuales no han sido adopfadas en

lorma temprana por la Compafifa se presentan en la Notas 2,18 y 2.19.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalenies de efective incluyen aqueifos activos
linancieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pucden tratsformar rapidamente en efectivo en up plazo inferior a tres

meses.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuenias por cobrar a Clientes son aclivos financicros no derivados

con pagos fijos o deierminables, que no cotizan en un mercado activo.

Despuss del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de wferds efectiva, menos
cualquier deterioro. 1a cartera de créditos se compone principalmente de
los deudores comerciales.

La estimacién para pérdidas en la cattera de créditos representa la mejor

estimacién de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurvirse en la
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cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a Ia provision son hechas
con cargo al estado de resultados inlegrales,

Para prepositos del céleulo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, 1a gerencia rcaliza- revisiones periodicas vy sistematicas de la
carfera de créditos para identificar riesgos inherentes y cvaluar Ia
recuperacion colectiva de su portafolio. Bl modelo de perdidas utilizado
para la cartera por cobear & personas nahwales considera vna variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, coudiciones economicas
actuales, cxperiencia  histérica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendenciz de la cartera, atrasos ¥

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estan syjetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la expericncia historica de pérdidas, condiciones
econdmmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacidn pertinente, 1o cual resulta en una estimacion especifica
pata pérdidas. La evaluacidn de esos factores fanio para personas

juridicas como naturales lleva implicitos Juicios complejos y sulyjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrienies, excepio los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

srtuacion fingncicra, Gue sc clasifican como activos No cormientes.

FPréstamos que devengan intercses

Todos los préstamoes son inicialmente reconocidos al valor razonabie dei
pago recibido menos los costos de transaccion directamenie sinbuibles,
Posteriormente son medidos al costo amorlizado usando el método de
tasa efectiva de interés, Estos se presentan en el pasive cortiente si su
vehcimiento es manor a un afio y pasivo no corriente s1 €3 Mayor a uh
afio,

Losg infereses devengados son registrados cn el Estado de Resultados en
caca fecha de cierre de les Estados Financieros v log intereses reales se
registran en el momenio del papo, con cargo a resultados reversando a

cohtabilizacion por lo devengado.
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2.6 Fquipos

2.0.1

2,6.2

2.6.3

Medicion en el momento Jel reconocimiento

Las partidas de equipos s& mediran inicialmente por su costo. El
costo de equipos comprende su precto de adguisicion mds fodos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo,
st pucsia en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia y la estimacidn inicial de cualguier costo de
desmantelamiento vy retiro del elemento ¢ de rehabilitacion de ia

ubicacidn del active.

Medicién posterior gl reconocimiento: maodelo del costo

Desnués del reconocimients inicial, los equipos son registrados af
costo menos la depreciacién acumulada y el Importe acutnulado
de ias pérdidas por deterioro de valor.

Los pastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a

regultados en el periode en que se producen.

Método de depreciacion y vidas itlles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
tecta. La wvida Otil estimada, valor residual vy método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cuslguier cambio en ¢} estimado registrado sobre una base

prospeclrva.

A continuacién se prescntan las principeles partides de equipos y

ias vidas Gtiles nsadas en el céloulo de la depreciacién:

Iiemn Vida 0til (en afios)
Edificios 20
Yehiculos 5

Muebles v equipos de oficina 10
Maguinaria, equipo ¢ instalacidn 10

Equipos de computacion 3
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2.0.4

2.6.5
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Retiro o venta de equipos

La utilidad 0 pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos ¢s caleulada como la diferencia enire ¢} precio de venta y

el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

Deteriarne del valor d¢ Ins activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compafiia evalia si existen mdicadores
que un sctivo podrla estar deteriorade. 8i fales indicadores
gxisten, o ¢l deterioro se identifica producio de las pniebas
anuales de deterioro de menor valor de inversiones ¥ activos
intangibles con wvida (il fndefinida, la Compafila realiza unz

estimacion del monto recuperable del activo,

Cuando el vaior libro de un activo excede su mouto recuperable,
el active es considerado deteriorado ¥ es disminwdo a su monto
recupctable. El importe recuperable es el valor razonable de un
activo menos los costos pars fa venta o el valor de use, el que sea

mayor,

Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, &l menor.

Los costos incluyen el precic de compra més los costos adicionales

necesarios para traer cada produclo a su actual ubicacion y condicidn,

neto de descuentes comerciales y otro tipe de rebajas. El valor ncto

realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinarie del

negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neio

rcalizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las

caracteristicas particulares de cada jtem de inventario. Bl cosfo se

determina utilizando el método promedio ponderado.
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Proveedores Del Exterior

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior, son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o daterminables, que no cotizan en un

mercado activo,

Después del reconocimiento intcial, a valor razonable, se miden al costo
amortizada utihizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por iptereses {incluyendn los intercses
implicitos) se reconocen como costos finaneieros y se caleulan vtilizando
la tasa de intercs efecliva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial, El
periode de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90
dins.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos eorrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa Ja suma dej impuesto a la

renta por pagar cornente y e} impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente

B} impuesto por pagar corriente se¢ basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de {a utilidad confable, debido a las partidas de fngresos o gaséos
mponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas liscales aprobadas al final de cada

periodo.
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2.9.2, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entee el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar Ia utilidad gravable. Ei pasivo por impuestc
diferido se reconoce generalmentie para todas las diferencias
temporarias imponibies. 3¢ reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulie probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

carpar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el

periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesio diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
Impueslos 0 et la normativa tributaria, la reestimacién de la
vecuperabilidad de les actives por impuestos diferidos o en Ia
forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se
reconoce en €l resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiila debe compensar actives por impuestos diferidos
con pasivos par impuestos diferidos si, v s6lo st tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuesios diferidos se

derivan del impucsto a la renta.
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2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuesios corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, v ser weluidos en ¢l resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resuifado, ya sea en oiro resultado iniegral o
directamente en el patrimonio, en cuyo case gl impuesto también
s¢ reconoce fuera del resuitado; o cvando surpen del registro
imicigl de una combinacidn de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos cotrientes, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a disiribucidn y del 15%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2,10- Provisiones

211

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presents (va sea lcgal o implicita} como resuitado de un suceso pasado,
gs probable gue la Compafila tetiga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacién, y puede

hacerse una cstimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconoctdo como provision debe ser la mejor estimacidn dcl
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, 2l final de
cada perfodo, teniendo en cumenta los riesgos y las incertidumbres
corrgrpandientes, Cuando se mtide uus provisidn usande <l fluje de
efectivo estimado para cancelar ia obligacion presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flyjo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definides: Jubilacién patronal y honificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos [jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio} es detenninado utilizande el Método
de 1z Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
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actuariales se reconocen en los resultadoes del periode en que se

producen.
2.11.2 Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por [a parficipacion
de los trabajadorcs en las utilidades de la Compafila. Este
beneficio se caloula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con digposiciones legales.

Reconocimiento de ingreses

Los ingrcsos se caleulan 2l valor razonable de la contraprestacidn
cobrada © por cobiar, temiendo en cuenta el importe estimade de
cualquier descuenito, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa
pueda oiorgar.

2.12.1 Venta mercaderia

Los ingresos provenicntes de la venta de mercaderia se miden
uiilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de éstos. Los ingresos por venta de mercaderia son

recenocidos cuando s¢ cumplen todas las condiciones siguientes;

¢ In ¢l periode en el cual ocurren la vents, cuando se le han
transferido &l cliente las ventajas derivadas del disfrute de 1a
mercaderia;, con base en tarifas acordadas bilateralmente segin.

« El importe de los ingresos puede ser medide con fiabilidad.

* Es probable que la Compafia reciba los beneficios economicos
asogiados con la fransaccion.

o« Los gostos incurrides, o por incurtir, en relacion cop la

transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.
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Costo de ventas

Los costos de venta moluyen of costo de adquisician de los productos
vendidos y otros costos micurridos para dejar las existencias en las
ubicaciones ¥ condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen
principalmente los costos de adquisicién netos de descuentos obtenidos,
los gastos e impuestos de internacion no recuperables, los seguros y ¢l
transporte de los productos hasta los centros de distribucion.

Estado de flujos de efectivoe

El Estado de¢ Flujos de Efective considera los movimientes de caja
realizados durante cada gjercicio comercial determinados mediante ¢l

método directo, para lo cual se consideran:

+ Como flujos de efcctivo Ins entradas y salidas de efective de bancos,
las inversiones a plazo inferior a ires meses de gran liquidez y bajo

tiesge de alteraciones en su valor.

» Come actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen
la fuente principal de ingresos ordinarios, como también otras

actividades tio calificadas come de inversion o de financiamiento.

¢« Como actividades de inversion, las adguisiciones, enajenacidn o
disposicion por otros medios de activos no comtientes vy ofras

iversiones no incluidas cn el efectivo y sus equivalentes.

+ Como actividades de financiamiento aguellas gue producen cambios
en el tamaiio ¥y composicidén del patrimonio neto y de los pasivos de

caracier financiero.

Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de
incertfidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material

cn los valores libros de activos y pasivos se disenten a continuacidn:
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2.15.1 Vida atil y valor residual de propiedad, planta y equipo:

La determinacidn de las vidas Giiles v Ios valores residuales de los
componentes de propiedad, planta ¥ equipo involucra juicios ¥
supuestos que podrian ser afectados 51 cambian las circunstancias.
La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el case de adentificarse algin
cambio.

2.15.2 Activos por impueste diferido

Re Teconocen activos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de cardcter temporal entre la base
financiera y fributaria de actives y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que
existirdn utilidades imponibles conira las cuales se puedan usar
las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
tmponibles que puedan ebsorberlas. Se requiere el uso de juicio
significativo de parte de la administracidon para determinar el
valor de los activos por mmpuesio diferidc que se pueden
teconocer, en base a la probable oportunidad y mivel de utilidades
imponibles proyvectadas junto con la planificacién de futuras
estrategias tributarias.

2.15.3 Beneficios a los empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes
de beneficios definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficies a
Enmpleados”, es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuacion acluarial involuera suposiciones respecto de tasas de
descuento, Tuiuros aumentos de sueldo, iasas e rotacién de
empleados v tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la
naturaleza de fargo plazo du estos planes, tales estimaciones estan

sujetas & una cantidad significativa de incertidumbre.
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2.15.4 Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean
registrados a su valor justo. Valor fusto es el monto al cual un
activo pueds ser comprado ¢ vendido o ¢! monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liqmdado en una transaccion actual entre
paries debidamente informadas en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacién forzosa, Las bases para la
medicion de activos y pasivos a su valor justo son los precios
vigentes en mercados activos. En su ausencia, la Compaiiia estima
dichos valores basada en la mejor informacion dispenibie,

incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

2.15.5 Valor justo de propiedad, planta y equipo:

La Compafifa ha determinado el valor justo de sus Propiedades,
plantas y equipos sipmificatives como parte del proceso de
adopcion de las NIIF. Este gjercicio requirio Ja valonizacion de
estos activos considerando las condiciones de mercado en la fecha
de transicion {1° de enero de 2010,  El valor de mercado se
determind como el costo de reposicidn de los bienes, rebajando €l
monto de depreciacién estimada basado en la antigliedad de los

Mismos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible cn la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados, es posible que acontecimientos que puedan tener Tugar en el futuro
obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria dc forma prospectiva,
reconociende los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes

estados financieros consolidados fututos.



2.16 Activos financieros
Todes los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuande se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente esfd regulado por el
mercado correspondiente, ¥ son medidos inicialmente al valor razonable,
mas les costos de la transaceion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, les cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y coyos costos de la transaccion

se reconocen cn resultacdos.

Todos los actives financieros reconocides son posteriormente medidos eb
su totalidad al costo amertizado o al valor mzonable.

Ta Compailia clasifica sus activos financicros en las sigwmentes
categorias: activos {financievos manteruidos hasta su vencimiento, cuenitas
por cobrar a clientes y aciives financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos fimancieros. La administracidn determina la clasificacion de

sus instrumentos financicros en el momenio del reconocinuento inicial.

2.16,1 Activps financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimienio son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v
vencimiente fijo, que la administracion de la Compadiia tiene la
intencidn v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si Ja
Compaitia vendiese un importe significative de los activos
financieros mantenidos hasia su vencimiento, la categoria

completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estoz activos financieros son medidos inicialmente al wvalor
razonable més los costos de transaccién. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de 1s tasa de

interés efectiva menos cualquier deferioro (Ver Nota 2.16.4),
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recontociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acumuiacion efectiva en log ingresos por inversiones,

Estos actives financieros se clasifican en activos no corrientes,
gxeeplo aquellos ¢on vencimienios originales inferiores a 12
meses a partir de 1a facha del estado de situacion financiers, que

se clasifican como aciivos corrientes,
Cuentas por cobrar a Clientes

Las cncntas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sitnacion financiera, que se clasifican come activos no cormicntes.
Las cuentas por cobrar a clientes Incluyen la cartera de créditos y

olras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.4,
Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria 0 no se clasifican en

ninguna de otras categorias.

Estos activos s¢ miden inicialmente al valor razonable mas los
eostos de 1o ramsaccidn. Posteriormente se miden ol valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en €l valor
razonable son reconocidos en otro resultadoe integral \Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del perlodo.

Se incluyen en activos ne corrienfes A4 menos gue la
adminisiracion pretenda enajenar la inversién en los 12 meses

siguientes a la fecha dei estado de situacion financiera.




24

2.16.4 Deterioro de activos finaocieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periedo. Un activo
financiero estara deteriorado si, v solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del active y ese
gvento o evenios causanfes de fa pérdida tienen un impacto sobre

los flujos de electivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por detetioro del valor para una cuenta
por cobrar a clicntes medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efccto del colateral, descontados a la tasa de

interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion postetior de los valores previaments eliminados se
convierte en créditos conira la cusnta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.16.5 Baja de nn activo financiero

La Compafifa da de baja un activo fingnciere lnicamente cuando
expirent los dereches contraciuales sobre fos flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficigs inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i 1a
Compafiia no iransfiere ni rctiene sustancialmente todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
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retenicndo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce
su participacion en el activo ¥ la cbligaciot azociada por los
valores que tendra cue pagar. 8i la Compafifa retiene
sustancialmente todos 1os nesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiers transferido, la Compafiia
confinva reconociendo el activo financiero por los mgresos

recibidos.

2.17 Tasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitides por la

Compaifiia

Los instrumentos de deudz y patrimonio son clasificades como pasivos
financieres o como patrimonio de conformidad con la sustancia det.
acuerdo confractual.

2.17.1 Pasivos financieros

Los mstrumentos financieros se clasifican como  pasivos
financieros al valor razonable con cambics en resutadog o como

pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Les pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compailia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses despues de la fecha del
estade de situacion financiera. A la fecha de los estados
financiercs la compafifa mantiene dnicaments pasivos financieros

medidos al costo.

2.17.2 Baja de un pasivo financicro

La Compafiia da de baja un pasive financiero s, v solo s,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de ta Compafiia.
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2.18 Normas revisadas sin efecto material sobre los cstados financieros

NIIF Tilulo Fecha de vipenara
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias hulio 1, 2012

de activos financieros

Enmiendas a la MIC 12 Impuestos diferidosFRecuperacidn Inlia 1, 2013
de activos subyacentes

La administracion considera que la aplicacion de las norma revisadas
durante el afio 2013, detalladas anteriorments, no ha tenido un efecto
material sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de
sus operacionegs o sus flujos de efectivo.

2.19 Normas revisadas cmitidas pero ann no efectivas
La Compadiia no ha aplicado las siguientes Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atn no son cfectivas:

NIIF Titylg Fecha de vigencia
NIOF % Instrumentas Financieros Enero 1, 2015
Enmienda a la NIIF 9 4 Fecha obligatoria efectivadeln  Enero 1, 2013
WIOF 7 WHF 9 vy revelacionss de
transicion
Enmigndas a la NIIF 10, NOT Cntidados da invergidn Enere 1, 2014
12 y NIC 27
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y Enera 1, 2014
finaneicros

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de actives
financieros incrementan los requerimientos de revelacion para las
transacciones que incluyen transferencias de activos financieros. Estas
cnmiendas tienen por objete proporcionar mayor transparencia en tomo a
1a exposicidn al riesgo, cuando un active financierc es transferido, pero el
cedente conserva un ¢ierto nivel de exposicién permanente sobre el bien,
Las emmiendas también requiercn revelaciones cuando las transferencias
de actives financieros no se distribuyen uniformemente durante todo el
periodo.

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NITF 7 fendran
un efecto significative sobre las revelaciones de la Compaiia, Sin
embargo, si la Compafiia entra en otros tipos de transferencias de activos
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financieros en el faluro, las revelacioncs relacionadas con  esas
transferencias pueden ser afectadas,

La NIIF ¢ Instrumentos financicros emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la
¢clasificacion ¥y medicion de activos financieros y pasives financieros y
pera la baja en cuentas,

La NIIF @ exige que todos los aclivos financieros reconocidos que
estan dentro del alcance de la NIC 39 Imstrumentos Financieros:
Reconoacimiento y medicidn sean medidos posteriormente a su costo o
a su valor razonable. Especificamente, lag inversiones de deunda que
se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efective contractuales, y que tienen como flujos
de efeclivo tnicamente los pagos de principal e intereses sobre el
principal peedicnte son pencralinette medidos a su costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda vy las invetsiones de capital sen medidas a sus
valores razonables al final de los periodos contables postetiores.

El efecto mas significative de la NIIF 9 en relacién con la
clasificacidn y Ia medicion de los pasivos financieros se refiere 3 I
contabilizacion de los cambios en &l valor rezonable de un pasive
financiero (desipnado como-a valor razonable con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en ¢l riesgo de crédito de ese
pasivo, Hspecificamente, segin la WNIIF 9, para los pasivos
financieros designsdos come a wvalor tgronable con cambiog an
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea alribuible a Jos cambios en el riesgo de crédito de
@58 pasivo se reconocerd en otro resultado integral, a menos que el
reconocimisnto de los efectes de los cambios en o resgo de crédito
del pasive en otro resultado integral cree o amplic un error contable
en los resultados del periode. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de erédito de un pasiveo financiere, posteriormente
no serh reclasificado a resultados. Actuglmente, segin la NIC 39, el
importe tofal del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designade como a valor razonable con cambios en resultados cs
reconocido en el resultado del periodo.

La NITF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen 2 partir del 1
de enero de 2013, permitiéndose la aplicacién anticipada. '
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NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de fas polfticas contables de la Compafila, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer junicios, estimados y
presanciones sobwe los impories en Vibtos de los actives y pasivos que
apareftemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones vy juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran

corne Teievantes. 1.os resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una buse repular. Las
revisignes a las cstimaciones gontables se reconocen en 2l periodo de la vevisitn
y perindos futuros s1 la revision afecta tanilo al periodo actual come a petiodos
subseguentes,

A continuacion se prasentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracion de la Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterins contables;

3.1 Deierioro de activos

A ia fecha de cierre de cada periode, o en aquella fecha que se considerc
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl existe
algan indicio de que dichos activos hubieran suftido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algiin indicio sc realiza una cstimacion
del importe recuperable de dicho aclivo. 81 se trata dc aciivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
s2 estima Ia recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertcnece el activo.

Dretermingr s 1os activos han sufrido deteripro implica el cdleulo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo, Ei cilculo del valor
en uso requicre gue la Compafiia determine los flujos de efectivo fitures
que debertan surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente,
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, s¢ repistra la correspondiente provision por pérdida por

deterioro por 1a diferenciz, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro receonocidas en un actfivo en perlodos
anteriores son revertidas cugndo se produce un cambio en las
estimaciones gobre su importe recupersble incrementando el valor del
active con abono a resultados con el limite del valor en libros que el

aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriore,

Yida itil de eqnipos

Como se deseribe en la Notas 2.6, la Compafifa revisa Ja vida ftil
estimada de equipoes y propiedad de inversion al final de cada periodo

anyal.

Yaluacion de 405 invtrumentos financieros

La Compaifits utiliza las téenicas de valuacion para la medicién del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,

en la medida de Io posible, en datos observables del mercado.
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NOTA04. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DR EFECTIVO

Bl efective y efectivo equivalents et €l Estado de Situacién Financiera comprende
disponible, saldos bancarios y depositos a corle plazo de gran liquidez que son
disponmbles con un vencimiento original de tres meses 0 menor y que estan syjetos a uh
riegg0 poco significativo de cambios en su valor. Las invarsiones clasificadas come
efectivo equivalente se pegocian en el mercado y devengan una tasa de interés fija
pactada.

Al 31 de diclembre del 2013 ¥ 2012, las cuentas por efectivo y equivalentes de efectivo

se forman de la siguiente manera:

2013 tra Auditogr
IW 2012
0aTeS Dolares
Cajas (chica v perteral) 1.971,06 2.078.00
Baicos 288.576,63 323.028,00
Depdsitas en trinsita 5378127 000
Saldo Final 346.328,96 525.106,00

NOTA 3. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los deudores comerciales v otras cuentas por
cobrar se forman de Ia siguienie manera;

2013 Ohra Auditor
Dolares 22
Dolares
Clientes Locales 1.764.065,29 1.708.161,00
Compatiias Relacionadas ;
Kinsman Asociados Overseas S.A. 1.069,569,14 1.560.295,00
Kindred Asociados Overseas S.A. 2,037.606,47 1.021.336,00
Franklin Alvarez Villacreses 73.54503 5535200
Varios por Cobrar 4.625,01 {,00
Provision Cuentas Incobrables (157.232,63}  (143.957.00)
SUBTOTAL 4.794.178,30 4.201.187,00
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El efeciivo y efectivo equivalenie en el Estade de Situacidn Financiera comprende

disponible, saldos bancarios y depdsitos a corto plazo de gran liguidez que son

disponibles con un vencimiento original de tres meses o menor y que ¢stdn swetos a un

riesgo poco signiticaiivo de cambios en su valor. Las inversiones clasificadas como

efectivo equivalente se negocian en el mercado v devengan una tasa de interés fija

paclada.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por efectivo ¥ equivalentes de efectivo

se forinan de la siguicnic maneara;

Oi uditor
é—w-'?l”_ 2012
Olares Délares
Cajas (chica y general) 1.971,06 2.078,00
Bancog 288.576,63 523.028,00
Depasitos en trgnsito 35.781,27 0,00
Saldo Final 346.328.96 525.106,00

NOTA 5, ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los deudores cotnerciales y otras cueniias por

cobrar se forman de la sigments manera;

l?,l_3 0o ﬁﬁjtor
Dolares Dolares
Clientes Locales 1.764.065,29 1.708.161,00
Compafias Relacionadas
Kinsman Asociados Overseas S.A. 1.089.569 14 1.560.295 00
Kindred Asociados Overscas S.A. 2.037.606,47 1.021.336 00
Franklin Alvarez Villacroses 75.545,03 55.352,00
Varios por Cobrar 4.625,01 0,00
Provision Cuentas Incobrables (157232631 {143.957 00Y
SUBTOTAL 4,794.178,30 4,201.187,00
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Otrag Cuentas por cobrar;

Anticipos a Proveedores 1.117.398,60 §75.921,00
Cheques Posfechado 259 875,53 (0,00
Cheques Protestados 100,383,06 0,00
Vales por Cobrar 12.736,71 0,00
Mitiistario de Relaciongs Laborales 911846 0,00
Erapleados 0,00 264,00
Otros o AT67, 13 634,00
SUBTOTAL 1.504.279,49 976.819,00
TOTAL 6.298.457,79 5.178.006,00

El movimiento de Ia cucenta provisién para cuentas ineobrables, por los afios
terminados €l 31 de diciembre de 2013 y 2012, fueron como sigue:

Raldo al micio dei afio
Provisiones del afio

Saldo al final del afo

2013 Oteg Auditor
]ﬂ— 2012
ares oiares

(143.957,33)

(13.275,30)

(132.811,00)
(11.146,00)

(157.232,63)

(143.957,00)
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NOTA G,  INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de! 2013 y 2012, los inventarios sc formahan de la siguients

manera;
2013 Otrg Anditor
Déter 2012
Lolares Ddlares
Mercaderfa en Almacén 2.8(5.578,16 3.245,650,00
Mercaderia en Transito 857.679.40 974.631,00
TOTAL 366328756 4,220.361,00

*

NOTA T ACTIVOS POR IMPUESYOS CORRIENTES

Al 3} de diciembre del 2013 ¥ 2012, los otros actives corrientes se formaban de la
siguiente manera;

2013 Gt':; E’;ulg;imr
Dolares Délares
Retenciones en la Fuente afio corrients 129.309,51(1)} 116.341 44
Retenciones en ls fuente periodog anteriores 410.739,24(1) 31095691
Anticipo dd Trapuesto « la Renta 8.452,62(1) 2.93% 00
Crédito Tributario Iva 297.900.84 38795465
TOTAL §46.402,21 §13.185,00

(1)  TIncluyen § 209.044.97 correspondiente a la diferencia entre el impuesto
causado y ol impuesto determinado del impuesto a la renta aftos: 2011,
2012 ¥ 2013, A ser ajustado el 1 de enero 2014 debitando al patrirnonio
{resultados de afios anteriores) y acreditando a las cuenlas de retenciones
en la fuente y anticipo impuesto a la renta,

NOTA B PROPIEDAD, PEANTA Y EQUIF(

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exciusivamente a la producecién de servicios, fal tipo de bienes iangibles son
reconocidos como actives de produceion por el séfo hecho de estar destinados a
gencratr beneficios ccondmicos presentes v futuros. En lo particular, las
propiedades adguiridas en calidad de oficinas cumplen cxclusivamente propésitos
administrativos. Su medicidn es al costo. Conforman su costo, el valor de
adquisicion hasta su puesia en funciopamienio, menos depreciacion scumulada y
pérdidas por deterioros.
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En consideracidn a las Nennas Internacionales de Informacion Financiera, y
aplicande la exencion permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecto al
valor razonable 0 revalorizacion como costo atribuido, la sociedad matriz y su
subsidiatia revaluaron determinados bienes, para lo cual, se sometié valoraciones
que fueron encargadas a peritos mieros. A futuro 1z sociedad matriz no aplicatin
como valoraeion posterior de sus activos el modelo de revaluo, las nusvas
adyquisiciones de Dizies serdn medidos al costn, mas estmacion de pastos deé
desmantelsmizato v westructuracion, menos sus depreciaciones por aplicacion de
vida (itil lineal y menos las pérdidas por aplicacién de deterioros gue procediere.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la propicdad, planta ¥ equipo, estaba
conslituido de la siguiente manera:

Oiro Auditor

2012 ADICTONES 2013
Ddlares Délares
Edificios 493, 000,00 (0,00 493,000,00
Vehiculos 445.686,00 12.801,86 458,487 86
Terrenos 368,205, 00 0,00 36R8.205,00
Equipo de Computacion 28555800 85428 20 370.986,29
Instalaciones v Decoraciones 273.821.00 0,00 273,820,690
Muebles v Enseres 165.640,00 0,00 165.639 88
Maquinaria y Equipo 1.884,95 1.945,72 3,830,67
Otras Propiedadzs v Eguipos 115,317,00 0,00 115.317,4%
SUBTOTAL 2.149,113,60 100,174,87 2,249.287,87
-} Depreciacion Acumylada (L198.917,00)  {108.164,47)  (L307.081.47)
TOTAL 950,196,060 {T.glﬂﬂ,ﬁi]] 042,200,40

Bl cargo a resultados por depreciacidon del afio 2013 es de § 108.164,47.




NOTA 9.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
FIDEICOMISQ SANTCG DOWMINGO

El saldo al 31/12/13 v 2012 se detallz a continuacién_ valor ajustado por
NITF en el periode de transicién afioc 2010 (repistrado 3l 1 de enere
2011%..¥. reversado en el afio 2012 por recomendacién . del auditor
externo del ejercicio econdmico terminado a esa fecha:

Ddlares Délares
Fideicomiso Mercandil
“STOQ. DOMING( SHOPPING MALL” 241.740,04 241.740.04
SALDO 241.740,04 241,740,04

Anticipos realizados durante los aos 2004 y 2005 para la compra de un locat
ung bodegs en el Centro Comercigl Shopping Mall en la ciudad de Santo
Domingo de los Colorados.

Antecedentes:

. Seglm escritura piblica otorgada ante la Notaria Vigsgivnn Quinte del

canton Quito el veinte y cuatro de junio de 2004 la compaitia ENLACE
NEGOCHOS FIDUCIARIOS S.A., administradora de fondos v
fideicomsos, prometio en venta a TMPORTACIONES KAOQ (IA,
LTDA. un local comercial de una superficie de 508 m2 y ima bodega de
una superficie de 200m2, meclovéndose los derechos tanyibles o
mtangtbles.

. El precio fijado por los inmuebles objeto de la promesa, ascendic a la

sumna de § 679.600,00,

. Al 31/12/05 Tmaportaciones Kao Cia. Ltda. ha cancelado 12 cuotas por {a

suma de $ 441.740,04.

. La doceava cuota fue cancelada el 24/06/035, fecha en la cual v de

acuerdo a lo establecido en el conirato de promess de compraventa,
debian scr entregados fisicamente a Importaciones Kao Cia, Ltda. los
inmuebies prometidos en venta,
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Situacién actual:

1.

Rescilincifn promesa de compravenia.- Mediante escrilura piiblica
otorgada ante la Notaria Décimo Novena del cantdn Quito el 9 de febrero
de 2006 1as compafilas ENLACE NEGOCIOS FIDITCIARTOS 8.A., ¢
IMPORTACIONES KAQ CIA, LTDA. conviencn dar por terminado
el contrato de promesa de compraventa,

ENLACE NEGOCIOS FIDUCIARIOS SA. se compromete a
reembolsar a IMPORTACIONES KAQ CIA, LTDA, los § 441.740,04
mas unt interés del 12% anual caleulade desde la fecha en que entresd el
anticipo linsta la fecha real en que se verifique la devolucion de dicho
saldo.

El valor a devolver es de $ 522.741,99 (§ 441.740,04 de capital més $
81.001,95 de interés celculado al 9/02/06), plazo de pago a efectuatse
medianic la siguiente tably:

[ FECHA [VALOR | DETALLE |
[ 07/02/2006 | 100.000,00 | COBRADO
[28/03/2006 | _50.000,00 | COBRADO
31/03/2006 | 50.000,00 J_coamo
28/04/2006 | 50.000,00 B
31052006 | 50.000,00 4
30/06/2006 | 50.000,60
31/07/2006 | 50.000,00
31/08/2006 | 50.000,00
29/05/2006 | 72.741,99

TOTAL 522.741,99 }

-

A la fecha de la entrega del informe estd pendiente de cobrar § 322.741,99
(5 241.740,04 del capital y los § §1.061,95 de interés).

Los intereses de § 81.001,95 seran contabilizados come ingreso al momente
que se cohre.

4. A la fecha de entrega del informe IMPORTACIONES KAOQ CIA.

LTDA, estd sipuiendo un  juicio a ENLACE NEGOCIOS
FIDUCIARIOS S.A, con la finalidad de poder recuperar los valores
invertidos mds los respectivos mtereses; no se puede determinar las
fechas de cobros reales por los valores vencidos,
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COMPARATIVO — ANO 2012

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a una tercer{a qua te desprende del juivio
miciade por la Corporacidn Financiera Wacional-CEN en contra de KENACT C. A,
por oblipaciones adguiridas previa mente mediante una hipoteca abierta 2 la
Corporacidn Finangtera Nacional- CFN. KENACI C. A, a través del Fideicomiso
Santo Donritgo Shopping premetis eh venta a IMPORTACIONES KAG CIA,
LTDA., un local comercial en el proyecto inmobiliatio qua KENACI C. A, estaba
desarrollando. EX precio establecido por las partes con esta promesa de comypraventa
fue de US$679,000. KENACI C, A., al no poder cumplir con los plazos establecidos
en la promesa de compra vents decidié devolver 8 IMPORTACIONES KAQ CIA.
LTDA., los valores pagndos hasta ¢! momento es decir US$522,742, diclios pagos se
realizarfan mensualmente; sin embargo, se cancelaron hasta el 28 de abril del 2006
UBE250,000. A partir de esta fecha, se suspenden los pagos guedando un saldo
pendiente de devolucidn de TUS$272,742 mas intereses legales. Este proyecto
minobiliario fue rematade ¥ adjudicado a NEXUSTERRA 8.4, quisnes cancelaran a
IMPORTACIONES KAO CTA. LTDA., el saldo antes mencionado. NEXUSTERRKRA
B.A., debe cancelar a la Corporacidn Financiera Naciomal - CFN, los valores
adeudados a KENACL A. A, en un plazo de 5 afios contados a partir del afio 2011
por 19 que Ja deuda a MPORTACIONES KAO CIA. LTDA., se¢ cancelara hasta el
afio 2016 de acuerdo a criterio de la Administracion,
NOTA 18,  PRESTAMOS

Al 21 de diciembre del 20103 y 2012, los préstamos se presentan de la sigmiente

maneta:
alaves =
Da Délares
No zarantizados - al costo amortizado

Sobrepitos Bancarios 19.531,39 48.387,00
Agcionistas:

Eli Kao Wang 22205 54 20.000,00

Lynn Lee Wang 87.845,41 5.262.085,00
Compailias Rolacionadas:

Monarch Cia. Ltda. 0,00 __438.848,0[}
Subfotal 130.182,44 5.769.326,00
Garantizados - al eosto amortizado

Préstamos otorgados por:

Instinciones financieras Locales 390.000,00 1.383 230,00

Tnstitneion finaticiera del Exterior 183749545 1.885.495,00
Subtotal 2.227.495.45 326872500

TOTAL 2,357.677,89 9.038.045,10
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NOTA 11. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, las cuentas comerciales v otras cuentas por

pagar, se presentan de la siguiente manera;

Otre Aunditor
2013 2012
Dolares Dalares
Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores locales 2.375.554,03 204 281,00
Prorveedores del exfetior 8797103.92 505,541,080
Accionislas:
Lyon Lec Wang 0,00 R78.205 04
Eli Kao Wang 0,00 172,080,090
Compafiiaz Relacionadas:
Motarch Cia. Lida. 0,00 90 380 00
Kindred Asociados Oversea 5.4, {3,000 18.336,00
Kinsman Asociados Oversea 5.A 0,00 8.700,00
Franklin Alvarez Villacres 8,00 1.015,00
Subtotal 325525795  1.968798,00
Oreas cusntas por prgar:
Accionjstas |
Otras cuetitas por pagar compafiias Relacionadas:
Kindred Asociados Oversea 5. A 3.293 66 G.162,00
Frankiin Alvaver Villacros 9.416,84 3.146,00.
Monaich Cia, Leda 368.848.29 3,00
Chistobal Yela 2520991 0,00
Cristian Siguencia 6.306,26 0,00
Jetferson Brava 583968 0,00
Otros 30.540,05 44 534,00
Subtotal 458.856,69 53.342,00
TOTAL 3.714.114,64 2,022.140,60
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NOTA 12. PASIVOS POR TMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los otros aciives corvientes se formaban de la
sigiiente manera:

2013 Diro Awditer
e 2012
Déolares Dolares
Impoesto at Valor Azregado
I'VA por pagar y retenciones 27.578,33 35.333.00
Retenciones en la Fuente Impuesto a la Renta 11.244 62 27.539.00
TOTAL 38.822,95 62.872,00

NOTA 13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, las obligaciones acumuladas se forman de la

sipulente manera:
2013 Oiro Auditer
D—,i-- 2012
OlATes Dblares
Beneficios Sociales 115.429,65 74.794,00
Otras 5.820,18 19,265 00

TOTAL 121.249,83 94,059,00
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14.1 Norma Internacional de Contabilidad-NIC 19,-
Caracteristica de la NIC 15.- Los costos por los beneficios a los
empleados deben  ser  recomocidos  cuande  se devengan,
independientemente del momento del pago.

14,2 Jubilacion patronal.-

El art. 216 del Codige de Trabajo indica: La jubilacién a cargo del
empleador s¢ aplica a los trabajadores que por veinticinco o més afios
liubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrén
derecho a ser ubilades por sus empleadores.

14.3  Desabucio.

El art. 185 del Cédigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacién laboral por desshucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, gl empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivglente a lg ltimg retouneracion mensyal por cada uno de los afios
dc servicio prestados a la msma empresa o empleador. . ..

El art. 188 del Codigo de Trabajo indica: Bl empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemmizario, de
conformidad con el tiempo de servicio y segiin [a siguiente cseala:

» Hasta 3 aitos de servicio, con €l valor correspondiente a 3 meses
de remuneracion; v,

« De mds de 3 aflos, con el valor equivalentc a un mes de
retnuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningin caso
gge valor exceda de 25 meses de remunatacion,

L fraccion de | afio sc considerard como afic completo.

.......

La jubilacidn a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por
veinticinco o mas afios hubieren prestade servicios, continuads o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
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NOTA 15. CAPITAL SUSCRITO

Capital emitido:
Al 31 de digiembie del 2013 v 2012, ¢i capital sotial estaba constiteido de ia
signicnte manera:

N,

SOCEDS Participaciones Y% %‘-’1
Suseritas apia
EHl kao Wang 120800 40.00 120, 800,00
Lynn Lee Wang 120800 40,00 120.800,00
Adrian Kao Lee 30200 10,00 30.200,00
Adriana Kao Lee 36200 10,06 30.200,00
TOTAL 302000 160,00 302.000,00

Pariicipaciones de $ 1,00 cada una.

NOTA 16, APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los aportes para futura capitalizacién estaban
constitnidos de la siguiente manera:

Tolares:
Ors Anditor
Soeit 2012 _APORTE 2013
Délaves CAPETATTZACION Dolares
Lee Wang Lymn 524,246.53 (13160.950,97 £685,197,50
Kao Wang Eli 3.607.20 0,00 3.697,20
Kap Fee Adrian 6.208,10 3,00 €.208,10
#ao Lee Adriana 3.69720 0,00 3.697,20
TOTAL 53'?.?59,03_ _ 160,950,497 698,800,00

{1) Aporte aprobado mediante acta de junta exiracrdinaria de socios.

NOTA 17, VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el costo de venlas durante los afios 2013 v 2012 se detailan a
continuacion ¥ cotresponde principalimente a ventas de inercaderla.

2013 Otro Auditor
DETALLE Dilares 2012
Dolares
VENTAS NETAS 12,973 548,89 13.008.310,00
COSTODE VENTAS 567416351 0.125.261 004
% 66,83 70,15

UTILTDAD/PERDIDA BRUTA 4.303.132,38 3.883.049
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NOTA 18. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad cont disposicioties legalss, lo provisidn para el impuesto a la
Renta g¢ celewia a la farifa del 22% -23% hasta el afio 2013~ (15% =1 se
reinvierte) a las utilidades gravables del ejercicio econdmico ferminado el 31 de
diciembre del 2013,

A partir de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en Ecuoador, 2 favor de personas naturales
residentes en Ecuador ¢ de sociedades domiciliadas en paraiso fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion estardn sujetos a retencidn en la fuenig; de
acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo Reglamento para la aplicacion de
ta Ley de Régimen Tributario Interno publicado en el Registio Oficial No. 209
dcl 8 de junio 2010

De acuerdo 2 disposiciones del Servicio de Kentas Internas las empresas que se
acojan al benelicio del 15% de Impuesto a Ia Renta deben reinvertir dicho valor
hasta ¢l 31 de dicicmbre del afio inmediatamente posierior al gjercicio
econdmico que se declara, caso contrario deberd pagar la diferencia de impuesto
{10%) no caleulado ¥ cancelado at SRI mis multas e intereses de mora.

. 31/12/2012
Coacepto _ 3.1!12_{2013 Otro Anditor
Utilidad gjercicio 53.45578 |  132.29800
15% participacion trabajadores (8.018,36) 1 (19.845,00)
Diferencia 45.437,42 112.453,00
+) Gastes pe deducibles 1 2.573,03 770.123,00
Utitidad gravabie N _48.01045 ]  382.576,00
Tmpuesto renta causado (1) 19.562,30 87.692.00
Anticipo a la renta determinado | (1) 124.309,51 116.341.44
en declarseidn afio antetor a . o
-} Anticipo TR pagado 2) (8.452,62) (2.936,76)
-) Retenciones en la fucnte (121.383,88) {120.856,89) |
-) Retenc. Fte, afios atitertores (316.956,91) [ (306.441,46)
| Saldo a favor - Auditoria (311.483,50) | (313.893,67) |
Saldo a favor (101) _ (303.031,28) (31{1956,9&‘
Diferencia No consignada (5.452,62) | (2.936,76)

(1} Segin las leyes tributarias vigentes 2 partir del afie 2030, se debe considerar
come impuesto a la renta minimo el valor del anticipe calculado, el cyal
resulta de 1z suma matemsdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimoto,
00,2% de costos y gastos deducibles.
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ANO 2013:

(2) No se procedic a registrar en el formulario 101 en la posicion 844, la
consignacion del pago del anticipe del Impuesto a la Renta, el valor de §
B.452.62 que debieron ser restados del valor § 129.309,51 de Anticipo a Ia
rente. determinado en declaractdn afto anferior; debiendo ser ¢l valor de 3
120.856.29.

ANO 2012:
No se procedid a regisirar en el formulario 101 en la posicion 844, la
consignacién del pago del anticipo del Tmpuesto a la Renta, el valor de §
2.936,76 que debieron ser restados del valor § 116.341.44 de Anticipo a la
renta determinado en declaracion afio anterior; debiendo ser el valor de §
113,404 68,

En razén de que el impueste a la renta determinado es mayor al anticipo de
iipuesto g la renta causado, la Compafita registrd en resultados como pasto
de mmpuesto a la renta el valor del impuesto determinado, en este caso
corresponde el valor de $ 129.309.5 ( § 116.341.44 en ¢ afio 2012},

Son susceptibles de revisién por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos dc los afios 2010 al 2013,

18.1 Aspectos Tributarios del Cédige Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulzd en 2l Suplemento de) Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
¢l misme gue mclhiye entre otros aspectos tributarios los signientes:

* La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesio
4 la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% g partwe del afio 2013, AL 31 de diciembre del 2012, para la
medicion del pasive por impnestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de
impuesto a Ia renta del 23%,

» La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exierior conforme ia tarifa de impuesio a la renta para
sociedades.

NOTA 19, RESERVA LEGAL

De conformidad con el Ari. 109 de la Ley de Compaiiias, salvo disposicién
estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se
tomaré un porcenitaje no menor de un cinco pot cionto, destinado a formar €] fondo
de reserva legal, hasta que €ste alcance por lo menos ¢l veinfe por ciento del capital
social,




¥n la misma forma debe ser reintegrade el fondo de reserva si dste, después de
constituido, resultare disminuido por cuaiquier causa.

Esia reserva no pueds ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada par
absorber pérdidas fufuras o para aumento de capital.

NOTA 20, CONTINGENCIAS

Es responsabilidad de la administraci6n de 1a compaiila los cambios o ajustes gue
se generen en ¢l estade de siuacion financiera, estado de resultado integral, flujo de
ca)a y evolucion del patrimonio en ocaso que oastieran diferencias en las
confiriaciones enviadas.

Hasta el 31 de diciembre def 2013, no se han dado solucion a las glosas a pagar con
el Servicio de Rentas Tnternas por los afios 2004, 2003, 2006 y 2008, todavia estén
pendientes. A la fecha del informe marzo 5 de 2014 lag actss se encucntran
impugnadas ante las antoridades del Servicie de Rentas Internas.

A marzo 5 de 2014 las deudas con ol SRT gumen un toial de $ 4.826.796,39 de los
cuales $ 2.849.445,93 corresponden al capital (incluyen § 392,703,66 por 20%
recargo) ¥ $ 1.977.350,46 a mteresas/mulias,

GLOSA ANO 2008.-

IMPUESTO A LA RENTA.~ El 17 de febrero de 2012 iz empresa fue
notificada por el Servicio de Rentas Internas con ¢l objeto de verificar &l
cumplimiente de las obligaciones wibutaniazs correspondientes al
Impucsto a la Renta cavsado en el ejercicio fiscal 2008; v, tuvo una
auditoria tributaria por parte de las autoridades dcl Servicio de Rentas
Internas, revisaron el gjercicio ccondmico del afio 2008, La intcrvencicn
dio como resultade una glosa en concepto de Impuesio a la Renta por
pagar de § 634.907.37 (sin intercses ui wultas) wmds recarge por
abligacidon detcrminada por ef sujeie active (20% sobre el prineipal)
por el valor de % 126.981,47 mediante acta de determinacion Ne.
1720130100046 del 14/02/72012 Dicho valor no ha swlo provistonado
puesto que a la fecha del informe estan presentadas 1as correspondientes
impugpaciones por parte de la empresa a las autoridades fiscales.
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GLOSA ARNO 2006

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde ¢l 23 de abril de 2010 hasta el 23
de diciembre de 2010 1z empresa tuvo una auditoria tribuiaria por parte
de las antoridades del Servicio de Rentas Internas, revisaron el gjercicio
ceondmico del afio 2006. La intervencién dio como resultado una glosa
en concepto de Impuesto a la Renta por pagar de § 736.663,40 (sin
intereses ni multas) mds recargo por obligacién determinada por el
sujeto active (20% sobre ¢l principal) por el valor de 8 151.333,08
mediante acta de determinacion No. 17201101000030 del 30/03/2011
Dicho valor no ha sido provisionado puesto que a la fecha del informe
estan presentadas las correspondientes impugnacionss por parie de la
empresa 4 las antoridades fiscales.

GLOSA ANO 2005.-

TMPUESTO A LA RENTA.- Dezde ¢l 22 de abril de 2009 hasta el 27
de octubre de 2009 la empresa tuvo una auditoria tributarfa por parte de
las autoridades del Servicio de Rentss Internas, revisaren el ejercicio
ccondmico del afio 20035, La intervencion dic como resultado una glosa
en concepto de Impuesio a la Renta por pagar de $§ 571.945,53 (sin
intereses ni multas) mds recargo por obligacién determinada por el
sujeto active (20% sobre el principal) por el vator de § 114.389,11 (+
b 4.496,48) mediante acta de determinacion No. 7201001000055 del
31/03/2010. Dicho valor no ha side provisionade puesto que a la fecha
del informe estdn presentadas las correspondientes impugnaciones por
parte de la empresa a las autoridades fiscales.

Con fecha 8 de febrere 2012 ha side aceptada parcialmente la
impugnacidn. '

GLOSA AND 2004.

IMPUESTO A LA RENTA.- Desde el 23 de agosio de 2006 hasta el 17
de mayo de 2007 la empresa tuvo una auditoria tribufaria por parte de las
autonndades del Servicio de Rentas Tnlemas, revisaron el ejercicio
economico del afio 2004, La intervencién dio como resultado una giosa
por pagar de 3 344.093,47 (sin intereses ni muitas) mediante acta de
determinacion No. 1720070100103 del 31/07/07, y una mulia de §
107.910,23 mediante resclucion sancionatoria Mo, 1720070506072 del
03/G7/07. Dichos valores no han sido provisionados puesto que a la fecha
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del informe estin presentadas las corrcspondientes impugnaciones por
parte de la empress a las antoridades fiscales.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADQ.- Desde el 23 de agosto de
2006 hasta el 17 ds nayo de 2007 la empresa tuvo una auditoria
tribularia por parte de las autoridades del Servicio de Rentas Tniernas,
revisaton el glercicio econdmico del afio 2004, La intervencion dio como
resuliado una glosa por pagar de § 36.723,79 (sin intcreses ni multas)
mediante acta de determinacién No. 1720070100104 del 31/07/07. Dicho
valor no ha sido provisionade puesto que a la fecha del informe estan
presentadas las comrespondientes impugnaciones por parte de la empresa
a las autondades fiscales.

NOTA 21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision del informe (marzo 05,
de 2014) no se produjeron eventos que cn opinidn de la Administracién de la
Compafiia podieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,

NOTA22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros por ef aflo (enmminade al 31 de diciembre de 2013 han
sido aprobados por Ia Gerencia de la Compailia con fecha marzo 14 de 2014 ¥
seran presentados a los socios para su aprobacidn. En opinion de 1a Gerencia de
1a Compafiia, los estados finangieros seran aprobados por fa Junta de Accionistas

sin modificaciones.
Lyn Lee Wang Marcn Vinicio Andrade Vasquez

REPRESY. ANT]I LEGAL CONTADOR GENERAL



