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Informe del Auditor Independiente

Al Representante Legal
IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA.
Quito, Ecuador

1. He auditado los Estados Financieros que se adjunta de IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA., por el afio terminado
al 31 de diciembre 2009 y 2010 y los correspondientes Balance General, Estados de Resultados, Evolucion del
Patrimonio y Flujos de Efectivo asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas. por los afios terminados en esa fecha.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINSITRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes, para
la preparacidén y presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes
debido a fraude o error, seleccién y aplicacion de politicas contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAAs. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable, sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea y no contienen distorsiones importantes

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos que hemos seleccionado,
incluyen la evaluacion de ,los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debida a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compaiiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.
Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

5 Tal como se explica mas ampliamente en las notas 3 y 6 a los estados financieros la compafiia mantiene lps
saldos de las cueptas: Otras cuentas por cobrar por un valor de US $ 385.465,25 ddlares la misma que incluye a
la subcuenta Fideicomiso Sto. Domingo Shoping por un valor de US $ 241.740,04 délares. En base a informacién
proporcionada por la administracién de la compafiia existe un alto porcentaje de incobrabilidad de estos rubros,
a la fecha de nuestra revision no hemos recibido confirmacion por parte del abogado de la empresa en la cual
mencione el estado de las misma

La cuenta cuentas por cobrar canje por un valor de US $ 479.364,00 no hemos podido documentar y analizar
No pudimos determinar el efecto que este asunto podria tener en los estados financieros adjunto.

Es responsabilidad de la administracion de la compaiiia los cambios o ajustes que se generen en el balance de
comprobacidn, estado de pérdidas y ganancias, flujo de caja y evolucién del patrimonio.

3




Urb. Los Sauces Lote 52 B y Av. La Pampa.

B'T'G‘ Telf.: 2351-827 » Cel.: 090202022 - 090202023 - 099720448
i btg.auditor externo.com.ec
Auditor Externo btg audhor exte

IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA
(Expresadas en délares)

6 En mi opinién, los Estados Financieros antes mencionados excepto por los efectos que puedan generarse de
acuerdo a lo mencionado en los parrafos 5  presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera de IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA. , al 31 de diciembre de 2010, los Resultados de sus
Operaciones, la Evolucion del Patrimonio y los Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

7 Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de retencién y
percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se emite por separado.

Abril 18 de 2010 (ﬁ/ron Ta:ayo L
N .

C 23522
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Balance General

(Expresado en dé6lares)
"~ "~ |
Diciembre 31, 2.009 2.010
Activos
Activos corrientes:
Disponible (NOTA 1) 40.909 1.103.596
Inversiones (NOTA 2) 1.500 1.712
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes (NOTA 3) 3.934.597 3.326.065
Inventarios (NOTA 4) 2.871.968 3.607.391
Préstamos y Anticipo de Empleados 22.611 11.313
Anticipo Proveedores y Contratos (NOTA 5) 1.556.902 1.505.867
Gastos y Pagos Anticipados (NOTA 6) 351.006 454.335
Gastos Pagados por Anticipado 18.833 18.633
Otros Activos Corrientes (NOTA 7) 386.602 385.465
Total activos corrientes 9.184.928 10.414.377
Total Propiedad, Planta y Equipo (NOTA 8) 611.143 566.357
Avtivos Diferidos (NOTA 9) 173.310 95.368
Total Activos 9,969,380 11.076.103
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros Bancarios (NOTA 10) 2,522
Cuentas y Doc.por pagar Proveedores (NOTA 11) 6.312.476 7.158.188
Pasivo Largo Plazo
Cuentas y Documentos por Pagar (NOTA 12) 2.856.694 2.910.245
Otros Pasivos
Pasivos Diferidos (NOTA 13) 336.404 336.404
Otros Pasivos Corrientes
Total Pasivo 9.505.574 10,407,360
Patrimonio de Jos accionistas:
Capital Suscrito Asignado/ (NOTA 14) 302.000 302.000
Aportes Futuras Capitalizaciones (NOTA 15) 244 691 401.750
Reservas 125.330 7.840
Resultados (208.215) (108.721)
Resultado del Ejercicio 65.775
Total patrimonio de los accionistas 463.807 668.744
Total Pasivo y patrimonio

L
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Ao terminado ﬁ"r Diciembre 31, 2.009 2.010
]
Ventas por mayor y menor 9.569.256 8.557.337
Costos de productos vendidos 6.506.821 6.242.677
Utilidad bruta 3.062.435 2.314.660
Gastos Operacionales 3.041.455 2.102.845
Gastos de Adminsitracién 854.758 981.955
Gastos de Venta 2.186.697 1.120.991
Utilidad/Pérdida en operacién 20.979 211.714
Ingresos y Gastos no Operacionales
ingresos no Operacionales 147.070 50.214
Gastos no Operacionales 128.513 196.153
Utilidad/Pérdida antes de impuesto a la renta 39.536 685.775

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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Ano terminado en Diciembre 31, 2.009 2.010
Capital social
Saldo inicial y final 302.000 302.000
Reserva Legal
Saldo inicial 137 137
Aportes — —
Saldo final 137 137
Reserva Facultativa
Saldo inicial 7.803 7.803
Saido final 7.803 7.803
Reserva de Capital
Saldo inicial 117.390 0
iacion de resultados - 0
Ido final 117.390 0
Aportes Futuras Capitalizaciones
Saldo inicial y final 244 691 401.750
Resultados ejercicios anteriores
Saldo inicial y final -247.761 -108.721
Utilidad/Pérdida ejercicio 39.536 85.775
Total de los accionistas 463.807 6868.745

Ver politicas de contabifidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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Estado de Flujos de Efectivo
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Afio terminado en Diciembre 31, 2.009 2.010
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido 3.934.597 8.607.551
Efectivo pagado a proveedores y empleados 3.253.740 8.541.776
Intereses y otros igresos ganados 147.070 50.214
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion 827.927 115.989
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo -24.637 (55.786)
Pago por inversion largo plazo 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -24.637 (55.786)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por cuenta de accionistas 762.380 57.810

Efectivo utilizado cancelacién préstamos 285.664

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 762.380 343.474
Aumento/Disminucién neta de efectivo 40.909 403.678

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del Ben’odo 40.909 403.678
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(Expresado en délares)

]
Afio terminado en Diciembre 31, 2.009 2.010
Utilidad/Pérdida del ejercicio 39.536 65.775
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 165.850 100.571

Amortizacién 70.798 150.767

Mantenimiento - -

Provision participacion trabajadores 5.930 0.866

Provisién impuesto a la renta 13.167 12.610

Reserva legal - 4.330
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en cuentas por cobrar (216.210) (517.354)

Aumento en cuentas por pagar 1.260.347 845.712

Disminucién en cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién 827.927 115.689
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IMPORTACIONES KAO CIA.LTDA., fue constituida en la Republica del Ecuador e inscrita en el
Registro Mercantil de la ciudad de Quito el 01 de agosto de 1979.

Descripcién del

negocio El Objeto de la Compaiiia,: La importacién de juguetes, electrodomésticos, articulos de
escritorio, de ferreteria y su comercializacion; el domicilio principal de la compafiia seré la
ciudad de Quito. Con fecha 30 de marzo de 2007 fue incrementado el capital social a US $
302.000 délares, y fue reformado sus estatutos.

Bases de Lta Compafiia IMPORTACIONES KAO. al 31 de diciembre del 2009, 2010, mantiene sus
presentacion registros contables en délares y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan los saldos reportados de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.
Las estimaciones mads significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se
refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacion de activos fijos y activos
intangibles. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Mediante resolucién No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006 publicada en registro oficial
No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, adopté las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NHF " y determind gue su aplicacion sea obligatoria por parte de las
compaiiias y entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias,
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009-12-10.

Que mediante resolucion No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento
del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compaiiias
ratificé el cumplimiento de la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006.

Por lo tanto en base a calendario establecido aplicaran a partir del 1 de enero del 2012 las
empresas que no estén dentro de los numerales 1y 2 de esta disposicion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para el efecto este grupo de
compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF, a partir del
afo 2011.

Inventarios Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos se encuentran valorado a su
costo histérico el que no excede el valor del mercado, asi:
1. Articulos fabricados por proveedores del exterior
2. Inventarios en transito, que se lleva al costo de factura mas los gastos de
importacion incurridos a la fecha.
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Activos fijos Los activos fijos se encuentran registrados a su costo reexpresado (para los bienes
adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las adquisiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia dé acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida (til estimada de los activos
relacionados.

Activo Tasas
Edificios 5%
Magquinaria, instalaciones, herramientas 10%
Muebles y enseres 10%
Proyecto Eléctrico 10%
Invernaderos 10%
Equipo de computacion 33%
Otros activos depreciables 10%
Plantas 20%

Activos Diferidos La amortizacidon de los gastos pre operacionales, de organizacion y constitucién, de los

costos y gastos acumulados en la investigacion, experimentacién y desarrollo de nuevos
productos, sistemas y procedimientos; en la instalacion y puesta en marcha de plantas
industriales o sus ampliaciones, en la exploracién y desarrollo de minas y canteras, en la
siembra y desarrollo de bosques y otros sembrios permanentes. Estas amortizaciones se
efectuardn en un periodo no menor de cinco afios, en porcentajes anuales iguales, a
partir del primer afio, en el que el contribuyente genere ingresos operacionales.

Participacion de los Segtin las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compatiia debe distribuir entre sus
empleados en las trabajadores el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado
utilidades en los resultados del ejercicio en que se devenga.
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“

NOTA1

DISPONIBLE

CAJA
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.009 2010
Caja 579 117
Caja Chica 1.440 1.440
Saldo Final Caja 2.019 1.857

BANCOS
Banco det Pacifico 2.135 2.902
Banco del Pichincha 847 390.168
Banco de Guayaqusil : 17.599 6.376
Unibanco 2333 179
Depoésitos en Transito 14.524 695.840
Banco Bolivariano 1.452 8.576
Saldo Anal Bancos 38891 1.102.040
Total Caja y Bancos 40909  1.103.596

NotAz
INVERSIONES TEMPORALES

Las Inversiones Temporales correponden a un depdsito a plazo fijo por US $ 1.712, 31 d6lares en Produfondos S.A.,
la cual genera una tasa de interés del 0,08% no tiene vencimiento especifico

NOTA3

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.009 2.010
CLIENTES NACIONALES 3.436.001 2.701.930
CUENTAS POR COBRAR CANJE 440.317 479.364
DOCUMENTOS POR COBRAR 142.095 234.896
TARJETAS DE CREDITO DINERS 149 1.052
Saldo 4.018.563 3.417.242
{-) Provision Cuentas incobrables (83.966) (91.177)
Saldo CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 4.102.529 3.326.065

NOTA4

INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.009 2.010
Mercaderia en Amacen 2443615 3.362.024
Importaciones en Transito 428.353 245367
Saldo Final 2871988 3.807.3%1

Al 31de diciembre de 2010, |a compatiia ha realizado bajas de inventario por varias causas, por el mal estado de 1a mercaderia
como se demuestra en actas analizadas.
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“
NOTAS

ANTICIPOS PROVEEDORES Y CONTRATOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2.009 2.010
Proveedores Nacionales 857.198
Proveedores del Exterior 848.688
Saido Final - 1.505.867
NOTA G
GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.009 2.010
Retenciones en la Fuente 1% 98.315 167.590
Crédito Tributario IVA 87.6689 168.842
Retenciones en la fuente periodos anteriores 107.008 107.006
Retencion en la Fuente trajetas de Crédito 78.017 -
Mercaderia Empieados - 3.097
Cuentas por Cobrar Cia. Relacionadas 10.000
Saido Final 351.007 454335
NOTAZ
Otras Cuentas por Cobrar
Diciembre 31, 2.00% 2010
Otras Cuentas por Cobrar 1.092 -
Fideicomiso Sto. Domingo Shoping 241.740 241.740
Unibanco (cuota facil) 45 -
Ofras cuentas por cobrar afios anteriores 143.725 143.725
Sakdo Final 386.602 385.485
NOTAS
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.009 2.010
Edificios 178.790 178.790
Instalaciones y decoraciones 273.821 273.821
Vehiculos 396.145 430.308
Muebles yEnseres 144.201 150.819
Equipo de Oficina 68.745 71.740
Equipo de Computacién 261.575 273.585
Obros Activos 41.865 41.8685
Total Propiedad, Planta y Equipo 1.365.141 1.420.927
Menos Depreciacion Acumulada (043.999) (1.044.570)
Saldo Final 421.143 376.357
ACTIVOS RJOS NO DEPRECIABLES
TERRENO 190.000 180.000
Sakdo Final Propiedad Planta y Equipo 611.143 568.357




Urb. Los Sauces Lote 52 B y Av. La Pampa.

Telf.: 2351-827 « Cel.: 090202022 - 090202023 - 099720448
btg.auditor externo.com.ec

Quito - Ecuador

B.T.G.
Auditor Externo

IMPORTACIONES KAO CiA. LTDA
(Expresadas en délares)

NQTA9

ACTIVOS DIFERIDOS
Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 es como sigue: 2.009 2.010
Remodelacion Locales 389.704 389.704
Total Activos Diferidos 389.704 389.704
(-) Amortizacion Acumulada (216.395) (294.336)
Saldo Final 173.310 95.368

NOTAL

SOBREGIROS BANCARIOS
Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 es como sigue: 2.009 2010
BANCO PRODUBANCO - 2,522
Saldo Final - 2522

NOTA 11

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.009 2.010
Proveedores Locales 290.180 306.400
Proveedores del Exterior 995.961 1.418.211
Saido Proveedores 1.286.151 1.724.611
Bancos (1) 2305428 2.826.631
Préstamos Accionistas 2.428.558 2,204 958
impuestos por Pagar 123.300 15.848
IESS por Pagar 6.946 6.100
Gastos Acumulados por pagar empleados 90.131 77.830
Ofras cuentas por Pagar 71.962 212,210
TOTAL 5.026.325 5.433.577
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 6312476 7.158.188

{1) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un detalle de esta cuenta es como sigue: 2.009 2010
Banco Pichincha Panamé 1.716.495 1716.495
Banco Pichincha Ecuador 305.316 638.636
Banco Guayaquil 85.000 471.500
Saldo Final 2.106.811 2.826.631




B.T.G. Urb. Los Sauces Lote 52 B y Av. La Pampa.
. Telf.: 2351-827 « Cel.: 090202022 - 090202023 - 099720448
Auditor Externo btg.auditor externo.com.ec

Quito - Ecuador

IMPORTACIONES KAO CiA. LTDA
(Expresadas en délares)

NOTA 12

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2.009 2.010
ACCIONISTAS
Lynn Lee Wang 2.856.604 2.910.245
Saldo Final 2.856.694 2.910.245
NOTA 13
PASIVOS DIFERIDOS
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2.009 2.010
Anticipos Clientes
Nacionales 336.404 336.404
Saldo Final 336.404 3368.404
NOTA 14
CAPITAL SUSCRITO
Un detalle de esta cuenta fue como sigue: 2.009 2.010
NUMERO DE % CAPITAL
Diciembre 31, PARTICIPACIONES SUSCRITO
LEE WANG LYNN 120.800 40% 120.800 120.800
KAO WANG ELI 30.200 40% 120.800 120.800
KAO LEE ADRIAN 30.200 10% 30.200 30.200
KAO LEE ADRIANA 30.200 10% 30.200 30.200
TOTALES 211.400 100% 302.000 302.000
NOTA 15

APORTES FUTURA CAPITALIZACION
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2.009 2.010
LEE WANG LYNN 231.089 388.147
KAO WANG ELI 3.697 3.697
KAO LEE ADRIAN 6.208 6.208
KAO LEE ADRIANA 3.697 3.697
Saldo Final 244,691 401.750
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NOTA 16
IMPUESTO A LA RENTA
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2.009 2.010
Utilidad det Ejercicio 39.536 685.775
Menos participacién 5.930 9.866
Menos Amortizacion de pérdidas Tributarias - 13.977
Mas Gastos no Deducibles 19.083 8.507
Utilidad Tributaria 64.530 50.439
Tasa del Impuesio a la renta 25%
Impuesto a la renta Causado 13.167 12.610
Anticipos de impuesto a la renta pagado -
Retencién en la Fuente del afio 176.331 167.580
Remanente de anticipos minimos no utilizados de ejercicios anteriores 107.006
Total Crédito Tributario (261.986)
TOTAL IMPUESTO A LARENTA POR PAGAR (COBRAR) - -
UTIIDAD DESPUES DEL 25% IMPUESTO ALARENTAY 15% TRABAJADORES - 43.299
10% RESERVALEGAL 4.330
UTILIDAD AREPARTIR ENTRE LOS ACCIONISTAS 38.969
De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las Pérdidas Tributarias pueden compensarce con las utilidades
que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la
utilidad sujeta a impuetso a la renta.
NOTAL
EVENTOS SUBSECUENTES
Ala fecha de nuestra revsision no hemos resivido confimacion de saldos de los siguintes rubros y responsables:
Bancos, Cuentas por cobrar y pagar, seguros y abogados.
Realizamos otros tipos de pruebas que nos ayuden a determinar la razonabilidad de estos rubros.
Es responsabilidad de la admisnitracion de la compafiia los cambios o ajustes que se generen en el balance
de comprobacion estaod de pérdidas y ganaicas, flujo de caja y ewluciotn del patrimonio en caso que existieran
diferencias en las confirmaciones enviadas.
Desde ef 31 de dicciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe no se han producido transacciones
que afecten significativamente a los estados financieros que se adjunta.
NOTA 18 CONTINGENCIAS

Hasta el 31 de diciembre del 2009, no se han dado solucion a las glosas a pagar con el Semvicio de Rentas, estas se
mantienen pendientes.
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