
Informe del Auditor Independiente 

Al Representante Legal 
IMPORTACIONES KAO CÍA. LTDA. 
Quito, Ecuador 

1. Hemos auditado el balance general de la Compañía IMPORTACIONES 
KAO CÍA. LTDA. al 31 de diciembre de 2009, y el correspondiente estado 
de resultados, flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

2. La Administración de la Compañía IMPORTACIONES KAO CÍA. LTDA. es 
responsable por la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros, de acuerdo con normas contables establecidas por la 
Superintendencia de Compañías, y los lineamientos dictados por la junta 
general de accionistas, esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y el mantenimiento de controles internos relevantes para 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros que no 
estén afectados por desviaciones significativas. 

3. Se efectuó la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente 
aceptadas en la república del ecuador nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros basados en la auditoría 
efectuada, Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de que los estados financieros, 
no contienen exposiciones erróneas e inexactas de carácter significativo. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la 
obtención de evidencia de auditoría sobre los saldos y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor. Se tomó en consideración los controles 
internos de la empresa, estimados como relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar 

procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero np 

    

   
    

  

los principios de contabilidad sean los apropiades 
estimaciones contables hechas por la Administracié 
como la evaluación de la presentación genera(d8 
Consideramos que la evidencia de auditof3 

suficiente y apropiada para proporcionar una bg 

opinión de auditoría. 
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4. Tal como se explica más ampliamente en la notas 3 y 6 a los estados 
financieros la compañía mantiene los saldos de las cuentas: Otras 
cuentas por cobrar por un valor de US$143.725,21 dólares, y la cuenta 
cuentas por cobrar canje por un valor de $440.317.36, Fideicomiso Sto. 
Domingo Shoping por un valor de US$241.740,04 dólares. En base a 
información proporcionada por administración de la compañía existe un 
alto porcentaje de incobrabilidad de estos rubros. a la fecha de nuestra 
revisión hemos recibido confirmación por parte del abogado de la 
empresa en la cual menciona el estado de las mismas. 

No pudimos determinar el efecto que este asunto podría tener en los 
estados financieros adjuntos. 

Es responsabilidad de la administración de la compañía los cambios o 
ajustes que se generen en el balance de comprobación, estado de 
pérdidas y ganancias, flujo de caja y evolución del patrimonio. 

5. A la fecha de nuestra revisión no se ha corregido la observaciones 
detalladas en los párrafos 4,5 y 6 del informe de auditoría del año 2008 

6. En mi opinión, los estados financieros excepto por los efectos que puedan 
generarse de acuerdo a lo mencionado en los párrafos del 4 al 6 
presentados por la Compañia IMPORTACIONES KAO CÍA. LTDA. al 31 
de diciembre de 2009, presentan razonablemente en todos los aspectos 
significativos y se encuentran de conformidad con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y autorizadas por 
la Superintendencia de Compañías. 

Ele 
Byron Ffamayo Guzmán 
RNC 23522 
RNSC 693 

Quito, 22 de abril de 2010 
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IMPORTACIONES KAO CÍA. LTDA. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE 2009 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

DISPONIBLE 

INVERSIONES 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
INVENTARIOS 

PRESTAMOS Y ANTICIPO EMPLEADOS 
ANTICIPO PROVEEDORES Y CONTRATOS 
GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS 
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVO FIJO 

ACTIVO FIJO 

OTROS ACTIVOS 

ACTIVO DIFERIDO 

TOTAL ACTIVO 

PASIVOS 

PASIVO CORRIENTE 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
PASIVO A LARGO PLAZO 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
OTROS PASIVOS 

PASIVOS DIFERIDOS 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

PATRIMONIO NETO 

CUENTAS DE CAPITAL 

CAPITAL SOCIAL 

APORTE SOCIOS FUTURAS CAPITALIZACIONES 

RESERVAS 

RESULTADOS 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO y PATRIMONIO 

NOTA 1 

NOTA 2 

NOTA 3 

NOTA 4 

NOTA 5 

NOTA 6 

NOTA 7 

NOTA 8 

NOTA 9 

NOTA 10 

NOTA 11 

NOTA 12 

NOTA 13 

9.969.380,44 

9.184.928,30 

40.909,43 

1.500,00 

3.934.596,75 

2.871,968,21 

22.611,05 

1.556.901,51 

351.006,27 

18.833,19 

242.876,68 

611.142,62 

611.142,62 

173.309,52 

173.309,52 

9.969.380,44 
==> 

9.505.573,71 

6.312.475,85 

6.312.475,85 

2.856.694,16 

2.856.694,16 

336.403,70 

336.403,70 

9.505.573,71 

463.806,73 

463.806,73 

424.270,50 

302.000,00 

244.691,11 

125.330,21 

-208.214,59 
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¡IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. 

PERDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2009 

VENTAS POR MAYOR Y MENOR 

COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS 

(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 

(-) GASTOS DE OPERACIÓN 

GASTOS DE ADMINISTRACION 
GASTOS DE VENTA 

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN 

(=)UTILIDAD OPERACIONAL 

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES 

(+) INGRESOS NO OPERACIONALES 

(-) GASTOS NO OPERACIONALES 

TOTAL INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES 

(=) UTILIDAD DEL EJERCICIO 

9.569,255,95 

6.506.821,43 

3.062.434,52 

854.757,86 

2.186.697, 40 

3.041.455,26 

20.979,26 

147.069,78 

128.512,81 

275.582,59 

39.536,23 
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IMPORTACIONES 
KAO CIA. LTDA. 

Estado de Evolución del 

Patrimonio 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

  

Año terminado en Diciembre 31, 2.009 

Capital asignado 

Saldo inicial y final 302.000 
  

Reserva Legal 

Saldo inicial y final 137 

Reserva Facultativa 

Saldo inicial y final 7.803 

Reserva de capital 

Saldo inicial y final 117.390 

Aportes futuras capitalizaciones 

Saldo inicial y final 
      
  

  

  

CC 

Ñ, 
No 

Resultados ejercicios anteriores NM a 
Saldo inicial Ñ G -247.751 

Transferencia de utilidad a disposición de Nooo 

accionistas Y 39.536 

Saldo Final 463.807 
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IMPORTACIONES 
KAO CIA. LTDA. 

Estado de Flujos de 
Efectivo 

(Expresado en dólares) 

  

  

Año terminado en Diciembre 31, 2.009,00 

  

Flujos de efectivo por las actividades de 

  

  

  

operación: 

Efectivo recibido de clientes 3.934.596,75 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 3.253.739,72 

Otros ingresos 147.069,78 

Efectivo neto utilizado por las actividades de 
operación 827.926,81 

Flujos de efectivo por las actividades de 
inversión: 
Pago por compra de activos fijos (24.637,00) 

Pago por adquisición de activos tangibles - 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (24.637,00) 
  

Flujos de efectivo por las actividades de 

financiamiento: 

Efectivo recibido por financiamiento    
Efectivo neto provisto por las actividades de ( S S 

financiamiento NS y AS 

(Disminución) aumento neto de efectivo O 909, 

Efectivo al inicio del período 
X/ 

Efectivo al final del periodo 40.909,43 

Permita que profesionales con amplia experiencia resuelvan sus problemas



IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) Descripción del Negocio 

IMPORTACIONES KAO CÍA. LTDA., fue constituida en la República del Ecuador e inscrita 

en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el 01 de agosto 1979. La Compañía tiene por 
objeto la importación de juguetes electrodomésticos, artículos de escritorio, de ferretería y su 
comercialización; el domicilio principal de la compañía será la cuidad de Quito. Con fecha 30 
de marzo 2007 fue incrementado el capital social a US 302.000 dólares, y fue reformado sus 
estatutos. 

(b) Base de Presentación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC) , las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías 
de la República del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren 
a la presentación de los estados financieros, estados de flujos de efectivo, contingencias y 
eventos que ocurren después de la fecha del balance general, contabilización de errores 
fundamentales y cambios en políticas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para 
aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador en congruencia con la 
tendencia mundial y mediante resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 
estableció un cronograma de implementación de las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIFF), está empresa tiene la obligación de adoptar a partir del 01 de enero 2012 las 

NIFF para la presentación de estados financieros. 

(c) Inventarios 

Los inventarios están valorados al costo, el que no excede el valor de mercado, así: 

e Artículos fabricados por proveedores del exterior 

+ Inventarios en tránsito, que se lleva al costo de factura más los gastos de importación 

incurridos a la fecha. 

(d) Mobiliario y Equipo 

  

   

    
   

Los equipos de oficina, están registrados al costo medido en dólar 

Norteamérica, y se presentan netos de la depreciación acumulada” < 

reparaciones y mantenimiento que no mejoran el actiyd48 

gasto a medida que se efectúan. 

El gasto por la depreciación de los muebles y equipos se 

de los mismos mediante el método de línea recta, a razón del 0% anual 

El gasto por depreciación se carga a los resultados del año.



IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

(e) Activos Diferidos 

Los activos diferidos constituyen se llevan al costo. La Compañía ha adoptado como política 
amortizar el costo de los mismos. 

( Participación de los Empleados en las Utilidades 

Según las leyes laborales de La República del Ecuador, la Compañía debe distribuir entre sus 
trabajadores el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en 
los resultados del ejercicio en que se devenga. 

(1) Caja - Bancos 

Caja 578,82 
Caja Chica -  _1,440.00 

TOTAL CAJA 2.018.82 

Banco del Pacífico 2.134.98 

Banco Pichincha 846.94 

Banco de Guayaquil 17,598.67 
Unibanco 2.333.21 

Depósitos en Tránsito 14.524,40 
Banco Bolivariano 1.452.41 

TOTAL BANCOS 38.890.61 
TOTAL CAJA BANCOS 40.909,43 

(2) Inversiones Temporales 

Las inversiones temporales corresponden a un depósito a plazo fijo por $1.500,00 dólares 

en Produfondos S.A., el cual genera una tasa de interés del 0.08%, no tiene vencimiento 

específico. 

(3) Cuentas por Cobrar Clientes 

  

   

    

     

Clientes Nacionales 3.436.001.35 

Cuentas por Cobrar Canje 440,317.36 

Clientes 142.094.69 
149.42 Tarjetas de Crédito Diners 

(Provisión cuentas incobrables (83.966.07) 

3.934.596.75%-” 

    

| 

(4) Inventarios Su 

El siguiente es un detalle de los inventarios de la Compañía al 31 de diciembre del 2009



IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

Mercadería en Almacén 2.443.614.87 

Importaciones en Tránsito 428.353.34 

Total Inventarios 2.871.968.21 

A1 31 de diciembre del 2009, la compañía ha realizado bajas de inventario por varias causas por 
mal estado de la mercadería que mantiene en sus bodegas, las cuales se encuentran respaldadas 
en las declaraciones juramentadas notariadas con fechas 21 de mayo 2009 por $44.831.90 y 22 
de diciembre 2009 por $63.336.21 dando un total de $108.168.11. 

(5) Gastos y Pagos Anticipados 

Un detalle de los impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2009 

Retenciones en la Fuente 1% 98.314,69 

Crédito Tributario IVA 67.669,30 
Retenciones En La Fuente Periodos A. 107.005,62 

Retención en la Fuente tarjetas de c 78.016,66 

Total gastos y pagos anticipados 351.006.27 

(6) Otras Cuentas por Cobrar 

Un detalle de Otras Cuentas por Cobrar por el año que terminara el 31 de diciembre del 2009. 

    

Otras cuentas por Cobrar 1.091,60 

Fideicomiso Sto. Domingo Shoping 241.740,04 

Unibanco (Cuota Fácil) 45,04 

Otras cuentas x cobrar años anteriores 143.725,21 

Total Otras Cuentas por Cobrar 386.601,89 

(T) Activos Fijos 

Un detalle de las cuentas de activos fijos al 31 de diciembre del 2009. 

Edificios 178.790.00 

Instalaciones y decoraciones 273.820.69 

Vehículos 396.145.18 7 

Muebles y Enseres 144.200.60 LE 

Equipos de Oficina 68.744,92, 
: 0£ 0. A O 

Equipo de Computación 261.575.003. A, 

Otros Activos 41.864,96, 

Total Activos Fijos 1.365.141.38 Ñ 

Menos depreciación acumulada (943.998.76) o 

421.142.62 
Valor Activo Neto 

A ————————



IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

(8) Activos Diferidos 

  

El siguiente es un resumen de los activos diferidos por los años que terminaron el 31 de 
diciembre del 2009. 

Remodelación Locales 389.704.24 
Menos Amortización Remodelación de Locales (16.394.72) 

  

TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 173.309.52 

    

(9) Cuentas por Pagar a Proveedores 
  

El siguiente es un detalle del saldo de las cuentas por pagar aproveedores 
al 31 de diciembre del 2009. 

Proveedores Nacionales 290.189.68 
Proveedores del Exterior 995.961,21 

TOTAL PROVEEDORES 1.286.150,89 

Bancos 2.305.428,11 
Préstamos de Accionistas 2.428.557,97 
Impuestos por Pagar 123,299,94 
IESS por Pagar 6.946,19 
Gastos acumulados por pagar empleados 90.130,88 
Otras Cuentas por Pagar __ 71.961,87 

TOTAL 5.026.324,96 

TOTAL CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR 6.312.475,85 

Obligaciones con Instituciones Financieras SES pS 

Al 31 de diciembre del 2009 las obligaciones con institucione Ca0Éi a orrespondi al 
saldo de varías operaciones de crédito con el Banco Pichine r O .116.495.48, 
Banco de Guayaquil US $85.000.00, Banco Pichincha porá S 8 JS 
BANCO DEL PICHINCHA PANAMA 

  

  

  

  

            
  

po 
TASA Po 

CONTRATO | INICIO | FINAL VALOR %_loms| ¿EQ 
12355600 | 20/08/2009 | 16/04/2010] 610.169,72 |  745| 238 
123554-00 | 20/08/2009] 22/01/2010 | —143.451,07 77] 155 
123557-00 | 20/08/2009 | 14/05/2010 | 792.349,82 7.7] 267 
123565-00 | 20/08/2009 | 12/02/2010 | 170.554,83 17] 176 

1.716.495,44       
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IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

(10) Cuentas y Documentos por Pagar 

El siguiente es un detalle del saldo de la cuenta por pagar al 31 de 
diciembre del 2009. 

Accionistas 

Lynn Lee Wang 2.856.694,16 

11) Pasivos Diferidos 

El siguiente es un detalle del saldo de la cuenta Pasivos Diferidos al 31 de 
diciembre del 2009. 

Anticipo Clientes 

Nacionales 336.403,70 

12) Capital Suscrito 

El siguiente es 
diciembre del 2009. 

un detalle del saldo de la cuenta Capital Suscrito al 31 de 

  

  

  

  

  

    

NOMBRE DEL SOCIO NUMERO DE % CAPITAL 

PARTICIPACIONES SUSCRITO 

Lee Wang Lynn 120.800 40%|  120.800,00 

Kao Wang Eli 120.800 40%|  120.800,00 

Kao Lee Adrian 30.200 10% 30.200,00 

Kao Lee Adriana 30.200 10% 30.200,00 

TOTALES 302.000 100%|  302.000,00         
  

13) Aporte Futura Capitalización 

El siguiente es un detalle del 
al 31 de diciembre del 2009. 

saldo de la cuenta Aporte Futura Capitalización 

  

  

  

  

          
      

NOMBRE DEL SOCIO VALOR 

Lee Wang Lynn 231.088,61 

Kao Wang Eli 3.697,20 | 

Kao Lee Adrian 6.208,10 por 

Kao Lee Adriana 3.697,208 
TOTALES 244 691,01 

Can, 

(14) Impuesto a la Renta a o 

X . . .. , 

La utilidad financiera difiere de la utilidad tributaria, tal como se ind a continuación: 
E £ 

Utilidad del Ejercicio 39,536.23 

Menos participación trabajadores 5.930,43 

Más gastos no deducibles 19.063.48 

52.669.28 Utilidad tributaria 
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IMPORTACIONES KAO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

Tasa de impuesto a Ja renta 25% 

Impuesto a la renta causado 13.167,32 

Anticipos de impuesto a la renta pagado 0.00 
Impuestos retenidos por terceros 176.331.35 
Impuesto a la Renta por Pagar (Saldo a favor del AAA 
Contribuyente) 163,164.03 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse 
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda 
en cada período del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. 

(15) Eventos Subsecuentes 

  

+ A la fecha de nuestra revisión no hemos recibido confirmación de saldos de los siguientes 
rubros y responsables: 

Bancos 
Cuentas por Cobrar 
Cuentas por Pagar 
Seguros 

Realizamos otro tipo de pruebas que nos ayuden a determinar la razonabilidad de estos rubros. 

Es responsabilidad de la administración de la compañía los cambios o ajustes que se generen en 
el balance de comprobación, estado de pérdidas y ganancias, flujo de caja y evolución del 
patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones enviadas, 

   

    

   

k Má . 
Desde el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisión de este Aoi sáhan producido 
transacciones que afecten significativamente a los estados financie ES adjuntan.    

   
(16) Contingencías 

Hasta el 31 de diciembre del 2009, no se ha dado Sk $ 
Rentas están se mantienen pendientes. 

e Servicio de 
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