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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios )
TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CIA. LTDA.
Santa Elena, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TERMINALES MONTEVERDE
TERMIMONTE CiA. LTDA., los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2018 y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
y flujos de sefectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacién financiera explicativa (Expresados en
USDolares).

2. En nuestra opini6n, los estados financieros separados adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de TERMINALES MONTEVERDE
TERMIMONTE CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2018, asl como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Bases para opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Conssjo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuesfras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Creemos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis:

4. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no genera ingresos de su operacién, ya que
se encuenfra en etapa de preoperacion, los desembolsos ejecutados
corresponden principalmente a estudios técnicos y legales, disefios y planos
relacionados a su operacion futura.

Asuntos clave de auditoria:

5. Asuntos clave de auditorfa son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos. Ademas de los
asuntos descritos en "Parrafo de énfasis”, no tenemos ofros que debamos informar.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados financieros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control interno
que permita la elaboracion de estados financieros libres de incorrecciones materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, ¢ no tenga ofra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administraciébn es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinlén, Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccién material
cuando exista, Una incorreccidn puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarjos sobre los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de acuerdo con |as Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo: '

10.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones intencicnales, tergiversaciones, o la anulacion
del control interno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del controt interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.




11.

10.4.

10.5.

PKF
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Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha vy,
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como un
negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacién de Hlamar la atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar come un negocio
en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiila, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con el articule 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario [nterno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiila en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en
un informe por separado.

P Eevinctor e ——

18 de febrero de 2019 Manuel Garcla Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiilas, Valores y

Seguros No.02




TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nofa E) 58,578 67,343
Cuentas y documentos por cobrar no relacionadas 150 0
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas 4115 2,435
Activos por impuesto corriente 171 131
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 63,014 69,909
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones (Nota F) 221,077 221,077
Propiedades de inversion (Nota G) 925,249 925,249
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,146,326 1,146,326
TOTAL ACTIVOS 1,209,340 1,216,235
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 15 36
Otras cuentas y documentos por pagar no relacionadas 4,737 4,727
Oftras obligaciones corrientes 357 453
TOTAL PASIVOS CORRIENTES _ 5,109 5,216
PATRIMONIO (Nota H)
Capital social 1,000,000 1,000,000
Aporte para futuras capitali 521,077 521,077
Resultados-acumulade (316,846) (310,058)
TOTA > 1,204,231 1,211,019
TOTAL PASIV o/ . 1,209,340 1,216,235

CPA. Rosa Rizo&ddario
Canfado

\3\};,7 } Vea notas a los estados financieros




TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOQS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017

GASTOS:
Administrativos (Nota I) 8,908 16,860
Operacionales 42
Financieras 34 80
8,942 17,082
PERDIDA OPERACIONAL (8,942) (17,082)

'r

| INGRESOS NO OPERACIONALES - 2,154 2,088
PERDIDA DEL EJERCICIO (6,788) (14,994)

CPA. Rw‘ario
C

% % Vea notas a los estados financieros
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TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{(Expresados USDdlares)

GONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones a largo plazo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes para futuras capitalizaciones

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
" INICIO DEL ANO :

/Ec. Rathén EspT_b_r s Cordero
e

r

Anos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
(6,788) (14,994)
(2,001) (1,028)

131 (131)
(11) (178)
1,661

(96) (859)
(1,977) (535)
(8,765) (15,529)
- (221,077)

- (221,077)

- 221,077

- 221,077
(8,765) (15,529)
67,343 82,872
58,578 67,343

CPA. Rosa Rizzo Syffa

ri
Co




TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CiA. LTDA.

NOTAS AL OS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDolares)

A. TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CiA. LTDA.

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Santa Elena Mediante
Escritura Publica otorgada el 29 de julio de 2011 e inscrita en el Registro Mercantii
el 5 de septiembre del mismo aiio. El 23 de enero de 2015, se realiza el cambio
de denominacion social de Sociedad Andénima a Compaiiia Limitada. Su actividad
principal es facilitar el procesamiento, elaboracién y transformacion de productos
relacionados con petroquimica.

La Compaiiia es poseida en un 60% por Verdemonte ANS, domiciliada en
Noruega y en un 40% por Inversionista Azalea S.A. domiciliada en Ecuador.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018,
han sido emitidos con autorizacién 6 de febrero de 2019, por parte del Gerente
General de la Compaiia, y posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta de Socios para su aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
ta Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los esfados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico e incorporan las principales politicas contables que se
describen a continuacién. Los estados financieros se presentan en Dblares de
Estados Unidos de América {USD).

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estén sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion.




TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CIiA. LTDA.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Activos financieros — Otras cuentas por cobrar: Se originan en préstamos
otorgados a la asociada. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, salvo que tengan vencimientos superiores a 12 meses.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del acfivo financiero. Posteriormente, se
miden a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

Inversiones en asociadas: Se consideran entidades asociadas a aquellas en
las cuales ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control
conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con
las politicas financieras y operativas de la Compaiiia en la que se invierte.

Su valoracion se efectia conforme al método de [a parlicipacion, las
inversiones se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicion en la participacion de la Compariia en los
actfivos netos de la Compaiifa asociada, menos cualquier deterioro en el valor de
las inversiones individuales.

Pasivos financieros —~ Cuenfas por_pagar proveedores; Las cuentas por
pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y

servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Se incluyen en el pasivo
corriente, salvo que tengan vencimientos superiores a 12 meses.

Propiedades de inversion: Corresponde a 5 terrenos ubicados en la
Provincia de Santa Elena que adn no son ulilizados por [a Compafiia, sin
embargo, el proposito es ulilizarlos en proyectos relacionados con el
almacenamiento de productos liquidos al granel, cuando inicie su actividad
productiva. Estas propiedades se tienen para oblener rentas, plusvalias o0 ambas,
en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicio, o bien
para fines administrativos o su venta en el curso ordinario de los negocios.

Impuesto_corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.
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TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CIA. LTDA.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Reconocimiento _de gastos: Los gastos se reconocen utilizando la base
contable de acumulacion o devengo.

Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién para
Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES): No se han emilido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES. ElI Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad espera comenzar su préoxima revision completa a
principios del 2019.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La administracion de l|la Compafia ha visto requerido efectuar
estimaciones o aplicar su juicio sobre las siguientes partidas de los estados
financieros. :

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se irata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro,
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TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CiA. LTDA.,

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién, se presentan las categorias de los instrumentos financieros: -

2018 2017
No No
Corrlente corriente Corrlente corrlente

Activos flnancieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 58,578 67,343
Activos financieros medidos al costlo
amortlzado:

Cuenlas y documentos por cobrar clientes 1,280 1,140
Total activos financieros 59,868 68,483
Paslvos financleros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documenlos por pagar

proveedores 15 36
Total pasivos flnancieros 15 36

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Banco (1) 2,415 1,146
Inversiones (2) 56,163 66,197
' 58,578 67,343

{1) Corresponde a saldo en cuenta corriente en Banco de la Produccion S.A.
Produbanco.

(2) Corresponde a certificado de inversion en Diners Club del Ecuador, a 92
dias plazo a una tasa de interés de 4.85%; en el 2017 fue a 63 dias plazo
y con tasa de interes de 2.40%.

F. INVERSIONES:

Corresponde al monto eniregado a Inversionista Azalea S.A. en calidad de
~aportes para fuluras capitalizaciones, Mediante acta de Junta General
Extraordinaria y Universal de Socios del 29 de diciembre de 2017, los accionistas
de Inversionista Azalea S.A., aceptaron el aporte y de esa manera Terminales
Monteverde Termimonte Cia. Ltda. se constituy® en un futuro Socio.

G. PROPIEDADES DE INVERSION:

Anos
terminados
Deserlpcion Terreno 1 Terreno 2 Terrenos 3y 4 Terranoc 5 al 31/12/2018
Coslo adquisicion 472,779 151,379 119,971 154,596 898,725
Impuesios y olros coslos
atribuibles 11.412 1,250 3.978 9,884 26,524

Talal 484,191 152,629 123,949 164,480 925,249
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TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CiA. LTDA.

H. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 100,000 participaciones sociales iguales acumulativas
e individuales de valor nominal de US$10 cada una.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios
de la Compaiila,

Aportes para futuras capitalizaciones: Son aportes realizados en efectivo por
los Socios.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

ARos terminados al

3112/2018 31M12/2017

Honorarios profesionales 3,500 7,500
Servicios legales 142 64
Otros 5,266 0,396
8,908 16,960

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reaclivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el sjercicio econémico 2018. A
continuacién, algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocerd impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizé la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

e Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
socistaria.

*» Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.
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TERMINALES MONTEVERDE TERMIMONTE CIiA. LTDA.

J. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

¢+ Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto
a la renta.

» Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular
residente en parafso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de
impuesto a la renla en proporcién a su participacién en el capital de la
sociedad.

» Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

¢ Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacién y disefio de procesos, disefio de empaqgues, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

+ Para los exportadores habiluales y lurismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocidn y publicidad.

¢ lLas sociedades exportadoras habituales y las gue se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pals, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las ulilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

o Para la determinacién de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

» Para el calcule del anticipo de impuesto a [a renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gasios por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revalio efectuado.

« También se excluirdn gasfos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicién de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor hivel de produccion.

e Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.
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El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018,

Lev Orgéanica para el Fomento Productivo, Alraccidn de inversiones, Generacion

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacidén de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estdn relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el aiic 2019 y son las siguientes:

* Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesio a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8
afos, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

¢ Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracién se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

¢ Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neio e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos. '

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
parles relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compafifa relacionada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exerttos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y no
mantengan suscrito con el Estado conirato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy

explotacion de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafilas expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas

como Grupo econdmico, neo tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la resolucién indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compaiila, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




