CODEMPAC S.A,
COMERCIALIZADORA DE EMPAQUES

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddélares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombire de fa entidad.,
COMERCIALIZADORA DE EMPAQUES CODEMPAT SA.

. RUC de Il entidad.
2390000704007,

L] Domicilio de lo entidad.

Porroquia Colderdn, Colfe: Cacha Numero: 5/N Interseccidn: @ De Agosto Piso: 0
Referencia Ubjcacion: Al Lado Conjunto Carolina Del Norte.

& Forma legal de Ia entidad.
Seciedad Andnima.

. Pafs de incorparacidn de la entidad.
Leuador.

® Descripcidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

CODEMPAC 5.A. se constituyd mediante escritura piblico autorizadu el ocho de ugosto
de das mil ance, ante el Doctar Reberto Duefias Mera, Notario Trigésimo Séptima del
Contdn Quito, € inscrita en el registro Mercantl del Cantén (Juite el veinte ¥ cinco de
agasto del das mil ance hajo el mimera 3319, tomo 142, e la misma manera mediante
escritura pablica de reactivacidn autorizada el diecinueve de diciembre del das mil
caterce, ante la abogeda Marfa Laura Delgada Viteri Notaria Vigdsima Primera del
canton de Quito, fue inscrita en el registro mercantil del canton Quito of veinte y tres de
febrero del dos mil dieciséis, baje el numerv de repertorio 6833 con numero de
inscripcion 710, deja de estar en causal de disalucidn ante la resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compaiiias.

. Representanie Legal

El cantral de la Compaiia es ejercida por el Sr. Villegas Orjuela German Alberto en
calidad de Representante Legal

L Composicion Accionaria.

El contrel de lg compaiic es efercida por In empresa Inveralterno S.AS, accionista
mayaritaria en un 98.99% vy el Sr. Daniel Poran con una participacién del 0.07 3.

» Actividad Econdmica

Coempra, veatw, algailer v arrendumiento de muebles e inmuebles.
0,
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=  Distribucion geogrdafica

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 la Compania tiene 1 punto de venta abierto, segin fa
siputente distribucion geograficu;

No. de | Nombre ithicacion del Estado del
Extablecimienio Comercial Establecimiento | Establecimiento
Provincia:
PICHINCHA Canton:
QT Parraquia:
CALDERON
(CARAPUNG()

Calle: CACHA
Numero: 57N

1 | ﬂﬂEMHE interseccion: 9 DE Abierto

e AGOSTO Piso: @

Referencia

ubicacion:

AL LADO CONJUUNTO

CAROCLINA DEL

NORTE

s IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compadie ha tomaodo en consideracian circunstancias especificas que bajo su eriterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estades financieros, politicas contahles v notas, reflejan la preparacién y revelacién de todos
las hechas y circunstancias relevantes.

5 ESTRIUNTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estades financieras se encuentran presentades de manera sistemdtica en
funcion @ su comprensibilidoad y comparabilidad de ecuerde a lo establecide a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estodo de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su neta. Cuando seq
necesria una comprensidn adicional a o sitvacidn finonciere de (o Compaiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros,

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFTCATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en lu preparacion de sus
estuduos financieros se presentn a continuacion:
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4.2,

4.3.

4.4,
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COMERCIALIZADORA DE EMPAQUES
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Bases de prescatacion.

Los presentes estados financieras han side preparados inteqramente y sin reservas de
acuerdn con Narmas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF], emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés), vigentes al
31 de dicierahre de 2017 vy 201 6.

Lu preparucion de lus estedos financieros conforme a fas Normas Infernacionales de
Informacidn Financiera (NilF] requiere el uso de ciertns estimaciones contables
criticas. Tambien exige o lo Administracidn de la Compaiia gue gjerza su juicio en ¢l
proceso de aplicacien de sus poeliticas contubles. En la Notu 6, se revelan {us dreas gue
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y
astimaciones son significativas para fas astedos financieros

Baxes de Medician.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo hiskiricn, gue son medidos
a valores razenables a (@ fecha de reporte, comp se explica posteriormente en ias
politicas contables.

El costo historico esta  generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienas p servicios.

&l valor razanabie ex el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferiv un pasive en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precia es directamente observable o
estimade usande otras técnicos de vaioracidn. En Ia estimacion del valor razonable de
un getive o posive. La compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantas de mercadn tendrion en cuenta @ fijar el precio de dicho
active o pasive en lo fecha de medicidn.

Monedu funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus netas sc valoran utilizando (o
moneda del entorno ecandmica principal en gue o Compaiia opera.  La moneda
funcianal y de presentacfin de la Compafiia es el Ddlar de Ins Estados Unidas de
America.

Clasificacion de saldoes en corrientes y no corrienies.

En el Estade de Sitwacion Financierg, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, coma corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contadas desde lo
fecha de ciorre de los estados fingncieros y come ne corrientes cuande es mayor a ese
periodo.
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4.5.

4.6,

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contalble se registran las partidas de alta liguidez incluyende inversiones
a corte plazo (menares a 3 meses de vigencia). Se miden inicial ¥y posteriormente por
su valor nominal.  Los importes en monede extranjern se convierten o la moneda
Juncional usando &l tipo de cambio vigente a la fecha de la transoccion; las ganancias v
pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en
el Estada de Resultados del Periado y Otros Resultados Integrales.

Instrumenios financieros

Activas v pasives financieros son reconocidos cuande la Compaiiia se vuelve parte de
las estipulaciones contraciuales del insirumento financiers. Lox activos fingnecieros se
reconocen si {a Compafiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u atro activo
fimanciera de un tercern.

Los pasivos finarcieros se recanocen si In compartic tiene ung obfligacidn cantractual de
transferir efective u otro active financierg a otra parte.

Reconocimiento iniciol de aclives y pasivos financieros

Log activos y pasivos financieros de lo Compania se miden originelmente al valor
razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Con el proposito de medicion posterior, Jos instramentos finoncisros de la Compafiia
son clasificados en {as siguientes categorias legoe de su reconacimiento inicial,

= [zponibles para fo ventn

= A volor razonable con cambios en resultedos
= Mantenidos husta el vencimiento

=  Préstamuos y cuentas par cobrary pagar

Cuentas por cobrar.

Se registru en (os estados financieres los documentos y cuentas por cobrar comerciales
a clientes, compaiifas relacionadas v otras cuentas por cobrar. San actives financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercada activo. Se incluyen en el activa corriente, excepto por los vencimientos
mayoeres a 12 meses contudoes desde la fecha del estado de situacion financiern.

La estimacidn para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
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cohrar. Las adiciones a la provisidn son hechas con carge @l estodo de resultodos
integrales.
Pasivos financleros con acclonistas y relacionadas

Los pasivos financieras de {a Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales v con
relacionadas. Son inicialmente recanocidos o su valor razonable menos los costos de
transaccian.

Con posteriorided al reconocimiento inicial, las deudos que devengan intereses son
medidas al costa amartizado usando la tasa de interés efectiva,

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocides cuando expiran los derechos contractuales o
recilii, o flufos de caja w atvo activo financiers, o cuande son transferidos
sustancialmente todos Ios riesgos y ventajos del mismo. Un pasiva financiera es
tesreconocide cuando estd extinguide, he side pugado, la expirada o legalmente
revocaio.

Presentacidn

Activos y pasives financieros se presentan sin compensacion, excepto cunnda existe un
derechn legal para hocerlo y lo Compaofita tiene la intencidn de cancelarlos con
compensacion

Todos las ingresas y gastos relatives a actives financieros que se reconacen en pérdidas

v gonancias se presentan dedtro de gastos financierns, ingresos financierns, excepto
por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos
operacionales

Propiedades, planta y equipos.

En este grupe contable se registra tode bien tungible adquiridos para su uso en la
produccidn o suministra de bienes y servicios, para arvendarlas a terceros o para
propdsitos administrativos, si, v sdlo si; es probable que la entidad obtenga ios
Beneficios econdmicos fwluros derivadas del mismo; y el costo del elemento puede
medirse can fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cunlquier descuente o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activa en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de Ia forma prevista por la Administracion y la
estimacidn  inicigl de los costos de desmantelamiento y retive, osf como la
rehabilitacidn del lugar sabre ef que se asientao.
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Medicidn posteriar.- las propiedades, planta y equipas se miden al costo menos la
depreciacion acwmulada y el imparte acumulado de lus pérdidos por deterioro del
valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta
¥ equipn se incluirdn en los otros resulindos fntegrales del perfode en que surjan,
cuando se reduzca el imparte en libras de un activa comn cansecuencia de una
revaluaciin.

Las pérdidas se reconocerdn en otre resultedo integral en la medidu en que existicra
salde acreedar en el superdvit de revaluocidn en refacién con ese activo, en casa de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrard come un gaosto del periado.

Método de depreciaciin.- los activos empiezan o depreciurse cuando estin dispunibles
para su use y iiasta que sean dadas de baja, incluse si el bien ha defado de ser utilizadn.
La depreciacidn es recanocida en el resultodn del perfodo con base en el método lineal
sobre laz vidas itiles estimadas par la Administracidn de la Campaiiia, si los hubiere.

Cuentas por pagar proveedores,

fn este grupn contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores

relacionados y no relacionados adguiridos en el curse normal de negocio.  Se miden
inicigiments, por sy valor razanaoble y posteriocrmente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financierv se lo establece considerando el tiempo transcurrido al finol de cada
perfode v la tasa de interds pactada con el praveedor {nterés explicito) o en su defecto
oon una tasa de interés referencial, consideranda un instrumenta financiero de las
mismus curucteristicus en tipe ¥ pluzo {inlerés implicite),

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grapoe contable se registran fos sobregiros bancorios y los préstumos con
hanens e instituciones financigras. Se miden iniciglmente al valar rozonoble de la

transaccion y posteriormente @ su coste amortizade utilizando el método de Ig tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo estabiece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
perfode y la tosa de interds pactada con el banco e institucion financiera (interés
explicito).Cabe mencionar que por el momento no existe ninguna obligacion financiera,

Préstamos de accionistas,

En oste grupe contable se registran los préstamos con accionistas.  Se miden
inicialmente al valor razonabie de la tramsaccion y posteriormente a su costo
amaortizade vtilizando ef mdtodo de Ia tosa de interés efectiva, sf el plezo de este fuerg
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mayora ui afio.

El costo finonciero se lo establece considerande el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interes pacteda con los accionistas (interds explicita) a en su
defacto con una kasa de interds referencial, considerando un instrinmento financiere de
las mismus caracleristicas en tipe v pluzo (interés implicito).

Impuestos.
Impueste a la renta

[l impuesto a la renta es reconocide en las pérdidas y ganancias, coma gasto o ingreso,
excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingrese integral o
directamente en el patrimania. Comprenda lo suma del impuesto a la renta corviente y
el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corricate

E! cargo por impuesto a la renta corriente, sc calcula mediante la tasoe de impuesto
apmlicable o las ulilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se
devenga, con base en el impuesta por pagar exigible, salva que se trate de impuesto
cerriente sobre otro ingrese fategrol o de purtidoy gue afectun ol patrimonio de los
accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto sobre lus utilidades
gravahles, la cual se reduce en 10 puntos, si los utlidades son reinvertidas por el
coftribuyente:

Loncepto _Porcentaje
No Hene accianes en paralsa fiscal 22% Impuesto a la rento
A% o s acciomes en parafso fisoael 2596 Impiresto ¢ Ia rento

25% Acciores  parafso
Menos del 50% de acciones estdin en [iscal

paraisa fiscal 22% Acciones no paraiso
fiscul
Reinversion de wiilidodes -1 18 puntos porcentuales

A partir del gjercicie fiscal 2.018 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a [a renta®, cuyo vator es calculado del siguiente mado:

La referidu norma estoblecio gue en case de que el impuesto a lo renta causado sea
menar que & monta del anticipe mnima, este Ultime se convertird en impuesta a I
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite ol Servicio de Rentas Internaos su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devalucion
de este anticipa.
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Otros Impuestos.

Los valores por Impuoesto al volor agregado por pagor, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de sus respectivas
cientos de impuesio. Bt crédite tributoria factive) de Impuesto al Valar Agrepada, se
muestra al valor recuperable, y caonstituyve la dinica partida agrupada cama activas par
impuestos corrienies en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la salida de divisas, impuesto a las tierras rurales,
impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

Nuevos estandares emitidos e interprelaciones.

La Compofia no espera que los siguientes normas nuevas ¥ revisedas, tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:

NIC 16 Propiedad, planta y equipa, y a ba NIC 41 Agricultura, reforma.

Cstars modificaciones fuerpn emitidas en junio de 2.013 y tratan aeerca de lo definicidn
de! cancepta de plantas praductoras, que ahora estdn dentro del alcance de le NIC 16
[Ina planta productora se define como una planta viva que se utiliza en lo produccidn o
surninistro de productos agricolas, se espera que produzca durante mds de un periodo y
existe una probabilidad remote de que sea vendida como producto agricola, excepto
por ventas incidentales, Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas y
se incluian en el aleance de lo NIC 41. 5S¢ requiere que las entidades apliquen las
maodificacienes a Ins perfodas anuales que comiencen a partir del 1 de enern de 2.016.
S¢ permite su aplicacion unticipada. Este cambio no afectu los Estados Financieros v
politicus contubles de la Compariiu.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividodes reguladas

[.a norma emitida en enero de 2.014, permite que una entidad que adopta por primera
vez fas NIIF y se encuentra dentro de su alcance contintie contabilizanda los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades regulodas en sus primerns estados
fnancieros conforme a las NIF, de acuerdo con sus POGA anteriores a o adopeidn de
las NIIF. El alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera
vez las NIIE que reconocian los saldos de lns cuentos de diferimientoes de actividodes
regidndas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores. Esta Norma
tendrd vigencia para periodos anvales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016
Se permite su aplicacion anticipada. Este cambia np afecta los Estados Financieros y
paliticas contables de Ia Compardifa.

Madificaciones a las NIC 16 y NIC 38, aclaracian de los métodoes aceptables de
depreciacion y amorlizacion.
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Emitidas en mayo de 2.014, en relaciin g que na es apropiaode un métedo de
depreciacion o amorizacion {fntungibies), que se base en los ingresos de actividades
prdinarias que se generan por una achvidad que incluye el uso de un activo. Los
ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad gue incluye el usoe de
un active, generafmente, reflejan faclores distintos del consuma de los heneficios
ecandmicas de dicho activo.

Una entidad aplicard esas moedificaciones de farma prospective a las periodas anuales
que comiencen a partir del 1 de enere de 2.017. Este cambio ne afecta los Estados
Financieros y politicas contables de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacidn de adquisiciones en operaciones
confuntas gue constituiyen un negocio.

Las modificaciones de maye de 2.014, proveen gulas sobre la contahilizacidn de las
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntos cuya actividad constituye un
negocio. Una entidad aplicard esos modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacion
anticipada. La Cemparnia no maneja este tipe de operaciones, por lo tanto no hay
gfectos que considernr.

NIC 34 Informactdn financiera intermedia

La entidad incluirg informacion adicional prevista en la nerma, en las notas a los
estados financieros intermedias siempre que no haya sido revelada o en alguna otra
parte de la informacion financiera intermedia, incluyendo referencia cruzada a olros
elementos de la memoria anua! tal comn camentarios de la Cerencia o informe de
riesqos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas
candiciones y al misma tiempa que los estados financicras intermedios.

Una entidad aplicard esa modificacién de forma retroactiva de acuerdo con la NiC 8
Politicas contables, cambies en las estimaciones contables y crrores para los periodos
ariales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacion
anticipada. La Compafiio ne cotiza en bolsa de valores, pur lo cual no tendra efecto.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa sobre Informacion a Revelar.

Emitida en diciembre de 2,014, modifica y ofiade varios pdrrafos a la norma, en
relacidn @ aspectos comn materiglidad v agregacidn, contenido en los estodos de
posicion finonciera v estado de resultados integrales, estructura de las natas, paliticas
contabies. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comienecen
a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacidn anticipada. Si bien la
aplicacidn es retrospectiva las entidades estdn exentas de ciertas revelaciones de NIC 8,
en relacion a estos cambios. Este modificecion no afecta lus Estados Financieros y
politicas cantables de la Compaiiia.
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Modificaciones a Ia NIC 12 Reconocimiente de activas por impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas.

Emitidas en enero de 2.016. Una entidad oplicard esusy modificaciones o periodos
anuales que comfencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacidn
anticipade. 5i unn entided uplica esus modificaciones en un perivdo que comience con
anterioridad, revolard este hecho. Una entidad oplicord estas modificaciones de forma
retroactiva, de aruerde con o NIC 8 Faliticas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores. Sin embargn, en &l momenta de lg aplicacidn inicial de la
modificacion, ¢ cambio ¢n el patrimonto de apectara del primer periode comparativo
podrin reconacerse en lns ganancias acumuladas de apertura {0 en otro componente
de patrimanio, seguin proceda), sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas
de apertura y otros componentes del putrimonio. 5i una entided oplica estu exencion de
Jorma anticipoda, revelard ese hecho. Lo Compaiiia na presenta pérdidas no realizadas
porlo tanto ne tendrd efecto.

Modificuciones a fa NIC 7 Informacion a revelar

Emitida en enero de 2.016. Una entided aplicard esas medificaciones a periodos
ununles que comiencen a pariir del 1 de enera de 2017, Se permite su aplicocion
anticipeda. Cuando una entidad aplique por primera vex esas madificaciones, no se
requiere que proporcione nformacicon comparativa sebre periodos anteriores

Estdndares, madificaciones e interpretaciones aun no efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieres, una serie de nuevas normas, ¥
las enmiendas o las normas e interpretaciones a estdndares existentes hon sido
publicaday pere aun ne resultan vigentes hosta el 31 de diciembre de 2.017, v no hun
sido adoptados en forma anticipada por la Compaiiia. Aun cuando, la Administracién
anticipe que los pronunciemientos, que le sean relevantes, serdn adoptados como
politicas contables desde 2! primer periode que comience después de la vigencig del
prapuncinmiento, ninguno de ellas se espera que tenga un efecto significative sobre los
estados financieros de la Compaiiia.

NIIF 15 Ingreso de actividodes ardinarias procedenies de contiratos con clientes

Emitida en mayo de 2.014. la Norma internacional de Informucion Financiera ngresos
de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, establece (s principios
de presentacidn de informacidn itil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendaric e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias v flujas de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.
La NIF 15 deroga la NIC 11 Contratos de construccidn; ln NIC 18 Ingresos de
actividades ordinarias; la CINIIF 13 Pragramas de fidelizacidn de clientes; la CINHF 15
Acuerdos parg la construccion de inmuebles; la CINIE 18 Trunsferencias de activos
procedentes de clientes; v la 51C-31 Ingresas - Permutas de servicios de publicidaed.
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En septiembre de 2.015 se establece lo fecha de vigencio de la NIF 15 o los periodos
anunles gque comiencen @ partir del 1 de enero de Z.018. 5e permite su aplicacién
anticipada.

Madificaciones a la NNF 2. Clasificacién y medicién de transacciones con pagos
basados en ucciones.

Emitida en junia de 2.016. Una entidad aplicard esas modificociones a perfodns anuales
gque comiencen a partir del 1 de enere de 2.018. Se permile su aplicacion unticipoda, 5i
una entidad aplicase las modificaciones en un perfoda que comience con anteriorvidad,
revelurd este hecho.

CINHF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Esta interpretacion aborda lo forma de determinar la fecha de la transoccidn a efectos
de establecer lo lasa de cambio a usar en o reconocimiento inicial del active, gasto v
ingreso relactonado (o lo parle de estos gue corresponda), en fa bajo en cuentas de un
qctive no monetario o pasive no monetario gue surge de! pago o cobro de Ia
contrapresiacion anticipada en moneda extranjera,

Una entidad aplicard esta interpretacion para los periodas anuales gue comiencen a
partir del 1 de enera de 2.018. Se permite su aplicacion anticipoda. 5§ una entidad
aplica esta interpretacion a periodos anteriores, revelard este hecho.

NIF @ Instrumentos financieros

La NIIF 9 se finalizd en julio de 2.014. La NIF @ rstablece Ias requerimientos pora ol
reconocimiento y medicion de los activos firancieros, pasivos financieros y algunos
controtns de compra o vende do portidas no financieras. Esta norma deraga le NIC 3%
Instrumentos [inancieros: reconocimiento y medicion, en su totalidad. Esta no cambia
las definiciones de instrumento financiers, active financiero o pasive financiero.

De forma andloga, su alcance es esencialmente el mismo que &l de la NIC 39, con In
incarporacidn de contratos para actives no financieros, que pueden liquidarse por ef
nele en efective v otro instrumento financiere que eliming o reduce de forma
significativy una asimetrfa contoble. Una entidad aplicard esta norma para los
perivdos unuales que comiencen a puartir del 1 de enero de 2.018. Se permite su
aplicacién anticipada. 5i una entidad opta por aplicar esta norma de farma anticipada,
debe revelar este hecho y aplicar todos sus requerimicntos el mismo Hempo.

Estimaciones contables
Lo preparacién de estados financierns requicre qoe o aodministracidn realice

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financierns y sus notos relacionadas. Los  estimaciones reclizadas v supusstos
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4.15,

utilizados por la Compafiin se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios
cn la industria ¢ informacion suministrada por fucntes cxternas calificaduos.

Sin embuargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas
condiciones.

Lus estimuciones y politicas contables significativas, son definidas como aguellas que
son importantes para reflefor correctamente ia situacidn financiera y los resuitodns de
la Compariia y/v lay que requicren un alio grude de juicio por parte de lu
Administracion.

Medicion de valores razonobles

Algunos de fas politicas y revelaciones contables de le compaiiia requieren lg medicidn
de {os valores razonables, tanto de los activos y pasives financieres come de los no
financieros.

Vidas dtiles de activas depreciahies

Las revisinones gerenciales de las vidas dtiles y/o volores de los actives depreciables se
bBasan en la utilizacion esperada de los activas dentro de fa Compania. Los actaales
resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la Compania,
podrian variar debide a factares no previstas ol momento dentro de la aperacidn
actual, como lo necesidad de mejoras en infraestructura de la Compadiia, factores de
nhsalascencia de mercado, entre nkros

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamas,
litigins, multas o penolidedes en general, se reconocen como pasivo en el Esludo de
Situacion Financiera coando existe una obligacion presente [ya sea legal o implicita],
resultante de eventos pasadas, es probable que sea necesario un desembolsn para
cancelar lu obligacion y el mento puede ser razonablemente estimado. 5i el desembolso
es menas qoe prohoble, se reveln en las notas de Ins estadas financieros los detolles
cualitativos de Ia situacidn que origina el pasive contingente.

El imperte recanacido como provision correspande a la mefor estimacion, a la fecha del
estndo de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacidn
presente, tomando en consideracidn los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayeria de los sucesas v circunstancias concurrentes a la valoracidn de éstas. Cuando el
imparte de la provision seqa medida utilizando los flujos estimadas de efectiva para
cancelar la obligacion, el valor en libros es of valor preseate de Ios desembolsos
correspandienies.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieras. No
se reconocen Ingresos, ganancias ¢ aclives contingentes.
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Patrimonio.

Capital socfal- en este grupo contable se registre & monto adeudado del capital. Se
mide a su valor nominal.,

Reservas.- en este grupn contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estolutos, acoerdos de Accionistus o pura propdsitos
esperificos, Se miden a su volor nominagl, La compaitia no ha provisionada el valar
correspondiente al ain 2077 y 2076 por no tener utilidades.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios provenientes de la realizacidn de toda close de actividades de
venta de servicios, se regisiran of valor razonable de oy contraprestaciones rectbidas
par la venta de servicios, estos ingresas se presentan netos de impuestos las ventas,
rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probaoble gue los heneficios
econdmicos fluiran o CODEMPAC 5.A., y puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo lo depreciacion de propiedad, plonta y equipa se
reconocen en los resultados del aiio, en la medida en gque san incurridos,
independiantemente de la fecha en qua so haya realizado el pago.

{'nmo norma general, en las estadnos financieras na se campensan las ingresas y gastos,
sulvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por algung
norma v esta presentacidn sea el reflejo de lo esencio de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compaifa tiene la
imtencign de liguidar por su importe aeto o de realizar ¢l activo v proceder al pagoe del
pasivo de forma simultdnes, e presentan netos en resultodos.

Log gastos son reconocidoes en base a In cousado o coando son incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuande el desemboise efectuado no produce
beneficios econdmicos [uluros

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de cfectivo de actividades de operacidn incluyen todas aguellas actividodes
relacionadas con el giro del negocie, ademds de ingresos y egresos financieras y tndos
aquellos fujos que av estan definidus como de inversion o financlamicnto.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieras al 37 de diciembre de 2017 y 2016, no presentan combios en
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politicas y estimaciones contalles respacto ol inicio de sus operaciones.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Lo Administracidn de la Compaonie es lo responsable de establecer, desarroliar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos can el objetiva de identificar, anaiizar,
vontrolur ¥y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesga a fin de que rveflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus octividades, logrande la abtencidn de un
ammbienle de control disciptinudo y constructive, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles v abligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiono los riesgos de nstrumentos Jinancieros de la siguiente
manerd:

Riesga de crédito.

El riesge de crédito, corresponde al riesgo de que una de los partes de an instrumento
firanciera incumpla con sus abligociones caontractuocles, resultanda en una pérdida financiern

para lo Compafia.

Riesga de liquidezr.

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compaiiia tenga dificiltades para cumplir con sus
nbligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son Nquidedas medionte la entrega de
efectivo u viros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liguidez, implica el manejo adecundo de le liguidez de lu
Campaiifa, de manera que la Administraocién pueda atender los requerimientos de

finarciamiente de la Compuaiiia g corto, mediano ¥ largo plazo.

La Compadila cuenta con adecuades niveles de efectivo y equivalentes al efectivo v de lineas
de crédito disponibles.

La Compasiia evolio periodicamente su posicion de efective y obsernva gue sus flujos de
efective de actividades operaotivas sean suficientes para cuhrir la totalided de sus necesidades.

La Compofifa gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control programada de los
pasives con provecdores, asi como las previsiones de lus entradus de caja.
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Riesgo de mercado.

Ex el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuras de un instrumenti
financiero pucdan fluctuar come consecuencia de variaciones en los precios de mercade. Ef
rigsga de mercado comprende tres subtipos de riesge: riesga de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interds y atros riesgos de precia. La Compaiila clasifica y gestiona el riesgo de mercada en
{os siguientes sublipos de resga:

Riesgo de taso de interds.- es el ricsgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiera puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas
e interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compadifa considera fluctuaciones razenablemente
pasibies a los cumbios de tusas de inlerés en un rango de +-0.50%, situacion gue en el estado
e resufltadas npa tiene efactos significatives, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad
carece de representatividad,

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que ¢l valor razonablc o Ios flujos de efective futuros
e un instremento fingnciere puedun fluctuar como conseceencia de variaciones en las tasas
de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafifa na realiza transacciones #n maneda
extranjera.

fitros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen,
por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de
Ing instrumentos de patrimnonin.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, lg Compaiiia no realiza transacciones relucionadas con
matarios primas cotizadas a instrumentas de potrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacidn de estodos financieros requiere gue lo administracion realice estimaciones y
utilice supnestos que afectan las montos incluidas en estos estadas financieros v sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuwestas wtilizados por la Comparnia se
encuentren busodus en la experiencia historica, cambios en la industric e informacion
suministrada por fuentes externas calificados.

Sin embargo, los resultados finales podrign diferiv de los estimaciones bajo cicrtas
condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas, son definidas como aquellas que san
importantes para reflefar correctamente la sitwacidn financiera y los resultados de la
Compafifa v/o las gue requieren un aito grado de juicio por parte de (o Administracion.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

[In resumen de esta cuenta, fue cama sigue:

Descripcidn o _ ) " 2017 2018
Caja chica general [ 50
danco Holivariono 16860 179200

Total ss i6.860 17970

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectiva y equivalentes de efectivo

que s¢ encuentren restringidos para el use de lo Compaiifa.

CUENTAS POR COBRAR

Descripcion & - » 2017 2016
Clientes nacionales o 248
Total uss 0 218
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
IIn resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
Descripcidn 2017 2016
Retencidn 1% compras generales ! 33
Retencidn fuente aios anteriores 1) 457
iVA retenida 30% bienes 1.78% 1.781
Remanente de crédite tributariv
del 1VA 15516 15516
Total Usy 17300 17.790
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1. PROPIEDADES, PLANTA ¥V EQUIPOS

Los movimienios de propiededes, planta y equipos, fueron como sigue:

Descripriin 2015 Incremento 2016  Incremento 2017
Terrenos 770338 - 772338 - Fr2338
Constriccianes en cursa 53,562 2000 55,562 - 55562
Subtotal Propicdad y Equipos axz.aom 2,000 834,000 - 334,900

11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de asta cuenta, fue cama sigue:

Descripeign 017 £916
Inveralternn SAS fa) 148,030 148,030
Total uss 148,030 _ 146,030
@) £ saldo de esta cuenta corresponde a préstamaos realizados por Inveralterno en los afas
2014 y 2015.

12, PATRIMONIO,

12.1 Capital Svcinl.- El capital social autorizedo consiste de 835,108 participuciones de
USD $1 valor nominal unitarin, las cuales atargan un vota de participacidn y un derechn a lns
dividendos y estd constituido por:

Yalor
Detalle No. e nor LCapital
Acclones Accién
Damicl Doron 2 i 1
Inmveralterno
5AN 835107 1 335107
Total ss 835.108 1 835108
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12.2, Pérdidas Acumuladas.- Un resumen de las pérdidas es como sigue:

2017 2016
Perdidas ocumuiadas [110,373) (8R.063)
Perdida del gjsrcicio {£.279) (22.310]

Total Patrinonio !112.4552 ] !1 19,.??3!

13, IMPUESTOA LA RENTA.

Al 31 de diciembre de 2007 y Z016, la compaiiio ha presentade Pérdidas del ejercicio las
mismas que se presentan en el siguiente calculo efectuadn:

Penlle 2017 2016
(pérdida) antes de impuesto a las ganancias {2279) (22.310)
{Menvs} Farlicipacidn Trobajadores - .
{Meisg] frastos o deducibles 1413 6,768
{Menos) Deduccianes Adidonales
Gananein (pérdida) gravable 866 -15,542
Tasa de impuesto o lasgenancios del periodo (4) 220 22%
Retenciones en la firente gue fe realizoron en el gercicio fiscal - 33
Saldo por pagar [a favor} e B B
Impuesto a l n ager.

Cndempac 5A. en lns afios 2017 y 2016 tenfa exaneracidn del pago del Impuesto a la Renta
por ser una secieded nueva constituida en el uio 2011 se acogid ol beneficio de exoneracion
duranie cinco oo,

14, SITUACION FISCAL

La Compaiiio no ha sido suditeda tributariamente por parte de! Servicio de Rentas Internas
hasta el presente ejercicio econdmice; por consiguiente, los ejercicing econdmicor 2.017 y
2016, se encuentran abiertos a revision. El Decreto Ejecutive No. 2430 publicads en el
Suplemento del Ri}). 494 del 31 de Diciembre del 2.004, incorpord a la legisiacidn
tributariu, con wigencia a partir del 2.005, nuevas normas sobre lu determinacion de
resultados tributables originados en eperuciones con compafias relacionuadas.

15. OUTHAS REVELACIDONES.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidos por la Superintendencia de Compafiiias,
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16.

17

este informe incluye todaos Ias revelaciones y notas correspondientes: aquellas no descritos
son inmaterivles y/o inaplicables pora su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 y @ la fecha de preparacidn de este informe de auditorin
(Marzo 12 del 2018), no se produjeron eventos que en la opinion de la administracidn de la
compafifa pudieran tenar un efecto significativo o requieran alqin ajuste estados financieres,
v que havan implicadoe alguno revelocion en los mismos.

Al 21 de diciecmbre de 2017 v 20116, de gouerdo o los ascsores legales, la Compariia no
rantiene fuicios corno demandado v/o demandanie.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Loz estados financieres por ¢l ado terminade al 31 de diciembre del 2017, han side aprobados

por la Gerencia General y serdn presentados a los Accienistas para su aprobacion. En apinién
e la Gerencig, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificacién.




