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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Accionistas de
DURWVEST 5.4

Qpinion

1

Hemos auditade los estados financiercs de la Compania DURVEST 5.A., que
comprenden el estado de situacion finandera & 31 de diciembre de 2019, el estado de
resultades integrales, estado de cambios en el patrimaonio neto y el estado de flujos de
efectva correspondientes al gjercicio econamico terminada en dicha fecha, asi como las
notas explicativas a los estados financiercs gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de la
Compania DURVEST 5.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como los resultados
de sus operaciones, los cambios en e patrimonio y sus flujos de efectivo por el
anao terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Infermacidn Financiera.

Fundamento de la opinién

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria (NIAL Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en |a seccidn " Responsabiidades del avaditor en refacion con la auditona
fos estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia
DURVEST 5.A., de conformidad con el Cddigo de Etca para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores junto con
fos requerimientos de ética aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en
a Republica del Ecuador v hemeos cumpfido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con escs reguerimientos y con el Codige de Etica del IESBA. Consideramas
que la evidencia de auditoriz que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
atecuada para nuestra opinign

Cuestiones claves de auditoria

.|

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicko
profesional, han sido de k3 mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estadaos financiercs en su conjunto y en la formacon de nuestra
apinian sobwe éstos, ¥ No expresamas una opinion por seperado sobee esas cuestiones
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4.1, Propiedades y equipos

La valoracidn de los vehiculos implica gue la direccion realice juicios compiejos sobre
ia valoracion del vabor razonable adicicnalmente cambios en estas hipdtesis pueden
tener un impacto material en los estados financieros, las demas propiedades y
equipns 58 encuentran registrados al coste cumpliendo con los Criterios. de
reconacimiento especifico de la NIC 16

Como procedimiento de auditonia hemos revisado fa documentacion flsica de cada
uno oe los avallos concifiados con estados finanderos al 31 de diciembre de 2019
Es necesaria indicar gue las valoraciones fueron efectusdas por peritos
independientes, mismps gue se encuentran debidamente calificados por la
Superintendencia de Companias, Yakores v Seguros de la Repoblica del Ecuader, asl
como las adidiones de las propiedades v eguipos v evaluamos los criterios de
reconacimento de la NIC 16,

4.2, Imversiones en Compafias y reconodimiento de ingresas

Por el afio terminadeo al 31 de diciembre de 2019, la Compania mantiens inversiones
en la Compania Holding los Alpes: Aphold 5.5 las cuales se encuentran registradas
al costo por un monto de S5818.229 v que representa el B2% de los ingresos
reqgistrados en el ejericio,

Muestros procedimientos de auditonia induyeron:

&) Hemas obienido evidencia sufickente de las acciones mantenidas en la Comparia
Halding los Alpes Aphald 5.4, v del correcto registro en bros contables,

b} Verificamnos gue las inversiones en aociones mantenidss se encuentren
registradas en base a su vakor nominal

¢} Hemos recaloulado e valor de los ingresos registracas contablemente gue sean
acarde al valor distribuido de las utilidades de la Comparnia en 1a gue mantienen
ACCIONes

Parrafo de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinidn infarmamos que, tal como se mendona en la Nota No, 20
de eventos subsecuentes, el Minsterio de Salud Pibbica bajo |as consideraciones “Que el
dia el Ministeria de Salud Pobiica bajo las comnsideraciones " Que el dia migrooles 11 de
marza de 2020, la Organizacién Mundial ce ta Satud (OM3) a traves de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los
paises intensificar las acciones para mitigar su propagacidn, proteger a las personas y
trabajadores de salud, v salvar vidas”; y, “Que, mediante "INFORME TECNICO PARA
DECLARATORIA DE EMERGENCIA COWID = 19% de fecha 11 de marzo ce 20210,
aprobado par los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la Salud Publica v
Atencidn Integral en Salud, remitieron a la Méama Autordad del Ministena de Saled
Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la
“declarataria de emergencia sanitania al Sistema Maconal de Salud (..)"; emite la
"declaracion del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
sistema nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidemiologia v
controd, ambulancias aéreas, servicios de méedicos v paramedicas, hospitalizacion v
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consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocadao por el coronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masive en la poblacion;”

Asi mismo, en concordancia, mediante deoeto ejecutivo Mo, 1017 de fecha 16 de
marza de 2020, declara el estado de excepcitn por calamidad pidblica en todo el
territoria nacional, por ks casos de caroma virus confirmacas v la declaratonia de
panderria de COVID-19 por parte de la Crganizacon Mundial de la Salud, gque
representan Ln alto riesge de contagio para toda la oudadania y generan afectacion a
los derechios a la salud y comavencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacion
de emergendia sanitaria para garantizar los derechios de |as personas ante |3 inminente
presendia del vines COVID-1% en Ecuador,”

A partir de la fecha del decreto ejecutive, dentro de las principales acciones tomadas se
incluye;

Declaracion de zong especial de seqguridad a toda la provincia del Guayas
Restriccion al derecho de libre circulacion y rewnidn excepto para casos especificos
Restriccidn general de circulacion de vehicules v personas de 14h00 & 05k
Suspensidn de fransporte aégreoy terresire de personas, nacional e internacional
Suspensiin de |3 jornada presencial en el sector pablico v privado, excepto para los
sectores de salud, seguridad, sectares estratégicos, senvicios de emergendia vial,
sector exportador ¥ toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos,
provision de alimertos, provision de medicinas e insumaos médicos, industna y
comercio de cuidado y orianza de animales, sector finandiers, senvicio consular

Las circunstancias antes descritas han confluido con otros factores externos, que han
provocado una drastica calda en los precios del barril del petrdleo, principal fuente de
financiamiento del presupuesto estatal, presupuesto gue ha sido elaborado y aprobado
con un precio referencial de USS 51 por barril, sin embargo, & la fecha del presente
informe el precio real se ha visto disminuido entre &l 60% vy 65% aproximadamenie.

Desconccemcs [os posibles efectes que |as situaciones descnitas anteriormente, tendran
sobre los estados financeros adjuntaos, v sobre |3 capacidad de la Entidad de continuar
como negoos en funcionamiento

Responsabilidades de la direccian y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacidn con los estados financieros

6.

La direccion es responsable de fa preparacion y presentacion razonable de tos estados
financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Internacicnades de informacion
Financiera, v del control intermo que la direcckdn considere necesand para permitic 13
preparacion de estados financieros fibres de incorreccion material, debido a fraude o
ETor.

En la preparacion de los estados financieros, ka direccidn es responsable de la valoracion
de |3 capacidad de & Compadia de continuar coma empresa en funcionamienta,
revelando segun comesponds, las cuestiones relacionadas con |3 empresa en
tuncionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto 51 la direccian tiene la intencion de liquidar la socedad o de cesar sus
operacionss, o bien ng existe ofra altemativa realsta

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisidn
del proceso de informacidn financiera de la Compania DURVEST 5.A.
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Responsabilidades del auvditor en reflacidon con la auditorfa oe los estados
financieros

9

10

Muestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros
£n su conjunto estan libres de incorreccion matenial, debida a fraude o errar, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra apinion,  Seguridad razonable es un alto
grado de segundad, pere no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Ml& siempre detecte una incorreccian material cuanclo exista, Las incorecciones
pueden deberse a fraude o error v se consideran matenales, si, incividualmente o de
torma agregada, puede preverse razonablemente gue influirdn en las decisiones
EConomicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros

Como parte ce una auditorla de conformidad con las WA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditaria, También:

10,1, Identificamas v valoramos ks riesgos de incomeccian material en kos estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos v aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos nesgos v ohtenemos evidenca de auditaria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El nesgo
de no detectar una incormeccicn material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion debida a emmor, ya gue ef fraude puede implicar
colusian, falsificacian, DMiSiones deliberadas, manifestaciones
intencicnadamente errdneas, o elusion del control interno

10.2. Obtenemcs conocimiento del contral intemo relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
cantrol interno de la Compaiia

10.3. Evaluamos la adecuacdn de las paliticas contables aplicadas v 13 razonabilidad
de las estimaciones contables v |2 comespondiente informacitn revelada por la
direccion,

104, Conduimas sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concuimas sobre si existe o o, una incerbdumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gque pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compadfifa para continuar coma empresa
en funcionamiente. 5 concluimos gue exste una incertidumbre material, se
requiere llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
corespondiente infarmacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, Que expresemas ung opinidn modificada.
Muestras conclusiones se basan en |a evidencia de awditora obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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10,5, Evaluamos fa presentacion general, estructura y contenido de los estadaos
financieros, incluyendo sus revelaciones vy si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que
alcance una presentacion razonable.

11, Comunicamos con los responsables del gobierna oe la entidad en relacicn con, entre
otras cuestiones, el alcarnce y el momento de realizacion de la auditoria planificada y fos
hallazgos significatvos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia sagnificativa del
controd interno que identificamos en el transcurso de |z auditoria

Infarme sobre otros requerimientos legales y normativos

12 Wuestros informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanias de la Compania
DURVEST %A, como agente de percepcion y retencion, asé coma el infarme de los
Auditores Independientes de fos estados financieros consolidados de DURVEST 5.A. Y
SUBSIDIARIA; v, &l Informe Anual de Auditorla sobre la Verificacion y Grado de
Cumplimients de las Polfticas, Procedimientos v Mecanismes Internos implementadas
que aphica la Sodedad para cumplir con las Mormas de la Unidad de Analisis Financiero
y Econdmice en Materia de Prevencdn de Lavado de Activas v Financiamiento oel
Terronismo, por & gercicio econdmico terminade el 31 de diciembre de 2019, 5e emiten
pof separada

UHY Assurance & Services Auditores Cla. Lida.
RNAE DEQ3
EDGAR PATACIO ORTEGA BARO,

Nombre de reconocimiento (DN):

P ATRl Cl O c=EC, 0=SECURITY DATASA,

©ou=ENTIDAD DE CERTIFICACION

ORTEGA seaNamber=1 91215085405,

cn=EDGAR PATRICIO ORTEGA
H A RO ?:thc;: 2020.04.15 18:03:26 -05'00'
Edgar Ortega Haro
Locio de Auditaria

Quite T, 15 de Abril de 2020
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DURVEST 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucién y objeto

La Compania DURVEST 5.A., se constituyd en la Repiblica del Ecuador el Q1 de
agasto de 2011 y se inscribid en el Registro Mercantil el 18 de octubre del mismo
afio, Su objetiva principal es la prestacidn de servicios de asesoria y consultoria
empresarial v comercial, asi como podra celebrar tode tipo de actos y contratos
permiticos por las leyes en asocacon, cuentas de participacitn o en consorcio de
actividacles con personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras y participas
en tales sociedades o empresas.

En general la compania podra realizar toda clase de actos, contratos y operaciones
permitidas por ks leyes ecuatonanas para el cumplimiento de su objetivo social,

Mediante escritura publica No. 2018-17-01-006-P04138 del 19 de junio de 2018,
celebrada ants la Notania Sexta del cantdn Quito, e inscrita en el Registro Mercantil
el 31 de julio de 2018, la Compafla realiza una refarma integral y codificaciaon del
estatuto, en la cual se cambia su cbjeto social principal por el de actividades propias
del sector inmaobiliario tales como compra - venta, alquiler y explotacidn de bienes
inmuebles propios o de terceras, promocion y explotacion de tado tipo de proyectos
inmabikanos; lotizacién y parcelacion de propiedades inmobeliarias en Iotes y en
general llevar a cabo fracoonamiento o unificacion de inmuebles de todo tipo bajo
cualquier tipa de figura o modalidad acorde a |3 legislacion vigente,

Para el cumplimiento de su objeto social, observara y cumphra con las disposicones
de |a Ley de Companias y demas Reglamentos y Resoluciones gque se expidan para
el efecto.

la Supenintendencia de Comparias, Valores y Seguras, mediante resolucion
Na.SCVS-DSC-2018-0001 de 18 de enero de 2018, publicada en el Suplemento del
Regestro Ofical No. 171 de 30 de enero de 2018, ha emitido el Instructive sobre
Sociedades de Interés Publico, en la que la Comparia debido a su objeto social,
tiene como obligacion presentar requisitos adicionales de  informacidn,
transparenca, admimnstracion, capital, y los demdés que fuesen necesanos para
proteger &l interés general.

La Supenntendencia de Comparias, Valores y Seguros sefiala que la ley le faculta a

determinar en qué cases las Companias sujetas a su vigilancia y control, en funcidn
de su impacto secidl v econamico, se conssderardn sociedades de interés pablico.

Base de presentacion y preparacion de estados financieros
Una descripcion de |as principales politicas contables adoptadas en la presentacion
y preparacion de los Estados Financieros de la Compafia se presentan a

continuacian;
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DURVEST 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Bases de preparacibn, -

Los presentes estados financieros han sido preparados integraments y sin reseryas
de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Conseyo de Normas Intermacionales de Contabilidad (JASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de dicembre de 2019 y 2018,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. Tambeén exige a la Adminstracion de la Compania que egerza su juicia en
&l proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Narmas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés):

Fecha de
Normas aplicacion
obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " | de enerc de 2018
MIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIF 22 " Transacciones en maneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestacones anticipadas®
NIIF 16 " Arrendamientos" | de enero de 2019
Enmienda a NiIF 2 "Pagos basados en acciones” | de enerc de 2018
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguras” Enfoque de
SUpPErposiciton

efectiva cuando se
aplica por primera
vez |a NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periados anuales
iniciados en o
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

despues del 1 de

enero de
2018, y s0lo estan
disponibles durante
tres
afios después de esa
fecha
NIC 28 "Inversiones en asociadas ¥ negocios 1 de enero de 2018
caonjuntos”
NIC 40 "Propedades de inversion® 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 *Inversiones en ascciadas y Fecha de wigencia
negacios conjuntos” y NIF 10 *Estados financieros  aplazada
consolidados ™ indefinidamente
CINIIF 23 "Tratamiento sobre pasicianes fiscales | de enerp de 2019
incertas”
NIIF 17 "Centrates de Sequras® | de enerp de 2021

Los sigusentes pronunciamientos contables han sido emiticdos por el 1ASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de
aplicacion
Nuevas normas obligatoria
NIF 16 " Arrendamientas” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIF 17 Contratos de seguras 1 de enera de 2021
Fecha de
aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019
las ganancias
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF obligatoria

NIIF 9 Cléusulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Maditicacion, reduccian o liquidacan del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacidin de negacios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de epero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre |a renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos
NIIF 10 Estades financieros consolidadas Por determinar
Declaracion de cumplimientao, -

La Administracidn de la Compafia DURVEST S.A,, declara que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacidn de |os presentes estados financieros,

Moneda funcional y de presentacion. -
Las oifras incluidas en los presentes estadas financeras, asi como en las notas oue
I acompanan, se valoran utiizando la moneda del entormo econdmico prinapal en

que la Compania opera,

La maneda funcional y de presentacidn de la Compania es el Ddlar de los Estados
Linidos de América
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Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compania DURVEST S.A., comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de diciermbre de 2013 y 2018, asi coma los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos
de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
acomparian atdoonalmente de las presentes notlas explhicativas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes, -

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcian de su vencmiento, es decr, como cormentes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentra del ciclo narmal de 13
operacion de la Compania y como no corrientes, |os de vencamiento supenar a dicho
perioda,

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacian de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, requieren gque la Administracidn realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de s
entidad que inciden sobre |a presentaciin de los activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las
revelaciones sobre activos y paswvos contingentes 3 la fecha de los estados
financiercs. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de ka Administracion de ks hechos actuales, sin embargo,
Is resuitados reales podrian vanar en relacidn con kos estimados onginales debido
& la ocurrencia de eventos futuros,

Periodo econdmico. -

La Comparia tene definido efectuar el corte de sus cuentas cantables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura.-

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafia son las
responsables de montorear perddicamente los factores de riesgo mas relevantes
de DURVEST S.A., en base a una metodologia de evaluacion continua, La
Compania administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion 3 riesgo frente a vanaciones de inflacién,
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Laz actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos rigsqos como se
describen a continuacion.

Riesgo de liquidez, - £l riesgo de liquidez de DURVEST 5.A,, es administrado
mediante una adecuada gestian de los actvas y pasvos, optimizando de esta forma
Ios excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

DURVEST 5.A. realiza periodicamente prayeccianes de flujo de caja, analiss de la
situacion financiera y del entormo econdmico con el propasito de obtener los
recursos de liguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligacones

Riesgo de inflacién, - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evoluodn
continuada de los precos con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinern meerde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventanos que anteriormente se compraba,

Riesgo crediticio. - El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obhgacones en relacién con un instrumento financiera o
contrato de venta, generando una perdida financiera. La compahia esta expuesta a
un resgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobras v a las transacciones comprometidas.

Los orincipales actvos financeros de DURVEST S.A. son los saldos de caja v
efectvo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposician maema de |la Compafia al riesgo de crédito en relacidn con los activos
financieros,

El resgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisicnes
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compania en funcion de la
experiencia de ejercioos antenores y s valoracion del entormo econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés. - | principal objetive en |a gestion de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibro a la estructura de financiamiento, o cual, permite
& DURVEST 5.A. minimizar €l costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resultados.  Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica
de gobierna, gue mediante decretos presidenciales organizé el manejo y la fijacian
de las tasas.
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Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efective, a los saldos de
£aya y bancos sin restricoones, asi como las inversiones de alta liguidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
oblgaciones financieras, dentro del grupo de pasivos comentes,

Inversiones temporales, -

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros gue generan, son reconoodos
CUanco kos mismos se realizan.

Activos financieros, -

La Compania clasifica sus activos fmancieros segln se midan posteniormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable La clasficacian es realizada sobre acorde al modelo del negooe que se
aplica en la geston de los actwos finanoeros, asi como de acuerdo a las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financierc,

Activos financieros a costo amortizado. - Un activo financero se mide al costo
amortizado si éste s2 conzerva dentro de un madelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los actives financieras para obtener los flupos de efectivo contractuabes y
si kas condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificas
a fluyos de efective que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, de aplicar,

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. - Un activo financera se mide a valor razonable con cambios en otro
resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo actives
financieros, asi coma i las condiciones contractuales del actvo linancera dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efective que son unicamente pagos del principal
& intereses sobre el importe del principal pendiente,

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados, - Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor
razonable con cambios en flos resultados.
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Deterioro de activos financieros. -

La Compafia reconace una correccion de valor por pérdidas creditings esperadas
{PCE) sobre activos linancieras que se miden 4 costo amortizada o a vaior razonable
con cambios en otros resultados integrales,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambaos en el riesgo de crédito desde el recanocimiento
inicial del correspondiente activo financiero,

5i, &n la fecha de presemtacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocmiento inicial, la
Coampania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiera
a un importe igual a las perdidas crediicias esperadas en los présomos 12 meses; s
el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconoamento imaal, la Compania mide |a correccion de
valor par pérdidas del instrumento finanoiera por un importe igual a las pérdidas
crediticas esperadas durante el tempo de vida del activo,

Las PCE durante el hempo de wida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en
los praximes doce meses representa la porcian de las PCE durante el tiempo de vida
del artivo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la facha
de reporte

la Compania reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histonca de peérdidas crediticias, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion
tanto de la actuat, asl como tambeén, de la presupuestada direcodn de las
condioones en |a fecha de reporte, mcluyendo el valor gel dinero en el tiempao
cuando se aprapiado.

La Compafiia asume gue el nesgo crediticio de un mstrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocmiento inicial si se determina que
el instrumento financiero tiene un bago riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determima que un nstrumento financiers tiene un riesgo creditioo bajo si;

(i) €l instrumento financero tiene un nesgo bajo de incumplimiento;

i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y
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{mii) los cambias adversas en las condiciones economicas v de negooaos en el
largo plazo podrian, pero no necesanamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectvo. La
Compania considera que un actvo financiero tiene un nesgo crediticio bago
cuando tiene una casificacidn crediticia interna o externa de “grado de
inversion”™ de acuerdo con la definicdn globalmente entendida de nesgo
crediticia

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con detenoro de valor creditioie cuando han ocurndo uno o mias eventos gue tenen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Ewvdencias de gue un activo finanoero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacian observable sobre los swcesos siguientes:

a.  dificultages financieras significativas del emisor o del deudor,;

b. una infraccidn del contrato, tal como un incumplimiento o un sucesa de
maora,

¢. el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a este
concesiones a ventajas que no le habria faalitado en ofras crcunstancias;

d. se estd convirtiendo en probable gue el deudor entre en quiebra o en otra
forma de regrganizacian financiera; o

e, la desapancdn de un mercado activo para el active financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigo. - La Compania castiga un activo financero cuando existe
informacion que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recuperaciin, par ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en lguidacidon o ha entrado en procedimientos de
bancarrata, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes
han estado morosos por mas de dos anas, [o primero que ocurra primerao

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimienta bajo los procedimientos de recuperacan de la Compania, temendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropado. Cualquier recuperacion
efectuada se reconoce en resultados,
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Gastos pagados por anticipado. -

En este grupo contable se registra |os anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y seracas que no hayan sido devengados al
cierre del ejercios econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal;
su amortizacion se reconoce en kos resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros

Propiedades y equipos. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmentes por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precia de adquisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo v su puesta en
condiciones de funcionamiento segan lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo, - Los terrenos,
edificios, equipos de riego, muebles y enseres, equipas de cdmputo son registrados
al costo menas la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor,

Medicion posterior al reconocimiento inicial modelo de revaluacién. - Los
vehiculos luego del reconocmenta inicial, son valorades por el método de la
revaluacian.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el perioda
en que se producen

Método de depreciacion y vidas atiles. - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La wida Ut estimada, valor
ressfual y método de deprecacion son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable,

A continuanen, se presentan |as prncipales partidas de propiedades v equipos y las
widas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util (ahos)
Edificio 20
Vehiculos 6
Equipos de riego 10
Equipos de cdmputo 3
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Tipo de Activo Vida il (afios)

Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que suna del
retire o wenta de una partida de propiedades y equipos s calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del actvo y reconooda en
resultadios.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Comparila evalGa los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicatvo de que estos actvos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no
&s posible estimar & importe recuperable de un activo individual, la Compania
calcula el importe recuperable de la umdad generadora de efectvo a la que
pertenece diche activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y &l valor en uso, Al estimar el valor en use, los flujos de efectivo futures estimados
son descontados del valor presante utilizando una tasa de descuento gue refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinera y bos nesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros,

5i el importe recuperable de un actwvo (o unidad generadora de efectva) calculado
&5 menor que su valor en kbros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectiva) se recduce a su importe recuperable. Las pérdidas por detenoro se
reconacen inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por detenaro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calkculado s no se hubiera reconoodo la pérdida por
deteriora para dicho activo (o unidad generadaora de efectiva) en anos anteriores. El
reverso de una pérdida por detersoro es reconocido automaticamente en resultados.

Otros activos no corrientes, -

Los otros actnvos no cormientes, son invérsiones en otras Campanias y 58 reconocen
inicial y posteremente al costo de adquisicidn menos cualquier perdida por
deteriora, los cuales no cuentan con denvados implicitos sgrificatvos gue generen
la necesidad de presentarlcs por separado,
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Cuentas por pagar. -

Las cuentas y documentos por pagar son pasivos financieros, no derivades con
pagas fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Despuds del
reconacimiento inicial, a valor razanable, se miden al costa amaortizado utiizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyvendo |as
intereses imphicitos) si exsten, se reconocen como costos finanoeros y se caloulan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconoamiento del interés
resultare inmaterial,

La Comparfia tene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para
aseqgurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términas crediticios pre acordados.

Impuesto a la renta, -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos cornentes y diferidos, deberan reconocerse come ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en |la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gue e reconace fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patnmonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar ¢orriente se basa en la wtilidad
gravable (tributaria} registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utildad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impanibles o deducibles
y partidas gue nunca son gravables o deducibles. £l pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los anas 2019 y 2018 |a tanfa general del impuesto a la rerta para sociedades
&5 del 25%, no abstante, |a tarlfa impositiva serd del 28% sobre la proporaidn de
la base impanible que corresponda a aquellas participacones en cuya cadena de
propedad existan entidades gue sean residentes de paralsos fiscales o reqgimenes
de menor imposicén ¥ cuya beneficiano efectivo sea un residente fiscal
ecuatonana. i dicha participacion excede del 50%, la tanfa aplicable para la
sociedad serd del 28%. Mediante la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la
Ecanomia, Fortaleomiento de [a Dolanzacidn v Moderizacion de la Gestian
Financiera, publicada en & segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha
29 de tioemnbre de 2018 se establece que las sonedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
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establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran
la tarifa del 25% sobre su base imponible, Asl mismo, la tarifa sera del 229% para
micro y pequenas empresas.

Impuestos diferides. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utiidad gravable. El pasnvo por impuesto difendo se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos
difenidos, por causa de todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida
en gue resulte probable que la Compania disponga de utihdades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad reconocera un impuesto diferido actvo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los actwvos v pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el perodo en el que el activo se realice o el
pasiva se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en a
narmativa tributania, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestes difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconace en el resullado del periodo, excepto en la medida en que se
relacone con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

la Companfia debe compensar activos por impuestos diferidos con paswvos por
impuestos diferidos i, y s6lo si, tene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos difenidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compania tiene la mtencon de hgusdar sus actvos y
pasivas como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecid que se reconoceran los efectos de la aplicanon de actives
por impuestas diferidos, (nicamente en los casos vy condiciones establendos en la
narmativa tnbutana pertinente, provenientes de sucesas economicas, transacoones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enera de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestes diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivas, en cumplimiento del marco normatvo tributario v en atencon a la
aplicanin de la téonica contable, se mantendrdn wgentes pasa su respectivi
liquidacion,
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En la estimacidn de los activos y pasives por impuestes corrientes y diferidos, el
sugeto paswvo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
narmativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable,

La Admirastracion Tributana permite el calculo y registra de impuestos difenidos, tal
es el caso de.

Pérdidas por deteriore parcial de los inventarios - ajustes VNR

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacion del vakor activado por desmantetamiento de planta.

El valor del detencro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en

el proceso productive

Las pravisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientas,

» (Gastos estimados para la venta de activos no comentes disponibles para la
venta,

»  Valuacidn de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién
de la técnica contable,

= Amortizacdn futura de perdidas trbutanas,

*  Provisiones por bensficios de jubilacion y patronal y desahucio,

Pago minimo de impuesto a la renta. - Hasta @l anticipo determinado para el
ejercicia fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tnbutano Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Cticial No. 94 del 23
de thoembre de 2009, & el anticipo mimima determinado en el ercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autonzada su
devolucion por parte de la Adminstranon Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto & la renta sin derecho a crédito tributario pasterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades par un ejercicio econtmica cadd trieno se considerara como el
primer ano del primer tnemie al penodo fiscal 2010 cuando por caso fortuto a
tuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actvidad econdmica del sujeto
pasiva en el gercicio econamico respectiva, y para el efecto el contribuyente deberd
presentar su peticidn detvdamente justificada a la Administracion Trnibutana para
que realice las verificaciones que carrespondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprewsta a que no es posible resistir, como un
naufragia, un terremoto, el apresamiento de enermigos, los actos de autoridad
gjerados por un funcionario pabbco ete,
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5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria el antopo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el eercicio fiscal 2018,
y contaorme al literal g) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributano Interno,
publicada en el Registro Ofical Suplemento Mo, 303, del 21 de agosto de 2018, si
na existiese impuesta a la renta causado o si el impuesto causado en ef ejercicio
cornente fuese infenor al anticipo pagado mas las retencones, tendran derecho a
presentar el correspondente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en
exceso, por el total de o gue sobrepase el impuesto a la renta causado. El Servicio
de Rentas Internas dispondra la devolucian de lo indebido o excesivamente pagado
ordenando la emision de la nota de crédito, cheque a acreditacion respectiva

Segln a Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresiidad Tributaria, publicada en el
Regstro Ofcial Suplernenta 111, del 31 de diciembre de 2019, se establece que el
pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, ¥ serd equivalente al
ancuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. Bl
valor anticipado constituira crédita tnbutanao para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago del anticipn voluntario se estableceran en
el reglamento,

Inversiones en acciones

Las inversionas en acciones, se encueentran registradas al costo,

Reconocimiento de ingresos. -

Las ingresos comprenden el valor justo del monto recibida o por cobrar por el
alquiler de ienes en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso
se expane neta de los adiconales por impuestos, devoluoones y descuentos.

la Compafia reconace los ingresos de actividades ordinarias de forma gue
representen el alquiler comprometidos con los chentes a cambio de un importe que
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos servicios,

La Compania reconoce Jos ingresos de actividades ordinanas de acuerdo con ese
principio hasico mediante ia aplicacion de las siguientes etapas.

1. Identificacién del contrato (o contrates) con el diente,
Z. ldentificacitn de las obligaciones de desempeno en &l contrato,
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Determinacidn del precio de la transaccion,

Asignacion del preco de la transaccidn entre las obligaciones de
desempeno del contrato,

5. Reconcamiento def ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que} la entidad satisface una obligacidn de desempefio,

tu

Costos y gastos, -

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econdmicas futuros, no curmplan o degen de cumphr
las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacidn
financiera. Se recanoce tambsen un gasto en el estado de resultados integrales en
aguellos Ca50s en que S8 INCUTa en un pasivo.

Costos financieros, -

Los costos financieros son reconocdos como un gasto en el periodo en e cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estadas financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos €asos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentanon sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos  gastas con origen en transacciones que, contractualments o par una
narma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se presentan; netos en resultados.
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Saldo con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se indica a
Continuacion

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5, dolares)
Cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar (Nota 5)
Cuenfas por cofvar comerciales
Partes relacionadas
Agropecuaria Guachals Agroguachala S.A. 4,860 7.360
4,860 7,360

Efectivo y equivalente de efectivo

La cuenta de efective y eguivalente de efectivo, se encientra conformada por,

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dblares)
Bancos nacionales 20187 27 687
Inversiones temporales D 1,307
20,187 28,993
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Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos par cobrar se conforman segln el siguiente detalle;

Diciembre 31,
2019 2018
{en U5, ddlares)

Cuentas par cabrar comerciales
Partes relacionadas (Nota 3} 4,860 7,360

(Hras cuentas por cobrar
Anticipo ternceros 24,1558 B.230

29,019 15,580

Actives por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuestos comentes se detalls a continuacion,

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dalares)

Cridito tributario 1R 13,608 1,159

13,608 1,154
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(7) Gastos pagados por anticipado

El rubro de gastos pagados por anticipado se compane de;

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dolares)
Gastos pagades por anticipado 1,684 202
1,684 202
(8) Propiedades y equipos
Lin resumen de propiedades v quipos es coma sigque;
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dblares)
Terrenas 1,675,000 1,675,000
Edificios 496,087 290,642
Vehiculos 61,560 €1,560
Equipos de riego 10,204 10,204
Equipo ce computo 7,559 0
Muebles y enseres 952 0
2,254 352 2,037 406
Depreciacidn acumulada {55,581) {19,213}
2,198,781 2,018,193

Un resumen y mavimiento del rubro de propiedades y equipos durante los anos
2019 y 2018 &5 comb skgue:

(Ver pagina siguiente)
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{9) Otros activos no corrientes

Los otros activos no corrientes comresponden a o siguiente

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)
Inversiones en acciones {a)
Holding Los Alpes Aphold 5.4 818,229 818,229
818,229 818,229

(a) La inversion que la Compadia mantiene en su reladonada Holding Los Alpes
Aphold 5.4, se compone de los siguientes rubros:

Diciembre 31,

2019

{en U.5, ddlares)

Interbroquer 5A, Agancia Asequeadora v Productora de Seguros
Onginarsa S_A,

B18,229

160,000
058,229
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(10) Cuentas y documentos por pagar

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar €5 Como & muestra a

continuacion,

Cuentas y documentos por pagar
Corto plazo
Froveedores nacionales

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Largo plazo
Depdsitos en garantia

{11) Obligaciones corrientes

La cuenta de obligaciones corrientes se compone:

Con la Administracion Tributaria
Retenciones fuente de IR
Retenciones fuente de VA
VA por pagar

5,382 3,942
5.382 3,942
9,000 0
grnm 0
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
34 B
30 B
q17 0
481 6
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Pasivos por impuestos diferidos

Los pasivos por wmpuestos diferidos son generados por la revalonzacion de
propiadaces y equipos, &l mavimiento es como sigue;

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.5, dblares)
Saldo Inicial 11,894 {
Generacidn impuestos diferidos 0 14,035
Reversidn impuestos diferidos {2,145) {2,145)
9,749 11,894

Patrimonio de los acclonistas

Capital

El capital suscrito v pagado de la Compania DURVEST S.A., 2l 31 de diciembre del
2019 y 2018 comprende 8O0 acciones ordinarias y nominativas para cada ana,
participaciones de un valor nominal de US$1 cada una,

Reserva legal

De conformidad con las disposiaones socetanas vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menar al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital socal de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién a los socios, excepto en el caso de figuidacon oe |a
Compania, pero puede ser capitalizada o utilzada para absorber pérdidas en las
operaciones,

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, excepto par los ajustes provenientes de |3
revaluacion de activos fiyos, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a

desposician de los acoonistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como re liquidacidn de impuestos, ete,
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(14) Ingresos ordinarios

El resumen del rubro de ingresos ordinarics, se detalla a continuacion:

Diciembire 31,

2013 2018
{en U.5. délares)
Dividendos
Holding Los Alpes Aphald 5.4 245 000 279,687
Fideicomisos
La Martina 0 267,491
Arripndos 52,500 8,000
297,500 555,178
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(15) Gastos administrativas y ventas

El resumen ded rubro de gastos administrativos v de ventas se detalla a continuacion;

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. délares)
Impuestos, cantribuciones v ofros 23247 37.511
Gastos no deducibles 4817 18,248
Gastos legales 2,854 13.7%0
Depreciaciones de propiedacdas y equipos 36,368 11,154
Mantenimsentos y reparaciones 8,826 6,684
Honorarios 19,162 3,226
Otros gastos 1.275 990
Servicios basicos 1,145 B30
Seguros 2,957 283
Suministros y materiales 20 214
Wiajes, movilizacion 76 103
Seguridad y vigilancia 360 0
101,146 92,753
{16) Ganancias
El rubro de garancias, se compone de;
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. délares)
Intereses financieros a1 9071
Otros ingresos 33 08
114 9,379
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(17) Pérdidas

El rubro de pérdidas, se compone de;

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5, délares)
Gastos financiarcs 169 148
1649 148

(18) Impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las partidas
conaliatonas que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada
para el calculo del impuesto a la renta de dichas afos fueron:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dblares)
Utilidad antes de impuesto a & renta 196,298 471,657
{-) Ingresas exentes (dividendas) {245,000) {547,178)
{+) Gastos atribuibles 83,404 D
{+) Gastos no deducibles 14,176 18,248
i) Amortizacion de pérdidas {12,220) 0
{=) Utilidad gravable 36,659 {57.273)
Impuesto a la renta causado 2,065 0
{-) Anticipo de impuesta a la renta {16,219) 0
{-) Retenciones en la fuente del ejercicio (4.201) (876)
{-) Crédito tributario de anos anteriores {1,154) {278)
(=) Saldo a favor (Nota 6) (13,608) (1,154)
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(19) Aspectos Tributarios
Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impaositives siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables,

Ley Orgéanica para |la Reactivacion de |la Economia, Fortalecimiento de la

AL I IWICRHET TNt EITR LRES 1o P S LVEIST TRl LT o
Se citan a continuacian algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

o Devolucidn del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta

e Llos exportadores habituales se benefician de un esquema de devolueodan
mensual de! IS0, similar a la devofucion del VA,

e Exclusion en el rubro de costas v gastos para el caloulo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldes, salanos, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la sequnidad social,

e Exclusion en fas rubros de actvos, costos y gastas deducibles y patrimonio
para el calculo de! anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientss a la
adquisioon de nuevos activos productives que permitan ampliar la
capacidad productiva futura.

o Eliminacion del Impuesto a las Terras Rurales,

o Se fortalece |3 progresividad y egquidad en la aplcaaan de la deducoién de
gastos personales porgue se incorparan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econamicamente del contribuyenta,

o La tarifa peneral es del 25% vy s2 mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contrates de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un ano.

o Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria & sistema financiero en
pagos iguales o mayares a USD 1.000

o Profesionales, camisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomas llevan contabilidad cuando sus ingresos superen
los LISE 300,000

e Sg reconocen come deduchbles del impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacdn patronal,
garantizando sus derechas.

o Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.
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o Fortaleamiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Solidaria,
para sooedades actuales v nuevas sociedades.- se amplia al limite para la
deduccion del 100% adicicnal de gastos por concepto de capacitacion
técnica y mejora en |a productividad, del 1% al 5% de aquelios efectuados
por conceptos de sueldos y salarios.

e Incentivo para la atracoan de inversiones y generacon de empleo,

e Exanerscion de Impuesta a la Renta v su anticipo para sociedades actuales
Yy nuevas sociedades,

a) Exoneracién 12 afios - Ciudades de todo el pals menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

b} Exoneracion 8 afos - Zona urbana Quite y Guayaquil.

¢} Exoneracion de IR de 15 afios - Inversion en Cantanes de frontera,
dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustnal y
AQroasociativg,

dl En sooedades nuevas y exstentes el mcentivo aplicara solo si se
genera empleo neto, con las condicones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

€) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a k& vigenoia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aphcard proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

f} Exoneracion de Impuesto a la Renta y su antiopa por 15 anos
contados desde el primer afo en el gque se generen Ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, en Industrias
bésicas, el incentivo aphicard sdlo si se genera empleo neto, con las
condiciones y procedimientos gue establezca el Reglamento,
considerando el tamafio de la empresa

g}l Los plazos de exgneracion se ampliaran por 5 afos mas, en el caso
de gue dichas inversiones s realicen en cantones fronterizos del
pals,

e Beneficios Impuesto a Ia Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de nversion,

a1 Pagos por importaciones de bienes de capital y materia pnima, hasta
par el monto y plazo estipulado en contrato de inversion.

b} Dmidendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domicilizdas en el Ecuador a favor de bereficanos efectivos
residentes o no, hasta por el plazo establecido en el contrato de
inversian, siempre gue los recursos provengan del extranjero v el
inversionista demuestre el ingreso de las dnisas de pas,
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e Renversion desde al menos el S0% de sus utlidades en nuevos actvos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptua
a sectores pricrizados yo estratégicos vy a IFis.

e Reformas gue promueven un marco juridico daro gue incentive la actividad
privada y el empleo

a) Himinacitn del pago minimo del anbopa del Impuesto a la Renta.

b} Reduccidn gradual del 15D, con base en las condiciones de las
finanzas publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable
del ente rector de las finanzas publicas.

¢} %e mantiene &l crédito tributario por ISD pagado en la importacion
de insumos, materias primas y bienes de capital.

e Remisién de interés, multas y recargos

a) Reestructuracion de intereses en deudas tributarias par afio
b} Las sociedades gue se acojan a esta remisidn no podran acceder a
este beneficio par un perfade de al menos 10 anos.

¢ Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a) Devolucidn de VA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servidos empleados para el
desarrollo del proyecto.

b} Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de vivendas de interés
social, definidos coma tales en el Regiamento a la Ley de Fomenta
Productive, que se bnnden en proyectos calificados como tales por
el ente rector del habitat y vivienda,

o Reformas para el fortalecimiento del sector exportador v turistico

a) En el caso de los exportadores habituales y del sector de tunsmo
receptivo, |a deduccidn adioonal de gastos de promocion comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad.

b} Devolucién del 15D para exportadores habituales en la importacion
de materias pnmas, insumos y bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de tursmo receptvo v otros Servicios
definidos por & Comité de Politica Tributaria, siempre que
demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

¢ El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relaconada con recursos naturales no renovables
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d)

€)

f}

Se amplia el ambito de los sectares pnorizados actualmente definido
en el articulo 9.1, de I3 Ley de Régimen Tributano Intemno,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacién de
servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia energética,
industrias de mateniales y tecnologias de construccion sustentables,
desarrollo y senvicios de software. Ademas de cnematografia v
eventos  internacionales, sector industrial, agroindustrial v
agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento.
Devolucién de IVA en la exportacidn de servicios, conforme lo
determine el Comité de Politica Tributaria,

%e establece la exoneraodn ode IR por 20 anos para kos
emprendimientos de turismo comunitario wo asociativos, de micro,
pequenas y medianas empresas. El Reglamento establecerd las
condiciones y procedimiento para la aplicacon de este incentivo.

o Otras reformas

al

b}

€

€)

f}

Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la
wigencia de |a Ley de Solidanidad, y se amplia el plazo de exoneracion
del Impuesto a la Renta de 10 a 15 afos. Para el sector turistico, se
aplica 5 afios adicionales.

Se establece gue todas |as inversiones que se realizaron en Manabl
y Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidandad, podran aplicar
los nuevos beneficios v plazos establecidos en esta Ley,

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico
aplicando |z exencién del Impuesto a la Renta por 10 afos para los
administradares v operadares de las mismas  Adicionalmente,
tendran el beneficio de |3 rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tarifa de Impuesto a la Renta despugs de finalizado el plazo de la
exonerasion, por 10 afos mas.

%e establece el Impuesto a 13 Renta Onice 3 la wtilidad en la
enajenacion de acciones, con una tanfa progresiva entre el 0% y el
10% . Ampliacion de exoneracidn a 2FB.

Reduccidn de s tarifa IR- En caso de reinversion de utilidades en
programas o proyectos deportivos calificados  pricritarics, se
establece una reducodn del 10% vy del B% en el resto de
programas.

Deduccion de IR: Se establece |a deducibilidad de los costos y gastos
en patrecinio deportivo realizado dentro de los programas del Pan
Estratégico para el Desarralio Deportiva, conforme lo establezca el

Reglamentn.
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q) Se establece |a tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias
de mnsumos del sector agropecuana, acuicola y pesquero; paneles
solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas
LED; barcos pesgueros de construccién nueva de astillero; partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y
maquinarias de uso agropecuario, aculcola y de pesca artesanal,
haterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos vy eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola,

hi Tanfa 0% de WA para vehiculos eléctricos de uso particular,
transporte pobhico v de carga.

i) Tarfa 0% de WE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte publico de pasajercs, siempre que cuenten con las
autorizaciones de la entidad competente,

i Se podra utilizar el crédito tnibutano del WA hasta por cinco afos,

k) Se crea la devolucidn del 50% del VA pagado en gastos de
desarrollo, preproduccion y post produccién en las actividades de
producciones audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

l) Sereduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocings y cocinetas
2 gas.

Las principales reformas se resumen a continuacicn:

Cambios en el régimen de agentes de retencidn- El SRI reducird
estratégicamente el numero de agentes de retencidn, a guenes cafificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tnbutarias,
la relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario,
Eliminacion del anticipe de impuesto a la renta a partir del ano 2020
{declaracidn 20149), dicho pago tiene el caracter de voluntario

Creacidn del impuesto Unco agropecuario

Cambios en |a determinacion del impuesto Unico del banano

Creacidn de Régimen impositiva simplificado para microempresas
Eliminacion de la exencion de retenciones en la fuente por pago de
dradendos a Compadias del exterior

Eliminacidn de la posibilidad de deducodn de gastos personales para
anuellas personas gue recibieren ingresos anuales iguales & supernares a UISS
100,000.
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o Cambios en las reglas de deduabdidad de provisiones por jubilacon
patronal y desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del
ano 2021, para el caso de desahuowo, sera deducible el 100% de la
provision, sin embargo, en €l caso de jubilacion patronal, s& deberd cubrir
con las condiciones de que sean para empleados con 10 o més ancs de
servicio, y que ademas el saldo de dicha provision sea administrado por una
Administradara de Fondos.

o Deduccon adiconal del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exportacion.

o Inclussan de nuevos sectores prnorizados con vistas a exoneracion de
impuesta a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios
Educativas, Serwcias culturales y artisticos),

e Dsminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Compafias
afectadas por las paralizacones suscatadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincas de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica
principal sea ka agricola, ganadera, agroindustrial y'o turismo,

o IVA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insuling, glucdmetros y
lancetas, venta de flores, lollaje y ramas coradas, en estado fresco,
linturadas y preservadas, papel periddico, embarcaciones, magquinaria,
equipos de navegacidn y matenales al sector pesguero artesanal.

e VA tanfa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho
generador el cargo ¢ pago a traves de las Companias emisoras de tarjetas
de crédito/débito.

e Cambias en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo),

o Exoneracdn de ISD en la distribucidn de dnadendos a sociedades o personas
naturales domicibadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
iImposicon

o (Creacion de la contribucian Unica y temporal sequn se explica en la Nota
No. 2

Precios de transferencia.

La legislacidn en matena de Precios de Transferencia en Ecuador es aplcable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno vy su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estd oriertada a reqular con fines
tributanos las transacciones realizadas entre las partes relaconadas (locales y'o
extenior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 1500000455, publicada en el Registro
Ofizal No. 511 del 29 de maya de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la
narmativa sobre precios de transferencia y establecid que los suetos paswvos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean supenores a 3,000,000 deben preseritar el Anexo de Operacianes con Partes
Relacionadas, y por un monto supenor 4 15000000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no
deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Infarme podra ser solicitado
descrecionalmente por el Sericios de Rentas Internas por cualguer monto y tipo de
operacion o ransaccian con partes relacionadas locales o del exteror,

Conjurtamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada
a través de la pagina del Servicic de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacén el analisis de precios de transferenca, & cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Preoios de Transferencia los contnbuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
Mo realicen operaciones con paraiscs fiscales o regimenes friscales preferentes; v i)
Na mantengan suscrito con &l estado contratos para la exploracian y explotacian de
recursas no renavables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor @ un mes contado 3 partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renita.

Resolucion MAC-DGERCGCT 5-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacstn): *Los sujetes pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
corforme a la Ley de Régimen Tributario interno, dentro de un mismo perioda fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (3,000,000}
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Umidos de
Ameérica (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Infarme Integral de Precios de
Transterencia®

Articulo 3 {Operaciones no contempladas). - Para efectos de calcular €l monto
acumulado referido en &l articulo antenor para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumardn los momtas de operaciones con partes relaconadas,
excepto las que carrespondan a:

Operaciones con otras partes relaconadas locales con referencea al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguiertes condiciones:
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2. El sujeta pasivo,

i, Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cerd;

i Haya apravechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributanos,
incluidos los estableados en el Cadige Organico de la Produccion,
Comercio e Inversién,

iii L& acoja a la reduccitn de |z tarifa por reinversion de utilidades;

.  Sea Admmnistrador u Operador de una Zona Especal de Desarrollo
Econémico,

v Se dedique a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

Wi, Tenga titulares de derechos representativos de su capital gque sean
residentes o estén estableaidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributano Interno
sefala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de impuesto a la Renta,
presentaran al Servioo de Rentas Imternas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor
a los dos meses contados a partr de |3 fecha de exgibilidad de 13 declaracian del
impuesto a la renta; y la no entrega, asl coma la entrega incompleta, inexacia o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de
hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g,
numeral 2 la Compafiiz no presenta ninguna condicidn, por ende no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras gque
sus operaciones con partes relacionadas del extenor no legan a los montos
acumulados establecidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuentes

El Ministerio de Salud Pablica baje las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a
los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las
personas y trabajadores de salud, y salvar vidas"; y, "Que, mediante “INFORME
TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 197 de fecha 11 de
marzo de 2020, aprobade por los Viceministros de Gobernanza y Vigitancia de 13
Salud Pdblica y Atencidn Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad
de! Ministerio de Salud Publica e estado actual del Coronavirus COVID-19 en el
Ecuador, sugiriendo la “declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de
Salud (...}, emite la “declaracion del estade de emergenca sanitana en todas los
astablacimientos del sistema naconal de salud en lps servicios de labaratorio,
unidades de epidemiologia y control, ambulancias aereas, servicias de médicos y
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parameédicos, haspitalizacion y consulfa externa por fa inminente posibilidad del
efecta provocada por el coronavirus covid-19, y prevenir un posible contagio masivo
en la poblacian;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No, 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara “ef estado de excepcidn por calamidad piblica en todo el
territoric nacional, por los casos de corona wrus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de ia Organizacidn Mundial de la Salud, que
representan ur alto resgo de contagqo para toda la cudadania y generan afectacon
a las derechos a fa salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar ia
situacion de emergencia sanitana para garantizar los derechos de las personas ante
la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”,

A partir de |a fecha del decreto ejecutive, dentro de las principales acoones tomadas
58 incluye:

- Dedaracidn de zona especial de sequridad a toda |a provincia del Guayas

- Restriccién al derechc de libre crculacion y reunion excepto para casos
especificos.

- Restriccidn general de circulacion de vehiculos y personas de 14h00 a 05h00

- Suspensson de transporte aéreo y terrestre de personas, naconal e internacional.

- Suspenssdn de la jornada presencial en el sector pablico y privado, excepto para
los sectores de salud, sequndad, sectores estratégeos, senions de emengencia
wial, sector exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos,
provision de alimentos, pravision de medicinas e insumaos médicos, industria y
comercio de cuidaclo y enanza de ammales, sectar financero, seracio consular

Las circunstancias antes descnitas han confluido con otros factores externos, gue
han provotado una drastca caida en kos precos del barnl del petrdbeo, princpal
fuente de fmanciamiento del presupuesto estatal, presupuesto que ha sido
elaborada vy aprobado con un precio referencal de LSS 51 por barnil, sin embargo,
a la fecha del presente informe el precio real se ha visto dissminuide entre el 60% y
65% aproximadaments,

Desconocemos |os posbles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieres adjuntos.

Como medidas de mitigacién a los efectos econdmicos que se pudseren derivar de
las cuestiones descritas anteriormente, las diferentes autoridades del gobierno
ecuatonano han emibdo certos cambios extraordmanos en matena tributaria,
laboral y otras requlaciones, dentro de las principales medidas podemos mencionar:
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Tributarias:

Diferimiento del Impuesto a la renta de sociedades del afo 2019 y del
Impuesto al Valor Agregado a sectores priorizados.- Las Microempresas
{ingresos merores & USS 300,000 al afo), compaiias cuya actvidad ecandmica
sea la de operaondn de lineas aéreas, prestacion de servicios turisbeos de
alojamiento wo comidas y actwdades del sector agricols, sociedades
catalogadas coma Exportadores Habituales o saciedacles cuyas ingresos pos
expartacion representen el 50% o mas de sus ingresos totales, asi como |as
sociedades cuyo damicilia tnbutana principal se encuentre constituido eén la
provncia de Galapagos; podran difent @ pago del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio Econdmico 2019 por hasta & meses contados a partir del mes de
abril de 2020,

Agi mismo, el Impuesta Al Valor Agregado VA generada por a3 organizaciones
indicadas anteriormente vy correspondsentes a los pagos a efectuarse en los
meses de abril, mayo y junic de 2020, podréd diferirse en & pagos mensuales
paosteriores,

Sir perjuicio de fo senalado antenormente, todos los sujetos pasivos, excepto
instituciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberan presentar su
declaracion del impuesto a la renta de acuerdo al siguiente calendana:

Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1y 2 15 de abril de 2020
3y4 17 de abril de 2020
By 6 21 de abril de 2020
7 23 de abril de 2020
By9O 29 de abril de 2020
0 30 de abril de 2020
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htediantz Acuerdo Ministerial Nro. MOT-2020-077 y su reforma por medo del
Acyerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las sigulentes formas
parz la aplicagan de la jornada laboral

a)

b)

De la reduccion, - Durante la emergencia sanitaria dedarada, se acordard
adoptar la disminwcidn de la jornada de trabajo par un perioda no mayor
3 seis meses, renavables hasta por seis meses mas por una sola ocasion.

De [a modificacién, - Durante iz emergencs sanitaria dedarads, &
empleador del sector privadc podrd modificar de manera emergente |2
jernada laboral de sus trabajadores, incluyendo el rabajo en sdbados y
domingos, gerantizando e descanso del trabajador por dos dias
CONSeCUtives.

De la suspensién, - Cuando sea imposible acogerse &l teletrabajo yie a
reduccian 0 modificacion emergents de la jormada laboral, el empleador
del sector privado, dispondrd y comunicard la suspensian emergente de I3
jornada laboral. Una vez finalizadz |2 emergencia se determinard fa forma
y € horario de recuperacién de hasta 12 horas semanales y los dias
sabados 8 horas diarias

(21) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financiercs de la Compafiia DURVEST S.A., al y por el afio terminado
el 31 de dicembre de 2019, han sido aprobados por ia gerencia en fecha Marzo 18
de 2020, y serdn presentados 3 los Accionistas para su aprodacion. En opinion de
ia Gerencia de la Compafifa, los estados financeras serdn aprobados por 13 Junta
de Accionistas sin madificaciones.

holl
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