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A la Junta General de Socos de

TURISMO YOGASACHAJICIA. LTDA.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de TURISMO YOGASACHAJI CIA.
LTDA. (en adelante la Compafiia). los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2015 y los estados conexos de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa facha, asi como un resumen de
MMﬂWWWymmw

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financleros
2. La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacon razonable de los estados

financeros adjuntos de conformidad con las Normas intemacionales de Informacidn Financiera,
y por la estructura de control interno que consicere Necesarna para la preparacion de eslados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importanda relativa, debido ya sea
por fraude © error

Responsabilidad de los Auditores

3.

4

S.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de oslos astados financieros con base
en nuestra auditoria Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
internacionales de Auditoria. Esas normas requieren Queé cumplamos con requisdos éhcos, asi
como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de s
08 estados financieros estan libres de representaciones errdneas de importancia relativa

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en |0s esiados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del audifor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de
representacion emonea de importanca relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los suditores consideran el control
interno relevante pera la preparacion y presentacion razonabie de los estados financieros de la
Compadia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con &l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utiizedas y la razonabdidad de las estimaciones contables hechas por la
administrac:On, asi como evaluar fa presantacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base pars nuestra opinion de auditorfa.

Opinién

6.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financera de TURISMO YOGASACHAJI CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2015, su desempefio financiero y sus fuos de efectivo por el aflo
que termind en asa fecha de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera



Asunto de Enfasis

7. Los estados financeros aduntos fueron preparados scbre la base de qua TURISMO
YOGASACHAJI CIA. LTDA. seguiré como un negocio en marcha, considerando que los socios
y la administracion no tienen planes o intenciones de reducir las cperaciones da la Compafia
Como se indica en la nota 1 a los estados financieros. el déficit acumulado y su deficiencia neta
de capital, crean incertidumbre respectoc a gue ia Compafiia permanezca como un NegoCIo en
marcha Los eslados financieros no inCluyen mingun ajuste relacionado con la recuperacion y
clasiicacion de los montos de los aclivos, © de los montos y clasificacidn de pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

Quito, 7 de septiembre de 2016



TURISMO YOGASACHAJI CIA. LTDA.
(Quito - Ecuador)

Estado de Stuacdn Financiera
31 de dicembre de 2015

(Con cifras correspondientes de 2014)
(En ddlares de los Estados Umidos de América)

NOTAS 2015 2014

ACTvOo8 e
Actwvos Comentes
Efectivo en caja y bancos 5 USS$ P E24 58 648
Activos financlonos.
Cuentas por cobrar - comenciales y olros deudores 6 2B 388 48 147
inverscnes L] . .
Mvemanos 7 - 3812
ME$ cormentes 8 33.268 30.510
1N
Activos no Cornentes
Activo g 1.189 908 1.511.418
1.100.908 1511 418
TOTAL ACTIVOS Uss 1,241 418 1
PASNVOS
Pasnvos Comentes
Praveedores locales 10 uss 28.176 132.028
Anticpos recidos y 0lros acrepdores 10 124,181 68.037
Beneficos a empleados a cono plazo " 8229 18712
Pasivos por mpuesios comentes 12 7.030 =]
con Fnancers 2333 .
ﬁ% e e i el 105948 146034
Pasivos no Coriéntes
Accionsias 187.188 324.100
Crédito CFN 267 230 267 230
' ;
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 13 100 800 100 800
Mﬁ% == 14 EM% g.ﬂﬂ
Uss 1.241.418 1 B85 534

e

ing. Tarsa Lovato
Contador General

Véanse las notas exphcativas que acompafian a los estados financieros adjuntos.
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JURISMO YOGASACHAJI CIA. LTDA,

Estado de Resultados Integraies
Afc que termind el 31 de diciembre de 2015

{Con cfras correspondientes de 2014)
(En cdlares de los Estados Unicos de América)

Notas 2018 2014
Cpecaciones conruas.
Ingréscs Operacionales 15 Uss 170 553 208 224
Costo de isa veriss 18 ) 401
Tidad bruts en ventas
Otros ingrescs 17 128 10127
Gastos de ventas y admrstracedn 18 (214 689) {245 203)
Otros gastos % (3581) (18482
Totai zastos P e Y- )
Péroda antes del rmguesic 2 la renta (86 458 {205)
Impuesto & ia ranta 20 e >
Péraacta neta p-) us3

Partadas Que ro serdn rodasdicadas a DErdidss y Qorancias
Pérdisas actuarialcs 0o benetcos a empleados & largo plazo y

ﬂ%ﬂ — =r 20 - -

M,
- = hfililo

ing. Maria Teresa Ponce ing Tania Lovato
Representante Legal Contador General




TURISMO YOGASACHAJI CIA, LTDA,

Estado de Cambios en el Patrimonio
ANO que termind el 31 de diclembre de 2015

(Con cifras corespondientes de 2014)
(En dolares de los Estados Unidos de América)




JURISMO YOGASACHAJI CIA, LTDA,

Estado de Flujos de Efectivo
AN que termind el 31 de diciembre de 2015

(Con cifras cormrespondientes de 2014)
(En dblares de los Estados Unidos de América)

2018 n14

de efectivo 0o ks actvidades de
%mﬁmrm UEs 198 461 59815
Efectivo pagado a proveosores, empleados y oos (419835 __ ee8614
Efectivo utilizado en las cperaciones (221.375) 1.258.789
Otros gastos . >
Otros ingresos - -
Efectivo noto utillzado en las actvdades de opemcian (221.375) 1.258.78%
Figjos de efoctvo do ks actvidades de mversion. = i free
Asquisadn de moDIlanO y &Quipos (107 414) (1.010.938)
Bama o Venla de Activos Fijos 410888 = w0
Efectivo neto utiizado en las actividades de inversion 309472 (1.010.608;

de efectrvo de las actividaoes de financiasdn -
hmwﬁﬁ;m =— - .
Apone de 108 BCCIONISLES (136.921) 2419
(Dsminucitn) aumento en deudas bancarias y fnanceras e LNy
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion (136 921) (215.188)

Aumento Sismnucetn) neto del efective durame el periodo (48 824) 2682

Conchacen de i3 UNIIRS del periodo con of efectivo Neto s satividaces de
Operacidn
Péndida (utidad) nela Uss (86 458 (205)

Apsstes para concliar la utikdad neta con o efectvo nelc provsto por
(utiizado en) las activicades de operaciin

Deprecacon y bajas de mobdanc y equipos 32038 80 007
Participacién a& 108 émpleados en as uliidades - -
impuesto & la renta . .
Orros Ajustes (218.081) 988075
Ajuste oe activos fjos - -
(188.013) 1.048 082
Cambios netos en aclives y pasivos:
Disminucén (aumento) de las cuontas por cobrar 17.759 87430
Disminucdn (aumentc) de los Inventarios asn2 (450)
Disminucdn (aumento) en gastos pagados por ARICIPAIO . .
Daminuodn (aumeno) en BCtvos por IMPuestos Coments 8212 16.543
DEminucién (aumento) de ias cuentas por pagar 18 62¢ 127 530

Disminuadn (aumento) en Beneficos a empleados a corto plaxo 357 501
Dsminucdn (aumento) en BenefiGos a empléadas a largo plaro - .
Aumento (dismmuciin) en Pasivos ddendos

Aumento en PESIVOS POr KNPuESIOs Comentes es2 (o

51.097 10.912
Efectvo neto provisto por (utiizado en) ias actividades de operacion USS (229.375)  1.258.780

Véanse las notas exphcativas que acompafian a los estados financieros adjuntos.
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TURISMO YOGASACHAJI CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Descripcion del Negocio

TURISMO YOGASACHAJI CIA. LTDA. 'La Compafila® fue constituida mediante escritura
publica del 2 de septiembre de 2011 e inscnita en el Regisiro Mercantl el 3 de octubre de 2011,
El objeto social de la Compaftia constituye principaimente la promocion y actividades dedicdas
al fomento del turismo.

Al 31 de dciembre de 2015 la Compafiia registra un défiat acumulado de USS 86458
mmwmﬂmmwuwmumwmm
COSt0s y gastos operativos.

La situacidn antes mencionada he llevado a que la Compafiia se encuentre en causal de
disolucidn, conforme a lo establecido en la Ley de Compahias de la Repiblica de! Ecuador. Al
31 de aciembre del 2015, los Accionistas de la Compafia han efectuado un reintegro del
patrmonio por USS 147 314 para subsanar estas pérdidas y reestructurar ¢l patrionio de la
compafiia, dicho aporte fue legalizado mediante acta de Socios

mmﬂommmmmm&kMWmeuﬂamﬂ
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés). la que ha sido
adoptada por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y representa la adopcion
integral, exphicita y sin reservas de las referidas normas internacconales.

Los estados financercs al 31 de diccembre de 2015 fueron aprobados pera su
publicacidn por la gerencia con fecha 31 de julic de 2016, la cual s la fecha de
autonzecon para su emsion, a los fines de considerar los efectos denvados de los
hechos postencores a la fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la NIC
10 "Hechos ocurridos después del periodo sobre ol que se infooma. Los estados
financieros aduntos correspondientes al 31 de diciembre de 2015 han sido preparados

por la gerencia de la Compafhia, para somelerios a la aprobacidn de la Junta General
Ordinana de Accionistas, estimandose que seran aprobados sin ninguna modificacidn.

Los estados financeros han sido préeparados sobre la base del costo histonco. El costo

histonco esta basado generaimente en el valor razonable de la contrapartida entregada
on o intercambio de oS achives.

E! vaior razonable es el pracio que s$e recibiria por vender un activo © & valor pagado
para transferir un pasivo entre particpantes de un mercado en la fecha de valoracén,
indepandentemente de si ese procio es drectamente observable o estimado utikzando la
ofra tacnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mearcado tomarian en cuenta al fijar el preco del activo o pasivo a la fecha de medicidn.




TURISMO YOGASACHAJICIA. LTDA.
Notas a ios Estados Financieros

El vaior razonable a efectos ceé medicion y/O de revelacion en ios estados financiercs, se
determing sobre una base de aste PO, a excepcion de las transaccionas relaconadas a
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del aicance de la NIIF 2 las
operaciones de armendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las
mediciones que tiene aigunas similitudes con el valor razonable, pero No Son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacidon de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.

Adiconaimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l grade de importancia de los

insumos para la medicidn del valor razonable en su lolakdad, ios cuales se describen a
" iy

Niveltl. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos O pasivos
idénticos que la entdad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2. Insumos distintos 2 los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

@) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas inCludas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utiizando la
moneda del entornd econdmico en que la entidad opora (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de Aménca (USS) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros

La Republica del Ecuador no emite papel moneda proplo y en su lugar se uliliza el ddlar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal

Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2015 relevantes para TURISMO YOGA
SACHAJI CIA. LTDA.

Las nuevas normas, modificacionas a normas & interprelaciones que se mencionan a

continuacién, son aplicables a perodos anuales que comienzan después de 1 de enero
de 2015.

10



TURISMO YOGASACHAJICIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
NIIF Titulo Efectiva a partir
NIC 12 Reconccimiento de Activos por impuesto Enero 1, 2016
Diferides por Pérdidas no realizadas
NIC 7 Mejoras anugles 2 laNIC 7 Enero 1, 2016
NIIF @ Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contralos con Enero 1, 2017
Clhentes
Mcdificaciones a la Contabilizacion de adquisicionas de Enero 1, 2016
NIF 11 Intereses en Operaciones Conjuntas
Medicaciones a la Clanficacdn de los métodos de Enero 1, 2016
NIC 16 Y NIC 38 depreciacidn y amortizacion
Modificaciones a la Clanficacdn de los métodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 16 y la NIC 38 depreciacidn y amortizacion.
Modificaciones a la Iniciativas de Revelacidn Enero 1, 2016
NIC 1
Modificaciones a la Entidades de Inversion Aplicacitn de la Enero 1, 2016
NIIF 10, NIIF 12 y Excepcién de Consoldacion
NIC 28
Modificaciones alas  Mejporas anuales a las NIIF Ciclo 2012 - Enerc 1, 2018
NIIF 2014

La Administracién de la Compadia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en

el futuro puade tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los
estados financieros individuales adjuntos. Aquelias que pueden ser relevantes para la

Estas enmiencas incluyen: (i) futuras reducciones esperadas en el precio de venta de un
item que fue producido utilizando un activo tangible o intangible, podria ser un indicador
de obsolescencia técnica o comercial del activo, el cual, a su vez podria reflejar una
reduccidn de los beneficos econdtmicos futuros asociados al activo, y, (il) un mélodo de
depreciaciOn/amortizacion que se basa en oS Ingresos que es generado por una
Mmuﬂmumd‘mmmnﬁm no o8 apropiado. Los
ingresos generados por una actividad que inciuye el uso de un activo tangible o
intangible, genaraimente reflejan factores distintos que ol consume de los beneficios
econdmicos del activo tangible © intangible.

Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del
1 de enero de 2016, con adopcidn temprana permitida. La Administracion de la
Compafiia no anticipa que la adopc:dn de estas enmendas tenga un impacto importante,

NIC 27 Estados Financieros Separados

Esta eanmienda a la NIC 27 induye la opaén que si una Compadia que prepara estados
f : ok : Ratee o0 3 : o Db :
conjunios y asociadas al costo, de conformidad con la NilF 8 “Instrumentos Financieros
‘0 usando el método patnmonial.

"




TURISMO YOGASACHAJICIA. LTDA.
Notas a los Estados Financienocs

Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comiencen en O después del 1 de

enero de 2016, con adopcion temprana permitida. No se espera que a enmienda a la
NIC 27 tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compafia

operacién conjunta, en la que

Esta enmienca es efectiva para periodos anuales gue comiencen en 0 después del 1 de

enero de 2016, con adopcion temprana permitida. No se espera que s enmienda a la
NIIF 11 tenga un impacto importante en los estados financieros ce la Compafiia

NUF 14 Cuentas Dfendas Requiadas

Esta norma describe las cuentas diferidas regulatorias de gastoso INQresocs que no
MHWMWDMWWH“.W pero que,

El principio bésico de & NIF 15 es que una entidad reconocera los ingresos que
representan la promesa de transferr los bienes o servicios al chiente, en un importe que
refiese la consideracion por la cual una entidad espera tener derecho a cambio de esos
bienes 0 servicios. Una entidad reconoce 08 ingrésos de acuerdo con @l pnncipo basico
y aplicéndolos sigulentes pasos: Paso 1. Identificar el contrato con el chente; Paso 2:
identificar el cumplimiento de obligaciones en el contrato, Paso 3. Determinar @l precio
de la transaccion, Paso 4. Asignar el precio de ia transaccion, a cada cumplimiento de
obligaciones establecidas en el contrato, y, Paso 5 Reconocer of ingreso cuando la
entidad satisfaga el cumpimiento de obligacionas.

Esta nueva norma es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despuds del 1

de enero de 2017, con adopcdn temprana permitida. La Administracion de la Compafia
ha Niciado & proceso Ce evaluar 108 potenciaies afectos 08 esla norma, sin embargo. no

se anticpa que la adopcion de la NIIF 15 tenga un impacito importante en el
reconocmiento del ingreso de la Compadia

b) Instrumentos Financieros -

Los instrumentos financieros de la Compafiia son clasificados en las siguientes categorias:

- Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados. comprende
principaimente al efectivo en caja y bancos.

- Préstamos y otros deudores: comprende Créditos por ventas y otros créditos.

12




TURISMO YOGASACHAJI CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Otros pasivos financeros. comprende deudas bancarias y financieras. deudas comerciales vy
otras deudas.

La clasificacion depende de fa naturaleza y del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financiercs. La gerencia determina la clasficacién de sus instrumentos
financieros en 8l momento de reconocimiento inicial.

La Compania valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

/)

i)

v)

Efectivo en Caja y Bancos

La Compaftia para propésitos de presentacion del estado de fliuos de efectivo ha definido
como efectivo, &l saido del disponible en caja y cuentas corrientes bancarias. Se registran
a costo histdrnico que se aproxima a su valor razonable de mercado,

Cuentas por Cobrar -~ Comarciales y Otros Deudorss

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables gue no tienen
cotizacion en el mercado activo. Se inCluyen en activos cormentes, exceplo para
vencimientos dé mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
activos no comentes.  Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por el importe
de la factura y que se aproxima a su valor razonable, en virtud que la parida por cobrar
esta bajo Wrminoc normal de crédito y/o el plazo del crédito es hasta una afio plazo y la
actualizacion del fiyjo no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compafiia no cobra
intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas cuentas por
cobrar es de 30 dias.

Deudas Bancanas y Financieras

Las deudas bancarias y financiaras se reconocen iniciaimenta por su valor razonable.
Posterior al reconocimiento inical se contabilizan por su costo amortizado. Los intereses
devengados se reconocen en base al método del interés efectivo.

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerc:ales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor

nominal, debido & que no difiere significalivamente de su valor usto. La Compafiia ha
determinado que no exisle una diferencia significativa de utiizar el calculo del costo
Wﬂmmmmmmmmamhww

Un activo financiero 88 eliminado del balance general cuando expiran los derechos de
recibr los flujos de efectivo del activo financiero 0 & la Compafia transfiere el actvo
financiero a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del actvo. Un
pasivo financiero es eliminado cuando las obligacicnes de la Compafiia especificadas en
el contrato se han liquidado o bien hayan exprado.

13




TURISMO YOGASACHAJICIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

vii) Pérdidas por Deterioro del Valor de los Activos Financeros

La Compania evalua en la fecha de cada balance & existe evidenca objetiva de que un
activo financiero © un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. Un activo financiero o un Grupo de activos financieros esta deteriorado, y

Para la categoria de cuentas a cobrar — comerciales y olros deudores, el importe de la
pérdida se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y ef valor actual
de los fluos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito
futuras en las que noO se haya incumdo) descontado al tipo de interés efectivo original del
activo financiero. El importe en libros del activo se reduce y @l importe de la pérdica se
reconoce en los resultados del periodo.

Si en un periodo postenior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atnbuir objetivamente a un evento ocurmido después de que el
detencro s& haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor). Ia
reversion del deterioro reconocido proviamente se reccnoce en los resultados del periodo

c) Mobiliario y Equipos -

El mobilario y equipos se presentan nelo de la depreciacidn acumulada, y estan contabiiizados
al costo histonco. El costo histonco incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicion
do o8 activos

Los gastos periGdicos de mantenimiento, conservacidon y reparacion, se imputan a los
resultados en la medida que se incuTen, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan
la vida (bl del activo se capitalizan.

La cepreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo @ los resultados del
pericdo para distribur el cosio de jos activos a lo largo de su vida (bl estimada, aplicando el
método de linea recta, utlizando las siguientes vidas Utiles estimadas.

Clase de Activo Aflos
Musbies y enseras 10
Instaaciones 10
Equipos de oficina 10
E ce 3

La vida util y ol método de depreciacion de |08 activos s revisan y ajustan si @s necesario,

para asegurar que el métoco y o periodo de la depreciacdn sean consistentes con el patron
previsio de beneficios econdmicos de las partidas de moblanc y equipos

14




TURISMO YOGASACHAJICIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

La Compafiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion del calculo de
depreciacion, en virtud que los activos una concluida su vida (til la gerencia estima serén no
Jtikzables

E! mobikario y equipos se dan de baja cuando no se esperan beneficios econdmicos futures de
su uso o retiro. Las pérdidas y ganancias por la venta del mobiliano, equipos y vehiculos se
calculan comparando los ingresos oblenidos con el importe en libros v se reconocen en los
resultados del periodo

d) Beneficios a los Empleados -
i) Beneficios a Empieados & Corto Plazo

La Compaiiia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de participacion
de los empleados en las utiidades, sueidos y beneficios socales, y beneficios
corporativos de oorto plazo. Debido a que estos beneficics son de corto plazo se
contabilizan por su valor nominal en ol periodo en que 56 devengan.

De conformidad con el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, la Compatia
debe distribuir entre sus empleados el 15% de particpacion de las utiidades contables
del affo.

¢) Reconocimiento de Ingresos -

Las ventas comprenden el vaicr razonable do la consideracdn recibida © a recibir por el
servicic de hospedaje. alimentacion y otros en e curso ordinano de las actividades de la
Compafiia. Las ventas son expuesias netas de impuestos al valor agregado, devoluciones y
descuentcs.

Los ingresos por venta de servicios son reconocidos cuando sus chentes han devengado los
mismos en las histalaciones de la Compadia En adicidn, la Compafiia reconoce 108 ingresos
por la venta de bienes, sobre una base acumulada cuando los riesgos y la titulandad de los
bienes han sido transferidos integramente al cliente y cuando el servicio ha sido prestado,
segun comesponda,

f) Costos y Gastos -
Son registrados mediants el método de causacion.
g) impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasio por impuesto & la renta del alo comprende ol impuesto a la renta cormeants y al
difendo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se

trate de partidas que se reconocera dwectamente en ol pairnmonic.  En este caso el impuesto
también se reconocera en otros resuitados integrales o directamente en &l patrimonio.

i) Impuesto a la Renta Comente

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuest
aplicable 8 las utlidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tnbutarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 22% en el 2015y
2014 ce las utihidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las utlidades son
reinvertidas por el contribuyenta hasta el 31 de diciembre del afo siguente.
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#) Impuesio a la Renta Difendo

El impuesto a la renta difenco se provisiona en su totalidad, por @ método del pasivo,
sobre las diferencas temporales que surgen entre las bases tnbutanas de activos y
pasivos y sus respectivos vaiores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta dferido se determina usando tasas lributarias que han sido promulgadas a la fecha
del balance general y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
gifendo activo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta aderidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales. Las disposiciones tributarias vigentes no permiten recuperar
para propositos de céiculo del impuesio a ia renta de afos futurcs, los gastos no
deducibles considerados para el céiculo del impuesto a la renta del afo comente, debido
a lo cual la Compafiia no reconcce activos por impuestos difendos.

Los saldos de impuesios a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando
exista ol derecho legal exigible a compensar impuesios activos comentes con iImpuestos
pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos aclivos y pasivos se
relacionen con la misma sutoridad tnbutana.

De acuerdo con @ Codigo Orgénico de la Produccén, Comercio e Inversiones, |a tasa
del Impuesto a la Renta se ha reducido progresivamente, inicando en el 2011 con el
24% hasta llegar en of 2013 al 22%, por lo que & impuesio diferido se calcula
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

L: Complﬁla considerando que las diferencias temporales gravables no son
, no ha reconocido al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en sus estados
ﬂmmwmmm

h) Estimaciones y supuestos —

La elaboracion de los estados financeros adiuntos, de conformidad con las NIIF, requiere gue
la admirssiracion de la Compafiia efectie certas estimaciones y supuestos que pueden afectar
los importes reQistrados de los acltivos y pasivos, la exposicion de aclivos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las ofras de los ingresos y gastos
registrados en el periodo. Los resultados reales podrian varar en relacion con los estimados
originales debido a ia ocurencia de eventos futuros

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en @ mejor conocimiento por parte de la
Administracion de ios hechos e informacion actuales. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el pericdo en que las estimaciones son revisadas y en los
pericdos futuros afectados.

Las principales estimaciones mantenidas por la Compafia fueron la vida Ut de los activos
fifos.

i) Mobibario y Equipos

El tratamiento contable de la inversién en mobiiario y equipos con vidas Utiles defindas
considera la realizacién do estimaciones para determinar ol pericdo de vida util y valores
residuales utilizados para el calculo de su depreciscion. La vida Utl de los activos fue
determinada por la gerenca en base a la experiencia de afos antenores on & uso de
activos simiares
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Gestion del Riesgo Financlero
1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financiercs de la Compadlia, incluyen deudas bancanias y financieras,
deudas con proveedores y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasives financieros
08 conseguir financiamento para ol desarrollo de sus operacones habituales. La Compadiia
tene activos financeros, tales como, deudores por venta. otras cuentas por cobrar y efectivo
provenientes directamente desde sus Operacionss.

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos nesgos financercs: riesge de mercado,
riesgo de crédito y nesgo de hquidez. El programa de gestidn del nesgo global de la casa
matnz se centra en la incedidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos
polenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compartia. La Compafiia no emples
insirumentos finantieros derivados para cubrir determinadas exposicicnes al resgo.

La gestion del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y
mwmmmnmwfﬁmenmm La gerencia
identifica, evalua y cubre los nesgos financieros en estrecha colaboracidn con las unidades
operalivas de la casa mainz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestién dei

nesgo global.
(i) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

La Compadia opera en el mercado ecustonano y, por tanto, no esta expuesia a rnesgo de tipo
de cambio por operacionas con monadas exiranjeras, debwio a que la moneda funcional de la
Compafia y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones
$é realizan en dicha moneda.

Riesgo de Precio

La Compafiia posee un buen posiconamiento de marca en @l mercado de servicios hoteleros
de! Ecuador. La administracitn considera estar dentro de ias 100 pnmeras empresas del pals.
Es reconocida como una empresa seria orientada a servicios con solidez y prestigio.

Una de ias ventajas competitivas de la Compafiia es el hempo de respuestia. v la calidad de su
Servicio, posicionandose en el promedio de la industna.

El nesgo de mercado se lo miliga a través de una constante evaluacion de las tendencias de la
indusiria, ias politicas de gobiemo on torno a las inversiones, y la capacidad de adguisicion e
inversion de los chentes, hmﬂllmnmmwmmmmm?
desarroliando modelos atractivos de negocio. Paermanentementa se modela a la

con procesos, politicas y metedologias que aseguren el modelo de gestion de calidad de
manejo de proyectos y de estimacion de los servicios.

Riesgo de Tasa de Interés en jos Flujos ce Efectvo y el Valor Razonable

El nesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Al 31 de dicembre del 2015 y 2014 la Compafiia mantiene un préstamo con la
CFN pactado a una tasa fija El endeudamiento con entidades financieras a tasa de interés fijo
yfo variable es aprobado por la administracion, en virtud de que los préstamos emiticos a tipos
variables podrian exponer en e futuro a la Compaliia a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo que podria estar parcialmente compensado por el efective mantenido a tipos vanadbles
y los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de interés de
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valor razonable, La politica de la administracién es que la Compania en ef evento de contratar
obhgaciones financeras mantenga un financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija

La Compadia no ha considerado necesario gestionar locaimente su riesgo de tasa de interés
utikzando permutas de tipo de interds, debido a que el endeudamiento histdricamente no ha

§i00 significativo.
(ii) Riesgo de Crédito

E! nesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compania La Compafiia es responsable de la
gestién y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a
ofreceries los plazos y condiciones de pago habituales El nesgo de crédilo se origina por el
efectivo y depdsitos en bancos @ institucionas financieras, asi como por la exposicion al
crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones
acorcadas. Para los bancos y las insttuciones financieras, s0lo s@ aceptan partes
clasificadas, de acuerdo con valoraciones independientes, COmo un rango Minimo de "AAA"

Los créditos comercales no se encuentran garantizados con cartas de crédito ylo otras
garantias gue garanticen su recuperabillidad Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ios
créditos comerciales vencidos no estaban desvalorzados Estos se relacionan con un
nimero de clientes para los cuales no hay historia reciente de cesacidn de pagos Los
créditos considerados irrecuperables han $ido castigados de la contabilidad,

(ii) Riesgo de Liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafia La gerencia general y el
departamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
iquidez de la Compafiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para

cumplir las necesidaces.

La gerencia manbene el efectivo para finantcar niveles de operaciones normales y cree gue
la Compafia mantiene accesc apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajc
de coro plazo.

Los activos financieros liguidos en su conunto (incluyando efectivo) eran US$ 9.824 del
total de los activos al cerre de 2015 comparados con US$ 58 348 al cierre de 2014

Para gestionar el nesgo de hquidez las actividades operativas de la Compafia son
financadas pnncpaimente de la recuperacion de ia canera de clientes.

2) Gestién del Capital

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacdad
del mismo para continuar COmo un negocio en marcha y asi poder proporconar rendimiento a
los socios y mantener una estructura de capial optima para reducr el costo del capital. Sin
embargo, la Compafiia ha debilitado sustanciaimente sus resultados acumulados, lo cual
OCAsSIoNa que s& encuentre en causal de disolucion de conformidad con la Superintendencia de

Compafilas del Ecuador.

3) Estimacion del Valor Razonable

E! valor razonable de los instrumentos financieros representa e impore estimado gque la
Compafiia espera recibir © pagar para rescndir [0s contratos 0 acuerdos, leniendo en cuenta
las lasas de interds actugles y precios.

Los instrumentos financiercs de la Compafiia son principaimente de corto piazo, por lo tanto su
importe en libros se aproxama a su vaior razonable

18




TURISMO YOGASACHAJI CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

4) Valor Razonable por Jerarquia

La NIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en &l estado de situacion
financiera al valor razonable, que la medicidn 8 valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precos de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en @ nivel 1 gque son
cbservables para los actvos y pasivos, Dien sea directamente (0 sea, COMO precios) ©
indirectameante (0 sea, denvado de precios)

Nivel 3- Informaciones para I0s actvos y pasivos que no se basan en dalos de mercados
cbservabies (0 sea, informacién no cbservable)

La siguiente tabla presanta los activos y pasivos que son maedidos a su valor razonable:

Al 31 de diciembre de 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nived 3 Total
m' = C——

Efectivo en DaNcos Uss 0824 . - 0824
Al 31 gde diciembre de 2014 Nivei 1 Nivei2 Nivel 3 Totad
ACIVOS. e

Efectvo en Dancos uss 58 648 . - mu_a__

5) Instrumentos Financieros por Categoria -
Las politicas contables para instrumentos financieros han sicgo apiicacas a los items debajo
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VvEaiOT raronable con cuertas por
Al 31 de Sosmbre de 2015 cambics en resultados cobear T
VRSO
Efectve en caga y DANCos Uss a8 . 9824
Cusrias pOr COLYM - COMmadcinlos v OlI08 S80S . 28 388 __E.ﬁ

A 31 ge doembdre ce 2015 Total
Deulas barcanas y inancaras uss . -
Cuentas DOf CAQAT - COMMTEES y ClIDE Boreedires 152357 __ 182297

uUss 152 357 123&?

ACNOS INANCIN0E &  Prasiamosy
valor 1az0CMbie con ceenitag por
Al 31 0% 2014 cambcs an teaultados coben Tots

‘ - e e =
Efectvo en capa y tancos Uuss 58 648 - 58848
Cusrtns PO COLD - COMPraIalos v OrOs Seudores . &0 147 a6 147
Oros actives Arnceros N COMantes - - .
Uss 58 648 &0 147 M
COtres
deudss
Al 31 de doembie de 2014 — franoeras Tow
Pan'ros segun esiadc de afLanin Inanaen

Deucas barcanias y inanoaras

Tuentie Dof CRQN - COMETEet ¥ Clros acreedsre 138 084 1

Un detalle de los saldos con partes relacionadas es el siguwente.

Drcembro 31, _ 2015 2014
Pasros
Muttvest = US$ 112 788 109.200

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administrador

La Compafiia ha definido para efectos de considersr personal clave, a los ejecutivos que
definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados,
considerando los niveles de Presidencia, Gerencia General y Gerencias Operativas.

Efectivo en Caja y Bancos
El siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos:
Dicembre 31 2015 2014

Y i B R | T .

Bancos locales 8578 58648

S— — L —1

E! efectivo corresponde a los dineros mantenicos en caja y on las cuentas bancarias, y ol valor
registrado es igual a su valor razonable.
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Las cuentas por cobrar - clientes son a Ia vista y no devengan intereses.

7. Inventarios
Un detalie de los inventanos es el siguente:

Orvclembee 31 2013 2014

inventano Hatdtacdn - 300
inventanc Jabones - 150

La compadiia durante el periodo fiscal 2015 realizd & cargo de los inventanos al costo de la
cperacion por tratarse ce consumos realizados en la misma

Un detalle de los activos por impuestos cormientes s como sigue.
Dicembre 31, 2015 2014

impuesto @ ia renta (nota 20) 3 USs m!. 1157 353 ;ﬂ‘
Impuesto al Vislor Agregado - IVA 11 31
* US3 33 208 30 510

Elﬂﬂmﬂ.hmﬂwmmmmmmh
fuente efectuadas por terceros a la Compafia, el cual puede ser mmmm

periodos impositivos siguientes o0 devueilc a los contribuyentes previa presentacion del
respectivo reclamo ante &l Servicio de Rentas Internas.

21



i

1254 - 0ET ) L8 sodinb3 A surumbeyy

580 ¥ . 08¢ PEDOUDST 0D 0PUIU0D

529 008 $Z oemyog

[epepmun e uwoeadag
_BLL06T } Sgeely LAL A s . yeceoe
000 LEZ . 81009 ZR8 0L vED 65 2Rz il ouaLB)
1505 1s0's - - - SRS
Le 18 . - . S210Pmam A saudgame )
o0 8t it ot Zroi = ol . Ernoer
ez e Zis'h ZZL'h o'1s2 vi54 - uHoeIad)) op oagoy
sl 0Z . . ¥5L 02 . 69 Se0 02 SOROUDYT A obeudpy
gLz - . 1 A 6182 g . pepunbag ap adnby
95s 8l - 8es ISE'LL - 1S9°41 . HOIOMOA
o5 . [TF, S . 8LS LoD ENALE ap odnb3
819668 SO gLy 6602 OO FIE | . SE1L629 69 o8¥ sO19p Y
tIsGr . . LSSy . LIS SY SasBUF A SopQongy
orocl 0tt 8LL T} - L8 658 1) 0dnh] A curunbeyy
GE8 L) ISy oLl - £o vl PRPOUDS] B9 0P UAG
005"+ - 0054 - : 005 aremyog
SLZIIE salog ¥ TN iunl.. SHEHIE _
2 S0MES o i | sopjes USRIV = SOpeS

$0IOOUBUIS SOPEIST S0| @ SBION
WAL VIO INYHOVSYO0A ONSINNL
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10. Proveedores Locales y Otros Acreedores
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es el siguiente.
mmail 2015 2014
Anticipos recibidos 9.265 4632
Otros . 114.916 1.404
USs 1562 357 138 084
11. Beneficios Empleados a Corto Plazo

12.

13.

La Compafiia olorga a sus empleados beneficios de coro plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencién del personal,

Los beneficios a corto plazo sé encuentran comprendidos prinCipalmente por remunéraciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las wilidades. Estos beneficios son

registrados al momento en que se devenga la obligacion y usuaiments son pagados antes de
12 meses, por [0 tanto, no son descontados.

Las provisiones regisiradas producto de prestaciones recibidas y no pagacas son como sigue

Diciemibre 31 20186 2014
Bonehcios 500885 3551 7853
Obsgaciones del Seguro Socal 859 1282

Sueidos porpagar ——w——aﬁ——m"'" 3758
Gastos del Personal

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultacos por i0s anos que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguentes.

Ao termind en diciembre 31, <015 2014

o USs oy T

Apores a la Segundad Socal B o8s 8670

Beneficios soCiales 8758 6.715
USs 62205 63304

Pasivos por iImpuestos corrientes

Un resumen de (o8 pasivos por impuestos comientes es el siguiente:

Diciembre 31 <15 2014

TRetenciones 06 Mpuesio 8 @ renta Uss 398 748

IVA y Retenciones de VA 738 551

Musicipio por pagar 5,896 -

= e AT
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

La Compadia. al 31 de diciembre de 2015 y 2014 tiene un cepital sccicnano de 100800
participaciones pagadas con un valor nominal de USS 1 por partcipacién.
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14.

El capital susonto y pagado de la Compafiia es como sigue.

Caprtal
Acaonistas
a Teresa 100. {
Maria Femanda Cabrera 20 0.02%
US$ 100.800 100%

Resultados Acumulados
Los resuitados acumulados se componen de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2015 2014
‘Pérdidas netas (147.314)

Superavit por
valuacién de activos 602.710 968.075

Adopcion NITF = :

Dividendos

Polifica de Dividend

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Compafiias, salvo acuerdo diferente adoptado en la
Junta de SocCios por unanimidad de las particpaciones, cuando exista utiidad deberd
destinarse a lo menos el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente, a las
normas legales se hene en consideracion la politica de distribucién de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Sccios.

Los dividendos distnbuidos no devengan interesas y son registrados en l0s astados financercs
de la Compafiia cuando los socios de la Compariis tenen el derecho legal a recibir el pago o
cuando os dividendos iNtennos son aprobados por los SoCios de acuerdo con e estatuto de la
Compafiia.

Qivigendos Distobudos
En el afo 2015 y 2014 no se disinibuyé dividendos a los accionistas.
Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societanas vigentes al menos el 5% de la ganancia neta
de la Compafiia de cada aflo, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta aicance
un monto acumulado igual al S0% del capital social. No se pueden distnbuir dividendos de
dicha resarva, axceplo en ol caso de liquidacidn, pero puede ser utiizada para aumentar el

capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NIF"

El saldo acreedor de 08 apustes provenientes de la adopcion por primera vez de la NIIF que se
registraron en el patnmonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados

Acumulados Provenientes de la AdopGon por Primera Vez de las "NIIF°, sdlo podré ser
capitalizacos en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del ultimo
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16.

16.

17.

18.

percicio econdmico conciuido, si las hubleren, utilizado en absorber péradas; o devueito a (os
accionistas en & caso de kquidacidn de ia compania

En el caso de registrar un saldo deudor, aste podrda ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Uitimo ejercicio econdmico conciudo, s los hubiere.

Ingresos
Un detalie de ingresos es el sigulenteo.
Aflo qQue termind en diciembre 31, 2015 2014
1 USs gy
Eventos 17 444 60
Restaurante y bar 53 341 168
Almacen 3137 2.391
Lavanderia o5 ~
Transportes 1.380
Liamadas telefonicas 40 .
USS 170 555 266 224
Costo de los servicios
Un detalle de ios costos de los servicios el 31 de diclembre de 2015 y 2014 es como sigue:
AfO que termnd én acembre 31, 2018 2014
Costos de las ventas
Alojameento USS$ 3539 3358
Eventos 10.960 7.850
Restawante y bar 18200 16.808
__Owros L 5 148 1.375
US$ 38 856 26 401
Otros Ingresos
Un résumen de otros ingresos es como sigue
Afoquetermindendiciembre 31, — 2015 s
Irtereses ganados UsS$ . 7.002
Otros Ingresos 126 2.23%
— . USS 126 10.127
e e e Y
Gastos de Ventas y Administrativos

Un detalie de los gastos de ventas y adminisirativos es el siguiente:
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2014

A que termind en diclembre 31, 2018
Eﬁym US§™ 45454

Aportes 8 a Seguridad Soual B985
Beneficios Socales 6.758
Gasto empleado 3010
Promocion y publicidad 27.005
Honoranos y Comisionas 9.080
Manterumeento y Reparacion 15788
Suministros y matenales 956
Seguros y Reaseguros 3829
Gastos de Gestin -
Impuestos y contribucones 7.501
Depreciacion de Activos 32079
Servicios Publicos 5422
IVA que se& Carga al Gasto -
Pago por servicos 1.757
Gastos Legales 650
Combustibies y lubncantes 3406
Gastos Financeros 30068
Gastos no dedutibles 11.791
Transporte 794
Otros gastos 3.591
Qtros gastos

Un resuman de olros gastos es COmo Sigue.

Diclembre 31 2015

47 819
8670
6715
1,756

15576
3.500

11246

16683

3171

2797
80617
5080
m
2.063
1n2
1953
44 208
4760
2.565
1.952

2014

MHMrm Uss 29690 42 388

interds a terceros .

-

Es importante indicar que los Intereses Bancarios y Comisiones se encuentran en la cuenta

Gastos Financeros en la Nota 18 Gastos de Ventas y Administrativos.
Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal de ia Compafiia, para
propésitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta comriente, fueron las siguentes.

Dicembre 31 2015
Pérddda neta antes de mpuesio a la renta uss (88 .458) (205)
Menos:
Otras rentas exentas y no grabadas (50.507)
Mas.
Gastos no deducibles 1n.ms 54135
impuesto a ka renta cousado uss . 753
minimo de a @ renta
Gasto de impuesto a a renta.
Impuesto & la renta comente uss 753
Gasto a la renta
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De conformidad con las disposiciones tributanas vigentes las sociedades constituidas en el
Ecuador estardn suetas a la tanfa impositiva del 22% en el 2015 y gozarén de una exoneracion
del 10% sobre las utilidades del ejercicio que sean objeto de reinversion (aumento de capwal).
La tarifa del impuesto a la renta se ha reducido progresivamente, iniciande en ol 2011 con el
24% hasta llegar en el 2013 al 22%.

Las normas tributarias exxgen el pago de un "anticpo minimo de impuesto a la renta’, cuyo
valor es calculado en funcidon de las cfras reportadas @ afio anterior sobre el 02% del
patnmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibies, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Ademas, se establece que en caso de gque el impuesto a la renta causado sea
menor gque & monio del anlicipo mMinimo, este Ultimo se convertird en impuasic a la renta
definitivo, a menos gue o contnbuyente solicite al Servicio de Rentas intermas su devolucion, o
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticpo.

Los divicendos vy utlidades pagadas y distnbuidas por compafiias nacionales a personas
naturales serén considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de
calculo del impuesto & [a renta. Adicionaimente, los dividendos y uwtiidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciiadas en paraisos fiscales o paises de
menor imposicion tnbutaria, serdn considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por
consiguiente, estaran sujetas a retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que
cuando una scciedad olorgue a sus acoonistas, participes o beneficiancs, préstamos de
dinero, se considerara dwdendos o baneficios anticpados por la sociedad y por consiguiente,
ésta debers efectuar la retencidn en la fuente que coresponda sobre su Monto.

Situacién Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por a
Compafia por los afios 2013 al 2015 estdn ablertas a revision por pare de las autoridades
tributarias

Precios de Transferencia

En ol Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publict la
Resolucidon No NAC-DGERCGC13-00011 emitica por el Servicio de Rentas Internas mediante
la cual establece gque los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domicladas en el exterior, dentro de un
misma periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los
Estados Unidos de Aménca (US$ 3.000,000), deberén presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asi como establecid gque los suelos
pasivos que hayan efectuaco operacionss con partes relacionadas locales y/o domiciiacas en
el extenior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado supenor & los seis miliones
de dblares de los Estados Unidos de Amdrica (USS 6.000000) deberan presentar
adicionaimente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferenca.

La Compadia, en e! gjercicio fiscal 2015 y 2014 no ha efectuado transacciones con pares
relacionadas locales que superen los US$S 3.000.000

Excapto por lo indicado en la nota 2, entre el 31 de diclembre del 2015 y la fecha de emision de
este informe (12 de septiembre de 2016). no sé produjeron aventos, que en opinién de la
administracién de la Compafia pudieran tener un efecto signfficativo sobre los estados
financieros que se aduntan.
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’-Ing- Maria Terasa Ponce Ing
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