1.

MALLORCAFOODS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014Y 2013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACION

1.1 Constitucion y Operaciones:

La Comparia MALLORCAFOODS S.A. fue constituida en ia Republica del
Ecuador mediante escritura publica otorgada el 28 Octubre 2011. El objeto
principal de la compafiia consiste en la comercializacién de toda clase de
alimentos.

1.2 Autorizacidén del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
han sido emitidos con la autorizacién de la Junta de Socios.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera, que comprenden:

# Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de
Normas Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

2.2. Moneda Funcional

La Compania, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las
tasas de cambic de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de
los Estados Unidos de Ameérica representa su moneda funcional,
consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas al délar, se
consideran “ moneda extranjera”



Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, estan presentados en
dolares de los Estados Unidos de América

2.3. Uso de estimaciones y Juicios en la preparacién de los estados
financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion
de la Compania, en la aplicacion de las politicas contables, realice
estimaciones y supuestos los cuales tienen incidencia en los montos
presentados de activos, pasivos, en las revelaciones sobre activos vy
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y sobre los
montos presentados dz ingresos y gastos del periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre
el valor en libros de los activos y pasivos que no son faciimente
determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a
todos los afios presentados en estos estados financieros

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en
funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacién de la Compafia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Efectivo equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo,
el valor disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos de tres meses o
menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos



o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con
cargo al estado de resultados integrales.

3.4. Inventarios

Los Inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el
menor de los dos. El coste se determina por el método costo promedio
ponderado. El costo de los productos terminados y de los productos en
curso incluye los costos de disefio, las materias primas, la mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién (basados en
una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos por intereses.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucién . Son
todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, y otros
costos incurridos para daries su condicién y ubicacion actuales.

E! costo de productos terminados incluye los costos relacionados
directamente con la produccién, asi como también tocdos aquellos costos
indirectos fijos y variables de produccién. La asignaciéon de los costos
indirectos de produccion se efectlia sobre la base de la capacidad normal
de la planta.

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de
adquisicion Los valores asi determinados no exceden el valor estimado de
reposicion de estas existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio menos los costos de ventas aplicables.

3.5. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitara por el registro de los anticipos de Impuesto a la
Renta, del crédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por
clientes y por el Impuesto del Valor Agregado de las compras realizadas en
el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacién de las
declaraciones de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente
se deberda conciliar los saldos con las declaraciones y El Anexo
Transaccional.



Registros de activos por diferencias temporarias de impuestos gque se
derivan de subvenciones o deducciones fiscales y que seran compensadas
a una fecha futura.

3.6. Propiedad, Planta y Equipo

a) Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente per su costo. El costo de
los activos fijos comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de
activos aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de
dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiéento inicial - modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo
menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

c) Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y metodo de depreciacidon son revisados al final de cada anfo,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: tasas:

Edificios 5%

3.7. Deterioro del valor de los activos.-



Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalua
informacién interna y externa del negocio con el fin de establecer la
existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos
intangibles con vida atil no definida, se calcula el importe recuperable del
activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual,
la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los
costos directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al
estimar el valor en uso, los flujcs de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales no se han
ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

3.8. Activos Intangibles

La contabilizacién de un activo intangible se realiza cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la
Compania y el costo del activo pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen
marcas de uso interno adquiridos e internamente modificados Unicamente
para satisfacer las necesidades de la Compafia y no para la venta externa,
se presenta a su costo de adquisicidn, expresado en ddlares de los Estados
Unidos de América, el cual no excede su valor recuperable.

Amortizacion.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el
método de linea recta segun la vida util estimada de los activos intangibles
desde la fecha en que se encuentran disponibles para el uso previsto por la
Administracion

3.9 Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se
provisionara mensualmente, originadas en sus relaciones laborales a pesar
que la compafia mantiene mediante servicios complementarios al personal
de la companfia lo cual quedara sujeta a disposiciones reglamentarias
dadas por la autoridad competente.

El saldo de esta cuenta nos indica los valores que a una fecha determinada
la comparia adeuda a las entidades de servicios ptblicos.



En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los
ajustes a las provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre
valorados.

3.10. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afno en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 02% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de lcs activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a |a renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
Durante el 2014 la Compafiia registr6 como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinade sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables puestoc que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto
a la renta correspondiente.

3.11. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la
Compania proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los
principales beneficios proporcionados por la Compafia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan en el término de 12
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron
sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados
del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho
a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La



participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que €l
empleado ha concluido su relacion laboral con la Compania, diferentes de
los beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compafia son:

» Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatorianc
de Sequridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron
determinados con base en la legislacion laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el
periodo que se informa.

» Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el
costo de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas
por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el
gue se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios
pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion
financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como
por los costos de servicios pasados antes mencionados

¢) Beneficios por terminacidn.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajc. Los beneficios por
terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se informa
cuando se pagan.

3.12. Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion



financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros
es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.12 Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta de bienes o la prestacion de
servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas,
rebajas y/o descuentcs.

¢ Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluiran a MALLORCAFOODS S.A. y puedan
ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se
reconocen en los resultados del afno en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gque la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Companhia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

3.13.__Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método
directo y presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion
financiera a comienzos del ario, actualizada en términos de doélares de los
Estados Unidos de America al cierre del mismo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia, el resultado de sus
operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus



b)

funciones, la Administracién de la Compafia ha establecido procedimientos de
informacién para:

1) |dentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar {a magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y

5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros

identificados por la Compania, su cuantificacién y un resumen de las

medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la
Compaifiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafia vende sus productos a un solo clientes,
las ventas se realizan a crédito a plazos de hasta 60 dias.

Riesqo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la
Comparfia de manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de
financiamiento de la Compariia a corto, mediano y largo plazo.

Riesqgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafria estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
ANO ANO
2014 2013
BANCO
S 20.071,8 33213

TOTAL  20.071.,8 332,13



6.D0CUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Incluye:
ANO 2014 ANO 2013
EMPRESAS 282.168,80
TOTAL  282.168,80 0,00

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:

7a. NO RELACIONADOS

ANO 2014 ANO 2013
ANTICIPOS VARIOS 4.473,00
TOTAL 4.473,00 0,00
7b. RELACIONADOS ) )
ANO 2014 ANO 2013
RELACIONADAS NACIONALES 16.000,00
TOTAL 0,00 16.000,00
7. INVENTARIOS
ANO 2014 ANO 2013
EN TRANSITO 13.710,18
TOTAL 13.710,18 0,00

8. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:
ANO 2014 ANO 2013



Proveedores

nacionales 14580,32
Proveedores exterior 135.583,61
TOTAL 150.163,93 0,00

9. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
ANO 2014 ANO 2013
Décimo tercer sueldo 371,78
Décimo cuarto sueldo 850,29
Vacaciones 759,46
TOTAL 1.981,53 0,00

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 51 de su Reglamento
establece |la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos,
si la junta de accionistas decide reinvertir se calculara sobre el valor de las
utilidades que reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que

la tarifa prevista para sociedades, y la tarifa prevista para sociedades sobre el
resto de utilidades.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.014, el capital social de MALLORCAFOODS S.A,,
esta integrado por 25.000 participaciones ordinarias y nominativas, no
negociables, por un valor de US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario.

INGRESQOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de |os ingresos de

la Compaifiia:
ANO 2014 ANO 2013
VENTAS
IMPORTACIONES 323753,12
TOTAL 323.753,12 0,00

10. COSTOS — COMPOSICION




A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los costos de la
Compainiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

ANO 2014 ANO 2013
COSTO
IMPORTACIONES 268756,63
TOTAL 268.756,63 0,00
11. SITUACION FISCAL

La Compania no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de
Rentas Internas hasta el presente ejercicio econémico, por consiguiente los
ejercicios economicos 2014, 2013, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del
31 de diciembre del 2.004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a
partir del 2.005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados
tributables originados en operaciones con companias relacionadas.

12. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289
del 10 de marzo del 2004, la Compariia ha cumplido con todas las normas
sobre derechos de autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de
computacion utilizados en su procesamiento informatico.

13. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.014, la Compafiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafia mantiene y registra transacciones relacionadas con
sociedades, tal como fo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004,

15. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia
de Comparfiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

16. EVENTOS SUBSECUENTES



Al 31 de diciembre del 2.014 vy la fecha de preparacion de este informe
(marzo 30 del 2.015), no se han producido eventos econémicos importantes
que en opinion de la Gerencia General deban ser revelados.
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