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Ambato, 17 de marzo del 2010

Serfiores, accionistas
MOLINOS MIRAFLORES S.A.
Presente.-

Saludos cordiales:

Ponemos en consideracion de los sefiores accionistas el informe de Comisario Revisor
del periodo 2010

Este informe ha sido emitido Gnicamente para uso de la Administracion de_Molinos
Miraflores, y no debe ser utilizado para otros propédsitos.

EVALUACION CONTABLE

EXIGIBLE

EXIGIBLE T 15689847 | 68970824 | 51280077 | 526 84%
CLIENTES ‘ 155748.95 |  217.023.42 61,274.47 39.34%
‘PRESTAMOS Y ANTICIPOS TRABAJADORES 1,731.49 1,803.73 (- 127.76 7.35%
‘DEUDORES VARIOS 889.25 453.171.64 452,282.39 50861.11%
'PROYISION DEUDAS - 1,471.22 |- 2,080:55 |- §19.33 42.10%

Los activos exigibles de la empresa presentan un incremento del 326.84% con
respecto al 31 de diciembre del 2008, y la cuenta con mayor impacto de crecimiento es
DEUDORES VARIOS, verificadas las subcuentas que Ilo integran tenemos
ECUAGRAN con un saldo de $ 452.979,57. - :

La cuenta CLIENTES ha tenido un incremento del 39.34% vy el detalle y comparativo
con el 2008 se presenta a continuacion:

CLIENTES 2008 2009 variacién %
MOLINOS MIRAFLORES 115.946.36 109 428.67 |- 6517.69 . 562%
LUIS CARRERA 14,278.89 65 ,902.74 51623.85 361.54%
'RICHARD POZO 1,758.00 154500 |- 213.00 -12.12%
'RICHARD ALFARO 13,062.30 - 13,062.30 -100.00%
{DARIO LECN 10,703.40 40,147 01 20 44361 2765.09%
; 155,748.95 217,023.42 61,274.47 39.34%
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Sobre PROVISION CUENTAS INCOBRABLES, se ha verificado la contabilizécic’)n de
dos movimientos con fecha 31 de diciembre del 2009.

El primero, corresponde a la baja de créditos incobrables que hasta el 31 de
diciembre han cumplido una antigiiedad de 5 afios, con cargo a esta provisién el valor
de $ 14.155,25 de cheques post fechados de la sefiora Sonia Paredes.

Y segundo, el registro del 1% anual correspondiente a las cuentas que se han
concedido en el afio 2009, el valor tomado como base para el calculo es $ 209.055,
contablemente se ha provisionado la cantidad de $ 2.090,55.

Verificadas las fechas de vencimiento de las cuentas CLIENTES LARGO PLAZO se
puede observar que a parte de las cuentas que se han dado de baja, existen otras
cuentas que ya han cumplido los cinco anos de antigiedad por lo que se sugiere se

den de baja.

Se puede concluir que el tratamiento dado a la baja de cuentas incobrables como la
provision de las cuentas concedidas en el periodo 2009, esta amparado la Ley de
Régimen Tributario y sus asientos contables presentan consistencia.

REALIZABLE

i CUENTA | 2,008.00 dic09 VARIACION § |% VARIACION
'REALIZABLE 728,991.61 230,289.41 |- 498,702.20 68.1%
IMATERIA PRIMA 399,857 .83 13599846 |-  263,859.37 -65.99%
PRODUCTO TERMINADO 262,960.13 2782029 |- 235,639.84 -69.36%
MATERIALES INDIRECTOS 50,980.83 62,283.46 11,302.63 2217%
(MPORTACIONES EN TRANSITO 408.82 3,141.20 2,732.38 £68.36%
/BIENES NO PRODUCIDOS 14,784.00 946.00 |- 13,838.00 -93 60%

Las cuentas del activo realizable presenta una disminucion del 68.41% con respecto al
ano anterior, las subcuentas que presentan mayor impacto son MATERIA PRIMA y
PRODUCTOS TERMINADOS. Este grupo de cuentas representan el 14.75% del

TOTAL DE ACTIVOS

PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de la cuenta adjunto a continuacion:

{PAGQS ANTICIPADOS 24,672.19
ISEGUROS ANTICIPADOS 1,874.93
IMP PAGADOS POR ADELANTADO 22,607 26
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Con lo que respecta a Impuesto pagados por adelantado, esta cuenta se saldara en &l
momento que se realice la conciliacién tributaric.

ACTIVOS FIJOS

; " CUENTA ' 2,008.00 2,009.00 | VARIACION $ |% VARIACION
ACTIVOS FIJOS 160,886.28 42397286 263,036.58 163.48%
'NO DEPRECIABLES 43,636 90 1620338 |-  28633.52 -65.32%
DEPRECIABLES 117,049.38 408,719.48 291 57010 248.15%

Los bienes no depreciados presentan una disminucién del 65.32%, esto se debe al
registro como activo depreciable de una bascula que en su momento estaba en

procesoc de fabricacion.

Gon respecto a los Activos Fijos Depreciables se presenta un comparativo con relacién
a su costo historico, permitiendo visualizar los cambios que se han dado en el afo

2609:

ACTIVO 2008 2008 | vAmiACIOn
MAGUINARIA 26097555 | 417,712.88 | 156,737.33
MUEBLES Y ENSERES 10,184.69 14,72216 | 453747
£Q DE OFICING, 9,123.31 1033196 | 1,20865
LABORATORIO 6176.76 1000159 | 382523
SILOS METALICOS 50,566.70 50,568.70 -
SEHICULOS 47667.74 | 14417444 | 9648640
'EDIFICIOS 30,019.38 4757571 | 1755633
HERRAMIENTAS 234321 | 247592 127.71
INSTALACIONES 28,663.08 3758650 | 892342
'EQUIPO DE COMPUTACION 2 769.22 5523063 | 3096141
YOVAL 470,036.63 |  790,900.59 |  320,363.95

Como se puede observar las cuentas que mayor crecimiento han experimentado en el
ano 2009 son magquinaria, vehiculos y equipo de computacion, el incremento de la
magquinaria esta dada por la activacion de una balanza y la construccion de un silo

metalico.

Con lo que respecta a VEHICULOS consta el ingreso de un camién HINO, y el
incremento de EQUIPO DE COMPUTACION se ha dado por la inversion realizada por
Molinos Miraflores en maquinas, software e instalaciones.

CUENTAS DEL PASIVO

Et siguiente analisis horizontat de las cuentas del pasivo nos permite visualizar, que la
empresa ha disminuido su financiamiento a corto plazo (24.08%) y ha incrementado la
utilizacién de recursos de terceros a largo plazo (63.23%). La disminucion total de los

pasivos es det 5.65%
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i PASINO
‘CORTO PLAZO 398,238.52 30234252 |- 45,896.00 -24.08%
PRESTAMOS BANCARIOS 263,633.67 201,704.57 |- 61,929.10 -23.49%
PROYEEDORES NACIONALES 111,673.41 78,834.96 |- 32,838.45 20.41%
OBLIGACIONES PATRONALES 3,011.64 4,558.18 1,546.54 51.35%
PROVISIONES 9,752.64 6,134.25 3,618.39 -37 10%
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 3,836.79 10,807.10 6,570.31' 181 67%
{ACREEDORES VARIOS 6,330.37 '303.46 |- 6,026.91 95 21%
{DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS -
HLARGO PLAZD 115,140.17 187,947.88 72,807.71 63.23%
OBLIGACIONES 116,140.17 167,947.88 72.807.71 §3.23%
PASIVO DIFERIDO 572.25 63.18 |- 509.07 -86.96%
OTROS PASIVOS 12,308.67 6,154.33 | - 6,154.34 -50.00%
TOTAL PASIVO 526,259.61 496,507.91 |- 29,751.70 565%
PATRIMONIO

CUENTA 2,008.00 2,009.00 | VARIACION $ |% VARIACION
'PATRIMONIO -
CAPITAL §02,290.00 602,200.00 - 0.00%
[RESERVAS 178,827.86 61,059.44 117,768.42 -65.86%
LEGAL 61,059.44 61,059.44 - 0.00%
FACULTATIVA 117 768.42 117,768.42 -100.00%
CAPITAL -
\RESULTADQO DEL EJERCICIO ANTERIORES - 12,832.11 |- 12,832.11 100.00%
{RESULTADOS DEL PERIODO 62,585.86 414,571 351,985.25 562.40%
TOTAL PATRIMONIO 843,703.72 1,065 ,088.44 221,384.72 26.24%

Las cuentas patrimoniales presentan un incremento del 26.24%, esto como resultado
de la utilidad del ejercicio obtenida en el afio 2009, la misma que presenta un

incremento del 562.24%.

La reserva facultativa tiene saldo cero, esto segin Acta del 23 de octubre donde se

decide repartir a los accionistas.

EVALUACION TRIBUTARIA

VENTAS DECLARADAS EN VA — BALANCES —~ ANEXOS

Se ha comparado los valores correspondientes a ventas declaradas en IVA con los
Ingresos Transf. Grupo B e Ingresos Transf. Grupo A que constan en el balance a

diciembre del 2009, y los datos son consistentes como podemos observar:
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ENERCO 424 ,045.30 . '424 045.30
FEBRERO 374,472.30 374,472.30
MARZO 401,587.90 401 ,587.90
ABRIL 37611055 376,110.55
MAaY o 308,516.60 308,516.60
JUNIO 295,047 .90 265,047.90
JULIS 387,054 50 387,054.50
AGOSTO 301,814.50 301,814.50
SEPTIEMBRE 379,318.14 900.00 380,218.14
OCTUBRE 399,607.40 389 ,607.40
NOVIEMBRE 302,802.10 302,802.10
DICIEMBRE 366,878.90 366,878.90
FTOTAL 4, 317,256,069 860.56¢ 4,31%,156.05
BALANHCES A DICIEMBRE 2009 ) 4,332,533.12
IHGRESOS HO OPERACIONALES 13,377.03
DIFEREHNCIA -

L.as ventas declaradas en el anexo transaccional también presentan consistencia con

la declaracion de IVA:

i

|ENERQ 424 045.30 460,029.50 3598420 42404530 .
‘FEBRERO 37447230 374,472.30 ) ) 374,472.30 -
IMARZQ 401,567 .90 402,489.40 901 .50 401,587 90

{ABRL 37611055 41703245 40,921 80 576,110.55

MAYO 308 516.60 30920380 667.20 308,516.60 -
(JUINIO 295 047 .90 297 707.90 2,660.00 295,047 90 -
JULIO 387 054.50 387 167.00 11250 387 054.50 -
AGOSTO 301,814.50 302,245.00 430.50 301,814.50 -
SEPTIEMBRE 380,218.14 380 637.64 30000 1,319.50 38021814 -
OCTUBRE 399,607 .40 400,134.90 527,50 399,607 .40 -
{NOVIEMERE 302,802.10 305,320.10 2,516.00 302,802.10

‘DICIEMBRE 366,878.90 368,064 90 1,186.00 366,878 50 -
YOTAL 3,518,156.69 4,404,504.88 900,00 87,248.80 | 4,318,156.09 -

COMPRAS DECLARADAS EN IVA

Durante los meses de enero a diciembre,

la empresa ha declarado en IVA

adquisiciones gravadas con 12%, compra de activos fijos y ha informado adquisiciones
que no sustentan crédito tributario, el detalle consta a continuacion:

W
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ENERO

FEBRERO 749,998 .08

MARZO

ABRIL 497 616.08

MANG

JUMIO 3,410.35

JULIO

AGOSTO 1,700.20

SEPTIEMBRE

QOCTUBRE

HNOVIEMBRE

DICIEMBRE

TOTAL 1,252, 724.71

COSTOS DE VENTA — COSTO DE PRODUCCION

Realizado el analisis al costo de produccion registrado en el balance a diciembre del
2009, guarda consistencia con los estados de costos de produccién y los saldos
finales de inventario del balance a diciembre del 2008, como se puede observar:

[nvEnTARIO INICIAL L
COMPRAS
MATERIA PRIMA, IMPORT ACIONES
DISPOHIBLE 2,918,
INYENT ARIO FIMAL 135,998 46
propucTos EN  |AP: UTILIZADA » 2,773,381.22
PROCES iy IM| PRPD PROC
NV FIRPP. -
' 2,774 86722
PRODUCTOS powt hiig  ifhwn g gt
TERMINADOS INY. INI PROD TER . 26296013
INY. FINA PROD TERM . 21g2029
costo | 3.009927.06
NOPRODUCIDOS | Y INICIAL 1478400
COMPRES 89,100 00
INY FINAL . o _...548.00 !
COSTO DE MO PRODUCIDOS 102,5938.00
COSTO DE MIVENTARIO 3,112,865.06
MANO DE OBRA DIRECTA (
MARO DE OBRA INDIRECT 4, 84,560.
OTROS GASTOS 283 87018 :
COETO DE PRODUCCION 3,538,528.41 ;«
v
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DEPRECIACION ACUMULADA — GASTO DEPRECIACION

@5 282 3s

La cuenta depreciacion acumulada a diciembre del 2009 ha tenido un incremento de $
28.693,85, este valor coincide con el gasto depreciacion registrado en el balance de

resuftados:

 valor_

Concepto
Depreciacidn Acumulads2008 | 352,967.26
Depreciacion Acumulada2009 N 36166111
Diferencia ertre saldos de Deprec. Acumulads 2889385
Amortizacion de Equipo de Computo ]
DEPRECIACION 2008 28,693.85
Gasto Depreciacion de Activos Fjos 28,693.85
DIFEREHCIA EHTRE DEPFREC. ACUMULADA Y GASTO 0.00

SUELDOS Y SALARIOS

Comparados los saldos correspondientes a sueldos y salarios gastos administrativos,
venta y costo de produccion, con las planillas del IESS, tenemos el siguiente cuadro

comparativo que presenta una diferencia de 21 centavos.

 SEGUM IESS
HORM+AJUSTA. SEGUH 101 DIFEREHCIA .
ENERO 13,643.11
FEBRERO 12,103.97
MARZO 15,737 .48
ABRIL 16,283.36
MAYO 13,644 .38
JUNIO 1479913
{JULIO 15,980.73
AGOSTO 19,611 .95
SEPTIEMBRE 17,068 52
OCTUBRE 16,547 57
NOVIEMBRE 19,991 44
DICIEMBRE 21,200 67
TOTAL 196,812.31 196,512.10 0.21

L.os saldos iomados del balance son los siguientes.
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_ N GASTO SUELDOS BALAHCE
G. ADMIMISTRATIVOS | -
SUELDOS Y SALARIOS 29,602 .48
VACACIOMES PAGADAS 454 34
IMCENTIVOS : 4,139.71
HORAS EX. | ' 1,518 52
‘ 35,725.15
G. VENTAS
SUELDOS ¥ SALARIOS 22,688 88
REFRIGERIOS ' 532.00
INCENTIVOS : 5,507 63
SOBRETEMPOS 1,079.58
BONIFICACION TRANSPRTE B 14.40
COMISIONES i 35,260.00
| VACACIONES PAGADAS P 625.53
i §5,708.02
| ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION
| MANO DE OBRA, DIRECT A, 33,770.07
| MAND DE OBRA INDIRECTA, 61,608 86
i 95,378.93

ANALISIS FINANCIERO

La Razon Corriente de la empresa es de 3.55, lo que significa que por cada
dolar que la empresa debe en el corto plazo, cuenta con $ 3.55 para respaldar
sus obligaciones en un afio.

Sin recurrir a la venta de sus inventarios dispone por cada dolar de deuda a
corto plazo de $ 2.79 para su cancelacion.

El Capital de Trabajo es de 771.846,99 lo que significa que en el caso de que la
empresa tuviera que cancelar de inmediato sus pasivos de corto plazo tendria
este excedente para poder realizar sus operaciones.

Los indicadores de Actividad reflejan que la Rotacion de Activos de la empresa
es de 2.77 veces, es decir la empresa utiliza su inversidon 2.77 veces para
generar los ingresos operacionales.

La Rotacion de Cartera es de 19.90 veces, la empresa cuenta con un
promedio de recuperacion de cartera de 18.34 dias.

La Rotacion de Proveedores es de 31.19 dias, siendo este el promedio de dias
gue la empresa paga a sus proveedores.

Los indices de Rentabilidad para el afio 2009 se presentan asi: la Utilidad Bruta
en Ventas sobre Ventas del 18.39%; la Utilidad Neta sobre Ventas del 9.60%,;
la Rentabilidad sobre el Patrimonio del 39%.
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¢ En este afio el Nivel de Endeudamiento de la empresa es de 31.79% lo que

significa que por cada -délar invertido en activos, 32 centavos han sido
financiados por terceros.

CONCGLUSIONES

De la revision de los libros contables y sociales de la empresa, me permito concluir
que en el presente afo se ha dado fiel cumplimiento a las disposiciones emanadas por
fas Juntas de Accionistas que se han llevado a cabo.

Cualquier informacién adicional, estaré gustosa de atender -

Cordialmente,

Dra. Ufi b rera de lturralde

(@ SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS |
< INTENDENCIA DE CONPANIAS AMBATO

29 ABR 2010

Christian Balladares Torpes
[ AUXILIAR ADMINISTRATIVO
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