UH Assurance & Services Cia. Ltda.

Quito DM, 16 de marzo de 2020

Ingeniero

Raul Lara

REPRESENTANTE LEGAL
MOLINOS MIRAFLORES S.A.

Presente. -
De nuestra consideracién

De acuerdo al examen de auditoria externa de los Estados Financieros de la Compania MOLINOS
MIRAFLORES S.A., al y por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019, adjunto a la
presente sirvase encontrar dos ejemplares del Informe de Auditoria Externa.

Cualguier inquietud agradeceré se comunique a nuestras oficinas

Nos valemos de 1a ocasién para enviarle un cordial y afectuoso saludo.

Atentamente,

Socio de Audipbria



MOLINOS MIRAFLORES 5.4,
Estados Financieras Auditados

Al y por afios terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados)
Uridos de América - [JSE)



UH Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionisias de
MOLINOS MIRAFLORES S.A.

Opinian

1

Hemos auditado los estades financiercs de la Compafiia MOLINOS MIRAFLORES S.A. nue
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados
integrales, estado de cambios en &l patrimonio neto y el estade de flujos de efectivo cortespondientes
al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas a los estados
tinancieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, én todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compania MOLINOS MIRAFLORES S.A. al
31 de diciembre de 2019, asl como los resultades de sus operaciones, los cambios en el patrimanin
y s Tujos de efective por el afo terminada en esa fecha, de conformidad con las Mormas
internacionales de nformacion Fimanciera.

Fundamento de la opinién

3

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de confarmidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdn a dichas normas se describen mas adelante en |a
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia MOLINOS MIRAFLORES S.A.. de
conformidad con el Cddigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estades financieros en la Repiblica del Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerirmientos y con el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuastra ppinitn,

Responsabilidades de la direccidn y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estadas financieros

4

La direccion es responsable de la preparacion ¥ presentacion razonabie de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que |a direccién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o errar

En la preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compafila de comtinuar cemo emporesa en funcionamiento, revelando segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con |a empresa en funcionamientoy utilizanda el principio
contable de empresa en funcicnamiento excepto si la direccidn tiena la intenclén de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe oira allernativa realista.

Los responsabies del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Comparia MOLINOS MIRAFLORES S.A.
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Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

7. MNuestros objetivos son obtener una segundad razonable de gue los estados financeros en su
conjunta estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorla realizada de conformidad con las NlA siempre detects una
incorreccion material cuando ewsta. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influiran en las declsiones econtmicas que los usuarios toman basindose en los estados
tinancieros

& Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juitio profesional y
mantenemos una actitld de escepticismo profesional durante tada la auditoria. Tamblén:

B.1. Identificarnos v valoramos los riesgos de incorrecoidn material en los estados financieros,
debida 3 fraude o error, disefiames y aplicames procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditaria suficente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecaidn material debida a
fraude es mas elevada que en el caso de una incorreccian debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionatdamente erroneas, o elusion del control interno

8.2. Cbtenempos conocimiento det control interng relevante para |a auditoria con &l fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no can la
finalidad de expresar una opinidn sabre la eficacia del control interno de la Comparia.

A.3. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas vy la razonabllidad de las
estimaciones cantables y la correspondiente informacion revelada por la direccion

8.4 Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacitn, por la Direccign, del prinoipio contable de
empresa en funcionamienta y, basandonas en la evidencia de auditoria obitenida, concluimes
sobre si existe o no, una incertidumbre matenal relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Companila para continuar como
empresa an funcionamiento, 5 concluimes gue existe una incertidumbre material, se requiere
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacian
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresamos
una opinién madificada. Nuestras conclusiones se basan en fa evidencia de auditaria obtenida
hasta la fecha de nuestro infarme de auditorfa, 5in embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de-que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

8.5 Evaluamaos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieras,
incluyerdo sus revelaciones y sl los estados financleras representan |as transacciones y hechas
subyacentes de una manera gue alcance una presentacion razonable.

8. Comunicamas con los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquer deficiencia significativa del contral interno gue
Identificarnos en el transcurso de la auditarla,
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Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

10. Nuestro informe sobre el cumphimiento de las obligaciones tributarias de la Compafila MOLINOS
MIRAFLORES 5.A., como agente de percepodn y retencidn, por 2l ejlerccio ecandgmico terminado
el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado,

UHY Assurance & Services Auditores Cia, Ltda.
RMNAE 0OBD3

Edgar Ortega H
Socio de Auditops

fl

i
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Ambato, 16 de marzo de 2020
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Activos

Artives correntes

MOLINDS MIRAFLORES 5.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Eferiva y eduivalentes de efective (Vota 3)

Inversiones temporales Nota 4)

Cuentas por cobrar ¥ otras fuentas por cobar, neta de estimacidn de
provision por perdidas esperadas de USS 8789 enel 2019 y USS 6,362
en el 2018 iNata 5)

Inventanos (Mota 6]

Pagos anticipados (Vafa 7

Total actives cormentes

ACtWOS Ao Cormantes

Propiedades, planta v equlpos neto de degreclacion acumulada LSS
1,782,742 en gl 2019 y USS 1 502,831 enel 2018 Vo2 8)

Cuentas por cobrar lprgo plazo

Activo por impuestos diferdos (Nots 9)

Total actos no corrigntes

Total Activos

L

" Ral Lara
Represantants Legal
MOLINOS MIRAFLORES S.A.

Al 31 de diciembre de
2019 2018
1Jss 125,930 163,145
e} 670,000
2881297 1,230,578
1,194,698 1677167
18.476 19,835
4220400 3 7EEETE
5,326,059 3,400,280
543 703
18,813 9,164
5,345,414 3410151
LISS 9,565,814 7.176,829

= j It}_ o, i)

7-‘7"_ joud Luis Ofate

Comtador General
MOLINOS MIRAFLORES 5.A.



MOLINDS MIRAFLORES 5.4,
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diclembre de 2019 y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de
2019 2018

Pasivos y Patrimonio de los Acclonistas
Pasives cormentes

Cuentas por pagar y ofras gusntas pos pagsr Mioka 1) 1,270,981 1472817

Dibfigaciones financieras corto plazo (Nota 1) 2,082,255 55463

Cirligaciones cortertas (Na@ 1.2 100,398 135417

Pasivos acumulades (ot 13) 235,954 475,433

Total pasivos carnantes 3.688.577 1.63%.229
Pasivos no coftientes

Oibligactores inancieras largo plaza (Waea 1) 52:551 77,354

Obligaciones no comentes (Wota 12 4281 i

Bensficios empleades largo plaze (Nota 14 278044 257437

Pasvo por impuesto diferido (Vota 150 5,793 58910

Total pasives N cormantas 174,205 340,392
Total Pashig 4,068 BEZ 1,979,621
Patrimonio de los accionistas

Capital Social (Nata 16) 1.800.000 1,900,000

Reserva legal (Nota T6) 461,144 E LR

Resprva facultativa (Mora 16 1,427.933 1,048,871

Reserva por revaluacion de propiedades y equipos (Nota 18) A03.002 803.002

Otros resultados integrales (Nota 16] 5,128 5,128

Resultads del ejeroicio 899,725 1,692,291
Tetal patrmanio e ios accionistas 5,496,932 5.197.208
Total pasives ¥ patrmen riista 5,565 814 7,176,829

)
R TN
& Y, '_/ .
Baul Lara g Lus Ofste————
Representante Legal Contador General
MOLINOS MIRAFLORES 5.A, MOLINOS MIRAFLORES 5.A.



Ingresos ordinanos

MOLINDS MIRAFLORES S.A.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios (Mata 17)
Costo de Ventas (Nota 18)

Ltilidad bruta en ventas

Gastos grdinariod

Gastos de administracicon v wentas (Vofa 79

Gzastos financeros

Utilidad ordinans

Ganancias! Pérdidas

GLANSNCIAS
Pérdidas

(Pardidal / Ganancia, neto

Utilidad del sjercicio antes de impuesto a la renta

impuestora la renta:

Camente (Nota 200

Diterndo (Mata 2800

Total resultade integral del ejercicia

Litilicdad nieta

|

Wi

Afios terminados el
31 de diciembre de

2019

Uss 10,690, 646 10,650,136
(7,790,247 (7,655 714}

(1,602 404) (1,562,636)

(17.811) {3,134)

1,280,184 1,428,653

56,062 71,579

LSS 196,216} {33,540)
0,158 44,039
1,240,030 1,472,892

(350,061 {389,680)

9,756 0,280

uss 893,725

2018

1,092,291

0.57

Raul Lara

Representante Legal

MOLINOS MIRAFLORES S.A.

=-£«-‘J f/:

~ Jose Lus Ofiate

Contador General
MOLINGS MIRAFLORES S.A.
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MOLINGS MIRAELORES 5.4,
Estados de Flujos de Efective
Al 31 de Digiembre de 2019 y 2018
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Afins terminados el
31 de diciembrs de

Fluos de efectve por lay acinodades de operation

2019

a0

Edpctivn recibedn de clenfas (3133 9,030,335 1i1.521.863
Efmctivn pagado a provesdorad. smpleadod v Ginos I8 R56.BESI (9310951}
Elmctive provsin-en las operatsoney 173.510 1 11381
Efactivn (pagadel iprounits otk netn [ri 2ol 31,533
Flective mels promatn &n las acvadades de ogaraciin 143 190 b 248 445
Flujos oe elective por lis actuadades de myeron;
Adicrones de propledadas y aquipos Mora &) (2255 045) (330.238)
Virita de progesdades y pguipas 32500 1]
[P [T ey 670,000 (270,000
Efaciiwe pieto (panadal o s sctividadey de srmirrsion (1,557, 5480 (003
Flugerd die afeciree por ld artiedadas de financameenin
Oibligaciones financieras 1,865 544 Y3288
Dwdendo: pagados (00,0003 700,000
Eipetivn nelo proviske’ (pagado) en s sclivdades de franoarmeantn 1,365.5484 {567, 1B}
(Erismirgdatn] Ancrarnento ne1s del eiecivn v agunalentes de efedtve 3,315 31,004
Eisgtive v stiuivalentes al inicn dal afa 164, 145 25,11

Eectvo y eguevalgnies il frul del afio fose 3)

Concifiacidn de W utilidad nota al ehective hetd prowio en
las actindades de operacidn

5% 135,840

145,145

Rasultadaintegral del esrocio UsE 895,725 1.092.291
Ajltiek
Depreciacidn de propiedad, planta v equipa (ot 81 16379 11N
Provisén peivefickas esperadm Mot 50 6,785 6963
15% Participacicen trabisiadiones Mot 20 218,829 459887
Implieste & la ronta jeartente v difenda) Mors 200 340,306 JA0.400
Baneficios pmpleadas largn plaz 35.358 EER )
Dok apustes A7 4ba Ty
Ltilidind =n venia de propieded planta § equipo (30,8471 a
Contritiigidn inkca y tempaal A4 3656 [
Carrdsgd natid 60 VDL ¥ pasho
[ isrlas por Codsear f BIAS [LERTAS por fobae (1,663 531 1128 288)
Pagas anticipadas 1,362 3,338
Artives o IMpussing comantes (31B. 757 1290,797)
L] AHZ ARG {619,330
Clierfas por cagar v Diral CUsntas por pagar 8004 AT 343
Obligacones comentes (87,778 1178, 140)
Pasivns srurmilados {258, 1651 (340, 658)
dereficios empteados laron plaro {1 241) {12,433y
Eoctivg peto prevesso OpErEn (153 § 143,790
AU
¥ a0 =
—] s i
R Lara Ik L Dnate ———
Reprasentante Legal C r
UMOLINDS MIRAFLORES S.A. MIRAFLORES S.A.



(1

(2)

MOLINOS MIRAFLORES S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Constitucion y objeto

La Compania MOLINOS MIRAFLORES S.A., fue constituida bajo leyes ecuatorianas,
en la provincia de Tungurahua, ciudad de Ambato, el 24 de marzo de 1934,

El objeto social de la Compania es la produccien, industrializacion y comercializacién
al por mayor y menor de todo tipo de harinas y sus derivados.

Para el cumplimiento de su fin MOLINOS MIRAFLORES S.A. podra:

a) Realizar todo acto o contrate mercantil, de comercio y agricola.

b) Todo acto o contrate relacionade con su fin principal.

) Procesamiento y elaboracion de productos nacionales y extranjeros, ya sean estos
de origen animal o vegetal

d) Comprar, vender, hipotecar y realizar en fin todo acto licito permitido por las leyes
e) Importar y exportar.

f) Ser parte o formar parte de otras sociedades similares, sean nacionales o
extranjeras.

g) Arrendar bienes raices, comprar, vender y gravarios de cualquier manera

h) Aceptar mandatos y poderes o representar otras firmas sean nacionales o
pxiranjeras.

i} Realizar todo acto o contrato permitido por 1as leyes

j) Realizar inversiones y operaciones ya sean bancarias, comerciales o de bolsa,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una description de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuacian:
Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compania MOLINOS MIRAFLORES 5.A., han sido

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, asi como, los requenmientos y opciones infarmadas por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas,



MOLINOS MIRAFLORES S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de
las politicas contables,
Debide a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIF 8 " Instrumentos Financieros 1 de enero de 2019
NHF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2019
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enera de 2019

contraprestaciones anticipadas”

Emnmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2019

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de
sUperposicion
efectivo cuando se
aplica por primera vez
la NiIF 9. Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados B 0
después del 1 de
enero de
2019, y solo estan
disponibles  durante
tres

10



MOLINOS MIRAFLORES S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

anos después de esa

fecha:
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocics 1 de enero de 2019
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIC 2B "inversiones en asociadas y Fecha de wvigenoa
negocios conjuntos” y NIIF 10 * Estados financieros aplazada
consolidados” indefinidamente

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacian obligateria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de
aplicacion
Nuevas normas obligatoria
NIIF 1& "Arrendamientos” 1 de enera de 2019
Marco conceptual (revisadao) 1 de enero de 2020
MIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019
las ganancias

11



MOLINOS MIRAFLORES S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS
Fecha de

aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago Con compensacion negativa 1 de enero de 2018

NIC 19 Modificacian, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 impuesto sobre |a renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asaciadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Compania estima gue la adopcion de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
las Naormas Internacionales de Informacian Financiera y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial,

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracion de la Comparia MOLINOS MIRAFLORES S.A., declara que las

Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente
y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

12



MOLINOS MIRAFLORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados finanderos, asi como en las notas que
lo acompanan, se valeran utilizandso la moneda del entarns econamico principal en
gue la Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafila es
el Dolar de los Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Laos estados financieros de la Compania MOLINOS MIRAFLORES S5.A., comprenden
los Estados de Situacion Financiera al 31 de dicembre de 2012 y 2018, asi como los
Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio, y los
Estados de Flujos de Efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con venamiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, coma no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIF reguiere gue la
Compariia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportadas. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
de soparte son revisados scbre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en cualguier periodo
futuro afectado

Periodo economico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.
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Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Administracion de la Compafia son las responsables de monitorear periddicamente
los factores de riesgo mas relevantes de MOLINOS MIRAFLORES 5.A., en base a una
metodologia de evaluacidn continua. La Compafia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposician al riesgo frente
a vanacicnes de inflacion.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liguidez de MOLINOS MIRAFLORES S.A., es
administrade mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, eptimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momernto de su vencimiento

MOLINOS MIRAFLORES S.A., realiza peniddicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacian financiera y del entorng econdmico con el propdsito de abtener
los recursos de liquidez necesarios para gue la Compania cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucon
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarnos que anteriormente se compraba

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efective, depasitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de MOLINOS MIRAFLORES S.A., son los saldos
de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, gue representan
la exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
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para insolvencias, estimadas por |3 Administracion de la Compania en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entormo econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal cbjetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interes es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
MOLINOS MIRAFLORES S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatihdad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a
una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo el manejo y
la fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia cansiderada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldaos de
caja y bancos sin restricciones.

Inversiones corrientes.-

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos.

Activos financieros. -

La Compania clasifica sus activos financieros segun se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se
aplica en |a gestion de los actives financieros, asl como de acuerdo a las caracteristicas
de los flujos de efective contractuales del activo financiero

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al cesto
amortizado si éste se conserva dentre de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo gque son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral .~
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
sl el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como
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si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- L.os
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambigs en otros resultados integrales, son medidos a valor razonabie
con cambios en los resultados.

Deterioro de activos financieros.

La Compafia reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas
{PCE) sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales

El importe de |as pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimienta inicial
del correspondiente active financiero.

5i, en |a fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compania
mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; si el riesgo
crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa
desde su recanocimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas
del instrumento financiero por un impaorte igual a las perdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de |a fecha de reporte.

Lla Compafia reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
expenenca histonca de perdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos
a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual,
asl como también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyenda el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.
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La Compania asurme que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte, Se
determina gue un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i} el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efactive en el corto plazo; y

(i) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efective. La
Compafia considera que un active financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacién crediticia interna o externa de "grado de
inversion” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrida uno o mas eventos gue tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero, Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes.

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
€. el prestamista del deudor, por razones econdmicas o contractuales

relaclonadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d se estd canvirtienda en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o
e la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Compania castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que |a contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en &l
caso de cuentas comerciales par cobirar, cuando los importes han estado morosos por
mas de dos anos, [0 primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimente bajo los procedimientos de recuperacion de la Compania, teniendo en
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consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recuperacion
efectuada se reconoce en resultados.

Inventarios

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion,

Los inventarios estan registrados al costo o al valor neto realizable, el mas bajo. El
valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de venta

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provisian de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionades a
obsolescencia derivadeos de baja de rotacion, obsolescencia técnica y productos
retirados del mercado.

Pagos anticipados.-

Corresponden a pagos anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Principalmente incluye sequros
pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros, los cuales se
encuentran registrados a su valer nominal y no cuentan con derivades implicites
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado,

Los seguros pagados par anticipados san amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econémicos futures.

Propiedades, planta y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipas se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacon del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y [a estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retire del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del active
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Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion.- para &l
caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, por la medicion de dichas partidas
de propiedades y equipos, por su valor razonable por el método de revaluacion, Las
demas partidas de propiedades y equipos, son valoradas al costo historico menaos la
depreciacion acumulada y menos cualquier deterioro de valor.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como
costo atribuido.- para el caso de edificios, la entidad ha optado, en la fecha de
transician a NIIF, por 1a medicidn de dicha partidas de propiedades y equipas, por su
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periedo
&n gue se praducen

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y metodo de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable

A continuacion se presantan las principales partidas de propiedades, plantay equipos,
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion;

Rubro de propiedades, planta y  Vida util
equipos (en anos)

Edificios 60
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10-15
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Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o perdida que surja del
retiro o venta de uria partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periado, la Compania evalua los valores en libros de sus actives a fin
de determinar si existe algin indicativo de que estos actives han sufrido alguna
perdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna). Cuando ne
es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compania calcula
gl importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefno de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menas el costo de venta
y &l valor en uso. Al estimar el valar en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgas
especificas para el activo para los cuales no se han ajustado |os estimados de flujo de
efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de
efectiva) calculado es menor gque su valar en libros, el valor en libros del active (o
unigad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
detenoro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estmado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconccido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectiva) en anos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
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Arrendamientos

Para los contratos de arrendamientos en los cuales la Compania es arrendatario, a
excepcion de aguellos contratos con plazos menores a doce meses y aguellos de
infima cuantia, la Compadia en |a fecha de inicio reconoce un activo por derecho de
Uso y un pasivo por arrendamiento.

Medicion inicial del activo por derecho de uso.- Al inicio del reconacimiento o
facha del contrato la Compania reconocera un activo por derecho de uso medidao al
costo, mismo que incluye:

(a) El importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

(b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de 1a fecha de comienzo,
menas los incentivas de arrendamiento recibidos;

(c) Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

(d} Una estimacidn de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el gue estd ubicado o
restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos vy
condiciones del arrendamientn, a menos gue se incurra en esos costos para
producir inventarios.

Medicion inicial del pasivo por arrendamiento.- Asi mismo, al inicio del contrato,
la Compania, como arrendatario reconacera un Pasivo por Arrendamiento, mismo
que equivales al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan
pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento, s esa tasa pudiera determinarse facilmente. 5i
esa tasa no puede determinarse faciimente, el arrendatario utilizara la tasa
incremental por préstamos del arrendatario.

Medicion posterior del activo por derecho de uso.- Acorde al modelo del costo,
la Compartiia mide posteriormente el activo por derecho de uso a su costo, menos la
depreciacion acumulada asi como neto de las posibles pérdidas acumulados por
deterioroe de valor, De igual manera el valor es ajustade por cualguier nueva medicion
del pasivo por arrendamiento.

Medicion posterior del pasivo por arrendamiento.- Despues de la fecha de
comienzo, la Compafiia mide el pasivo por arrendamiento;

a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento;

(b) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento
realizados, y
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{c) Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar 1as nuevas mediciones o
modificaciones del arrendamiento

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y atras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
can pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Despues del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconacen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto cuandg el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se recongcen iniciatmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (reto de los costas de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el
estado de resultados durante el perindo del préstamo usando el método de interés
efectivo

Los préstamaos se clasifican como pasivo corriente 3 menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a |a renta representa 1a suma del impuesto ala renta por pagar
corriente y el impuesto diferido

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en |a medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registre iniclal de una combinacion
de negoclos.
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Impuesto corriente. - £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
centable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasive de la Compadia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los anos 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a |a renta para sociedades
es del 25%, no obstante, 1a tarifa impositiva sera del 28% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de
propiedad existan entidades que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de
menar impasician v cuyo beneficiario efective sea un residente fiscal ecuatoriane. Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para |a sociedad serd del 28%.
Mediante la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el sequndo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciemnbre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domicilizdas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utihidad
gravable. El pasive por impueste difenido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
tempaorarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en &l gue el activo se realice o el pasivo
se cancele

El impuesto diferido, correspondiente a cambias en la tasa de impuestos o en la

normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
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se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
zon partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periado.

La Compania debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo s, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se dervan del
impuesto a la renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos,

Sequn la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecio que se reconoceran los efectos de la aplicacion de actives por
impuestos diferidas, dnicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesas econdmicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enera de 2015, 3 excepcion
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segun correspanda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva hiquidacian.

En |a estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utllizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributana y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Pérdiddas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccian.

Depraciacian del valor activado por desmantelamiento de planta

El vator del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el

proceso productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientas.

= (Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta,

* Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de la
técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tnbutarias = Carned - Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio
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Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para &l
ejercicio fiscal 2019, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registra Ofical No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinade en el gjercicio respectiva no es
acreditado al pago del impuesto a |a renta causado o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracién Tributana, se constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a credito fributano postenor,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer ano
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuande por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente |a actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econamico respective; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremota, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tnbutario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de
agosto de 2019, s no existiese impuesto a |a renta causado o si el impuesto causado
en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendran
derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de
pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. El
Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucian de lo indebide o excesivamenta
pagado ordenando la emision de la nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva

Sequn la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributana, el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntana, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
impueste a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercice fiscal, El valor anticipado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
page del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

* Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

e La participacion de los trabajadores en las utilidades, esta provision es
calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la rema, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacion.

« Decime tercer y deamo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el trabajador
lo requiera puede recibir esta remuneracion mensualmente,

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Companla tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
pconomicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembelso
necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el fluje de efective estimado para cancelar la obligacidon presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se recenoce una cuenta por cobrar comao un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad. '
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Contribucion unica y temporal

Mediante la promulgacion de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, se establece la creacion de una "Contribucién Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los anos 2020, 2021 y 2022, La contribucién
para cada aneo sera calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018
seqgun las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa
Desde Hasta (%)
1.000,000.00 5.000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucion total anual, no podra superar el 25% del impuesto a fa renta causado
del afio 2018

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, incluyen el
registro de |a obligacion generada para la contribucidn a ser cancelada en los afos
2020, 2021 y 2022.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institucion. En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen
los empleadares de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio cuanda la relacion laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumuladaes para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de

la antigledad y de los sueldas de los trabajadores que laboran en la Compania a la
fecha de la valoracidn actuarial.
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El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectads. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuwido al periodo de servicio del
empleado y basados en |a farmula del Pian, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipttesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension,

Las hipotesis actuariales consideradas son;

Bases tecnicas
Fecha de valoracion 31/12/2019
Tasa de descuento 7.92% (a)
Tasa de rendimiento de activos M
Tasa de incremento salanal 3.59%
Tasa de incremento de pensiones M/A,
Tabla de rotacion promedio 6, 10%
Tabla de mortalidad e invalidez ThA IESS 2002

(a) Mejoras anuales a las Normas “Internacionales de Informacion Financiera,
modificacion a la NIF 19, parrafo B3, relacionado con las Suposiciones
Actuanales: tasa de descuento; El tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

En monedas para |as cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspendiente a los bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para Compatia MOLINOS MIRAFLORES S.A., ha sido
elaborado por la Compania Logaritmo Cla. Ltda., guien considerd 13 tasa de
descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la
Intendencia Nacional de Mercado de Valores sefald que el Ecuador si cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad
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Préstamos de socios.-

Se registran los préstarmos con socios, Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriarmente a su costo amortizado utilizando el método de |a tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurnido al final de cada
periodo y 13 tasa de interés pactada con los socios (interés explicito) o en su defecto
con tasa referencial, considerando un instrumente financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (Interés implicito), si el mismo resultare matenial

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
prestacion de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compafia. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devaluciones y descuentos.

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma gue
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambic de un importe que refleje |a contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La Comparia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacidn de las siguientes etapas:

Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempeno en el contrato,
Determinacion del precio de |a transaccion

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrate,

Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempefo.

B L b —

L

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al casto historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independienternente de |a fecha en que se haya realizado
el page, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conacen
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Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en &l periodo en el cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivas, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, cantemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene |a
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultadnea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Caja chica 823 823
Fondas disponibles 1,500 1,500
Bancos (i) 123,607 166,822
125,930 169,145
(i) Comprenden saldos en cuentas de instituciones financieras locales, las cuales

NG generan INterases.
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(4) Inversiones tempaorales
Corresponde a:

Biciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Inversiones en:
Diners Club del Ecuador (i) 5! 350,000
Pichincha (i) 320,000

()

0 670,000

(i) Corresponde a depdsitos a plazo fijo a 99 dias, a una tasa del 5%, vigentes desde
noviembre 2018 a marzo 2019, (liguidadas en el periodo 2019).

(ii) Corresponde a depadsitos a plazo fijo a 91 dias, a una tasa del 4.25%, vigentes desde
octubre 2018 3 enero 2019 (liguidadas en el perinde 2019),

(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion

(Ver pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar comerciales.
Clientes nacionales
Documentos por cobrar

{-} Provision por perdidas esperadas (i)

Anticipos:
Froveedores
Trabajadores
Viaticos

Otras cuentas por cobrar;
Intereses por cobrar en inversiones

Diciembre 317,

2018
(en U5 doiares)

2019

813.040 709,295
475,489 517.960
1,388,530 1,227,255
{8,789) (6,962)
1,379,740 1,220,294
1,501,038 0
381 5519

158 0
1.501,556 5519
0 4,713

0 4713
2,881,297 1,230,526
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(i) Los movimienios de la provision por perdidas esperadas, se presentan a
continuacon:

Diciembra 31,

2019 2018
fen US. dolares)

Saldo al inicio del afo {6,962) {(6,513)
Provision del afio (Nota 20) (8,789) (6,962)
Bajas de provision 6,962 6,513
Saldo al final del afo (8,789) (6,962)
Inventarios

El rubro de inventarios incluye

Diciernbre 31,
2018 2018
{en U5, dolares)

Materia prima R06, 842 1,376,845
Surmiristros, repuestos y matenales 170,262 185,209
Froductos terminados 153,842 R0,908
Bienes no producidos por la Compariia 48 326 31,910
Mercaderias en transito 15,326 0
Producto proceso ¥ 2.295
1,194,698 1,677,167
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Pagos anticipados

Un resumen de los pagos anticipados, a cortinuacon:

Diciembre 31,
2019 2018
fen U.S, dolares)
Seguros pagados por anticipado 17,606 16,547
Servicios pagados por anticipado 870 3,293
18,476 19,839

Propiedades, planta y equipos

El rubro propiedades, planta y equipos, se resume a continuacian:

Diciembre 31,
2018 2018
{en US. dblares)

Terrenos (i) 1,433,470 1,433,470
Edificios 206,693 206,693
Vehiculos ‘ 861,530 585,760
Maguinaria y equipo de montaje 568 712
Obras en proceso 2,098,388 0
Muebles y enseres 91,674 B3,682
Maquinaria, equipo € instalaciones 2,484 716 2,471,856
Equipo de computacion 131,761 120,929
Depreciacion acumulada (1,782,742) {1,502.831)

5,326,059 3,400,280

La Compania en abril 2015, hipotecd un terreno, que en el ano 2018 fue
cancelado, sin embargo a la fecha no se ha efectuado el levantamiento de dicha
hipoteca,

El movimiento de propiedades, planta y equipos es como sigue
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(9) Activo por impuestos diferidos

Diciembre 31,

2019 2018
fen US. dolares)

Activo por impuestos diferidos (i) 18,813 9,169
18,813 9,169
{i) Corresponde a la generacion y reversion de activas por impuestos diferidos

por las diferencias temporarias en jubllacion patronal y desahucio.

(10) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

(Ver pagina siguiente)
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Diciermbre 31,

2019 2018
fen U.S. dolares)

Proveedores extranjeros B77.457 048,186
Proveedores nacionales 358,748 182,713
1,236,204 1,110,900

Anticipo clientes 2,995 174
2,995 174

Otras cuentas por pagar:

Provisiones 30,564 57 341
Acreedores varios 1,168 1,520
Tarjetas de credito 0 2,982
31,732 61,843

1,270,931 1172917

(11)  Obligaciones financieras corto y largo plazo

Caorresponde &

(Ver pagina siguiente)

37



MOLINOS MIRAFLORES S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Obligaciones con instituciones financieras
Cofto plazo
Prestamo Banco Guayaquil (i)
Fréstamo Bancg Pichincha (i)
Préstamo Banco Produbanco (iii)
Interés por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Largo plazo:
Préstamo Banco Guayagquil (i)
Préstamo Banco Produbanco (iii)

Corresponde a |as siguientes operaciones:

{(Ver pagina siguiente)

Diciembre 31,

2019 2018

len U.S. ddélares)

25,504 0
1,960,000 0
60,307 55,463
36,444 0
2,082,255 55,463
35,374 O
17,177 77.354
52,551 77,354
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Fecha de Fecha de
Operacion Tasa inicio entioduritn Garantia

(i) 320680 895% 2522019 100372022 Vehiculo (Camigin UD Trukis)
Prenda industrial blenes

(i) 3a12R7000 8.05% 25MF2ma 1940772020 muebles & hipotecas
Pranda mdustrial bienes

(ii) 344395500 8.95% 23/08/2013 23082020 muehles e hipotecas
Prenda industrial bienes

(i) 345705700 8.95% L0509 19072020 muables & hipotecas
Pranda Industrial biengs

{ii) 352868600 A 95% 13/12/2019 26/31/2020 muebles e hipotecas
Prenda industrial bienas

{ii) 351547200 8 85% 27112018 19072020 misebles g hipotecas
Prenda industrial bienas

(i} 348339000 B.95% 3002019 19072020 muebles e hipotecas

(i) 105005909600 8 79% 15/03/2018 15/02/2021 Sobre firmas

(i) 10500060251000 B.8A% O05/06/2018 05/05/2021 Sobre firmas

(12) Obligaciones corrientes
Las obligaciones corrientes se detallan a continuacon:

(Ver pagina siquiente)
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Corto plazo
Con el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social:

Aportes personal y patronal
Prestamos IESS

Fondos de reserva

IECE y SETEC

Con la Administracion Tributaria

impuesto a la renta por pagar (Nota 20)
Contribucitn Umica y temporal
Retenciones en la fuente - IVA
Retenciones en la fuente - renta

Con ios trabajadores:
Pensiones |ubilares

Large Plazo
Con la Administracidn Tributaria:

Contribucion unica y temporal

Ciciembre 31,
2019 2018
(en U5 dolares)

13,266 11,465
6,790 5,703
4,570 4,339

644 557

25.270 22,064

31,304 89,389

21,455 0

13,105 6,294
9264 7,358

75,128 113,041

9] 317

0 312
100,398 135,417
4291 0]
42,911 0
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(13) Pasivos acumulados

Los pasivos acurnulados se encuentran conformadeos por;

Dhciembore 31,
2013 2015
fen LS. dolares)
Participacion trabajadores (Nota 20) 218,829 259,887
Décimo cuarto sueldo 11,773 10,882
Decimo tercer sueldo 5,392 4.664
235,994 275,433

(14) Beneficios empleados largo plazo

Este rubro se encuentra conformado por:

Diciemnbre 31,
2019 2018
{en LS, ddlares)
Jubilacién patronal (i) 212,708 199,090
Desahucia (ii) 65,336 58,036
278,044 257,127
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Los movimientas de las obligaciones patronales, fueron de la siguiente manera:

Saldo al inicio del ano 2018

Costo del servicia
Costo por interés
Pagos efectuados

Reversion de reservas trabajadores salidos

Saldo al fin del afio 2018

Saldo al inicio del ano 2019

Costo del servicio
Costo por interés
Pagos efectuados

Reversion de reservas trabajadores salidos

Saldo al fin del ano 2019

Jubilacié . i
patronal (i) uelio il
182,873 52,886
20,035 6,072
8,248 2.318
(7,529) 0
(4.537) (3,239.53)
199,090 58,036
Jubilacién -
patronal (i) Desahucia (il
199,090 58,036
22,427 7.512
8,879 2,635
(7,601) 0
{10,087 (2,847.36)
212,709 65,336
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Pasivo por impuestos diferidos

El impuesto diferido pasivo corresponde a [as diferencias temporarias imponibles, este
impuesto se ha medido empleando las tasas fiscales vigentes en nuestra legislacion
ecuatoriana. La Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 registra un pasivo por
impuesto diferido originado por |a depreciacion de sus bienes revaluados, a
continuacion, se detalla

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S, délares)
Paslvo por impuesto diferido 5,799 5,810
5,799 5,910

Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital social de la Compania en el 2019 y 2018, es de 1,900,000 acciones, con un
valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de |a utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania, Dicha reserva
no estd sujeta a distribucitn a los accionistas, excepto en &l caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en |as
operaciones.

Reserva facultativa

Caorresponde a la apropiacion de las utilidades de afios anteriores, de conformidad
con |a resolucién que consta en |a respectiva Acta de Junta General de Accionistas,
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Reserva por revaluacion de propiedades y equipos

Corresponde al efecto de |a revaluacion de los propiedades y equipos, en este casc
edificios.

Otros resultados integrales
nang rigl

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definides neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendirmientas de los activos del plan y los cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconacidos y
presentados como "Partidas que no se reclasificaran al resultado del periode” en
Onros Resultados Integrales. La Companiia aplica este tratamiento contable a partir en
funcian a lo establecido en NIC 13, estos importes de beneficios a empleados a largo
plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2019 2018
{(en U.S. ddlares)

Venta harina de trigo 8,341,662 8.720,093
Venta bienes no producidos por la Comparia 1,213,808 BRd 226
Yenta de subproductos 1,174,957 971,238
\enta de materia prima 0 155,000
Descuentos y devoluciones (38,781) {60,420)
10,690,646 10,650,136
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(18) Costo de ventas

Se compone por;

De harina de trigo

De bienes no producidos por la Compania
De subproductos

De materia prima

(19) Gastos administrativos y ventas

Diclembre 31,
2019

2018

(en LS. dalares)

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es el sigulente:

{Ver pagina siguiente)

5,597,583 5,853,634

1,105,058 786,195

1,087,606 857,004
0 158,881

7,790,247 7,655,714
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Diciembre 31,

2019 2018
{fen U5, dolares)

Sueldos y salarios y demas remuneraciones 524,113 477,342
Participacion trabajadores (Nota 20) 218,829 259,887
Depreciacion propiedad, planta y equipo 112,156 89,813
Aporte a la Seguridad Social 102,414 92,319
Honorarios y dietas 68,539 75,191
Otros gastos 64,523 48,029
Beneficios sociales y otras indenmizaciones 62,169 55,137
Segquros y reaseguros 57,778 55,573
Suministros y matenales 53,003 65,722
Gastos de viaje 52,638 49,450
Contribuciones y tasas 49,989 37,805
Mantenimiento y reparaciones 49,053 74,887
Combustibles y lubricantes 42 986 35,887
Sequridad y vigilancia 27,395 26,597
Promocidn y publicidad 25,144 23,337
Gastos de gestion 18,971 6,263
Jubilacién patronal 18,616 15,727
Servicios publicos ' 16,825 16,534
Transporte 13,505 40,278
Provisién cuentas incobrables 8.789 6,962
Desahucio 7.532 5,808
Honorarios, comisiones y dietas 3.997 3,326
Notaros y Registradores 3,433 261
Intereses pagados 4 497
1,602,404 1,562,636
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Impuesto a la renta y participacion trabajadores

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018, las partidas conciliatorias
que atectaron la utilldad contable a fin de determinar la base gravada para el calculo
de participacion trabajadores e impuesto a la renta de dichos afos fueron:

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta
{-) Participacién trabajadores

Resultado del ejercicio antes de
impuesto a la renta

{-) Ingresos exentos o no cbjeto de Impuesto
a la Renta

(+) 15% Participacion trabajadores atribuible
INgresos exentos

{-) Diferencias temporarias (jub. v desahucio-
reversian)

(+) Gastos no deducibles

{+) Diferencias temporanas (jub. y desahucio-
generacion)

Base gravada del impuesto a la renta

Total impuesto a la renta causado

{-) Anticipo Impuesto a la renta

Saldo del anticipo pendiente de pago

{-) Retenciones del ejercicio

{-} Crédito Tributario por salida de divisas

Impuesto a Pagar (Nota 12)

Diciembre 31,

2019 2018
{en L5 dolares)

1,458,859 1,732,579
218,829 259,887
1,240,030 1,472,692
{7.866) 0
1,180 0
{2,875} 0
128,325 49,357
41,452 36,673
1,400,245 1,558,722
350,061 389,680
39,556 B3,178

i 48,232

43,029 51,015
236,172 204,330
31,304 99,389
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Un resumen del impuesto a la renta comente y diferido cargado al estado de
resultados integrales es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2018
{en U.S. délares)
Impuesto a la renta corriente 350,061 389,680
Impuesto a la renta diferido (9,756} (9,280)
Gasto impuesto a la renta del ano 340,306 380,400

(21) Contingentes

Segun lo reportado por los Abogados, la Compania mantiene los siguientes procesos:

HI
DEMANDADO PROCESO ESTADD ACTUAL
El 12 de dicembre del 2019, mediante sentencia a
Guanoluisa 18334- tavor de nuestra representada, el Juez ordend que
Chachapoya 2018- los demandados paguen la cantidad de $10,000.00
Héctor Efrain | 03269 dolares Americanos mas los intereses corrientes al
9% anual, 8 interés de mora al 9% anual
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'Nﬂ
DEMANDADO PROCESO ESTADO ACTUAL
Granda
Verduga
Manuel 18334- Se emiten los respectivos dirigidos a la DINARDAP
Benjamin y 2018- para busgueda de bienes con el fin de embargo
Cuispe Cruz D4a272 Etapa de Ejecucion
Silvara
Catherine
Aspectos Tributarios
A izacion i

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas ftributarias pueden

compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos Impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las

utilidades gravables

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

s Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del 150, similar a la devolucion del IVA.

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la sequridad social.

Exclusion en los rubros de activas, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisician de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura,

Eliminacion del Impuesta a las Tierras Rurales
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= Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccién de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

» La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesancs), pequefias empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un afho

« Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatona el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

» Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autdnomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
UsSD 300.000

« 5Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacion patronal,
garantizando sus derechos

« Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

* Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Solidana,
para sociedades actuales y nuevas sociedades- se amplia el limite para la
deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica
y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por
conceptos de sueldos y salarios.

« Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

« Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades
actuales y nuevas sociedades:

a) Exoneracion 12 afos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

b) Exoneracion B afos - Zona urbana Quito y Guayaquil

¢) Exoneracion de IR de 15 afos - Inversion en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizados Industrial, agroindustrial y
agroaseciativo.

d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard sélo si se
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamano de la empresa.
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e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicard proporcionalmente al valar de las nuevas
Inversiones productivas.

f) Exoneracion de Impuesto a la Renta y su antiopo por 15 afos
contados desde el primer ano en &l que se generen ingreses atribuibles
directa v Unicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, el
incentivo aplicara solo si se genera empleo neto, con las condiciones
y procedimientos gue establezca el Reglamento, considerando el
tamano de la empresa.

g) Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 anos mas, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

« Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion,

al Pagos por impartaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el monto y plazo estipulado en contrato de inversion

b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes
o no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion,
siemnpre que los recursos provengan del extranjero y el inversionista
demuestre el ingreso de las divisas del pais.

» Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productives, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a
sectores priorizados y/o estrategicos y a IFIS.

» Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad
privada y el empleo

al Eliminacién del page minimo del anticipe del Impuesto a la Renta

b) Reduccién gradual del 15D, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previe dictamen favorable del ente
rector de las finanzas publicas.

¢) Se mantiene el crédito tributario por (SD pagado en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital

e Remision de interes, multas y recargos
a) Reestructuracion de Intereses en deudas tributarias por afio

b) Lassociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 anaes,
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» Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

al

b)

Devolucion de (VA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interes social, sobre el impuesto pagada en las
adguisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrolio
del proyecto.

Tarifa 0% de WA en servicios de construccitn de viviendas de interés
soclal, definidos como tales en el Reglamento a 1a Ley de Fomento
Productive, gque se brinden en proyectos calificados como tales por el
ente rector del habitat y vivienda.

» Reformas para el fortalecmiento del sector exportador v turistico

al

b)

c)

d)

e)

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo
receptivo, la deduccion adicional de gastos de promocién comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a |a promocion y publicidad
Devolucion del 15D para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos v bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios definides
por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso
neto de divisas al pais

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra
actividad relacionada con recursos naturales no renovables.
Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulo 9.1. de la Ley de Regimen Tributario Interno,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacion de
servicios, sector agricola, olecquimica, eficiencia energetica, industrias
de materiales y tecnologias de construccidn sustentables, desarrollo y
servicios de software, Ademas de cinematografia y eventps
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
confarme a los términas previstos en el reglamento.
Devolucion de WA en la exportacién de servicios, conforme lo
determine el Comite de Politica Tributaria.
Se establece la exoneracion de IR por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequefas y medianas empresas. El Reglamento establecera las
condiciones y procedimiento para la aplicacion de este incentivo,
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-

Ctras reformas

al

c)

d)

2|

h)

B

Se extiende el plazo de 3 3 5 anos para realizar nuevas Inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia
de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion del
Impuesto a la Renta de 10 a 15 anos. Para &l sector turistico, se aplica
5 afios adicionales.

Se establece que todas 1as inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndose a |3 Ley de Sclidandad, podran aplicar los
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico aplicando
la exencion del Impuesto a la Renta por 10 afos para los
administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran
el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de
Impuesto a la Renta despues de finalizado el plazo de la exoneracion,
por 10 anos: mas.

Se establece el Impuesto a la Renta unica a la utilidad en la
enajenacén de accienes, con una tarifa progresiva entre el 0% y el
10% . Ampliacion de exoneracion a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en
programas o proyectos deportives calificados prioritarios, se establece
una reduccion del 10% y del 8% en el resto de programas.
Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos
en patrocinic deportiva realizado dentro de los programas del Plan
Estratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el
Reglamentao

Se establece |a tarifa 0% de VA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares
y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED,
barcos pesqueros de construccion nueva de astillero, partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y
maguinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehliculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras
para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para wehiculos eléctricos de uso particular,
transporte publico y de carga

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizades eléctricos para
transporte plblico de pasajeros, siempre gue cuenten con las
autorizaciones de la entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del VA hasta por cinco afos.
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k) Secreala devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrolle,
preproduccion y post praduccion en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

I} Sereduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas
agas.

Las principales reformas se resumen a continuacion

Cambios en el regimen de agentes de retencion.- El SRl reducira
estratégicamente el nimero de agentes de retencion, a guienes calificara
considerande, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, |a
relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

Eliminacion del anticipo de impuesto a la renta a partir del afo 2020
(declaracion 2019), El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (S0%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos |as retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos
para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.
Creacion del impuesto unico agropecuario

Cambias en la determinacion del impuesto unico del banano

Creacion de Régimen impesitivo simplificado para microempresas
Eliminacion de la exencion de retenciones en la fuente por pago de dividendos
a Companias del exterior.

Eliminacién de la posibilidad de deduccion de gastos personales para aquellas
personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a LSS 100,000,
Cambios en las reglas de deducibilidad de prowisiones por jubilacién patronal
y desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del ano 2021,
para el caso de desahucio, serd deducible el 100% de la provisién, sin
embargo, en el caso de jubilacién patronal, se debera cubrir con las
condiciones de gue sean para empleados con 10 o mas afos de senvicio, y
gue ademas el saldo de dicha provision sea administrado por una
Administradora de Fondos

Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros. de
exportacion.

Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas 3 exoneracion de impuesto
a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos,
Servicios culturales y artisticas)
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o Disminucidn de 10% en |a tarifa de impuesto a la renta para Companias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las prowincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja, cuya actividad economica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial o turismo.

» VA tarifa 09 para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de Insulina, glucometros vy
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas, papel pericdico, embarcaciones, maguinaria, eguipos de
navegacion y materiales al sector pesquero artesanal.

o (VA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndase como hecho generador
el cargo o pago a traves de las Companias emisoras de tarjetas de
credito/debito.

« Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

e Exoneracién de ISD en la distribucion de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposician
o Creacion de la contribucidn dnica y temporal segun se explica en la Nota No.
2.
Preci transferencia.

La legislacian en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Piena Competencia.

Mediante Resolucidn No, NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2018, el Servicio de Rentas Internas medifica la
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monte acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean supenores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitade
discrecionalrmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,

55



MOLINOS MIRAFLORES S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Conjuntamente con |a Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Intermas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion de! Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y lii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a3 un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455;

Articulo 2 (Ambito de Aplicacidn): *Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es supenor & los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acurmulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

q) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siquientes condiciones:
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2. El sujeto pasivo:

l. Declare una base imponible de impuesto a |a renta menor a cero;
i Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentives tributarios,
incluidos los establecidos en el Cadige Organico de la Produccion, Comercio
e Inyersion,
i Se acoja a la reduccion de la tarfa por reinversion de utilidades,
W Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio

Ezonomico;

v Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
rencvables; o,

Wi, Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes

0 estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gque realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la remta; y la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracian Tributaria con multa de hasta
15,000,

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compania no presenta ninguna condicion, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision del presente infarme,

no se produjeron eventos, que en opinion de la Admirstracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania MOLINOS MIRAFLORES 5.A., al y por el afto
terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la Gerencia en fecha
enero 10 de 2020, y seran presentadcs a los Accionistas para su aprobacion. En
opinian de la Gerencia de la Compania, los estados financieras seran aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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