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A los sefiores Accionistas
AUTOCHERY DE ECUADOR. S8.A,

Opinidn

Hemos audiiado los estados financieros de la Compaiiia AUTOCHERY DE ECUADOR
S5.A., que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, asi
como ¢l estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen nn resumen de Ias polfiicas
contables significativas.

En nuesira opinién los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales la sitwacion financiera de la Compafiia AUTOCHERY DE
ECUADOR 5.A., al 31 de diciemhbre del 2016, asi cono sus resultados y flujos de efectivo
corvespondientes al gjereicio terminado en dicha fecha, de Conformidad con lag Nommnas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIITF),

Fundamento de ln Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoxia de los
estados financieros de noestio informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en el Ecuador ¥ hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con escs requerimientos. Conzideramos que la evidencia de la avditoria que
hemos obienido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsahilidad de lg Administracion y de los encarpados del Goblerno de Ty Entidad en
Relacian con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacidén fiel de los estados
financieros adjuntos de conformudad con las NIIF, ¥ del conirol interno gue la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccidn material, debida g frande o emor.

En I3 preparacidn de los estados financieros, la gerencia es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compafita de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con €l nepocio en marcha y utilizando el principio
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contable de negocio en marcha excepto si la administracidn tiene 1a intencidn de ligquidar la
Compafiia 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supervisidn del proceso
de la informacion financiera de g Compailia,

Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de fos Estados Financieros

MNuestros objetivos son obtener una sepuridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto este libres de incomeccion material, debido a fraude o eror, vy emitir un
informe de auditoria que contiene nuesira opimén. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantize que una auditors realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreceién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales sf, individualmente o de forma
agregada pueden preverse razonablemente que influyan en lay decisiones econémicas que
los usuarios toman basandoge en los estados financieres.

Como parte de nuestra auditoria de conforrmdad con las NIA, aplicamos nuesiro juicio
profesional ¥ mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante todo muestra
anditoria, También:

e Identificamos y valoramos los riesges de incorreccién material en los estados
financieros, debido a frande y emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
audiforia para responder a esos riesgos y obiener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuesirg opinidn. El tiesgo de no detectar una
desvigcidn marerial debide a frande y error es mds elevade que en el caso de una
incorrecion matenial debido a error, ya que el frande puede fmplicar colusidi,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusidn de conirol interna.

s+ Obtuvimos conocimiento del conirol interno relevante para 1a auditoria con €l fin de
disefiar procedimientos de audiforia que sean adecnados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Compaiifa.

* Evaluamos Io adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la  correspondiente  informacién revelada por la
Administracidn.

* Concluimos sobre los adecnado de la utilizacién de la Adminisiracién del principio de
negocio en marcha y sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida, la existencia o
no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para confinuar ecmo
negocio en marcha. S{ concluimos gue existe una incertidumbre materal, que llame
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nuestra atencidn en el infornme de auditoria en relacién con la informacidn revelada en
los estados fimancieros o si dichas revelaciones no son adecuadas se emirnrd una
opinidn modificada. Sin embarge hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la enfidad deje de ser un negocio en marcha.

» Evalnamos la presentacitn, estruchmra y contenido de los estados financieros asf como
sus notas explicativas y eventos subsecuentes de modo que logren la presentacidn fiel,

Informe Sobre Disposiciones Lepales

MNuestra opimién sobre €l cumplimiento de {as obligaciomes tributarias de AUTOCHERY DE
LCUADOR S A comespondiente al afio terminado al 31 de diciendbee del 2016, 1enverida par
disposiciones legales, s& enntird por separado.

Enfasis en un Asurnfo

Tal como se menciona en la nota 18, La Compafiia al 31 de diciembre del 2016, ha
enmplido con las disposiciones lepales establecidas en la Ley de Prevencidn, Deteccidn v
Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Otros Delitos asi
como lo establecido en los articulos 3 y 7 de la resolucidn SCV.DSC.14.009, de fecha 18
de julio del 2014, publicada en el Registro Oficial 292 v el Segundo Suplemento publicado
el 21 de Julio del 2016 Registro Oficial N° 802. La Administracién de la Compafiia
AUTOCHERY DE ECUADOR S.A., es respongable de la preparacidn v presentacidn
razonable de esta mformacidn financiera suplementaria de acuerdo a lo establecido en el
articulo innwmerado agregado a continuacién del articulo 3, de la Ley de Prevencidn,
Deteceidon ¥ Ervadicacion del Delito de Lavado de Activoes v del Financiamiento de Delitos
emitida por la Superintendencia de Comparifas,

Quito marzo, 20 del 2017

(ctopiit
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AUTOCHERY DE ECUADOR S.A.
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en US Dilares)

Activos

Active corriente:
EBfective

Cuentas por Cobrar
Irapuestos Cordentes
Frventarios

Tetal active corrients

Total Activos

Pasivo y Patrimenio de los Acclonistas
Pasivo corriente:

{Cuentas por Pagar

Obligaciones Fiscales

Tatal pasive corriente

Pasivo no Corriente
Obligaciones Financieras a Largo Plaza

Total Pasivos

Patrimaouio de los Accionistas:
{apital Social

Reserva Lepal

Resultados Acumulados

Total Pawrimonio de los Accionistas:

(e .
I~
/ Gloria Duradﬁ_‘—_'_“_hﬁ-h:b

Cerente General =

Moia 3
Moia 4
MNets 5

MNola 6

Mota 7

Nota 10

Mata 11
Mola 12
Mata 13

D clembra 31,
1016 215

G415 1.750
3.560.583 1064 728
400.900 331714

- 1,772,962
3.067.893 3171154
3.067 %98 1171154
2.540.4916 1502554
558,365 687020
3.099.361 2.189.374
560676 166372
560676 166.372
53.660.537 2355046
50,000 30,004
25.000 25,004

2323461 FA40,208 .
307.361 815208
31.967 808 3.471.154

Karina Tapia
Contadara General

Las nolas adjuntas son parts ineprnte de los estados finoncieros
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AUTOCHERY DE ECUADOR S5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en {15 Dolares)
Afir Terminnde en
Dicienmbre 31, 2016 THiciembre 31, 2015
Ventas Mota 15 5084397 §.299.951
Cosio ds Ventas Moks 16 {4.451.23%) (4.569.642)
Unilidad Bruta en Ventag 613.158 1.730.302
Crastos Operacivnales:
Grastos Operacionalss Mok 17 (295 069 (780.602)
Total Gastos de Operacién {295 065) (780602}
Tillidad (Pérdida) en Operacidn 115089 949700
{iros [ogresos ¢ Gastos Netos
Qroz Ingresos { Gastos) no Operacionales (16.1G4) 51
Total Otros Ingreses (Gasto ) Neto {16104} 3 |
Uilidad {(Pérdida jantes de Participaciin Trabajadores e
Imipwesto & 1a Renta J.985 949751
22,91% Impuesto a la Renta _ 69.624 209.543
UTILIDAD NETA ) . 232261 740208
«_/%:%.@
/ Gloria Dorada o Karina Tapia
Gerente Creneral Contadora General

Las noras adjuntas son pams inksgranes de [os estados fnancisros
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AUTOCHERY DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
'gExpresudu en 18 Dilares)

Aflo Termbnndoe en

___ Diciembre 31, 20106 Diciembre 31, 2015

Capital Sacial
Salde Inicial v Final o S0000 500000

50,000 S0.000
Reseryn Legal
Saldo Jaicial
Reservn Legal i} 25000 - 25,0000
Saldo Inicial ¥ Final 23000 25000
Resuliados Acwtnlados
Zalda Ineial 020 ST¥822
Dividendes por pagsr {740.208) (371821
Thilidar MNeta del Efercicio 232361 F40. 2418
Salda Final o 22561 T40. 203
Totnl Patrimonle de Jos Accionistas 3036l 815208

P L.
Glora Dorade  — Karina Tapia
Crerenbe General. Contadora General

Laz notas adjuniaz son patie inlezranis de los cetados finarieog




AUTOCHELRY DE ECUADOR S A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Dilares)

Afio Termilando en
Diciembre 31, 2016 Diclembre 31, 2015

FLUJO DE CATA DE FROVENIENTE DXE OFERACIONES:

Efective Recibido de Clientes ¥ Otros Ingresos 4.272318 7224 587
Efectivo Papado a Proveedores, Empleadas y Otros (4.251.549) {7.239.717)
Efectivo Frovenienls de otros Ingresos ¥ (Otros Gastos) (16.104) 51
Efectivo Proveniente de Operaciones 4665 (15,079}
Aunnento (Disrvinueion) del Efeativo 4,665 {1507
Efcctivo Inicio d=] Afie 1.750 16,320
LEFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 6.415 1,750

(oot i

/ Gloria Dorado T Earina Tapia

(Ferente General . Contadora General

Las noiag adjuntas son parts mbegrante de los esiadoes financicrs
X e —
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AUTOCHERY DE ECUADOR S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
{Expresadn en US Dilares)

Afo Terminado en
Diciemlbre 31, 201&é  Diciembre 31, 2015

FLUIO DI CAJA PROVENTIENTE DE QPFERACIONES:

Utilidad i¥eta del Ejercicio 232381 TA0.208

Ajustes para Conciliar el looreso en
Efectivo Provenienie de Qperacicnes;

VARIACTONES EM ACTIVOS;
CAumento) Disiminucidn en Cuentas Por Cobrar (565040 878,791
CAumento) Disminueidn en ventacios 1772962 45 544

VARTACTONES EN PASIVOS:

Aumento [Thsminucion} en Coentas por Pagar 24371 il 764

Anmento (Disminuciond en Oiras Cuentas por Pagar (34,201 (2716070
Aumento (Digiotoecidn) en Oiras Coengas por Pagar Latpo Plazo 194,304 (2.070.081)
EFECTIVO FROVENIENTE DE OFERACIONES 4,605 {15.079)

(freenn it Mt

/L Cloria Dorado Karina Taf::ia
Gerents General Coneadora General

Las nokas adjuntas son parte inteprante de los estados financiens

L
8




AUTOCHERY DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.1

1.2

Constitucién y Objeto

AUTOCHERY DE LECUADOR 5.A., se¢ constituyd en la ciudad de Quito
Ecuador el 27 de octubre del 2011. Su actividad principal, es la Representacion,
mmportacion, exportacidn, dishribucion, comercializacidn ¥ compraventa de
repuestos ¥ matopartes de vehiculos automofores de coalguier marea.

La compailia genera sus ineresos por concepto de la venta de vehiculos.

Situacion Econdmica del Ecuador

La Economia Ecoatoriana sufiid una contraceién como resuitado de una déhil
demanda del consumo infermo y 1o caida de la inversion tanto Interna como
externa €! pals cemrd el afio 2016, con una inflacidn del 1.12%, infedor sl 3.38%,
del afic 2015, Esto debido principalmente a los bajos precios del petréleo a nivel
mundial por las fluctuaciones cambiarias ¥ la desaceleracidon de la economia la
atectacion de la regidm costera de Manabi v Esmeraldas a consecuencia del
terremoto del 17 de abril, fue otro de los factores que afecto el balance econdmico
del pais. El sector empresarial también se vio afectado por un importante descenso
en las ventas, el incremento de los costos de produccion situacion que ocasiond la
disminueién de los médrpenes de uiilidad, lo que ha conllevado a ia
reestructuracién de sus finanzas a través de optimizacion de gastos v en muchos
casos hasta la desvineulacién de personal. Durante €] afio 2017, se lievardn a cabo
las elecciones presidenciales ¥ de asambleistas lo que ocasionardi un
estancamiento econdmico a consecuencia de la posesidn del nuevo gobiemo; en
los dos primeros trimestres del afio, las auforidades econdmicas esperan una
recuperacidn en las exporiaciones no petroleras a consecuencia de la firma del
acuerdo comercial con la Unmién Europea.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio ferminado en diciembre 31, 2016, han sido
emitidos ¥ aprobados por la gerencia general de la Compafiia €l 21 de febrero del
2017, y serdn puestos a consideracidn de los Accionistas para su aprobacion
definitiva en la Junta General de Accionistas. En opinién del Gerente General, los
estados financieros serén aprobados por la Jonta general de Accicnistas sin
modificaciones.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad significativas han congiderado con todas las NIIF,
vigentes g la fecha de preparacion de los presentes estados fnancieros,




AUTOCHERY DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dédlares

21

2.2

23

Bases de Presentacion

Los estados financieros de AUTOCHIERY DE ECUADOR S.A,, al 31 de
diciembre del 2016, han sido preparados de acverdo con Nommas Internacionales
de Informacién Financiera {N.LLF), emitidas por ¢l TA.SB., (Infernational
Accounting Standads Board), que han sido adoptadas en el Ecuador mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Segunos,
las cuales representan la adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de [as referidas
Normas Internacionales v aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Las Nommas Intemnacionales de Informacion Financiera (N.ILF ), adoptadas en el
Ecunadar, tequieren que la gerencia efectie cierias estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valnacién de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Adn cuando pueda Degar a diferir en su efecto final, la Administracion
de la Compafiia ha considerado que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2016, han side preparados considerando todas las NIIF, emitidas hasta la

fecha.

Moneda Funéional

Los estados financieros estan expresados en délares de los Estados Unidos de
Nerte América, moneda de medicién de la Compafiia v de curso legal en el
Ecuador. '

Costo Historico

Fl criterio de preparacién de los estados financieros es el de costo histdrico.
Generalmente ¢l costo historico estd basado en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de la adquisicidn de bienes ¥ servicios, en ¢l
curso normal de la operacion.

Valor razonable e3 el importe de efectivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recibidas al momento presente de la venia de un activo o el valor pagado por la
liquidacion o transferencia de un pasive que se espera puedan cancelar las deudas,
en ¢l curso normal de la operacion. Bl costo hustérico es la base o método de
medicion  cominmente utilizado por las eniidades al preparar sus estades
financieros. Ests método se combina generalmente con otias bases de medicidn
como el menor entre el costo histdrico ¥ el valor neto realizable para los
inventarios, ¢l valor de mercado para titulos valores y las obligaciones ¥
pensiones a su valor presents.

10




AUTOCHERY DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Doélares

2.4

2.5

2.6

Reconocimiento

La compaiiia reconoce un active o un pasivo financiero en el momento de la
negociacidn, €3 decir, cuando se realice [a compra o se vende el activo o s¢
compromete a pagar el pasivo,

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacidn.- La compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes
calegorias:

¢ Préstamos ¥y Cuentas por Cobrar
» Anticipos de Proveedores v,
o Otras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros son ¢lasificados en:

¢ Froveedores Nacionales y del Exterior
« Otras Coentas por pagar

Dicha clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquiriercn o se
asumieron, respectivamnente. La administracion define la clasificacidn al momenio

de su reconocimiento inicial.
Cuentas por Cobrar

Incluye los documentos y cuentas por cobrar que representan el derecho a faver de
la Compafiia que se origingd por la comercializacién de bienes a crédito las cnales
sepiin su fecha de vencimiento menor a doce meses se han clasificado como
corrientes. Las mencionadas cuentas por cobrar incliyen uvna provisidn para
disminuir su valor al de probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en
funcidn de calcular el 1% de la cartera corriente.

Inventarios

Estan registrades al costo de adquisicién los mismos que no exceden el valor de
mercado. El cosio de ventas se determind sobre la base de método promedio para
la salida de dicho inventario.

Las importaciones en trnsiio se encueniran registradas a su costo de adquisicidn.

11




AUTOCHERY DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Ddlares

2.7  Impuestos Diferidos

Las diferencias termmporaiias son las que existen entre el impate en libros de un
activo o pasivo en el estado de sifuacion financiera ¥ su base fiscal, Los pasivos
por impuesios diferidos son las diferencias femporarias imponibles, se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por
impuestos diferidos son las diferencias temporarias deducibles. Se reconocerd un
activo por mnpuestos diferidos, por cavsa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podrin cargar esas diferencias
temporarias deducibles. No se reconocerd un active v pasivo 1 estos surgen del
reconocimiento inicial en una iransaccidén que: no es una combinacidn de
negocios; -y en ¢l momento en que la transaccién, no afecte ni a la uiilidad
gravable ni a la utilidad contable.

El impoite en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe. La entidad debe reducir
el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida gue estime
probable que no dispondra de suficiente ntilidad gravable {iributaria), en el futuro,
COIMo para permitir que se recnpere la totalidad o una parte de los beneficios del
activo por impuestos diferidos.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales que al final
del periodo de presentacion hayan sido aprobadas, al final del periodo sobre el que

se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecunencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre €l que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos ¥ pasivos.

La Compafiia compensard los activos por impoestos difenidos v Jos pasivos poz
impuestos diferidos si, ¥ solo si, fiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, los activoes por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a las panancias correspondientes a la misma
gutoridad fiscal, log importes reconocidos en esag partidas y la Compafifa tiene la
intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos,

Impmestos Corrientes y Diferidos reconocidos en el Resultade.
Los impuestos corrientes y diferidos se reconoeerdn como ingreso ¢ pgasto y se
inciuyen en el resultado del perodo, excepto en la medida en que na transaccidn

0 suceso que se reconoce en el mismo penodo o en otro diferente, fuera del

12




AUTOCHERY DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Ddlares

2.8

2.9

2.10

resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patimonio. La
mayoria de los pasivos y de los activos por impuestos diferidos aparecerdn cuando
los inpresos y gastos, que se incluyen en 1a utilidad contable de un determinado
periodo, se computen dentro de la utilidad o {pérdida} fiscal en ofro difevente.

Provisiones

La Compaiiia reconoce una provisidn cuando tiene una oblipgacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; es probable gue la
entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdimicos para cancelar tal obligacién; ¥ puede hacerse una estimacidn fiable
del mmporte de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion, al final del
periodo sobre el que se infoima, del desemnbolso necesario para cancelar la
obligacion presente. No obstante, la estimacidn del unporte que la entidad vaya a
necesitar, para hacer el pago o la transferencia, proporcionard Ia mejor evaluacién
del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente al final del periodo
sobre el que se informa.

Reconoelmiento de ingresos
Los ingresos de actividades ordinarias se medirn al valor razonable de la
contraprestacién, cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe de coalquier

descuento, borificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

Venta de Vehiculos

Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos ¥ beneficios de fipo
significativo, denvados de la propiedad de vehiculos; el imporie de los ingresos v
los costes incumidos o por ineurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con 1as transaceiones,

Reconocimiento de Costos v gastos

Se recanoce un ¢osto ¥ gasto en el estado de resultados cuando el gasto puede
medirse con fabilidad. Esic sigmifica gque tal reconocimiento ocurre
simultdneamente al reconocimiento del incremento de las obligaciones o
disminucién en los activos, y se registran al costo histérico,

13




AUTOCHERY DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

211

212

Compensacion de un Activo Financiero con un Pasivo Finaneiero

Un activo ¥ un pasivo financiero se compensardn, ¥ su importe neto $e presentara
en el estado de situacidn financiera cuando la Compafiia, tengas, el derecho,
exigmble legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencidn
de liguidar por el impoite neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Esta Norma requiere la presentacion de los activos financieros v pasivos
financieros por su importes neto, cuando al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo
futaros esperados de la entidad por la liguidacién de dos o mas instromentos
financieros separados. Cuando una entidad tiene €l derecho a recibir o pagar vn
unico impoite, ¥ la intencion de hacerlo, posee efectivamente un tinico activo
financiero ¢ pasivo financiere. Bn otras cireunstancias, log activos financieros y
los pasivos financieros se presentarén por separade unos de otros, de forma
congruente sus caracteristicas cormo recursos u obligaciones de la Compatiia,

Los ingresos ¥ gastos con ongen en transacciones que, contiactuahmente o por
nerma legal, contempla la posibilidad de comnpenzacidn y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan en resultados.

Instrumentos Financicros

Se reconoce vn insirumento financiero cuando la Comparifa pase a formar parie de
las disposiciones contractuales que den lugar a un activo financiero en una
Compafifa ¥ a un pasivo financierc ¢ a un instrumento de patrimonio en otra
Compailia.

Log activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable, la
Compaiiia revela ¢l valor razonable correspondiente a cada clase de activos y de
pasivos financieros, de fal forma que permita la realizacién de comparaciones con
los correspondientes importes en libros.

La Compafifa agrupa los instrumentos financieros, en clases que sean apropiadas
segiin la naturaleza de la informacién a revelar en funcidén de las caracteristicas de
dichos inshumentos financieros. La Compafils suminisira la mformmacidn
suficiente para permitir la conciliacidn con las partidas presentadas en ¢l estado de
sithacidn financiera. Al revelar los valores razonables, la Compafiia agrupa los
activos ¥ los pasivos financieros en clases, pero sdlo los compensa en la medida
en que $us importes en libros estén compensados en el estado de situacién
fimanciera.
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2.12.1 Activos Financieros
La Compafiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente categoia:

Activos financieros medides sl walor razonable con cambios en resultados,
mostrando por separado los designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial o posterior. La clasificacién depende de la naturaleza v
proposito de los activos financieros y se determing el momento del
reconocimiento inicial. Las compras o venfas de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaceion. Se conoce como compras
y ventas a todos los actives financieros que requieran la entrepa de tn activo
dentro del tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo de mercado.

2.12.2 Método del Interds Efectivo

En &l méiodo del inierés efectivo, se identifican las comisiones que son parte
integral de la tasa de interés cfectiva de un instrumento financiero. La descripeion
de las comisiones por servicios fimancieros puede no ser indicativa de la
naturaleza ¥ sustancia del servicio prestado. Las comisiones que son parte integral
de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero se tratan come on ajuste
a la tasa de interés efectiva, a menos que ¢l instrumento financiero se mida 3 valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado dgl
periode, Fo esos casos, las comisiones s¢ reconocerdn como ingreso de
actividades ordinarias o como gasto cuando el instrumenfo se reconozca

inicialmente.

Para calcular 1a taza de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cnenta todos los términos contractuales del instrumento financiero
{(por gjemplo, pagos anticipados, duracidn, opciones de compra y similares), pero
no tendrd en ceenta las péedidas crediticias esperadas. El cdlenlo incluiré todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
conirato, que integren la tasa de interés efective, los costos de hansaccidn ¥
cualquier otra prima o descuento. Se presume que los flujos de efectivo ¥ 1a vida
esperada de un grupo de mstrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidad, Sin embargo, en aquellos casos excepeionales en que [os flujos de
efectivo 0 la vida restante de un instrumento financiero (o de un grupe de
instrumentos financieros} no puedan ser estimados con fisbilidad, la entidad
utilizard los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual
completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).
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2.12.3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que no son cotizados en wn
mercado activo, Son medidos al costo amortizado usando el métodos de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier otvo deterioro de valor las cuentas por cobrar,
otras cuentas por cobrar, saldos bancarios efectivos ¥ otros activos financieros.

2,124 Deterioro de Activos Finaneieros

A la fecha de presentacidn se reconocen los camnbios acamnulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento
inicigl como una comeceidn de valor por pérdidas para activos financieros con
deterioro de valor crediticic originados o cemprados. Los Activos financieros
distintos a aguellos designados a valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cunal se
informa. Después del reconocinuento inicial del activo ¥ los flujos de efectivo
futwos estimados del active financiero, se reconocerd el deterioro del activo
financiers cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mas evenios que hayvan ocmrido o se hayan visto afectados.

La Compaiifa selecciona su politica contable para cuentas por cobrar y activos de
los contraios de forma independiente wna de [a ofra.

La comreccién de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre um  activo
financiero que ss mide coma, vna cuenta por cebrar por arrendamientos, un activo
de contrato o un compromiso de préstamo y un contrato de garantia financiera a
los que se les aplica los requerimientos de deterioro de valor después del
reconocimignto imeial,

Los requerimientos de detericro de valor para el reconocimiento ¥ medicion de
una corTeceion de valor por pérdidas a activos financieros gue se midan a valor
razonable con cambios en otro resultado inteeral. Sin embargo, la comeccion de
valor por pérdidas deberd reconocerse en otro resultado integral ¥ no reducira el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacidén financiera.

En cada fecha de presentacion, una entidad medird la correccion de valor por
pérdidaz de uvn instumento financierc por un imperte igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante €l tiempo de vida del activo, si €l riesgo crediticio de
gse instrurmnento financiero se ha imcrernentado de forma significativa desde su
reconocimiento micial,

El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconccer las pérdidas
credificias esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los
instrumentos financieros para los cuales ha habido inerementos significativos en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento indcial evaluado sobre una base
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colectiva o individual considerando toda la informacidén razonable vy sustentable,
incluyendo la que se refiera al futro.

Si, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instromento financiero
no 3¢ ha incrementado de forma significativa desde ¢l reconocimiento inicial, una
entidad medird la correccidn de valor por pérdidas para ese instromento financiero
a un importe ignal a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo ¥ confratos de garantia financiera, la fecha en que
la entidad pasa a ser una parte del compromiso imevocable deberd considerarse la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requernimientos de
deterioro de valor.

81 ung entidad ha medido la comeccidn de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe igoal a Jas pérdidas crediticias esperadas daraute el ttempo
de vida del aciive en el periodo de presentacién anterior, pero determing en la
fecha de presentacion actual deja de cumplivse, 1a entidad medird, en la fecha de
presentacién actal, la correccidn de valor por pérdidas por un importe igual & las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una gananeis o pérdida
por detericro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas {o
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la comreccién de valer por
pérdidas en la fecha de presentacidn para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Nornma.

2.13. Pasivas e Instrumenios de Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimenio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonic de conformidad con la sustancia del acuerdo

contractual,

Los pasivos Anancieros se clasifican como pasivos comientes a menos de que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la Obligacidn por lo
menos doce meses después de 1a fecha del estado de sitmacion financiera.

2.13.1 Pasivos Financieros

La compafiia clasifica sus pasives financieros como medidos postericnmente al
costo amortizado, excepio los pasivos financieros reconocidos a valor razonable
con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que se
medirin con posterioridad al valor razonable. Los pasivos financieros que surjan
por una transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos
para su baja en coentas.
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2.13.2 Otros Pasivos

Los elros pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar ¥ otras cuentas por
pagar ¥ e miden posteriormente al costo amortizado usando el método de Ia tasa

de intereés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es el meétodo de cileulo del costo
amortizado de un pasivo financiero v de imputacién al gasto financiero durante ¢l
periodo relevante, Es la tasa de descuenio que igueala exactamente los flujos de
efectivo por cobiar o por pagar incluye todos los honerarios ¥ puntos pagados o
recibidos gque forman parfe de la tasa de interés cfcctiva, los costos de
iransacciones y otras primas o descoentos estinados a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero o cuando sea adecuado, con un importe neto en libros en
periodos més cortos al momenio de su reconocimiento inicial,

2.13.3, Baja de un Pasivo Financiero

La Compafifa da de baja un pasivo financiero s1 y solo sl expiran cancelan o
complen sus obligaciones. La diferencia entre el noporte en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en ¢l
estado de resultados del perfodo.

2,134 Imstrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
paiticipacidn residual de los activos de una entidad, después de deducir todos los
pasivos, Log inshrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de la Compaiila
S€ reconocen por los mgresos recibidos, netos de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimmonic propo se deducen v reconocen €l
patrimonic directo de la Compafiia. No se reconoce ningona pérdida o ganancia
en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta, emisidn o amertizacion
de los instrumentos de patrimonio propios de la Compatiiia.

18




AUTOCHERY DE ECUADOR S,A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
LExpresadas en US Ddlares

2.14 Normas Internacionales de Informacién Financiers pronunciacion y
aplicacién

El Comsejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ha exmtido una
gerie de muevas normas vy mejoras, para que sean aplicadas por parte de la
compaiiia, 4 partir del 1 de enero del 2016, mismas que han sido adoptadas o no

en los estados financieros:

Pronunciamientos que se aplicardn a partir del periodo 2016,

NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION
WIOF 7 Instnunentos Revelaciones Adicionales 1 de enero 2018
Financieros: ¥ enmiendas por
Informacidn a consccuencia resultantes
Revelar de NIIF ¢
NIIF 9  Insirumentos Introducciim de un modelo 1 de enero 2018
Financieros. de contabilidad de
Informacion a coberturas
Revelar
Uin dnico modelo de
deterioro de valor de
"pérdidas esperadas” con
proyeccién al futuro para
las activos financieros a
valor razonable con
cambios en resuliados
NIF 15  Ingresos Ordinarios Publicacion de la norma 1 de enero 2018

NIC 16 y
NIC 38

NIIF 11

Provenientes de
Contrato con los
Clientes

Propiedad Planta y
Equipo — Activos
Intangibles

Acuerdos
Conjuntos

"Reconocimiento de los
ingresos procedentes de
los coniratos con los
clientes", esta norma
reemplazard alaNIC 11 y
18, SIC: 31, CNIIF 31, I3
¥ 18

Enmiendas para aclaiar 1os
metodos aceptables de
depreciacidn y
amortizacion

Enmiendas para aclarar la
contabilidad para la
adquisicion de un interes
€n una operacion conjunta
cuando la actividad
constituye un negocio.

1 de enero 2016

1 de encro del 2016
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NORMA, TITULG ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION
NITF 14 Cuentas Publicacién de la norma 1 de enero del 2016
Repulatorias "Cuentas de Diferimientos
Diferidas de Actividades Reguladas"
NIC 1 Piesentacion de Iniciativa sobre ' 1 de enero del 2016
Estados informacién a revelar
Financieros

NIC 16 ¥ Propiedad Planta y

Reyvelar Sobre

Pmticipaciones en

Otras Entidades -
Inversiones en
Asociadas y
Megocios
Conjuntos

Enmiendas para aclarar la

I de ertero del 2814

NIC 41  Equipo - contabilidad para las
Agricultura plantas que producen
frutos de agriculfora
WNIC28  Inversiones en Enmiendas para aclarar la 1 de encro del 2016
Asociadas y contabilidad para la
MNegocios pérdida de comtrol de via
Conjuntos subsidiaria cuando la
subsidharia no constituye
Un NEgocIo.
NIC27 Estados Método de la participacion 1 de enero del 2014
Financieros en los estados financieros
Separados (separados)
NIIF 10 Estades Venta o aportacion de 1 de enero del 2016
y NIC 28 Financieros activos entre un inversor ¥
Consolidados - su asociada o negocio
Inversiones en conjumto
Asociadaz y
Megocios
Conjuntos
NIIF 10, Estados Entidades de inversién: 1 de enero del 2016
NIF 12 Financieros Aplicacidn de la
y NIC 28 Consolidados - excepeion de
Informacidn a consalidacion.

2.14.1 NIC 16 Propiedad Planta ¥ Equipo y NIC 38 Active Intangible

Estipula que el méiodo de depreciacion basado en los beneficios econdmicos

futuros gue vienen de un activo puede no ser apropiado, en razon de qoe existen

factores tales como la obsolescencia téenica o comercial v <l deterioro natural
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producido por la falta de ufilizacidn del bien. De igual forma para un activo
intangible se clarifica que estos ingresos pueden ser una base inapropiada para
medir la amortizacidn de esta clase de activos.

2,14,2 NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes™,

ik e

La compailia para el periodo termmado al 31 de diciembre del 2016, ha aplicado
NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinaias™ En mayo del 2015, se emitio la NIIF
15 “Ingresos Procedentes de contratos con chientes™ con [a finalidad de reemplazar
¢l actnal lingamiento de reconocimisnto de ingresos,

Derogando de esta manera la NMIC 18 “Ingresos ordinarios”, NIC 11 “Contratos de
Construceion”, CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”, CINIF 13
“Acuerdos para la Consirgccidn de Inmnuebles™ CINIIF 18 “Transferencias de
Activo procedentes de Clientes™ ¥ SIC 31 “Ingresos — Permmatas de Serviclos de
Publicidad”

La compafiia aplicard de manera obligatoria los nuevos lineamientos establecidos
en lg nueva norma a partiv del ! de enero del 2018, el principio basico de esta
nomma es que la compaiiia deberd reconocer €l ingrego de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes por vn derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Esta notma establece cinco ctapas para el reconocimiento del ingreso.

La existencia de un contrato con el clienfe,

[dentificar v sepregar las obligaciones de desempeiio asumidas en el conirato.
Dieterminar el precio de la transaccion.

Agignar el precio de la transaccidn entre las distintas obligaciones de desempetio

identificadas,
Reconocer ¢l ingreso cuando la entidad satisfaga cada oblipacién de desempeiio

asumida en el contrato.

La compaiila realizard un dispndstico anticipado sobre el impacto de los posibles
efectos de aplicacidn de la nueva norma, principalmente en aquellos ¢ontratos que

se celebran 4 largo plazo.

2.14.3 NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Se ha establecido mejoras sobre la informacién a revelar en los estados
financieros, principios y requisitos de las normas vigentes con la finalidad de que
los usuarios de los estados financieros puedan comprender el impacte de
transacciones compietas.
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2.14.4 Mejoras Anuales a las NITF Ciclo 2012 — 2014 y Cicle 2014-2016

La compafiia ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras
Anuaies a las NIIF ciclo 2014 — 2016, por primera vez en ¢] presente anfo. La
aplicaci6n de las demds enmiendas no ha tenido algtin impacto significativo en las
revelaciones o importes reeonocidos en los estados financieros.

2.14.5 Normas Nuevas y¥ revisadas

FECHA DE
NORMA TITULO ESTANDARES NUEV(S APLICACION
NITF 1 Adopcidn por Eliminacion de las exenciones Sin Definir
Primera vez de laz  a corto plaze para las
MNormas entidades que adoptan por
Internacionales de  primera vez las NIIF.
Informacidn
Financiera
NIIF 12 Informacidn a Aclaracion del alcance de [os Sin Definir
Revelar sobre requerimientos de
Participaciones en  mformacion a revelar.
Otras Entidades
NIC 28 Inversiones en Medicion de las participadas 3in Definir
Asociadas y a valor razonable con
Negocios cambios en resultados,
Conjuntos INVersidn por inversion.
NIIF 35 Activos no Cambio en los métodos de 1 de enero del 2016
Comientes disposicidn
mantenidos para la
venta
NIIF 7  Instrumentos Contratos de servicics de 1 de enero del 2016
Financieros: administracidn, aplicacidn de
Revelacidn lag ermniendas a la NIIF 7
sobre revelacion de la
compensacidn en los estados
financieros intermedios
condensados.
NIC 19 Beneficios paralos Tasa de descuento: tasa del 1 de enero del 2016
Empleados mexcado regional,
NIC 34  Informacion Informacién a revelar en alguna 1 de enero del 2016
Intermedia otra parte de la informacidn

financiers infermedia,
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2.14.6 NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para Ia Venta

Las modificaciones aclaran que no se considera un nuevo plan de venta cuando
una entidad decide vender un active (o un gmipo enajenable) que cstaba
previamente clasificade como manienido para distribuir a les propietarios, o al
reves, cuando decide distribuir a los propietarios un activo que estaba previaments
clasificado como mantenido para la venta. La entidad continuard aplicando la
contabilizacidn de la NITF 5. Esta modificacion se aplicara prospectivamente.

2.14.7 NIIF 7 Instrumentos Financieros

Se aclara que un contrato de servicios que incluye una retribucién puede constifuir
una implicacion continuada en el activo financiere transferido ¥ se elimina el
requerimiento de incluir en los estados financieros intermedios los desgloses sobre
la compensacidn de aciivos y pasivos financieros. El impacto de esta modificacion
para la compaifiia no serd de imporiancia relativa ¥ no cambiara la lectora de los
estados financieros.

23




AUTOCHERY DE ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

3. Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
(1) Clientes Nacionales 3,402,490 561,431
(2) Depisitos en Garantia 170,424 170,424
Anticipo a Proveedores - 45,204
3,572,914 1,077,059
(3) Prowision Cuentas Incobrables : (12,331) {12,331}
3,560,583 1,064,723

(1} Estos importes se mantienen con su valor en libros ya que derivan de la venta de
vehicuios, los que tienen su sustento en la facturacion, de acverdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera estos rubros son normalmente una
buena gproximacion de so valor razonable por tal razdn no se acogid ningin
método de valoracién recomendados por la NIC 32 Instramentos Financieros.-
Presentacion e Informacion a Revelar.

El saldo de la cartera se encuentra concentrada en un cliente que representa el
100% del total de 1a cuenta por cobrar, el cual mencionamos a contitacion.

O de
Cliente Saldo Concentracion
de la Cartera

CINASCAR DE ECUADOR 8. A. 3,402,450 100%

Con un promedio de recuperacion de cartera de 242 dias y con un promedio de
rotacién amal de 1 vez.

(2) Este saldo corresponde a parantfas entregadas a la fébrica por los pedidos
realizados de AUTOCHERY DE ECUADOR S.A., para la elaboracion de las
unidades, dicho valor serd devuelto cuando las mismas se facturen.
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{3} El saldo que se presenta como provisidn cuentas incobrables se encuentra a su
valor razonable de acnerdo al andlisis reslizado a cada uno de los clientes dei

periodo 2016,
Impuestos Corrientes
Un resumen de Impuestos Corrientes es como sigue:

Diciambre 31,

2006 2015
(1} Crédito Tributmio VA 335924 250,568
IV A Compras 0934 -
Retenciones [VA : 2,898 - 12,985
{2) Retencidn en la Fuenle 52,144 68 161
400,900 331,714

{1} Los sujetos pasivos del impuesto al valor agrepado IVA, que se dediquen a:
la produccidn o comercializacidn de bienes para el mercado intemo gravados
con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), a la prestacién de
servicios gravados con farifa doce o catorce por ciento (12% v 14%), tendran
derecho al crédito tibutario por la totalidad del TVA, pagado en las
adguisiciones loeales o importaciones de los bienes que pasen & formar parte
de su activo 1ijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los
servicios mecesarios para la proeduccion y comercializacién de dichos hienes
¥ SETVICIOS.

{2) Las retenciones en la fuente que le han realizado a la compaiiia por ventas
efectuadas, vtilizardn estos saldos come crédito tributario para ¢l pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, ¥ de existir un remanente de este
saldo el contribuyente pude solicitar la devolucidn por papgo en exceso de
este impuesto anie el Servicio de Rentas Intermas,
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5. Inventarios
Un resumen de inventaiios es como sigue:

Diciemnbre 31,

2016 2015
Inventaiio de Vehiculos - -
Importaciones en Transifo - 1,772,962
_ 1,772,962

4, Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2016 2015
(1) Proveedores 408,402 294,033
(2) Dividendos por Pagar 1,545,715 805,507
{3) Provisiones 496370 403,014
2,540,496 1,502,554

(1) El saldo reflejado en el estado financiero comresponde a cuentas pendientes de
pago a los proveedores nacionales v del exferior, €l mismo que $& encuentra
registrado a un valor razonable de acuerdo a documentos que sustentan las
transacciones.

El saldo de proveedores nacicnales se encuentra concentrado en dos proveedores
del exterior que representa €l 97% el cual mencionamos a continuacion:

Saldo %o de
Proveedor Coneentraciin
CHERY AUTOMORBILE _CD LTDA 242 512 4G%
CINASCAR DE COLOMBIA S.A. 238,800 4R%,
481,312 7%
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Con un protnedio de pago de 40 dias ¥ con vna rotacidn anual de 9 veces,

(2) Corresponde al valor de la utilidad del 2015, laego de la deduceién del impuesto
o la Tenta, que de aeverdo al acta de la Junta de Accionistas debe repartirse seglin
el porcentaje de participacion establecida en la escritura de constitucidn,

(3) Provisiones efecinadas en relacidn a los costos de importacién de la Compafiia.

7. Ohligaciones Fiscales

Un 1zsumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Impuesto al Valor Agregado 0,660 37,522
Petenciones en la Fuente 234 455
Letenciones IVA 54 852
Impuesto a la Salida de Divisas Provision 438,618 438,618
{1} hopuesto ala Renta por Pagar 41,175 -
{2) Impuesto a la Renta Compafifa 62,624 209,543

259,365 687,020

{Z) Vernota8
(1) Cosresponde & un Convenio de Pago del impuesto a la renta del 2015 con el
Servicio de Rentas infernas por un periodo de 12 meses,

(2) El movirniento de Impuesto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldo Inicial 209,543 163,032
Provizidn del Afio 69,624 209,543
Retenciones en la Foente (68,161 {53,6435)
Impuesto pendiente de pago ' {41,175 -
Impuesto Pagado {100,207) (109,387)

Saldo Final 69,624 209,543
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8. Provisiones Finales

Constituyen €l 15% Participacién Trabajadores ¥ Empleados y 22%, del Impuesto & la

Renia:

(1)

Conciliacion Participacion Trabajacdores y Empleados

Diciembre 31,
2016 2015

Utilidad antes de Participacion Empleados e 301,985 949 751
Iinpuiestos

{(+) Gastos No Deducibles 1,969 2,718
Base Imponible Imp. a ia Renfa 303,954 052,469
22,91% Impuesto a la Renta 69,624 200,543
{-) Retenciones en la Fuente del Eiercicio 52,144 68,161
Figcal

Impuesto 1 la Renta por Pagar 17,480 141,382

{13 La Ley de Régmen Trbotario Interno Art. 37.- “Tarifa del impresto a la renta

para sociedades,

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no  domiciliadas
aplicardn la taifa del 22% sobve so base imponible. No obstants, la tarifa
impositiva seid del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos
fiscales o regimenes de mepor imiposicidn con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidn gea inferior
al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporeion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a 1o indicado en el regiamento,

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que

incumpla el deber de informar sobre la participacidn de sus accienistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, conforme lo gue establezca
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el reglamento a esta Ley v las resoluciones que emita el Servicio ds Renfas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
redoccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre ¥ cuando lo destinen a la
adquisicidn de maquinarias nuevas o equipo$ nuevos, activos para mego,
matenal vegetativo, plantulas y todo insumo vepetal para produccion agricols,
forestal, ganadera ¥ de floricultura, que se utilicen para su actividad produetiva,
asi como parz la adquisicién de henes relacionados con investigacidn y
tecnolopia que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e
incremento de empleo, para 1o cual deberdn efechar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que s establecerdn en el Reglamento ala
presente Ley. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a agquel en que se generaron las ntilidades materia de la reinversion.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o @ alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consigniente, la sociedad debera efectvar la
retencidn comespondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre =] monfo de

la operacion.

Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituirda crédito tributario pama la
sociedad en su declaracidn del irnpuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las noimas iributarias, cuando se haga referencia
a la tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aguellas sefialadas
en ¢l primer inciso del presente articulo segin comresponda.

9.  Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del
16 de abril del 2016

Al 31 de diciembre del 2016, la compafiia hba cumplide con lo estipulado en el
reglamenfo de la Ley Orpinica de Solidaridad y de Cermresponsabilidad
Cludadana para la Reconstruecion y Reactivacidn de [as Zonas Afectadas por €l
Terremoto del 16 de abril del 2016, en lo referente a la contribucidén solidaria
sobre la remuneracion v de la contribucidn solidaria del tres por ciento sobre las
utilidades.
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10. Obligaciones Largo Plazo

Un resumen de Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(1) Otras Cuentas por Pagar 243,420 -
Intereses y Comisiones 317,256 166,372
560,676 166,372

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago a Cinascar de Ecuador S5.A.,
empresa relacionada por concepto de las cartas de crédite para las
importaciones, las nismas que se liquidan en funcidn de la liquidez de la
entidad.

11. Capital Social

Fl capital social de la Compafiia esta constituido por 50,000, acciones ordinarias y
nominativas con un valor de US3$ 1.00, dolar cada vna de acverdo con el Gltimo
aumento de capital,

12, Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compaiia.

Esta reserva no es dispenible para el pago de dividendos en efectivo excepio en &l
caso de liguidacion de la compatiia pero puede ser utilizade para cobrir pérdidas de
operaciones ¢ para awmentos de capital.

13. Resultados Acunmlados

Ganancia Neta del Perigdo.- Se registran las ganancias generadas del ejercicio en
CUrs0.
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14. Categorizacién de Instrumentos Financieros

A continacidn se presenta los importes por categorizacion de los instrumentos
financieros:

Diciembre 31,
2016 2015

Mo Mo
Coriiente Corriente  Comnriente Commente

Activos Financieros Medidos
al Costo

Efectivo 6,415 - 1,750 -

Activos Financreros Medidos

al Costo Amortizadno

Cuentas por Cobrar Clientes no

Relacionados 3,402,490 - 861,431 -

Otraz Cuentas por Cobtar no

Relacionados 170,424 = 215,629 -
3,570,329 - 1,078,810 -

Pasivos Financieros medido sl

Costo Amoriizade

Cuentas por Pagar {498,403) - (294,033)

Ctras Cuentas por Pagar (1,797,093} (560,676) (1,208,522) (166,372)

(2,295,496)  (560,676) (1,502,555)  (166372)

1,283,833 (560,676) (423,745)  (166,372)

El valor razonable de los instrummentos financieros es una buena aproximacion de su
valor de mercade en razdn a que sn exigibilidad es al corto plazo.
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15, Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resomen de esta crents fue como sipue:

Diciembre 31,
2016 2015
WYenta de YVehiculos : 5,064,397 6,292,951
5,064,387 6,299 951

16. Costos de Venta
Un resumen de esta cuenta fue como sigoe:;
Diciembre 31,

2016 2015
Costo de Venta de Vehiculos 4,446,263 4,566,187
Otros Costos 4,976 3,462
4,451,239 4,569,649
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17. Gastos Operacionales

Un resumen de esta cuenta fue como sipue:
Diciembre 31,

2016 2015

Contribucion Utitidades Ley Solidaria 28,574 -
Asesoria Juridica 5,002 4,995
Contribucionss Societarias 2,600 3,369
Patente Municipal 6,100 5,100
Aporte Patronal 4,147 4,147
Dtros Gastos 248,646 762,991

205,069 780,602

18, Activos de Riesgo

Con fecha de 18 de octubre de 2005 se publicé en el Registro Oficial 127, “Ley
para reprimir el lavade de aciivos”, Ultima modificacidn: 26 de junio de 2012,

Esta Ley tiene por finalidad prevenir, detectar oportunaments, sancionar y erradicar
el lavado de activos y el financiamiento de delitos, en sus diferentes modalidades.
Que mediante Resolucidn No. SCV.DSC.14.009, se expide Las “NORMAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS” publicade en el R.O. No. 292 de fecha 158
de julio del 2014, '

De conformidad con lo dispuesto en la mencionada Resolucion, ¥ de aceerdo en lo
mencionado en su articule 32: "Las compafijas controladas que tengan obligacion,
de contar con anditor exteimo, dicha anditoria deberd verificar el cumplimiento de
lo previsto en la nomma respecto s las politicas, procedimientos ¥y mecanismos
implementados por el sujeto obligado para la prevencion del lavado de activos, el
financiamientn del terrorismo y otros delitos, valorar su eficacia operativa v
proponer, de ser el caso, eventuales rectificaciones e mejoras”

Para el caso de AUTCCHERY DE ECUADOR S.A., la compaiila ha cumplido lo
establecido en los articulos 3 y 7 de la Resolucidn mencionada en los pdrrafos
precedentes respecto a la  implementacién de politicas, procedimientos ¥
mecamsmos requeridos en las NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTTVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITGS
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10. Fventos Subsecuentes

Enfre el 31 de diciembre del 2016, y la fecha de preparacion de nuestro informe (20
de marzo del 2017), no se han producido eventos que en la opmidn de la
Administracion de la Compaiiia pudiere tener un efecto importanie sobre los

estados financieros.
e,

Kairina Tapia
Contadara General
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