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Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compainia fue constituida en el Ecuador el 25 de octubre del 2011 como una compaiiia limitada.

La actividad principal de la Compainiia es actividades de vigilancia y seguridad privada.

La Compafia no efectla revelaciones por segmentos ya que su Unica linea de negocio representa

las actividades de seguridad y vigilancia privada.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de

Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

La direccion registrada de la Compania es San Isidro del Inca calle L No. 166 y calle K a una cuadra

de la iglesia de San Isidro del Inca.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NIIF)
vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se

presentan en estos estados financieros.
Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados
de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.
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Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son

las siguientes:

a)

d)

e)

Unidad monetaria-
La moneda utilizada para la preparaciéon y presentaciéon de los estados financieros de la

Compaiiia es el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de
recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafia ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso (“pass through”); y (iii) la Compafia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia

entre ambos en los resultados del periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes
bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere

significativamente de su valor de realizacion.

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a materias primas, productos en proceso, suministros y
productos terminados, estan valorados al costo promedio. Los inventarios en transito estan
valorados al costo de importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales

no exceden a su valor neto de realizacién.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos

indirectos basado en la capacidad operativa.
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f)

g)

h)

El valor neto de realizaciéon se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. Se
requiere una provisién del 100% para aquellos inventarios con una antigiiedad de méas de 24
meses y del 50% para inventarios con una antigiiedad mayor a 12 meses y menor a 24 meses.
Aquellos inventarios especificos que por decisiébn de politica comercial son retirados del
mercado, independientemente de su antigliedad son provisionados al 100%, excepto aquellos
que basados en condiciones técnicas puedan ser reprocesados. La provisiéon para inventarios

de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Inversiones en acciones-
Al 31 de diciembre de 2009, las inversiones en acciones que mantiene la Compafiia, que no

constituyen subsidiarias ni asociadas se muestran al costo.

Pagos anticipados-
Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado

que se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos -
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados a costo de
adquisicién, menos la depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su

valor. Los terrenos no son objeto de depreciacion.

El costo de adquisicion incluye los costos necesarios para llevar a cabo la inversién. Las obras

en curso incluyen el costo de mano de obra que se origina durante la etapa de construccion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo

correspondiente.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
0 una extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y

mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

El equipo, mobiliario y vehiculos por ser activos mantenidos hasta su consumo y/o deterioro, su
valor residual no es significativo, mientras que el valor residual de la propiedad es parte del

costo de adquisicién del terreno.
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Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por

lo tanto no son objeto de depreciacion.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afos de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Ahos

Edificios 20
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipo de venta 10
Equipo de computacién 3

Equipo de cocina, enfermeria y 10

otros

Costos financieros -

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de
un activo que necesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su
uso o venta, se capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demés
costos por intereses se registran como gastos en el periodo en que se incurren, los costos
financieros corresponden a intereses y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados

con los préstamos obtenidos.

Activos intangibles-
Las licencias de software son registradas a su costo de adquisicién, menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Tienen una vida Util definida y son amortizados a lo largo de las vidas Utiles estimadas y a la
fecha de balance se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto
contable pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realizan pruebas de deterioro.

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio vy,
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k)

si procede, ajustados de forma prospectiva.

La Comparia amortiza el software en forma lineal a lo largo de una vida Util estimada de 5

anos.

Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro siempre que exista
evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce
una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su valor
recuperable.

La Compafia ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su

valor en libros.

Deterioro de activos financieros-

Los activos financieros son evaluados a la fecha del estado de situacién para establecer la
presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados
cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de efectivo estimados de la inversiéon han
sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor de libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

Al cierre del ano, la Compafia evalla si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades

financieras o
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m)

n)

o)

. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2012 y 2010 no han existido

indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de
la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo

estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las

reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidaciéon requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante una expectativa valida de que la compafia
asumird ciertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Participacion a trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los

costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido-
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P)

El gasto por impuesto a la renta del ano, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta
empleada para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha
de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los
importes en libros segun los estados financieros.

. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en
la medida en que sea probable que la compafia genere suficientes ganancias fiscales
contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las
pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2012, 23%
para el afo 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no
corriente.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingresos de la Compaiia provienen principalmente de la comercializacién y venta de
pinturas, barnices, esmaltes y productos quimicos en general.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a franquicias, ingresos financieros e
ingresos no operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
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asociados a la transaccién fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido

confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

q) Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que comercializa

la Compaiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

r)  Utilidad por accién basica-

La utilidad por accion basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera.

s) Uso de estimaciones-

A continuacién se muestran las principales hipétesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes

de

incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo

sobre los estados financieros en el futuro.

Estimacién para deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en
base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la
experiencia historica de la industria y aquellos productos identificados como dafiados.

Vida util de los activos fijos e intangibles

Los activos fijos e intangibles se registran al costo y se deprecian en base al método de
linea recta durante la vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que
se puedan determinar que la vida Gtil de los activos fijos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor libro neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos fijos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
La Compaiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida
cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.
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Vi.

Vii.

Deterioro de activos

La Compafia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos diferidos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Ain cuando
la Compafia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con la los organismos de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones y pasivos contingentes

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal y desahucio, depende de un
numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por tales beneficios.

La Compaiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en
conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cada afo, y establecer el valor presente
de flujos de efectivo estimados que se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones
por tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considera las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pension.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(“NIIF”)
Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiiias, de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha
requerido a las Compafias y a los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores que
adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2010.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compafia ha adoptado las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos
mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el
rubro “ajustes de primera adopcién” en el patrimonio.

Hasta el afo terminado el 31 de diciembre de 2008, la Compania prepard sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros por el afno terminado el 31 de diciembre de 2010, son los primeros estados financieros
que la Compafia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). En la preparacion de estos estados financieros bajo NIIF, la Compafiia ha
considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2009 y en consecuencia, ha ajustado la
informacion de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva
de las NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aplicadas por la Compaiiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 de
diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2009, ver
Nota 3.5 (numerales (a) y (b)). Asimismo, como parte del proceso de adopcion de NIIF la Compafia
identificé algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas normativas, por lo que
son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y son explicados como parte de las notas
antes mencionadas.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Bancos locales (a) 10.000 10.000
10.000 10.000

(a) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América
en diversas entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y
no generan intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones
menores que son mantenidos en la Compafia.

5. Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2012, el rubro de cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Cuentas por cobrar clientes (a) 896
locales

896

6. Impuestos por Recuperar
Al 31 de diciembre de 2012, este rubro se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Retenciones en la fuente del (a) 48
periodo actual

48

7. Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2012, este rubro se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

Otras por Cobrar (a) 2.422,46

2.422,46
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8. Cuentas por pagar otras
Al 31 de diciembre de 2012, este rubro se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

Otras cuentas por pagar (a) 11.327,64

11.327,64

9. Provisiones
Al 31 de diciembre de 2012, este rubro se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

Beneficios sociales (a) 1.435,88

1.435,88

10. PATRIMONIO

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 el capital social estaba constituido por 10,000, de las cuales
10,000 acciones ordinarias nominales con un valor nominal de 1 cada una, se encuentran
totalmente pagadas.
En este afio se registra una pérdida de $9.397,06 USD por la operacién normal de la

compania.
2012 Gasto de Gasto de
Venta Administracion Total
De Personal 4.719,69 7.077,37 11.796,90
Mantenimiento 184.96 184.96
Publicidad 124,76 124.76
4.844,30 7.262,20 12.106,50

11. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se
produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compariia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



