LOGISTICA BANANERA S. A, LOGBAN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientas
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Activos por derechos de uso
Inversiones en subsidiarias

" Cuentas por cobrar
Orros actives
Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

Ver notas a los estados financieros

Vo 00

31/12/19

31/12/18

(en U.5. délares)

481,801
16,896,034
3,170,772
90,726

22902

20,662,235

2,168,984
1,958,667
8,766,041

230,512

31,580

13,155,784

33.818,019

813,021
15,982,240
3,365,365
499,054

24,721

20,684,401

2,371,051

8,222,171
829,439
33,580
11,456,241

32,140,642
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por
pagar

Impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Provisiones

Pasivos por arrendamientos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por arrendamientos
Impuestos diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Reserva de revaluacion de propiedades y equipos
Resuitados acumutados

Total patrimonio

TOTAL

10
11
12
13
15

14
15
11

17

31/12/319

31/12/18

{en V.5, dblares)

9,789,398

262,908
1,544,892
1,173,661

806,135
13,976,994

6,900,675
1,221,000

255,440

8,377,115

22,354,108

30,000
15,000
3,234,481
8,184,429
11,463,910

33,818,013

13,026,162
595,985
1,857,750

15,479,897

5,763,159

296,461
6,059,620

21,539,517

30,000
15,000
3,234,481
7,321,644
10601125

32.140,642
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LOGISTICA BANANERA 5. A. LOGBAN

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afio terminado

Notas 31/12/19 31/12/18
{en U.S. délares)

INGRESQS 18 51,192,191 52,877,978
COSTO DE VENTAS 19 (32,145,731 (33,666,345
MARGEN BRUTO 19,046,460 19,211,633
tngresos financieros 214,083 366,734
Otros ingresos netos 31,981 258,341
Gastos de administracion y ventas 195 {18,041,931) (17,678,553}
Pérdidas por deterioro de activos financieros 124,758 {443,215}
Participacion en resultados de subsidiarias e 421,926 97,522
Gastos financieras (179,104)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,618,173 1,812,462
IMPUESTO A LA RENTA: 11

Corriente {595,807} {803,501}

Diferida 41,021 3,292
Total (554,786) 800,209}
UTILDAD DEL ARO 1,063,387 1,012,253
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclosificordn posteriormente o
resultodos:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 14 {322,546) 887,203
Participacién en otros resultados integrales de las
subsidiarias 9 121,944 (133,606)
Ganancias por revaluacion de propiedades y equipos 7 1,023,553
Reconocimiento de impuestos diferidos por

revaluacidn de propiedades y equipos 11 (222,547)
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ARO (200.602) 1,554,603
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 062,785 2,566,856
Ver notas a los estados financieros
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LOGISTICA BANANERA $.A. LOGBAN

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compafiiias relacionadas y terceros

Pagos a compaiiias relacionadas, proveedores, empleados y otros
Efectivo generado por [as operaciones

Impuesto a la renta pagado

Efactivo neto en actividades de operacidn

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos
Préstamnos entregados a productores
Cobro de préstamos a productores

Efectivo de {en) actividades de inversién

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de pasivos por arrendamientos
intereses pagados de pasivos por arrendamientos

Efectivo en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucidn neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afic

SALDOS AL FINAL DEL ARQ

Ver notas a los estados financieros

Ao terminado

31/i2/19

31/12/18

{en U.5. ddlares}

51,032,431
50,962,949
69,482
{572,611

(503,129}

{275,017}
(689,130}
2,086,288

1,122,141
{786,627)
{163,605)
(950,232)

{331,220
813,021

481,801

48,890,995

48,749,132)
141,863
{592,216}

{450,353)

(248,908)

(248,508}

(699,261)
1,512,282

843,021
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LOGISTICA BANANERA S. A. LOGBAN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Enerc 1, 2018

Utilidad del afio
Otro resultado integral

Diciembre 31, 2018

Utilidad del afio
Otro resultado integral

Diciembre 31, 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva
social legal
30,000 15,000
30,000 15,000
30,000 15,000

Reserva de
revaluacion de
propiedadesy  Resultados

egquipes  acumulados

... [en U, S, dolares) ...

2,433,475 5,555,794

1,012,253
_801.006  _ 753,597

3,234,481 7,321,644

1,063,387
{200,602)

3,234,481 8,184,429

8,034,269

1,012,253
1,554,603

10,601,125

1,063,387
{200,602)

11,463,910
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LOGISTICA BANANERA S.A. LOGBAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.  INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 3 de octubre del 2011 y sus actividades principales son venta de insumos
agricolas, prestacién de servicios logisticos, venta de otros suministros a productores de banano y
tenedora de accienes en subsidiarias. Su domicilio principal es en Guayaquil, Av. Las Monjas #10 y Av.
Carlos Julio Arosemena, Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza.

Los accionistas de la Compaiifa son Actividades Agricolas 5. A. AGRISA y Productos del Litaral S.A.
PROLISA, entidades domiciliadas en Ecuador, propietarias cada una del 50% del paguete accionario La
controladora final de la Compaiiia es DFC Holdings, LLC entidad constituida en Estados Unidos.
Adicionalmente, en el Ecuador la Compaiiia forma parte de un conglomerado de compafiias denominado
Grupo Dole Ecuador,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia tiene inversiones en las siguientes compafiias
subsidiarias y asociada ubicadas en Ecuador excepto por Logistica Fruticola SAC que se encuentra
ubicada en Pert:

Participacion
Compafiias Actividad accionaria
Subsidiarias:
Compariia Naviera Agmaresa S. A. Poseer acciones de Compadias del Grupo. 99,99%
Pormar, Transporte del Mar S.A.. Servicios de agenciamiento comercial y naviero, 99.88%
Friocont S. A. Importacién y venta al por mayor de equipos de 99.88%
refrigeracion,
Tecnielec, Tecnicas y Instalacion, mantenimiento y reparacién de 99.88%
Electricistas S.A. sistemas eléctricos.
Tallan Talleres y Llantas S.A. Reparacion y mantenimiento de contenedores 59.88%
Asociada: _
Logistica Fruticola SAC Cultivo de hortalizas, melones, raices y 50%

tubérculos.

" Tal como se indica en la nota 3.4, la Compafiia se acoge a la excepcidn establecida en la NIIF 10 para la no
preparacion de estados financieros consolidados con sus compafias subsidiarias. Los estados financieros
de Logistica Bananera S. A. LOGBAN se incluirdn en los estados financieros consolidados de Productos del
Litoral S. A. PROLISA y compafifas subsidiarias.



La informacién contenida en estos estados financieras es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

ADOPCIGN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, [a Compafiia ha aplicadao las siguientes nuevas NIIF, modificaciones a las
NIIF e Interpretacianes a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o
posteriormente.

Impacte de Ia aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos {emitida por el IASB en
enero de 2016}, que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero
de 2019,

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincidn entre un arrendamiento operativo y financiero, y estableciendo el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de
comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o
de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para
el arrendador permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos
requerimientos se describen en la nota 3. El impacto inicial de Ja adopcién de la NIIF 16 en los
estados financieros de la Compafiia se describe a continuacién:

La fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para la Compafila fue el 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque simplificado que permite medir el active
por un importe igual al pasiva por arrendamiento, ajustado por el importe de cualguier pago por
arrendamiento anticipado o acumulado (devengado) relacionado con un arrendamiento
reconocido en el estado de situacidn financiera inmediatamente antes de la fecha de aplicacidn
inicial. El enfoque simplificado ne permite el restablecimiento de informacion comparativa, misma
gue se sigue presentando de acuerdo a la NIC 17 y la CNIIF 4.

(a) Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la transicion a NIIF 16
para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamienta. Por lo tanto, Ja definicidn de
arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continda aplicindose a los contratos
suscritos o modificados previo al 1 de enero de 2019,

El cambic en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de
control. La NIIF 16 determina si un contrato cantiene un arrendamiente en funcidn de si el
cliente tiene dereche a controlar el usa de un activo identificado, por un periodo de tiempo, a



cambio de una contraprestacion, Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la
NIC 17 y de la CINIIF 4.

La Compafifa aplica la definicién de un arrendamiento y las gufas relacionadas delineadas en |a
NIIF 16 a todos los contratos suscritos 0 modificados en o partir def 1 de enero de 2019. Para
la adopcidn inicial de NIIF 16, 1a Compafiia Nevd a cabo un proyecto de implementacidn, que
revelé que la nueva definicidn de arrendamiento baje NUF 16 no cambia de forma significativa
el alcance de los contratos que cumplen Ja definicién de arrendamiento.

(b) Impacto de la contabilidad cbmo arrendatario

(i}

Arrendamientos operativos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo [a NIC 17, los cuales se
rnantenian fuera del estado de situacidn financiera,

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos la Compafifa:

{a) Reconoce los activos por derechas de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado
de situacion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por
arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso ajustado por el valor de
cualquier page de arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la NEIF 16:C8;

(b} Reconoce la depreciacidn de los activos por derechos de use y el interés generado por
los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado;

(c) Separa el valor total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las actividades
de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de financiamiento)
en el estado de flujos de efectivo.

Los intentivos en arrendamientos {por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen
en la medicidn inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, anteriormente bajo NIC 17 se generaba el reconocimienta de un
incentivo en arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gastos por
arrendamiento, generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, fos actives por derechos de use se prueban por deteriora conforme a la NIC
36.

Para arrendamientos de corto plazo {con piazo de 12 meses o menos) ¥ de activos de
bajo valor (como articulos pequefios de mobhiliario de oficina, etc.), la Compa#ia ha
optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, taly
como lo permite la NIIF 16. Este gasto se presenta en “Gastos de administracidn y
ventas” en el estado de resultado integral.

La Compafiia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el enfoque
simplificado modificado, a lo arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo [a NIC 17:



. laCompafiia ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

. La Compaiiia ha excluido los costos directos iniciales a la medicién del activo por
derecho de uso, en la fecha de aplicacién inicial.

(i} Arrendamientos financieros previos

A la fecha de aplicacidn inicial y al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no tiene
arrendamientos financieros

(c) Impacto de la contabilidad como arrendador

A la fecha de aplicacion inicial y al 31 de diciembre del 2019, la Compafifa no tiene contratos
de arrendamientos en la que participe como arrendador

(d} Impacto financiero en la aplicacién inicial de la NIIF 16

La tasa incrementa! por endeudamiento de la Compafiia aplicada a las pasivos por
arrendamientos reconocidos en el estado de situacidn financieros al 1 de enero de 2019 es
del 7.25%.

Al 1 de enero del 2019, la Compafifa ha reconacido US$2.8 millones de activas por derecho de
uso y por pasives por arrendamiento a corto y largo plazo en Ja transicién a la NIIF 16. No
existid impacto en las utilidades retenidas.

Impacto de la aplicacién de otras modificaciones a las Normas e Iinterpretaciones a fos NIIF que son
efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2019

Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

La Compafia adoptd las modificaciones a la NIIF 8 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la NIHF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago cumple con la
condician de “linicamente pagos de capital e intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte
que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacién razonable por el prepago
independientemente de la razén del pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacion negativa no necesariamente fallan la
prueba de SPPI.

La implementacidn de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia,
en razon gue ne tiene activos financieros con caracteristicas de prepago nhegativas.

Modificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

La Entidad adoptd [as modificaciones a Ja NIC 28 por primera vez en el perfodo actual, La
modificacidn clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es aplicable el método de
participacién. Esto inciuye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversicnes netas en una asociada o negocio conjunto



La implementacidn de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia,
en razén que la Compafifa no tiene otros instrumentos financieros en una asaciada o negocio
conjunto.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

La Compafiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 12 = Impuesto a las a ganancias incluida en
las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual,
un detalle es como sigue:

Estas modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto 2 [as
ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otras resultados integrales o en capital
conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a [as
ganancias distribuidas y na distribuidas.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto en los estados financieros de la
Compahiia.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidacion del plan de Beneficios a
Emplegdos

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado {o de la ganancia o pérdida por
liquidacién} es calculada al medir el pasive o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos
actuales y comparando los beneficios ofrecidos y ios activos del plan antes y después dela
modificacién (reduccion o liquidacidén} del plan, pera ignorando el efecto del teche del activo {que
puede surgir cuande el plan de beneficios definidos estd en una posicion de superavit), La NIC19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la modificacidn
(reduccidn o liquidacion) del plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de
manera hormal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionades con la medicién del costo actual del servicio y el interés neto sobre €]
pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar supuestos actualizados de la
remedicion para determinar el costo actual del servicio v el interés neto después de [a
modificacién (reduction o liquidacién} del plan y por el resto del periode de reporte. En el caso
del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificacion
(reduccidn o liquidacién) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos revaluado segun la NIC 19:99 con |a tasa de descuento utilizada en la nueva
remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el
pasivo (activa) por beneficios definidos neto).

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia
debido a que no han ocurrido en el afio en curso modificaciones o reducciones al plan de
beneficios definidos.

CINIIF 22 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal centable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacion requiere:



2.2

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas per separado o como grupo; v,

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
praopueste a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en |as declaraciones de impuestao a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en |a determinacion de la
posicién fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

La Administracidn de la Compafifa evalud las situaciones fiscales inciertas y determiné que existe
un impacto de Ja aplicacion de esta norma en los estados financieros por el afio 2019 por
aproximadamente US$1,1 millones. Ver nota 13.

Normuas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas — A la fecha de aprobacidn de los
estados financieros, la Compaifiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han
sido emitidas, pero 2an no son efectivas:

NIF Titulo
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacién de bienes entre un Inversionista y su
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto
ModificacionesalaNIC1y NIC8  Definicidn de materialidad
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual en las
Normas NIEF

Modificaciones a fa NHF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de actives entre un Inversionista y su
agsociada o negocio conjuntoc

Las modificaciones a la NIIF 10 y [a NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucion
de activos entre un inversionista y su asaciada ¢ negocio canjunto. Especificamente, [as
modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccidn con una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de participacidn, se reconocen en los resultados de la
controladora sélo en la medida de la participacidn de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y perdidas resultantes de |a remedicidn
de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o
un hegocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor razonable, se
reconocen en los resultados de la controladora anterior, sélo en la medida de |a participacién de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio canjunte,

La fecha de entrada en vigor de las medificaciones adn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo,
se permite la aplicacidn anticipada.

La Administracién de [a Compafiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiifa.



Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materiglidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidn de materialidad contenida en la NIC 1,
haciéndola mas ficil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer informacién material con informacién inmaterial se
ha incluido en la nueva definicidn.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria influir” a “podria
esperarse razonahlemente que influya®.

La definicidn de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a [a definicién de
materialidad en la NIC 1. Ademds, el lASB modificé otras narmas y el Marco Conceptual que contenian
una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar |2 consistencia.

La medificacion se aplicard prospectivamente para periedos de reporte que comiencen en o después
del 1 de enero de 2020, con aplicacidn anticipada permitida,

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo de 2018,
el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Narmas NIIF. El
daocumento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37,
NIC 38, CINIIF 12, CINIF 19, CINIIF 20, CINUF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto z las referencias
al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl versidn se refieren (al Marco 1ASC adoptado
por el IASB en 2001, el Marco 1ASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para perindos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

La Administracidn de la Compariia estima gue |2 aplicacion de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Base contable - Los estados financieros han sido preparados de confarmidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por
propiedades y equipos gue son medidos al valor razonable, tal como se explica en las politicas
contables incluidas a continuacién, El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo en una transaccién ordinaria, entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
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tomarian en cuenta al fijar el precic del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable
a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, 2 excepcidn de las transacciones refacionadas a las operaciones de arrendamiento
gue estan dentro del alcance de la NI{F 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
a el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activas a pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Son datas no cbservables para el activo o pasivo

Los impartes de |as notas a los estados financieros estan expresados en U.S, ddlares, excepto
cuando se especifique lo centrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Monedua funcionaf - La moneda funcional de la Compatiia es ef Délar de Jos Estados Unidos de
Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor y son valuados al costo
promedio ponderado, incluyen inventarios de materiales y repuestos, Las importacionas en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn del
inventario gue no ha tenido rotacién en 180 dias o mas y a la posibilidad de uso o venta del
inventario.

Inversiones en subsidiarios y asociados - Se miden conforme al método de participacion.

Conforme al método de participacion, estas inversiones se contabilizan inicialmente en el estado
de situacidn financiera al costo, v se ajustan posteriormente para reconocer la participacion de la
Compania en el resultado y en otro resultado integral de la subsidiaria o asociada. Cuando la
participacion de la Compafiia en las pérdidas de una subsidiaria o asociada exceda la participacidn
de la Compaiia en los mismos {lo cual incluye cualquier participacién a largo plazo que, en
sustancia, forme parte de la inversién neta de la Compaiiia en |a subsidiaria o asociada), la
Compafiia deja de reconocer su participacién en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se
reconocen siempre y cuando la Compaiiia haya contraido alguna obligacién legal o implicita o
haya hecho pagos en nombre de la subsidiaria, asociada o negocio conjunto.

Una subsidiaria es aquella en la que Logistica Bananera 5. A, LOGBAN tiene control y una
compafiia tiene control cuando:
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a) Tiene poder sobre la participada;

b} Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la participada, y

¢} Tiene la capacidad de usar su poder sobre |a participada para afectar a sus rendimientos.

Una asociada es una entidad sobre la que Logistica Bananera 5. A. LOGBAN ppsee influencia
significativa. influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacidn de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de

ésta

La Compafiia se acoge a la excepcion establecida en fa NIIF 10 para la no preparacién de estados
financieras consolidadas con sus compahias subsidiarias. Los estados financieros de Logistica
Bananera S. A. LOGBAN se incluiran en los estados financieros consolidados de Productas del
Litoral 5. A. PROLISA y Compafiias Subsidiarias, Productos del Litoral S. A. PROLISA es la
controladora local con domicilio en Guayaquil, Ecuador.,

Propiedades y equipos

3,51

3.5.2

3.5’3

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidon mas todos [os
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento seguin lo previsto por la Administracidn de la Compaiiia.

Medicién posterior al reconocimiento; modelo de revaluacion - Después del
reconacimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos, son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan periédicameante.

Cualquier aumento en la revaluacidn de propiedades vy equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades y equipos, excepto si este aumento incluye el reverso de una
revaluacién previa que disminuyd el valor del mismo activo con cargo a resultados, en
cuyo caso se registra como una ganancia en el estado de resuitados hasta por el valor de
la pérdida previamente registrada. Una disminucion del valor en libros de [a revaluacion
de propiedades y equipos es registrada en resultados en la medida en que exceda al
saldo de [a reserva por revaluacidn surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.

Los efectos de la revaluacién de las propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Métodos de depreciacidn y vidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta o. Lavida (til estimada y
método de depreciacidén son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
Gtiles usadas en el céleulo de la depreciacidn:
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" Vida util

Clase de activos: {en afigs)
Edificios 20-60
Mejoras a propiedades arrendadas 20-60
Vehiculos 5
Maquinarias y equipos 10-15
Equipos de computacion y comunicacion 3-10

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades, y equipos se da
de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros del
activo a través de su utilizacidn continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y recanacida en resultados.

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracion de la Compafiia evalda los valares en libros de sus propiedades y equipos
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificas para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculade es menor que su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deteriore de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el
activa se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |a pérdida por
deterioro de valor como una disminucidn en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta a} valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en &l resultado del perioda, salvo si el activo correspondiente se registra
al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja
coma un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019 no se determind deteriora de sus propiedades y equipos
{(Afio 2018 se reconocio un deterior por US$123,727),

Arrendamientos - La Compafifa ha aplicada la NIIF 16 usando el enfoque simplificado vy, por lo
tanto, la infermacién comparativa no ha sido reexpresada y se presenta segin la NIC 17. Los
detalles de las politicas contables segun la NIC 17 come la NIIF 16 se presentan por separado a
continuacion.



La Compaiiia como arrendatario

Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 2019 - La Compafiia eval(a si un contrata es o
contiene un arrendamiento al inicio del contrato. La Compafila reconoce un activo por derecho de
uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de
arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo. Para
estos arrendamientos, la Compafila reconoce los pagos de renta como un gasto operativo baja el
método de linea recta durante el periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro
método sea mds representativo del patrdn de tiempo en que los beneficios econdmicos de los
activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de rentas que
no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. $i esta
‘tasa no puede ser facilmente determinada, la Compafiia utiliza su tasa incremental,

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento consisten en pagos de
renta fijos {incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido.

El pasivo por arrendamiento se presenta en un rubro separado en el estado de situacion
financiera.

El pasivo por arrendamiento es medida subsecuentemente por el incremento del valor en libros
para reflejar los intereses devengados del pasivo par arrendamiento (usando el método de interés
efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compafiia mide nuevamente el pasive por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al
activo por derecho de uso relacionado) siempre que:

- El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significative en [as
circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio en ka evaluacidn del ejercicio de
opcidn de compra, en cuye caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los
pagos de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.

+  Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacidn de} arrendamiento no se
contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se
reval(ta con base en el plazo del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
revisados usando una tasa de descuento actualizada a la facha de entrada en vigor de la
modificacién.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no realizé ninguno de los ajustes mencienados en los
periodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacidn subsecuente
es el costo menos |2 depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periode que resulte mas corto entre el
periodo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la



propiedad del activo subyacente o el costo del derecho de use del activo refleja que Ia Compafiia
espera ejercer una opcidn de compra, el activo por derecho de uso se depreciard sobre la vida qtil
del activo subyacente. La depreciacién comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el estado de
situacion financiera,

La Compaiifa aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado y
contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de
“Deterioro del valor de propiedades y equipos”

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019 - Se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustanciaimente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican camo
operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante &) plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
base sistemética de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento para el usuario, Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen
como gastos en los periodos en las que sean incurridos.

En taso de gue se reciban incentivos por arrendarnientos operativos, dichos incentivos se
reconocerdn como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos se recongce como una
reduccidn del gasto por concepto de alquiler sobre la base de finea recta, salvo gue resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Al 1 de enero del 2019, todos los arrendamientos que mantenia la Compafiia eran operativos.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.7.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravakle difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 2l final
de cada periodo.

Se reconoce una provisidn para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto
a pagar es incierto, pero se censidera probable gue habréd una futura salida de foendos
hatia la auteridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacidon de Ja cantidad
que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de
impuestos dentro de la Compafia soportado por experiencia previa en situaciones
similares y, en ciertos casos, basado en la opinidén de asesores fiscales independientes.

3.7.2 Impuestos diferidos - Se recanoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valar en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por irmpuesto diferido se reconoce generalmente para todas [as
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diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que Ja
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestas diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada pericdo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable {tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice 0 el pasivo se
cancele, baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sida aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que |2 entidad
espera, al final del perfodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuastos
diferidos si, y solo si tiene reconacido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa tiene la
intencidn de liquidar sus activos v pasivos como netos.

3.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconaocen come ingreso o gasto, ¥ son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconacen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorparen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de [a obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridas para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar come un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad,

Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio} es determinado
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3.9.3

3.3.4

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periedo.

Los costas por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi comoa el interés financiero generado por la obligacidn de beneficios
definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan {en caso
de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con carge ¢ abono a otro
resultado integral, en el perfodo en que se producen. Se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las
remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas
posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del
ejercicio cuando la modificacion o reduccién del plan ocurre, o cuando ja Compafiia
reconoce los costos de restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo
gue ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo — Se recanoce un pasivo por los beneficies acumulados a
favar de los empleados con respecto a Jos sueldos, salarios, beneficios sociales,
vacaciones anuales, etc., en el perfodo en el que el empleado proporciona el servicio
relacionade por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio,
Los pasivos relacionados con heneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que
se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

Participacicn a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril 20 del 2015 se
promulgd |a Ley organica para la justicia laboral y reconocimiento del trabajo en el
hogar, la misma que incluye, entre otros aspectos laborales, la unificacién de utilidades.
Consecuentemente, a partir del afio 2015, la Administracidon del Grupo Dole Ecuador
decidié acogerse a la distribucidn unificada de las utilidades; por lo que reconoce un
gasto y un pasivo por este concepto en aquellas entidades del Grupo que generen
utilidad al cierre de cada afio. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales. La unificacién de este
beneficie se realiza con base en el Acuerda Ministerial n° 2016-035 emitido por el
Ministerio de Relaciones Laborales en agosto del 2016.

Bonificaciones — La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus empleados,
incluyende a los principales ejecutivos. La base tomada para el calculo de los referidos
bonos estd en virtud del cumplimiento de los objetivos y metas empresariales. En el
caso de los bonos ejecutivos, estos son aprobados por su Casa Matriz.

Reconocimiento de ingresos - Se originan principalmente por servicios logisticos y por ventas
locales de insumos agricolas y materiales de empaque. Se miden en funcién de [a
contraprestacion a la que lz Compafifa espera tener derecho a recibir por la venta y excluye los
montos cobrados en nombres de terceras.

Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de [as siguientes condiciones:

3.10.1

Venta de bienes - 5e reconoce cuando se transfiere el control de los bienes, es decir
cuando han sido entregado al productor en el punto de venta de la Compafiia. Después
de 12 entrega el cliente tiene total discrecidén sobre la forma de consumo, distribucion y
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precio para vender los bienes y asume los riesgos de ohsolescencia y pérdida en relacién
con las bienes.

Segun las practicas comerciales, la Compafiia no tiene una politica de develucién de
productos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han presentado devoluciones
materiates por parte de los clientes en relacion a los ingresos generados de dichos
periodos, por lo que, la Administracién de la Compafiia considera que, si existiera un
efecto por devoluciones, éste no serfa de impacto significativo en los estados
financieres.

3.10.2  Prestacidn de servicios - Los ingresos ordinarios procedentes de servicios logisticos se
reconocen en funcidn a la prestacién de los servicios, cuando el importe de [os ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable qgue la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccidn.

La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando transfiere el control de los bienes y en
funcién de la prestacidn del servicio ya que representa el momenta en al que el derecho de la
contraprestacién se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la
fecha de vencimiento del pago.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como nerma general en los estados financieres nao se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacidn sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ja
esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con origen en transacciones que, cantractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafifa tiene |a intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de farma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasives financieros se reconocen cuando la Compania
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicidén o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

3.14 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas

y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de activos financieros
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.



Todos los activos financieros reconocidas como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valer razonable, dependiendo de 1a clasificacion de los activos
financieros.

Clasificacion de los actives financieros

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos fiujos son Gnicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrurmentos de deuda, v
que tiene flujos de efectivo contractuales que son dnicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios
en otro resultado integral “FVORI".;

. Por defecto, tedos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados {FVR}.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con
las condiciones para ser medidos posteriormente al FYOR! o a FVR, Sus activos financieros se
miden al costo amortizado y corresponden a efectivo y bancos y cuentas por cobrar,

(iY Elcosto amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestidn.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, activos
que tienen deteriora de crédito en el reconocimiento inicial}, la tasa de interés efectiva es la tasa
gue descuenta exactamente los flujos de efectiva futuros (incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccidn y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a
través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconacimiento inicial.

El costo amortizade de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembalsos de principal, més la amortizacién acumulada, usando el
método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado
por cualquier pérdida por incobrabilidad. Ef valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiera antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Las ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado. Para los activos financieros que no sean comprados u
originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando [a tasa de interés
efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros
que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los actives financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresas por intereses se reconacen aplicando la tasa de
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de



crédite sobre el instrumento financiero deterierado mejora de tal forma que el activo ya no se
encuentre deteriorade, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de gctivos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por
cobrar comerciales y financieras con terceros. El importe de [as pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafifa reconoce siempre Ia pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas por
cobrar clientes comerciales y financieras a corto plazo con terceros. Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisidn basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Companifa, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones
econdmicas generales, y |a evaluacién de condiciones actuales y proyeccian de condicianes
futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para cuentas por cobrar financieras a largo plazo (préstamos a productores a largo plazo), la
Compafi(a realizard un andlisis individual considerando la expariencia can el deudor, factares
especificos de las condiciones econdmicas de su industria y Iz existencia de garantias reales,

Para las cuentas por cobrar relacionadas, las pérdidas de crédito esperadas, se astiman una vez
que se identifican cambios en el riesgo de crédito, el cual se presume como bajo debido a que
forman parte del mismo Grupo. Estas se determinan sobre una base individual, considerando la
experiencia con el deudor, garantias reales, factores especificos de las condiciones econdmicas del
entorno donde opera la compafiia y su desarrollo financiero.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero.
En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de pérdidas de
crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que
son posibles dentro de 12 meses posteriores a Iz fecha de presentacién de los estados financieros.

(i} Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su recanocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacidn de informes con el riesgo de incumplimiento en
el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, La
Compafiia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histérica y fa informacién prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerza desproporcionado.

En particular, la siguiente informacidn se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementada significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa del
instrumento financiero;



. Cambios adversos existente o prayectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucidn significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

- Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

«  Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econdmico o
tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la capacidad del
deudar de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compafiia presume gue el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconccimiento
inicial cuanda los pagos contractuales tienen mas de 60 dias de mora, a menos que la Compaiiia
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lg anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimienta inicial si se determino que el riesgo
de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiane un bajo riesgo de crédito si:

{1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

{2) Eldeudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectivo en el carto plazo, ¥y

(3} Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo podrian,
pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuande la
contraparte tiene una posicidn financiera sélida y no hay importes vencidos. La Compaiiia
monitorea periddicamente la efectividad de las criterios utilizados para identificar si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

(i) Definicidn de ingumplimiento

La Compaiia considera que lo siguiente constituye un eventa de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos
financieros gue cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

« Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del deudor;
. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido |a Compafiia, en su totalidad (sin

tener en cuenta ningan tipo de garantia en poder de la Companifa).

Independientemente del andlisis anterior, la Compaiiia considera que se ha praducido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 180 dias de mora, a menos que La



Compaiiia tenga informacidn razonable y soportable para demostrar gue un criterio
predeterminado mas amplio es méas apropiado.

{iii} Politica de castigas

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion,
por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra. Los activos financieros dados de haja adn pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacidn de la Companiia y directrices de su
Casa Matriz, teniendo en cuenta el asesorarniento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacién realizada se reconoece en resultados.

{iv} Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento {es decir, (a magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al
incumplimiento. La evaluacion de |a probabilidad de incumplimiento v la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por informacidn prospectiva como se
describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta representado
por el valor en libros bruto de los activos en [a fecha de reparte; determinado en funcion de la
tendencia histdrica, la comprension de [a Compafiia de las neces:dades financieras especificas de
los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

La Compahia desarrollé una metodologiz para |a estimacidn de la pérdida de crédito esperada,
relacionada con la naturaleza de estas cuentas por cobrar, adoptando un “enfoque simplificado”,
sin componente de financiamiento significativo y usando una matriz de provision aplicando una
tasa de pérdida a los saldos de las referidas cuentas por cobrar.

Para cuentas por cobrar préstamo a productores a largo plazo, la Compania adoptd un “enfogue
individual”, considerando la experiencia con el deudor, factores especificos de las condiciones
econdmicas de su industria y |a existencia de garantias reales. Producto de este analisis no
determiné efectos de pérdida esperada, ya que el 100% de estos saldos se encuentran cubiertos
por garantias reales.

Sila Compafifa ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda |a vida del activo, la Compaiia mide la
provisién para pérdidas a un imparte igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a [a fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. La
Compaiifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiila dard de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la



3.15

propiedad del active financiero a otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, Ja Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. 5i la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos. '

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo v la suma de |a contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

Pasives financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos financieros que no
son {i} contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, {if)
mantenidas para negociar, o (iii} designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el coste amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, cuyos términos son a corto plazo y no poseen componente
de financiamiento y pasivos por arrendamientos, los cuales si son a largo plazo y poseen un
componente de financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando,
v salo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y fa contraprestacion pagada
v pagadera se reconoce en resultados,

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3, |a
Administracién esta obligada a efectuar juicios {gue no sean los que involucran estimaciones) que tengan
un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposicionas sabre los
valores en libros de los activos y pasivos que no son ficilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en |a experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua, Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y los periodos futuros sf Ja revision afecta a los periodos
actuales y futuros.



4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de lo Compariia

Los siguientes son los juicios ¢riticos diferentes de las estimaciones {las cuales son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el proceso de aplicacidn de fas
politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3, la pérdida de crédito
esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperada de 12 meses para los
activos. La Compafiia considera que existe un incremento en el riesgo crediticio cuando un saldo
tiene mas de 60 dias de mora. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el
riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Compariia toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

Fuentes clave pora las estimaciones

Las suposiciones tlave sobre el futuro v otras fuentes clave de incertidumbre para 1as estimaciones
en el perioda que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los safdos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a
continuacion:

Cdlculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito esperada
PCE la Cempaiifa utiliza informacidn prospectiva razonable y soportable, la cual estd basada en
supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores econdmicos y cdme estos se
afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y
aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de
garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabhilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de incumplimiento en un
horizante temporal dado, cuye calculo incluye datos histdricos, suposicionas y expectativas de
condiciones futuras.

Si las tasas de PCE en cuentas por cobrar comarcialas con un vencimiento de entre 61 v 90 dias
hubieran sido 5% mas altas (mdas bajas) a diciembre 2019, |a provision para pérdidas en [as
cuentas por cobrar comerciales hubiera sido US$14,220 {2018: US$1,590) mas alta {mas baja).

Si las tasas de PCE en las cuentas por cobrar comerciales con un vencimiento de 31 y 60 dias
hubieran sido 5% mds altas {mas bajas) a diciembre 2019, la provisién para pérdidas en las cuentas
por cobrar comerciales hubiera sido de US$8,860 (2018: US$25,250} mas alta {mis baja).

Tusa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de I obligacién por beneficios
definidos - Las obligaciones por prestacianes de beneficios definidos de la Compaiiia se
descuentan a una tasa establecida utilizando coma referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, carrespondiente a benos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a
ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas



importantes considerados para la seleccion de los banos incluyen el tamafio de la emisidn de los
bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacidn de los valores atipicos que se
excluyen. Esta presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacidn debido a
que pequedios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidas

considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

5. CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 20 5,444,217 4,759,239

Clientes 5,402,414 5,692,125
Subtotal 10,846,631 10,451,364
Préstamos y anticipos a productores 2,761,268 4,086,563
Provision para cuentas incobrables {1,704,015) (1,954,299)
Subtatal 11,903,384 12,583,628
Otras cuentas por cobrar:

Compafiias relacionadas, nota 20 3,747,380 3,814,713

Otras, nota 13 1,335,334 235,835

Funcionarios y empleados 139,548 177,503
Total 17,126,546 16,811,679
Corriente 16,896,034 15,982,240
No corriente 230,512 829,439
Total 17,126,546 16,811,679

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018

¢ (Clientes - Representa valores por cobrar a productores de banano por venta de insumos agricolas,
los cuales tienen de 30 a 60 dias de crédito y no generan intereses,

* Préstamos y anticipos a productores — Representan anticipos entregados a productores de banane
para venta de fruta a sus compafiias relacionadas por US$978,850 (afio 2018 — US$1.1 millones) y
préstamos otorgados a estos productores para el financiamiento de sus operaciones a tasa de
interés del 10% y 12% anual y con vencimientos hasta el afio 2020 por US51.6 millones y
vencimientos hasta el afio 2021 por U55230,512. {afic 2018 — US$3 miillones)

Durante el afio 2019, la Compafiia reconocid en resultados del afio U$$213,920 {afio 2018 -
US$366,558) par concepto de intereses ganados por estos préstamaos. Los préstamos a productores
a largo plazo se encuentran cubiertos con garantias reales.

* Provision de cuentas incobrables - La provisidn de cuentas incobrables incluye US51.4 millones {Afio
2018 — US$1.6 millones} por cuentas por cobrar comerciales con terceros y U$5298,783 (Afio 2018 —
US$391,117) por cuentas por cobrar financieras de las cuales, US$97,820 (Afio 2018 — US5115,477)
corresponden a la proporcidn de préstamaos clasificadas como no corrientes.



Los movimientos de esta provision son como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 1,954,299 1,511,084
Provision (ajuste) pérdida esperada (124,758) 443,215
Recuperacion de cartera {125,526)
Saldos al final del afio 1,704,015 1,554,299

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar clientes comerciales y anticipos y préstamos a
preductores a corto plazo por un total de US$7.4 millones {afio 2018 U556 millones), se estiman
utilizando una matriz de provisién por referencia a 1a experiencia de incumplimiento del deudory un
andlisis de la situacidn financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, las condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores y una
evaluacién de la direccion de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compaiiia ha
reconocido una provisidn para pérdidas del 100% para todas estas cuentas por cobrar con mas de 180
dias de vencimiento debido a que la experiencia histérica ha indicado gue estas cuentas por cobrar
generalmente no son recuperables.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo principalmente de cuentas por cobrar comerciales y anticipos
y préstamos a corto plazo de productores de la Compafiia segln la matriz de provisiones de la Compaiiia.
La experiencia histdrica crediticia de la Compafiia no muestra patrones significativamente diferentes
entre productores, per [o que la provisidn para cuentas incobrables no hace un andlisis diferenciado
entre productores,

Crédito por ventas — dias de mora

Par vencer, <30 31-60 61-90 51-120 121-180 > 180 Total
Diciembre 31, 2019
Tasa de pérdida crediticia
esperada 1.19% 7.46% 1548% 26.10% 38.59% 56.60% 100%

Importe en libros bruto
estimado de incumplimiento 3,771,371 1,739,862 197,197 284,39 47,158 66,155 1,271,011 7,377,150

' Pérdida crediticia esperada
por toda la vida de los saldos 44,885 _ 129,863 30,540 _74,240 18,159 37447 1,271,011 1,606,155

Crédito por ventas — dfas de mora
Diciembre 31, 2018 Por vencer <30 31-¢60 61-90 91-120 121-180 > 180 Total

Tasa de pérdida crediticia
esperada 2.05% 8.14% 17.98% 28.31%  48.05% 67.93% 100%

Importe en libros bruto
astimado de incumplimienta 3,160,228 890,824 505,805 31,798 119,853 144,922 1,170,078 6,023,508

Pérdida crediticia esperada
por toda la vida de los saldos 64,881 72,535 90,927 9,001 7.583 _98,177 1,170,078 1,563,182




Para fos préstamos a productores a largo plazo por US5822,756 (2018: U553.8 millones), cuya porcidn no
corriente asciende a US$230,512 {2018: US5829,439) la Compafiia realiza un analisis individual
considerando la experiencia con el deudor, factores especificos de las condiciones econdmicas de su
industria y la existencia de garantias reales.

INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Insumos agricolas 2,462,870 2,126,650
Importaciones en transito 531,852 1,072,469
Suministros y repuestos 189,614 137,879
Materizl de empague . 1,372 43,303
Provisidn para obsolescencia (14,936) (14,936)
Total : 3,170,772 3,365,365

Al 31 de diciembre del 2019, insumas agricolas representa principalmente fungicidas por U$$1.9 millones
(Afio 2018 — US51.4 millones), los cuales seran comercializados a productores y compafiias relacionadas
locales.

PRCPIERADES Y EQUIPCS

31/12/19 31/12/18
Costo o valuacion 5,149,294 4,899,280
Depreciacién acumulada (2,920,310) (2.528,229)
Total 2,168,984 2,371051
Clasificacion:
Edificios 1,139,743 1,145,767
Maquinarias y equipos 314,361 516,357
Vehiculos 239,379 276,281
Equipas de comunicacién y computacion 216,628 214,163
Mejoras a propiedades arrendadas 143,997 150,239
Terreno 114,876 68,244

Total 2,168,984 2,371,051



(0T€0867¢C) (rZ0°I6¥'2) (0ZT789T1) {96Z77E¢C (71989

TIveL SES'E T109 S¢6'C

{zss'yav) (6L0°LTT) {966'92T) {£9Z'v91) {zL6%6%)

{6z2'gese) {cgsege’et  (seT'L¥) {8st'97) {002°gT)

TILEi0¢C BEOEY 90695V OT11¥ GETE00T EITEEE

80E0TT TOE'0T S£6'66 144

{£2086€) {985'6TT) (v60°TZT) {cos) {T15'T0T) (€597}

{zeL'esey) (68T'9TE’T)  [(Z88'19Y) {gDe‘'0p) {8T2'8.6) {orz‘sog)

Fecerts I0L€LlC Bev 0V 75755 SIP'80CtT OIS VLT
{£007SZ) (826'9] (858°Z] ({TZOT)

. 000°05 (000"0s)

110°6/2 LEB'LET T#61Y 65561 8recY Z£9'ot
087'668F 269°£65C 9T¥'EZE SY8Z65 L9'P9T'T  bPT'89
079698 [ 44] (6EZ79T] (£09'%) TO0vvE orvacy 92T 0%
{zez'ceo’) {60zt (g06’9cp) {otT'1H) {66T'€00'T)  {(£r1’cee)
{zv6veT) {v10'2T) {€69°ZTT) {orz)

806'8YT 19T°2€T S/TL6 7/5%6T

126'826'S SET'TFSC BLST6L £T2'Sk 189'7€C'T OVT'140°T  BIT'SE

|elol :mv_um_—:ac.._o“u SQINJJuap saugle|eIsu| mon__:Um A mc_u_m__uu DUgLlg]
A ugpeaunwod sapepaidosd  SeMeuinbey

ap sodinby

B|qEUOZE JO[BA |y

610¢ ‘T€ 21qwaldiq

sefeg
ugpeipaidag

8T0Z ‘TE aiquiaia|g

(T} uoizen|eaa) tod ugreuiw(g
sejuaA 0/A sefeg

ugpeadag

.BTgE 'T 61ou7
NTTTRTAREY £y}

6107 ‘T€ Paqwapia

sefeg
SRIETEILI]-T]
sauosInbpy

8T0Z 'T€ 3iquspIg

(T} uprenieasy

{T} uoidENn)RAR] JOd UPIPRUIWI
sejuaa ofA seleg

sauoIs|nbpy

810T T 0J2u3
61507




{1} Un perito independiente realizd el avallio sobre [as propiedades y equipos de la Compaiiia
para determinar su valer razonahble. El avallo, el cual fue hacho con base en las Normas
Internacionales de Valoracidn, fue determinado con base en el enfoque de mercado
comparable que refleja las precios de transacciones recientes para propiedades vy equipos
similares. La fecha de vigencia del avalio es el 31 de diciembre de 2018. Tal como lo indica la
NIC 16, la Administracidn de la Compaiiia ajustd el importe en libros al importe revaluado
mediante la eliminacién de la depreciacidn acumulada contra el importe en libros bruto de
los activos en la fecha de revaluacion. Consecuentemente, la Administracidn de la Compafiia
reconocid en el resultado del afio US5123,727 y US530,208 por pérdida por deterioro y baja
de activos, respectivamente; y en otros resultados integrales un superavit por revaluacidn
por USS1 millén y efecto de pasivo por impuesto diferido por US$222,547.

En caso de que las propiedades y equipos de la Compaiila hubiesen sido medidos sobre la base del
costo histdrica, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

31/12/19 31/12/18
Terreno 84,750 38,118
Edificias 666,045 720,605
Maguinarias y equipos 151,008 194,118
Mejoras a propiedades arrendadas 9,420 36,537
Instalaciones 4,102
Vehiculos 239,380 353,233
Eguipos de comunicacion y computacidn 216,628 214,163
Total 1,367,231 1,560,877

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de propiedades y equipos corresponden al Nivel 2
dentro de [a jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13, Adicionalmente, no han
existido transferencias entre el Nivel 1, Nive! 2 y Nivel 3 durante el afio.

ACTIVOS POR DERECHG DE Us0

La Compaiiia arrienda edificios y vehiculos. El plazo promedio de arrendamiento es de 4 afios para 2019,

Activos por derechos de uso Edificios Vehiculos Total
Costo:
Al 1de enerc de 2019 y 31 de diciembre de 2019 988 850 1,824,911 2,813 761

Depreciacion ocumulada:
Depreciacion del afo y saldo al 31 de diciembre de 2019
{338,291) (516,803) {855,094)

Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2019 650,559 1,308,108 1,958,667

Un detalle de los valores reconacidos en estado de resultado integral relacionados con arrendamientos,
€5 Como sigue:



Afio terminado

31/12/19
Gasto por depreciacidn sobre los activas disponibles para uso 855,094
Gasto por intereses en pasivos por arrendamientos 163,605
Gastos relacionadas con arrendamientos de corto plazo, nota 19 98,167
Gastos relacionados con arrendamientos de activos de bajo valor, nota 19 50,542

Los arrendamientos de edificios y vehiculos en los cuales [a Compafiia participa como arrendatario
centienen términos de pagos fijos. El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos
asciende a US$950,232 para el afio 2019. '

El andlisis de la madurez de los pasives por arrendamiento se presenta en la Nota 15,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA

Tal corno se indica en [a nota 1, la Compaiiia tiene inversiones en las siguientes companias subsidiarias y
asaciada con las cuales no prepara estados financieros consolidados en razdn a que se acoge a la
excepcion establecida en la NIIF 10 para [z no consolidacion. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la
proporcidn de participacion accionaria en las compafiias subsidiarias y asociada fue la misma:

Valor patrimonial

propaorcional Activos netos subsidiaria y
Compafiias % {*) Saldo en libros asociada
31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18

Subsidiarias:
Compafiia Naviera Agmarasa S. A, 99.99 6,757,970 6,776,465 5,758,013 6,776,508
Pormar, Transportes del Mar S. A, 99,88 1,861,038 1,297,687 1,863,367 1,299,311
Friocont 5. A. 99.88 52,634 52,996 52,699 53,063
Tecnielec, Téchicos y

Electricistas 5.A. 99.88 51,023 51,351 51,087 51,415
Tallan Talleres y Llantas S.A. 59.38 43,376 43,672 43,430 43,726
Asociadas:
Logistica Fruticala SAC {1} 50.00 - - (7,038,338) (7,196,970}
TOTAL 8,766,041 8,222,171

(*) Porcentaje de participacidn accionaria.

(1} Elvalor patrimonial proporcional resulta cero debido a que las pérdidas existentes exceden la
inversidn que la Compania tiene en esta entidad.

Durante el afic 2019, la Compafiia reconocié utilidad por US$421,926 en el resultado integral y
US$121,944 (Ao 2018 — US$133,606} en otros resultados integrales correspondiente a su participacidn
en el total de los resultados integrales de las subsidiarias conforme al método de participacion. La
participacié'n de las subsidiarias fue determinada con base a estados financieros preparados bajo
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).



10.

La informacidn financiera que se resume a continuacion representa los saldos que se muestran en los
estados financieros auditados de |as subsidiarias materiales preparados de acuerdo con las NIIF.

Al 31 diciembre del 2013:

Activos corrientes

Activos no carrientes

Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Ingresos

{Pérdida} Utilidad antes de impuesto a la renta
Pérdida del afio

Otros resultados integrales del afio

Total resultado integral del afio

Al 31 diciembre del 2018;

Activos corrientes

Activos no carrientes

Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Ingresos

{Pérdida} Utilidad antes de impuesto a [a renta
Pérdida del afio

QOtros resultados integrales del afio

Total resultado integral del aiio

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores
Companias relacionadas, nota 20
Otras cuentas por pagar:
Compafifas relacionadas, nota 20
Fundacién Dale
Productores
Otras

Total

AGMARESA PORMAR
8,322,280 3,149,585
105,326

1,564,267 1,085,198
306,346

60,905 1,756,965
{129,121) 776,408
{129,121) - 552,724
110,626 11,332
{18,495) 564,056
AGMARESA PORMAR
8,361,715 2,946,812
23,712

1,585,207 1,428,069
243,144

17,655 1,670,331
(191,680} 538,225
(191,680} 290,984
(126,620} (6,996)
(318,300} 283,988
31/12/19 31/12/18
2,573,105 5,174,646
559,877 803,807
5,607,973 6,287,055
773,678 309,695
271,974 267,219
2,791 183,740
9,789,398 13,026,162



Proveedores - Incluye principalmente facturas pendientes de pago por compra de insumos agricolas, las
cuales tienen vencimiento promedia de 30 a 60 dias y no generan intereses.

Fundacidn Dale - Corresponde a retenciones efectuadas a los productores, como una contribucién a la
Fundacion con base en lo que ellos quisieran donar. Estos valores fueron entregados a fundacidn Dale
en enero del 2020,

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aifio corriente - Un resumen es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Activos por impuestos corrientes;

ISD, nota 11.3 396,316

IVA 90,726 102,738
Total 90,726 499,054
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 93,732 395,210

IVA y retenciones de IVA 89,667 115,080

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 43,524 47,839

Impuesto a salida de divisas — ISD 35,885 37,856
Total 262,908 295,985

11.2 Conciliacion tributaria — Contable del impuesto a la renta corriente - Una contiliacidn entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a Ja renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Utilidad segln estados financieros antes de impuesto a la
renta 1,618,173 1,812,462
Gastos no deducibles {2) 1,186,979 1,154,707
Ingresa exento: Participacion en resultados de
subsidiarias (421,926) (97,522}
Utilidad gravable 2,383,226 2,869,647
Impuesto a [a renta causado al 25%
(Afio 2018 - 28%) (1) 595,807 803,501
Anticipo calculado (3) 380,974

Impuesto a la renta cargado a Resultados 555,807 03,501
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(2}

(2)

(3}

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, hasta el afio 2018, |a tarifa
impositiva se inctementaba al 28% sobre la proporcién de la base imponible que
correspondia a la participacién directa o indirecta de socigs, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicién, Sin
embargo, a partir del ano 2019, la tarifa impositiva se incrementara al 28% cuando: exista
incumplimiento de informar la composicion accionaria de acuerdo con lo establecido con la
ley o si dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
en el Ecuador. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd
del 28%.

Incluyen principalmente gasto dejubilacién patronal y desahucio por U55895,174,
depreciacion de activos revaluados por U55156,797 y gastos de arrendamientos US$68,467.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de [a suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros debhen incrementarse o disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$380,974; sin embargo, el impuesto a la renta causado v que fue registrado en resultados
del afio fue de US$803,501. Para el afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados
representa el impuesto a la renta causado segn lo establecida en Ja Ley de Fomento
Productivo publicada el 21 de Agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde el afia 2017 al 2019, sabre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentas, gastos no deducibles y otros.

Movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto o Ia renta e ISD.

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afic 396,316 784,990
Retenciones del afio 572,611 £92,216
Recuperaciones (71,642) (776,258}
Reversidn de (provisidn) de impuestos . 203,659
Compensacion con Impuesto a la renta del afio {500,969} (408,291)
Compensacion con Impuesto a la renta del afio anterior (396,316}

Saldos al fin del afio {1) 396,316

Pagos de impuesto a la renta: Corresponde a retencianes en la fuente que le han sido efectuadas

por US$572,611 (2018: US5592,216).



11.4 Sualdos de pasivos por impuestos diferidos

11.5

11.6

Saldos al
comienzo  Reconocidoen Reconocide Saldos al finai
del afio los resultados en el ORI del afio

Afio 2019
Pasivo por impuesto diferido:
Revallio de propiedades y equipos (1} 296,46} (41,021) 255,440
Afio 2018
Pasivo por impuesto diferido:
Revalto de propiedades y equipos 77,206 {3,252} 222,547 296,461

Impuesto a la renta reconocido en resuftados — Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto de impuesto a [a renta es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Utilidad antes de impuesto a la renta segin estados

financieros 1,618,173 1,812,462
Gasto de impuesto a la renta 404,543 507,489
Gastos no deducibles 255,724 300,047
Ingreso exento:

Participacién en resultados de subsidiarias {105,481) {27,306)
Ajuste por el cambio de tasa de impuesto 19,979
Impuesto 3 la renta cargado a Resultados _554.786 800,209
Tasa de efectiva de impuestos —en % 34 44
Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se public en el Registro Oficial 1a “Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal”, gue contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia 2 partir del 1 de
enero de 2020.

Un detalie de los principales cambios es como sigue:
Impuesto a la renta:

« Ingresos

Se incluye cama ingresos de fuente ecuatariana a las provisiones de jubilacién patronal o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan efectivamente
pagado a faver de los beneficiarios de tal provisidn.
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« Deducciones

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de
desahucio y de pensicnes jubilares patranales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia.

. Contribucion Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucidn dnica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidn de los percentajes establecidos en la Ley.

11,7 Precios de transferencia - La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2019, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el
plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 220,
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. Ala
fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de [a Compafiia se
encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de
existir, carecerian de importancia relativa raspecto de los estados financieros tomados en
conjunto. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa efectué el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente beneficios sociales por US$987,834 (Afio 2018 -
U55$910,513}, participacion de utilidades por US$285,560 (Afic 2018 - US$319,846) y bonos de
desempefio y bono regional al personal por US$523,699 (Afio 2018 - US$459,525), los cuales ya fueron
pagados a la fecha de emision de estos estados financieros.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2019, |a Administracidn de la Compafifa en conjunto con sus asesores legales,
evalué las situaciones fiscales inciertas v determind que existe un impacto de 1a aplicacién de CINIF 23
que podrian resultar en situaciones desfavorables para la Compafiia por US$1.1 millones,
Consecuentemente, la Compafiia registré una provision por US$1.1 millones. Sin embargo, debido a que
segln directrices de su tltima Casa matriz (Grupo Dole), las provisiones y pagos provenientes de glosas
fiscales o posiciones fiscales inciertas son registradas y asumidas directamente por la Contreladora Final
de! Grupo Dole, por la tanto, se reconocid paralelamente una cuenta por cobrar ya que es virtualmente
seguro que recibira el reembalso por parte de [a matriz de Ia Compaiiia a través de una de las entidades
de} Grupo, la cual se define en el momento de reembolso tal como ha ocurrido histéricamente (Nota 5).



14. OBLIGACIGN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacién patronal 3,926,381 3,348,301
Desahucio:
“Contrato colective” 1,891,894 1,499,041
Bonificacidn por desahucio 1,081,900 915,317
Subtotal 2,573,794 2,414 358
Total 6,900,675 5,763,159
14.1  tubilacion patronaf - De acuerdo cen disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que

por veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La
jubilacion patronal ha sido determinada, de acuerdo con disposiciones legal de la siguiente
forma:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

{+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los dltimos S afios,
multiplicado por los afios de servicio.

{-)  valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valer obtenido la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma totai que hubiere
depositado en el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador
o por fondo de reserva del mismo. En todo casc se tomaran en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el
empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 3,348,801 2,915,096
Costo de los servicios del perfodo corriente 386,063 399,171
Costo por intereses neto 145,304 115,755
{Ganancias}/Pérdidas actuariales:
Por cambios en supuestos financieros (102,608) 71,829
Por ajustes provenientes de experiencias 234,093 {21,725)
Efectas de reducciones v liquidaciones anticipadas {56,521) (135,371)
Transferencia de empleados {hacia)/desde otras empresas
del Grupo {28,751} 4,046

Saldos al fin del afio 3,926,881 3.348.801



14.2

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
{a relacidn laberal por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia
entregara el 25% de la iltima remuneracién mensual par cada uno de los afios de servicio.

Adicionalmente, la bonificacién por desahucio incluye mejora establecida en el Art. 16 del
cantrato colectivo de trabajo, el cual establece que para la entrega del desahucio se considerard
como ano de servicio completo, una vez transcurrido los seis meses. También, establece que
cuando un empleado se retire voluntariamente del servicio de [a Compafiia después de haber
cumplido veinte afios en la empresa y presente su renuncia irrevocable, la Compafiia le pagara
como bonificacién el equivalente al 100% de su ultimo sueldo por cada afio de servicio que le
haya prestado a la Compaiifa.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacidn de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Afg terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 2,414,358 2,716,218
Costo de los servicios del periodo corriente 259,381 478,354
Costo por intereses neto 103,926 106,345
Pérdidas/(Ganancias} actuariales:
Por cambios en supuestos financieros 30,764 {21,513)
Por ajustes provenientes de experiencias 216,818 (780,423)
Beneficios pagados (27,902} (85,805)
Transferencia de empleados hacia otras empresas del

Grupa (23,551} 1,178
Saldos al fin del afio 2,973,794 2,414,353

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costa del servicio anterior fueron calculados utilizando el métede de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basades en |a férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el use de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estes beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abanan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallade a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periode de referencia de los respectives
supuestos.



Jubilacién Bonificacion

Patronal por desahucio

Variacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%}) en USS ddlares 78,915 120,278
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 6%
Variacidn O8D (tasa de descuento + 0.5%} en USS ddlares {328,663) (205,196)
impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -8% -7%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en USS délares 76,671 224,735
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 2% 7%
Variacion OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) en USS ddlares {331,817) (210,517}
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -7%
Variacidén OBD {Rotacién + 0.5%) en USS ddlares {296,507} 224,735
Impacto % en el OBD (Rotacién + 0.5%)} -8% 7%
Variacion OBD {Rotacién - 5%} en USS délares 115,432 (205,196)
Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5%) 3% -7%

E! andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn
real en fa obligacidn por beneficios definidos, ya que es paco probable que el cambio en las
hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados}.

Es importante mencicnar gue, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de ias
obligaciones por beneficios definidos se caleulé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipdtesis utilizados al elaberar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

lLas presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales sen las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
Tasa de descuento 3.72% 4.25%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacidon promedio 8.73% 9.18%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Costo actual del servicio 645,444 877,525
Intereses sabre la obligacion 249,730 222,104
Subtotal 895,174 1,099,629
(Ganancias}/pérdidas actuariales recanocidas en el afio 379,067 (751,832)
Ganancias provenientes de reducctones o cancelaciones (56,521} (135,371}

Subtotal 322,546 (887,203)

Total 1,217,720 212,426
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16.

PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

31/12/19

Analisis de madurez:

2020 922,616
2021 794,756
2022 319,548
2023 171,534
2024 29,906
Menos: Intereses no devengados (211,225)
Total 2,027,135
Carriente 806,135
Mo corriente 1,221,000
Total 2027135

La Compaiiia no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por arrendamiento.
Los pasivos por arrendamiento se monitorean a través de la Administracion de Ia Compafiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

l1é.1

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
eh consecuencia, s5us resultados.

El programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en
minimizar potenciales efectos adversos en el dasempefio financiera de la Compaiiia. La
administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidn y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia, La Compaiiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar ei riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania analiza el riesgo de crédito de los productores previo a otorgar un crédito para
lo cual analiza la situacién financiera del cliente v la calidad del producto proporcionado a
las Compaiiias del Grupo. La exposicion de la Compafiia vy las calificaciones de crédito de
sus cantrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones
concluidas es distribuido ente las tontrapartes aprobadas. La exposicion de crédito es



16.1.2

16.1.32

controlada por los limites de la contraparte gue son revisados y aprobados anualmente
por la Administracion de la Companiia.

Riesgo de liquidez - La Administracién del Grupo Dole es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo
apropiado para ta gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los
reguerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compaiifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez mediante facilidades
financieras de flujo de efectivo provistos par sus compafiias relacionadas, y
moenitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales,

Rlesgo dz capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurarse gue se encontrara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus accionistas a través de [2 optimizacion de los saldos de pasivos y
patrimonio.

La Compaiiia revisa la estructura de capital periddicamente. Como parte de esta
revisidn, la Comparnia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase

de capital,

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo {en millones USS) 6.68
indice de liquidez 1.48 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.96 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de
la Compaiiia.

16.2 (Cotegorios de instrumentos financieros - El detalle de los actives y pasivos financieros medidos al
casto amortizado es como sigue.

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 21 421,301 813,021
Cuentas por cobrar, nota 5 17,126,546 16,811,679
Total 17,608,347 17,624,700
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 1¢ 9,789,398 13,026,162
Pasivos por arrendamientos, nota 15 2,027,135 -
Total 11,816,533 13,026,162

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafia considera
que los importes en libros sus activos y pasivos financieros recenocidos al costo amortizado en los
estadas financieras se aproximan a su valor razonable, en razdn de que sus cuentas por cobrary
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pagar comerciales son de naturaleza de corto plaze y en el caso de los préstamos entregados a
productores generan intereses a tasas similares a las del mercado a la fecha de corte.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado consiste en 60,000 accienes de valor
naminal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado esta representado por 30,000 acciones ordinarias
v nominativas de valor nominal unitario de US51.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado coma reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el page de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de revaluacion de propiedades y equipos - Esta reserva surge en la revaluacion de propiedades
y equipas. Las partidas de otro resultado integral incluides en la reserva de revaluacién de propiedades y
equipos no seran reclasificadas posteriormente a resultados del afice. Un resumen es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Revaluacién de propiedades y equipo de la Compaiiia 801,006 801,006
Revaluacion de propiedades y equipo de subsidiarias, método de
participacion. 2,433,475 2,433,475
Total 3,234,48 3.234.481
Resuitados acumulados - Un resumen’ es como sigue:
31/12/19 31/12/18
Utilidades retenidas — distribuibles 7,710,861 6,647,474
Otros resultados integrales:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidas 1,481,532 1,804,078
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos
de subsidiarias, método de participacién, nota 9 (1,007,964} (1,129,908
Total £,184,429 7.321.644
INGRESOS
Afio terminado
31/12/19 31/12/18
Insumos agricolas 25,096,481 25,507,156
Servicios logisticos 11,903,397 13,058,175
Transporie 12,541,111 13,399,707
Otros 1,251,202 912,940

Tatal 21,192,191 52,877,978



DBurante el afio 2019, las ventas de insumos agricolas, prestacidn de servicios logisticos y transporte se
realizo con clientes terceros y compafifas relacionadas, nota 20.

19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Caosto de ventas 32,145,731 33,666,345
Gastos de administracion y ventas 18,041,931 17,678,553
Total 50,187,662 51,344,858

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Consumo de insumos agricolas y materiales 20,484,464 21,130,700
Sueldos y beneficios a empleados (1) 12,006,346 11,823,641
Transporte y fletes 11,396,847 12,266,588
Depreciacién {2) 1,319,647 398,027
Mantenimiento y repuestos 1,005,780 943,776
Servicios prestados 997,480 1,013,710
Impuesto al Valor Agregado —IVA 618,121 619,606
Suministros y materiales 548,462 498,112
Viajes y agasajos . 410,031 444,432
Honorarios profesionales 333,869 409,600
Servicios basicos 164,032 159,678
Alquiler de bienes muebles e inmuebles 148,709 1,063,749
(Reverso) provisién por impuestos incobrables, nota 11.3 (203,659)
Otros menares a US5100,000 753,874 776,938
Total 50,187,662 51,344,898

{1) Sueldos y beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:

Afno terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos vy salarias _ 6,179,676 5,052,458
Otros 1,341,590 1,288,269
Aportes af IESS 1,288,793 1,238,525
Beneficios sociales 1,081,188 1,064,459
Jubilacién patronal, contrato colectivo y desahucio 895,174 1,099,625
Bonos 523,699 459,525
Alimentacién : 410,666 400,930
Participacion a trabajadores 285,560 315,846

Total 12,006,346 11,823,641



{2) Depreciacion - Un detzlle es como sigue;

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Depreciacidn de activos por derecho de uso 855,095
Bepreciacion de propiedades y equipos 464,552 398,027
Total 1,319,647 398,027

20. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/19 31/12/13

Cuentas por cobrar:

Comerciales {1):

Transfrut Express Limited 5,298,295 4,567,461
Megabanana S.A. 53,410 88,996
Logistica Fruticola 5.A.C 23,191

Sociedad Agropecuaria Pimacha C. A. 22,338 31,276
Zanpoti S. A. : 21,972 . 8,315
Bancuber S. A. 9,808 11,573
Banaroyal 5.A. 5,842 36,861
Unidn de Bananeros Ecuatorianos $.A. UBESA 3,719

Siembranueva 5. A. 3,358 6,916
Otras 1,784 6.841

Total 5,444 4,759,239

Otras (2):

Inversiones Floricolas S.D.R.L 2,579,798 2,670,378
Flores Mitad del Mundo Cia. Ltda. FLOREMIT 1,122,063 1,122,063
Dole Fresh Fruit Company USA 35,084 471
Mahele Limited 5,136 5,186
Otras 5,239 16,615

Total 3,747,380 3,814,713

Cuentas por pogar:

Comerciales: .
PORMAR Transportes Por Mar §. A. ) 460,159 459,716
Industrial y comercial Trilex S. A, 84,095 321,912
Naportec 5.A. 15,623
Dole Fresh Fruit Company USA 11,277
Aera Fumigacién Centroamericana S.A. 10,902

Total 559,877 803,307



31/12/18 31/12/18

Otras (3):
Dole Fresh Fruit Int. Ltd. 4,548,186 4,609,845
Agroverde S. A, 1,059,787 1,061,598
Unién de Bananeros Ecuatorianos 5.A. UBESA 605,397
Fruthban S. A, 10,215
Total 5,607,973 6,287,055

Al 31 de diciembre del 2019:

(1) Corresponde a saldos de facturas por prestacién de servicios logistico y venta de insumos agricolas
pendientes de pago, las cuales se generan a un promedio de 60 dias de crédito y no generan
intereses. )

(2) Representan valores entregados a las compafiias del Grupo para capital de trabajo, los cuales no
tienen fecha de vencimiento y ne generan intereses,

{3) Incluye principalmente valores recibidos de Dole Fresh Fruit Int. Ltd. para capital de trabajo para
ser distribuide a las compafiias del Grupo Dole Ecuador. Estos valores no generan interés y no

tienen vencimiento establecido.

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compafiias relacionadas es como
sigue:

ARo terminado

31/12/19 31/12/18

Ingresos:
Transfrut Express Limited 10,885,193 12,169,509
Megabanana 5. A. 1,013,955 1,355,878
Banaroyal S.A. 617,908 1,050,727
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 534,046 614,815
Zanpoti S. A. 445,287 657,526
Bancuber S.A. 270,611 360,225
Logistica Fruticola S.A.C. 186,068 336,785
Siembranueva S. A. 73,097 89,020
Frutban S. A, 66,002 68,126
Otras 33,384 67,237
Total 14,125,551 16,770,248

Compras:
Industrial v Comercial Trilex S. A. 1,601,973 1,576,462
Bole Purchasing Company 318,101 244,576
Otras 94,588 7,978

Total 2,014,662 1,829,016
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Compensacidn del personal clave de la Gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros miembros
clave de la Gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Salarios y beneficios de corto plazo 798,471 727,806
Beneficios post empleo 96,623 91,797
Bonos pagados 48957 43,270
Total 944,051 862,873

La compensacion de los ejecutives clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y
las tendencias del mercado.

NOTA AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31/12/19 31/12/18
Bancos 479,951 810,171
Efectivo 1,850 2,850
Total 481,801 813,021
Al 31 de diciembre del 2019, bancos incluye efectivo depaositado en instituciones financieras, los cuales no
generan intereses, El valor en libros de estos activos es igual a su valor razonable.
Transaccion no monetaria
Durante el afic en curso, la Compafia registro activos por derecho de uso por US$2.8 millones,
relacionadaos con la aplicacién de la NiIF 16, la cual representa una actividad de inversién no monetaria la
cual no se reflejan en el estado de flujos de efectivo.
Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento
Flujops de  Flujos de Reconacimiento
efectivo efactivo de Amortizacién Diciembre 31,
recibidos  pagados arrendamientos intereses 2019
Pasivos por
Arrendamiento {nota 15) (950,232) 2,313,762 163,605 2,027,135
CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila tenia compromisos pendientes para futuros pagos minimos de
arrendamiento hajo arrendamientaos operativos no cancelables, que vencian de la siguiente manera



23,

31/12/18

Dentro de 1 afio 950,232
Entre 2y 5 afios 2,238,359
Total 3,188,591

Los pages de arrendamiento operativo representan alquileres pagaderos por la Compadia para ciertos
oficinas y vehiculos. Los contratos de arrendamiento se negacian por un plazo promedio de 4 afios y los
alguileres se fijan por un pramedio de 4 afios a |a tarifa de mercado vigente en ese momento

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virys COVID-19 a finales del afio 2019 y su rdpida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud {OMS) declaro a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por la que en esa
fecha se emitid un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcidn”, ef cual
implica la restriccion de la cireulacion en el pais bajo tiertas condiciones.

De acuerdo con [o establecido en el decreto del Gobierno seguiran funcionando todas las cadenas de
exportaciones, industria agricola, proveedores de alimentos, entre otras. En razon que el Grupo Dole
Ecuador produce y vende cajas de banano para la exportacion, que corresponde a unos de los principales
ingrasos para el pafs, las operaciones del Grupo no han cesade. La Compaiiia en el Grupo es la
responsable de comercializar insumos agricolas y prestar servicios de transporte de cantenedores, los
cuales son necesarios para llevar a cabo las actividades de cultivo y exportacién de banano.

A |a fecha de emisidn de [os estados financieros adjuntos, los ingresos y resultades de la Compaiiia no
presentan variaciones respecto al afio anterior. Por lo cual, el principal impacto de esta situacidn, se
traduce en un incremento de ausentismo por parte de sus empleados. En respuesta a estas situaciones,
&l Grupo Dole Ecuador establecié acciones consistentes con el efecto de estas disposiciones, tales como
implementar medidas sanitarias para evitar la propagacién en toda la tadena de exportacion que inicia
en las labores agricalas en las fincas hasta los servicios portuarios en el Puerto del Grupao, adquirié
equipes portatiles para implementar el teletrabajo en las tareas posibles e incrementé |a contratacion de
empleados temporales para mitigar el ausentismo. La Administracidn del Grupo se encuentra
continuamente monitoreando el cumplimiento de estas disposiciones y cualquier interrupcion en la
cadena de exportacién que pudiera parar su operacidn; asi como los flujos de efectivo requeridos para
mantener la operacidn, los cuales, son provistos por la compafiia relacionada del exterior del Grupo Dole
quien es la compradora de las cajas de banano que produce, compra y exporta el Grupo local y quien se
encarga de comercializar y distribuir |a fruta en el exterior; asi como de recaudar del efectivo para pagar
a las entidades que forman parte de la cadena de abastecimiento de fruta del Grupo. Estos flujos han
sido provistos de acuerdo a las necesidades de operacién de cada una de las entidades que conforman el
Grupo Dole Ecuador.

Los impactos econdmicos y Jas consecuencias para las operaciones del Grupo a mediano plazo
dependerdn en gran medida de fa evolucién y extension de la pandemiz en los préximos meses, asi como
de |a capacidad de reaccién y adaptacién de todos los agentes econdmicos impactados. Sin embargo, la
Administracidn del Grupo estima que estos efectos no tendrdn un impacto significativo en [a capacidad
de la Compafiia vy el Grupo para continuar come negacio en marcha.



En adicién a lo indicado precedentemente, hasta la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos
(junio 5 del 2020}, no han ecurrido otros eventos subsecuentes que padrian afectar a la Compafifa.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administracién de la Compafiia en junio 5 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de [a Administracidn de la Compaiiia, los estades financieros adjuntos serdn
aprobados por los Accienistas sin modificaciones.

$ Ka?;wef#
Contadora Genera)



