INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Logistica Bananera 5. A. LOGBAN

Opinion

Hemes avditado Jos estados financieros separados adjuntos de Logistica Bananera S.A.,
LOGBAN gue incluyen el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre dei 2G18 y
los correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en € patrimonio vy
de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi camo las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, tos estados financiercos separados adjuntos presentan razonablemente, en
tados los aspectos maleriales, la posicidn financiera de Logistica Bananera S. A. LOGBAN al 31
de diciembre del 2018, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efective por el ane
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del suditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Logistica Bananera $. A. LOGBAN de acuerdo
con et Codigo de Etica para Profesicnales de {a Contabilidad dei Consejo de Normas
internacionates de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendgncia de Compafias, Valores v Seguros del Ecuador, ¥
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
pAra proporcionar una base para nuesira opinion.

Informacion presentada en adicién a Jos estados financieros

L.a Administracion es responsable por la preparacidn de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Admimnistradores a la Junia de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estadns financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra dispasicidn con posterioridad a la fecha de este informe.
Nuestra opinidn sobre tos estados financieros de la Compadia, no incluye dicha informacion vy
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.




En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestra
conocimiento cbtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. .

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a |a Junta de Accionistas, si
conciuimos que existe un error materiat en esta informacidn, tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto a los accionistas de 1a Compafia.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal come se explica con mas detalle en la nota
3.6 a los estados financieros separados adjuntos, la Compafiia no presenta estados financieros
consolidados con su compafia subsidiaria en base a la excepcion establecida en la NIIF 10,

Responsabilidad de [a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por o Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control
internc determinado por la Administracion como necesario para permitir 1a preparacion de los
estados financicros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieres separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados can negocio en marcha y el uso de la base
conlable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la Compafnia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra aiternativa realista que hacerio.

La Administracidn es responsable de la supervision de! proceso de reporte financiero de la Compania.
Responsabilidad del auditor en refacidon con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonatle es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una audiloria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA)}, detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debide a fraude ¢ error v son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda fa audioria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
2 fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. FEl riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado gue en el caso de ung incorreccidn material debido a error, va gue el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vuineracion del control internag,



Obtenemaos conocimiento del controf interno relevante para la auditeria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria qua sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compabhia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable,

Concluimos sobre 1o adecuado de 1a utitizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria oblenida, concluir
s} existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos ¢ condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar
como Negocio en marcha. Siconciuimos gue existe una incertiduembre material, se
requiare gue Hlamemas la atencion en nuestro informe de auditoria a 1as respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinian modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestio informe de auditoria, sin embargo, eventos o

condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evalvamos la presentacion general, 1a estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si {os estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidén razonable.

Comunicamos a tos responsables de la Administracién de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, af alcance y ef momento de realizacidn de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de centrol interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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LOGISTICA BANANERA S. A. LOGBAN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
At 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

vansvong
Representante Lega!

ACTIVOS Notas 3i/12/18 31/12/17
{en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y bancos 813,021 1,512,282
Cuentas por cobrar 5 15,982,240 11,966,057
Inventarios : 6 3,365,365 2,346,149
Impuestos corrientes 10 499,054 1,028,417
Otros activos 88,721 22,627
Total actives corrientes 20,684,401 16,875,532
ACTIVOS MO CORRIENTES:
Propiedades v cquipos 7 2,371,051 1,665,189
Inversiones en subsidiarias 8 8,222171 8,258,256
Cuentas por cobrar 5 820,439 1,253,938
Otros activos 33,580 —.31.580
Totaf actives no corrientes 11,456,241 11,208,963
TOTAL 32,140,042 28,084,495
Ver notas a 1os estados financieros separados
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PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9 13,026,167 12,901,251
Impuestos corrientes 10 595,885 185,563
Obligaciones acumuladas 11 1,857,750 1,254,892
Total pasivos cornentes 15,479,897 14,341,706
PASIVO NO CORRIENTE:

Obligacien por heneficios definidos 12 5,763,159 5,631,314
Impuestas dilendos 10 296,461 77,206
Total pasivo no cornente 6,059,620 2,708,520
Total pasivos 21,839,517 20,050,226
FATRHAONIO: 14

Capital secal 30,000 30,000
Rescrva tegal 15,006 15,000
Resultados acumulados 10,556,125 L2.989.269
fofal patrimonio 10,601,125 8,034,259
TOTAL 32,140,642 28,084,495
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LOGISTICA BANANERA S. A. LOGBAN

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADOD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ARo terminado

Notas 31/12/18 31/12/317
{en U.S, ddélares)

INGRESOS 15 53,296,463 51,882,288
COSTO DE VENTAS 16 (33,666,345} {32.151,813)
MARGEN BRUTO 19,630,118 19,730,475
Gastos de administracion y ventas 10 (18,253,802 (18,954,699)
Otros ingresos {gastos) netos 338,624 (15,310)
Participacion en resultados de subsidianas 8 _..87.042 666,871
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,812,462 1,427,337
IMPUESTO A LA RENTA: 10

Corriente (803,501) {523,719}

Diferido 31292 (5.087)
UTILDAD DEL ANO _1,012,253 - .898.331
OTRCS RESULTADOS INTEGRALES:
Particlas que no se reclasificargn posteriormente

a resulftados
Nuevas mediciones de obligaciones por

penefcios definidos 887,203 1,427,954
Participacion en olros resultados integrales de

tas subsidiarias 8 {133,6086) 2,682,842
Ganancias por revaluacion de propiedades y

£2Quipos 7 801,006 N
Toial olro resuttado integral _1,5%4.503 4,110,796
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 2,566,856 5,009,327
Ver notas a los estados financieros separados
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LOGISTICA BANANERA S. A. LOGBAN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Resultados
social legal acumylados Tota!
. {en U. S. délares) ...
Cnere 1, 2017 BOO 400 2,994,542 2,895,742
Utilidad del aho 898,531 898,531
Aumento de capital 29,200 25,200
Apropiacion 14,600 {14,600)
Otro resultado integral — 4,110,796 4,110,796
Jiciemhbre 31, 2017 30,000 15,000 7,989,269 8,034,269
Unihdad del aho 1,012,253 1,012,253
Orre resyilado integral, nota 14 - . 1,554,603 1,554,603
Bictembre 31, 2018 30,000 15,000 10,556,125 10,601,125
Ver potas a tos estados financiergy separados
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