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'INFORME DE LOS AUDITQORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Logistica Bananera 5. A. LOGBAN

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Logistica Bananera S.A,
LOGBAN que incluyen cl estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre dei 2017 v
los correspondientes estados separados de resultade integral, de cambtias en el patrimonic y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi camo las notas a tos estados
financieros que incluyen un resumen de !as politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financiercs separados adjuntos presentan razanablamente, an
todos los aspectos materiales, 1a posicién financiera de Logistica Bananera S, A. LOGEAN al 31
de diciembre del 2017, el resuitade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionaies de [Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabflidad (TASB).

Fundamentos de la Opinidon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuestras responsabilidades dc acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “"Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de fos
estados financieros”. Somos independientes de Logistica Bananera S. A. LOGBAN de acuerdo
con el Codigo de Eti_ca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Narmas
Internacionaies de Etica para Contadares (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguras del Ceuader, y
hemos cumplido tas demas responsabilidades de ética de conformidad con diche Codigo.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para propgorcionar una base para nuestra opinion.

Informacidn presentada en adicidon a los estados financieros

La Administracion es responsable por a preparacion de informacian adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradeores a la Junta de Accionislas, pero na incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que Gicha
informacidn sea puesta & nuestra disposicidon con posterioridad a la fecha de este informe.
Nuestra opinidn sohre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
ng expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre [a misma.
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En conexion con la auditoria de las estados financiergs, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicionat cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene incansistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro

conocimiento gblenide durante la avditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente
incorrecta.

Una vez que leamos ¢! Informe anual de los Administraderes a la Junta de Accionistas, si

concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos [a obhgacién de reportar
dicha asunto a los accionistas de la Compafia.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informames que tal como se explica con mas detalie en la nota
2.7 a los estados financieros separados adjuntos, la Compadia no presenta estados financieros
consolidados con su compafia subsidiaria en base a la excepcidn establecida en la NIIF 10,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

L.a Administracién es responsable de la preparacion y presentacion rarzonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabifidad {1ASB), vy del controi
fnterno determinado por la Administracidon como necesario para permitir la greparacian do los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, ta Administracion es responsable de
avaluar la capacidad de la Compahia para continuar como negocio en marcha, revelande,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, 8 menos que la Administracion tenga la intencién de liquigar
la Compaiiia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo.

La administracion es responsable de la supervision del pracesa de reporte finonciero de la
Compaftia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de |os estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financiergs en sy conjunic estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionates de Auditoria (N1A), detectara siempre un error material cuando ¢ste exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados materiales 51,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en fas
decisiones econdmicas que 10s usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con ias Normas Internaciconales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional duranie toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesqgos de error material en fos estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos rfesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar un error material dehido a fraude
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es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar calusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vuineracian del control interno.

Obtenemos conacimiento del congrol internc relevante para la auditoria con 2! fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intormo de la
Compaiiia,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimacianes
cantables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en {a evidencia de auditoria obtenida, concluir
51 existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos ¢ candwcioney gua
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar
comoe negoecio en marcha. Si concluimoes que existe una incertidumbre marerial, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenitia hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin ermbargo, eventos o
candiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de sor una empresa en
funcionamiento.

Evaiuamos la presentacion general, |a estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo ias revelaciones, y si los estados financierps represenlan las transacciones y
evenlos subyacentes de un moedo que legren una presentacion razanable,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaflia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cuaiquier deficiencia significativa de contro! interno que identilicamos
en el transcursa de la auditoria.

| ~
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LOGISTICA BANANERA 5. A. LOGBAN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efeclivo v bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrienles
Otros actives

otal activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
inversiones en subsidiarias
Cuentas por cobrar

Otros activos

Total activos no corrientas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros separados

Notas

Lo un

31/12/17

31/12/16

(en miles de U.S. dolares)

1,512,282
11,966,057
2,346,149
1,028,417
e 22,627
16,875,532

1,065,189
8,258,256
1,253,938

... 31,580

11,208,963

28,084,495

298,004
10,095,231
2,562,021
2,336,029
. 18,689
15,308,274

1,760,586
4,508,543
1,496,053

31,580
8,596,762

23,906,736

Ivan: ong
Representlante Legal



PASINOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasives corrientes

PASIVC NO CORRIENTE:
Obligacion por beneficios definidos
impuestos diferidos

Total pasivo no corriente

Jotal pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Tatal patrimonio

TOTAL

Notas

oo )

12

31/12/17

31/312/16

{(en miles de U,5. ddlares)

12,901,251

185,563
1,254,892
14,341,706

5,631,314
77,2086
5,708,520

20,050,226
30,000
15,000

7,989,269

8,034,289

28,084,495

—

- ) o [
-,,‘ti;."{- Ad ey, 7,

“Eofia Palacios
Contadora General

13,310,395

190,137
3,281,995
14,782,525

20,910,994

500
408

23,906,736



LOGISTICA BANANERA S.A. LOGBAN

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion y ventas
Otros gastos
Participacidon en resultados de subsidiarias
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA:
Corriente
ferido
UTILDAD DEL ANO
QTRQS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados
Nuevas mediciones de cobligacicnes por
beneficios definidos
Participacion en otros resultados integrales de
las subsidiarias
Total otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros separados

Notas

13

14

14

Afo terminado

31/12/17 31/12/186
{en miles de U.S. dblares)
51,882,288 51,223,101
{32,151,813)  (32.265.706)
19,730,475 18,253,395
(18,954,699} (17,715,955
(15,310) (19,239}
666,871 —(499,877)
1,427,337 418,324
{523,719) 1589,510)
_— (5.087) ____ 3707
._.BOB.53 132,021
1,427,954 {A37,338)
2,682,842 341,019)
4,110,796 {778,357
5,009,327 (646,335)

T T wan wong
Representante Legal
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LOGISTICA BANANERA S.A. LOGBAN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reserva Resultados
Social legal acumutados Total
(en miles de U. S. ddlares)
Enero 1, 2016 800 400 3,640,878 3,642,078
Utitidad del afio 132,021 132,021
Otro resultado integral . _(778,357) (778,357}
Diciembre 31, 2016 800 400 2,994,542 2,995,742
Utilidad del ano 898,531 894,531
Aumento de capital, nota 12 29,200 29,200
Apropiacién, nota 12 14,600 {14,600)
Otro resultado integral — 4,110,796 4,114,758
Diciembre 31, 2017 30,000 15,000 7,989,269 8,034,269
Ver notas a |os estados financieros separados
}' R x;/ e o 0
—_ el PR > SR C IS
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Representante Legal
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LOGISTICA BANANERA S.A. LOGBAN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO SEPARADOQ

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE PICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compariias relacionadas y terceros
Pagos a compafias relacionadas, proveedores, empleados
Yy olros
Impuesto a la renta

Flujo neta de efectivo proveniente de {ulilizado en) actividades
de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades y equipos

Venta de propiedades y equipos

Otros activos

Flujo nelo de efectivo utilizado en actividades de inversion
EFECTIVO Y BANCOS:
{Aumento) disminucion neto en efective y bancos

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUIO
Aporte de accionistas, nota 12

Ver notas a los estados financieros separados

Lt X .
o N S M bR
- e S 7 e T B Y 14
Ivan Wong

Representante Legal

Y Sofia Palacios
Contadora Generai

Afio terminado

31712/17

31/12/16

(en miles de U.S. ddlares)

51,088,224

(49,537,446)
. (78,630)

1,472,128

(274,287}
16,437

(257,850)
1,214,278
. 298,004

1.212,282

o 29,200

47,153,044

(47,389,218)
722,781

(226,676)
15,101
. 1,926

_ (209,639}

(1,768,704)
2.066,7Q08

... 298,004



LOGISTICA BANANERA S.A. LOGBAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida el 3 de octubre del 2011 y sus actividades principales son
venta de insumos agricolas, prestacidon de servicios logisticos y otros suministros a
productores de banano. Su domicilio principal es en Guayaquil, Av. Las Monjas #10 v
Av. Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza.

En diciembre 1 del 2011, la Compafifa suscribié contrato de compraventa del segmento
de negocio de comercializacidn de materiales y prestacion de servicios agricalas con
Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, por lo cual UBESA transfirid a LOGBAN
activos y pasivos por US$48.2 millones y US$30.1 millones, respectivamente.

Los accionistas de la Compafiia son Actividades Agricolas S. A. AGRISA vy Productos del
Litoral S.A, PROLISA, entidades domiciliadas en Ecuador, propietarias cada una del 50%
del paquete accionario. La controladora final de la Compafiia es Dole Food Company
inc., entidad constituida en Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador ta Compaiiia
forrna parte de un conglomeradeo de compafiias denaminado Grupo Dole Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia tiene inversiones en las siguientes compafias
subsidiarias:

Compaifiias Fecha de constitucion y actividad

Compariia Naviera Agmaresa S. A.  Constituida en febrero de 1980 y su actividad principal es
poseer acciones de Compaiiias del Grupo.

Pormar, transporte del Mar $S.A.. Constituida en junio de 1987 y su actividad principai es la
prestacion de servicios de agenciamiento comercial y
naviero.

Friocont S. A, Constituida en agosto de 1987 y su actividad principal es

ia importacién y venta al por mayor de equipos de
refrigeracion.

Tecnielec, Tecnicos y Constituida en agosto de 1987 y su actividad principal es

Electricistas S.A, la instalacidn, mantenimiento y reparacion de sistemas
eléctricos.

Tallan Talleres y Llantas S.A, Constituida en agosto de 1987 y su actividad principal es

la prestacion de servicios de reparacion y mantenimiento
de contenedores

Logistica Fruticola SAC Su actividad principal es el cultivo de hortalizas, melones,
raices y tubérculos.



La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de
la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Decfaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dblar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circularizacién en
el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costa histdrico, el cual estd basado generalmente en &l valor
razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizande oftra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafija tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo © pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn
y/ o de revelacidon en los estados financieros separados, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcidon de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las aperacianes de
arrendamiento que estan dentio del alcance de la NIC 17, y [as mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, l1as mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2. Insumos distintos a [os precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
miles de U.S, ddlares, excepto cuando se especifique lo cantrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.



2.4 Efectivo y bancos - Representa activos financieros liquidos y depositados en
cuentas corrientes de bancos locales.

2.5

2.6

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia o lento movimiento por €l
material de empaque, la cual es determinada para el inventario que no haya
rotado por mas de 180 dias, en funcion al uso futuro de materiales en el empaque
de las cajas de banano o posibilidad de venta del inventario.

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente
por su costo y comprende su precio de adquisiciéon mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y |la puesta en condiciones de
funcionamiento segan lo previsto por la Administracion de la Compafiia.

En el caso de transferencia de activos, se registra el costo y la depreciacion
acumulada transferida.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, propiedades y equipos, son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada. En caso de requerirlo la Compariia
registra perdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Métodos de depreciaciéon y vidas gtiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. ta vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Clase de activos: {en_afios)
Edificios 22 - 46
Mejoras a propiedades arrendadas 11 - 22
Instalaciones 11
Vehiculos 5
Maquinarias y equipos 11 - 22
Equipos de computacién 3-11

y comunicacion

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

-10 -



2.7

2.8

2.6.5 Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada
periodo, la Administracion de ta Compaiifa evalla los valores en libros de
sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas vy el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de
efectivo futuros estimados son descantados del valor presente utilizando
una tasa de descuente antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe
en libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioroe de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementade
no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en e! resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determind deterioro de las
propiedades y equipos.

Inversiones en subsidiarigs - Se miden conforme al método de participacidn.
Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando suria el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la que Legistica Bananera S, A. LOGBAN
tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades.

La Compafiia se acoge a [a excepcion establecida en la NIIF 10 para ta no
preparacion de estados financieros consolidados con sus compafiias subsidiarias.
Los estados financieros separados de Logistica Bananera S. A, LOGBAN se incluirdn
en los estados financieros consclidados de Productos del Litoral S. A. PROLISA vy
Compafias Subsidiarias. Productos del Litoral S. A. PROLISA es [a controladora
local con domicilio en Guayaquil, Ecuador.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta corriente y el impuesto diferida.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)

registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles
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2.10

y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce dgeneralmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejaré las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en librgs de sus activas y pasivos.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en ia
medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacidon de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando [a Compafiia tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y [as incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronai y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al
final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de
abrit 20 del 2015 se promulgd la Ley organica para la justicia laboral y
reconocimiento del trabajo en el hogar, la misma gque incluye, entre otros
aspectos laborales, la unificacidon de utilidades. Consecuentemente, a
partir del afio 2015, la Administracion del Grupo Dole Ecuador decidio
acogerse a la distribucién unificada de las utilidades; por lo que cada una
de las entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto,
mientras que el gasto lo reconocen de forma proparcional aquellas
entidades del Grupo que generen utilidad al cierre de cada afio. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales. La unificacion de este
heneficio se realiza en base el acuerdo ministerial n® 2016-035 emitido
por el Ministerio de Relaciones Laborales en agosto del 2016,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan at valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar. Los ingresos se originan principalmente
por servicios logisticos y por ventas locales de insumos agricolas y materiales de
empaque. Se reconocen cuando se cumplen todas vy cada una de las siguientes
condiciones:

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los
riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

2,11.2 Prestacion de servicios - 1.0s ingresos ordinarios procedentes de
servicios logisticos se reconocen en funcion a la prestacién de los
servicios, cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incureiy, en relacidén con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen 2 medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectlie el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
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por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar €l active y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Companiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Las activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabie. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adguisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasives financieros
designados al valor razonable con cambio en |os resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Activas financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas
por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y clientes
terceros; {as cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al
costo amortizado usando el método de ta tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la Compafiia es de 15 dias con compafiias
relacionadas maximo 45 dias con terceros dependiendo del volumen de
transacciones.

2.15.2 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en
resultados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre
el que se informa. Un activo financiero estd deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
gue hayan ocurride después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han visto
afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el peripdo de dias
de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.
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La Administracidn de la Compafiia registra provision para cuentas dudosas
por el 100% de las cuentas por cobrar a clientes, préstamos y anticipos a
cobrar a productores con una antigliedad mayor a 180 dias, los cuales
son considerados irrecuperables.

Adicionalmente, para las cuentas por cebrar que presenten una
antigliedad de entre 60 y 180 dias se reconocen provisiones para cuentas
de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento y un analisis de la posicion financiera
actual de los productores.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el vaior presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en
libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de fa cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

2.15.3 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuzles sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesqos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a 1a propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo et activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asi como el resultado acumulado que habian side reconocidos
en otro resultado integral ¥y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
principalmente cuentas por pagar a compafiias relacionadas y terceros,
las cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. La
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determinacién de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiente mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - |la Compafiia daréd de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros de) pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Metodo de tasa de interés efectiva - Es un método de cdlculo del costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacidn del ingreso ¢ gasto
financiero a lo largo del periedo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de ia tasa
de interés efectiva) estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto
en libros en el memento de reconocimienteo inicial.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afio en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios gue son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia no tiene pasivos derivados de
actividades de financiacion, por lo cual, no se requiere la aplicacion de esta
enmienda. De acuerdo con {as disposiciones del periodo de transicion de estas
modificaciones, ia Compafia no ha revelado informacién comparativa para el
periodo anterior. Por lo tanto, estas modificaciones ne han tenido ningdin impacto
en los estados financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compania ha apiicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso,
Las enmiendas aclaran como una entidad debhe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados
financieros de la Compafiia ya que la Administracion evalia la suficiencia de las
ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con estas
modificaciones.
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2.19 Normas nueva y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuavas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas, que permiten
la aplicacion anticipada.

Efectiva a partir de
pertodos que inicien
NIIF Titulo en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de

NIIF 15 contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principaimente para incluir lo siguiente:

« Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF S:

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo ameortizado ¢ valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales gque son
dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por fo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective
gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe def principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
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vzlores razonables al final de los parfodos contables posteriores, Ademas,
bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con
NIIF 3), vy solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, va no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

Con base en un andlisis de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracion de la Compania ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en
los estados financieros de la Compaitia de la siguiente manera:

Clasificacion y medicidn

Los instrumentos financieros de la Compafita incluyen principalmente efectivo y
bancos, cuentas por cobrar y pagar comerciales, tal como se describe en nota 11
a los estados financieros. Los activos y pasivos financieros de Ja Compariia se
miden al costo amortizado utilizando €l método de la tasa de interés efectiva de
acuerdo con NIC 39.

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compaiiia estaran sujetos a la evaluacidn de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9, La Compania espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo
para sus cuentas por cobrar comerciales. En general, la Administracion prevé que
la aplicacién del modelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a
un reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito para los activos
financieros respectivos y se incrementara el valor de la péerdida reconocida para
estos activos.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, ta Administracion de la
Compafiia se encuentra efectuando un andlisis detallade de los efectos de la
aplicacidon de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones.

NIIF 15 Ingresos pracedentes de contratos con los clientes

l.a NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
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con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo [a NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y
las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida gue represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los cfientes, en un importe que refieje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.

Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga ia
obligacion de ejecucion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el *control” de ios
bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en a2
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones,

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, los ingresos de la
Compaiiia corresponden a la venta de insumos agricolas, prestacion de servicios
logisticos y otros suministros a productores de banano, los cuales se reconocen
cuando el control de los insumos y los servicios son transferidos y prestados al
cliente, respectivamente, En base a |lo indicado precedentemente, la
Administracidon considera, de manera inicial, que el tratamiento actual continuara
siendo apropiado bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamienteo financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo v aquellos con un valor bajo de activo.

El darecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo {sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
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de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son preseniados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continla con el requerimiento de clasificar el arrendamiente como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracidn de la Compaiiia se encuentra
realizando una evaluacion preliminar sobre los efectos de esta norma y considera
que tendra un impacto significativo sobre sus estados financieros, debido a la
existencia de contratos de arrendamieantos aperativos materizales, sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable del efecto financiero hasta que
la Administracién complete |a revision,

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a fas
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento v
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado © en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de fa incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es prabable que lg autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto v reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,

La Administracidén de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
no tendria un impacto significative en los estados financieros de la Compaiiia, ya
que tal como se explica en la nota 2.7, el impuesto corriente es equivalente al
impuesto Unico bananero, el cual se calcula aplicando las tarifas determinadas por
el SRI en &l Reglamento de la LORTI en base al rango de ndmero de cajas
vendidas por semana sobre el total de ventas de banano y se cancela
mensualmente; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
andlisis detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los presentes estados
financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
separados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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CUENTAS POR COBRAR

Compalfitas relacionadas, nota 15
Préstamos y anticipos a productores
Clientes

Funcionarios y empleados

Otras

Provision para cuentas incobrables

Total

Corriente
No corrienfe

Total

31/12/17 31/12/16
4,146,957 3,987,299
4,778,997 5,007,618
4,885,835 4,032,485

220,646 148,428
698,644 238,535

(1,511,084)  (1.423,081)

13,219,995 11,991,284

11,966,057 10,095,231
1,253,938 1,896,053

13,219,995 11,991,284

Clientes - Representa principalmente valores por cobrar a productores de banano por
venta de insumos agricolas, los cuales tienen de 30 a 60 dias de crédito. Al 31 de
diciembre del 2017, la antigledad de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Corriente:

Vencido en dias:
De 1 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 120 dias
Mas de 121

Total

31/12/17

2,541,627

778,857
538,775
109,424
917,152

31/12/16
2,028,759
753,516
419,738

47,285
783,187

Préstamos y anticipos a productores - Al 31 de diciembre del 2017, incluye
principalmente préstamos otorgados a productores de banano por US$4.5 millones con
vencimientos hasta el afio 2021 y tasa de interés del 10% y 12% anual, de los cuales
US$1.3 millones corresponden a préstamos no corrientes. Durante el afio 2017, la

Compafiia reconocié en resultados del afio US$419,162 (afio 2016 - US$464,231) por

concepto de intereses ganados por estos préstamos.

Al 31 de diciembre del 2017, préstamos a productores clasificados como no corrientes
incluyen provision de cuentas incobrables por US$131,743.

Provision para cuentas incobrables — Incluye saldos de préstamos y anticipos a
productores y clientes, Los movimientos de esta provision son como sigue:
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Afio terminado

31/12/317 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 1,423,081 1,150,400
Pravisidn 181,181 272,681
Castigos {93,178)
Saldos al final del afio 1,511,084 1,423,081

Al 31 de diciembre del 2017, la provisién de cuentas incobrables incluye principalmente
créditos de productores considerados por la Administracion de dificil recuperacién de
cartera vencida mayor a 180 dias.

INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16
Insumos agricolas 1,532,583 1,800,066
Importaciones en transito 712,090 512,536
Suministros y repuestos 110,289 262,356
Material de empaque 6,123 7,368
Provision para obsolescencia (14,936) (20,305)
Total 2,346,149 2,262,021

Al 31 de diciembre del 2017, insumos agricolas representa principalmente fungicidas por

US$1.3 millones, los cuales seran comercializados a productores terceros y compafiias
relacionadas locales.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/17 31/12/16
Costo 5,928,921 5,802,408
Depreciacion acumulada (4,263,732} (4,041,822)
Total 1,665,189 1,760,586
Clasificacion:
Terreno 38,118 38,118
Edificios 765,900 811,195
Maquinarias y equipos 254,463 246,967
- Vehiculos 330,697 384,418
Equipos de comunicacion y computacion 225,846 195,598
Mejoras a propiedades arrendadas 44,760 53,897
Instalaciones 5,405 6,708
Construcciones en curso 23,685
Total | 1,665,189 1,760,586

- 22



(80C70F) (86Z'7971) (88C91Ee) (Z8BR'TSH) (BTC'3L6) (GF2'G0%)
[EETET [ZCH £62°0¢ 078901
(¢pZ'gse) (coe'1) (£9+'8) {r£990T) (860'LPT) (0sb'vP) (s62'st)
(2z8'1v0'P) (so0’6g) (zoo’ss1) (8bb'0£7'7)  (pS9'TTH) (892°¢E6) (sp6'652)
90016 0re'sT GIZ 8% T56°EL
(zgo'tTE) (16£'T) {810'6) (501°08) (£49'v2T) (95+'25) {(6bb'ch)
{09/'128'¢) (p19°28) {r86 LyT) {e81'691'2) (9Te'sse)d {£92'568) {96%'912)
= ($24BJ0P "S°N 2P SIIW uI)
1|30 NGRS SEpPEpUSIIE TopenduoD SOM2IUSA godmbo TR
saopepaidoid A uopediunwod A seleuinbep)
e selola ap sodinby
16865 EIZ5P TS5 90¢ TETcba ¢ 6I5¢bl Tg9¢LC T DbT' 10T BIrst
(PZLZ¥1) (TPEv) (9zg€zr (PSE6IT1)
L8T'vLT 0EP'SHT 98712 1£6°28 00005
{(S11'691) 6.£'811 06L'8Y 9pe’1
80+'z08's 589'te £12'aFk 668'0T¢ 9v0'9TH'e ZL0'908  SE2°08T'T  OPT'1Z0°T  8T1°8E
(0%9758) {OV66T) (6cv19)  (TBC'¥T)
9£9'9zZZ 6047061 £96'SE
(+96°269) 9z.'96 692'60T  £89°9 982'6LF
ZRE'TL9'S Ove'ses £14'SP 668012 092'6vE'C S99/ TZL £EE'A8T'T  $SE'16S 8T18€
" ($34B|0p SN B SI)IW Ud)
[E301 OSIMD U3 SOUOPEEISU]  SEPEpUdE  UDPEINdwos  SOjdlysA  SOOInDa S0DIPY  OhodioL
SaUOIINIISUOD) sapepaidosd A ugzEdUNWOD seueuinbel)
e selofal ap sedinby

£102 1€ 21quapiq

seluaAa o/A sefeg
ugpepaadag

9T0Z ‘1€ 24quaniq

seJUsSA o/A seleg
ugloe|asudag

9107 ‘1 ossug
[gopeDaIdsg

£10Z 1€ 24quaIq

sejuaa ofA seleg
59uopsinbpy
SBUCIEAMY

910z ‘TE 3iquIaig

sejuaa ofA seleg
sauopisinbpy
SOUQIPBANDY

g9T0Z ‘T 022Uz
HOEw)

ranfis owos uolang sedinba A sapepaidosd ap sojualluIACL S0



8.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Valor patrimenial

proporgienal

Compafiias %o 2017 2016
Compafiia Naviera Agmaresa S. A. (1) 99.99 7,094,763 3,962,613
Pormar, Transportes del Mar S. A. 99.88 1,014,054 789,963
Friocont S, A. 99.88 53,509 59,018
Tecnielec, Técnicos v Electricistas S.A. 99.88 51,775 52,205
Tallan Talleres y Llantas S.A. $9.88 44,155 44,744
Logistica Fruticola SAC (2) 50.00

TOTAL 8,258,256 4,908,543

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la proporcion de participacion en las compafiias
subsidiarias fue la misma.

(1) El incremento en el valor patrimonial corresponde al efecto de la participacién de
esta compafiia en los resultados de su subsidiaria Naportec S.A, los cuales
incrementaron producio del revaliio de propiedades y equipo por US$2.4 millones.

{2) El valor patrimonial proporcional resulta cero debido a que las pérdidas existentes
exceden la inversién que la Compafia tenia en esta entidad.

Durante el afio 2017, la Compaiiia reconocid utilidad por US$666,871 en el resuitada

integral y US$2.7 millones en otros resuitados integrales correspondientes al efecto de
su participacion en el total del resultado integral de estas subsidiarias.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Compafiias relacionadas, nota 15 9,248,546 10,146,986
Proveedores 3,182,287 2,555,838
Fundacion Dale 219,446 206,995
Productores 82,220 81,266
Otras 168,752 319,310
Total 12,901,251 13,310,395

Proveedores - Incluye principalmente facturas pendientes de pago por compra de
insumos agricolas, las cuales tienen vencimiento promedio de 30 a 60 dias y no generan
intereses.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriepte - Un resumen es como sigue:
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8.2

31/12/17 31/12/16

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por retenciones en |a fuente

del impuesto a la renta - ISD, nota 8.3 784,990 2,084,514
IVA 243,427 251,515
Total 1,028,417 2,336,029
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto a salida de divisas - ISD 6,677 40,124
IVA vy retenciones de IVA 117,201 109,185
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 61,685 40,828
Total 185,563 190,137

Conciliacién tributaria — Contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros separados y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/18

Utilidad antes de impuesto a la renta segun

estados financieros 1,427,337 718,325
Gastos no deducibles (2) | 1,334,411 1,639,714
Ingreso exento:
Participacion en resultados de subsidiarias (666,871)
Utilidad gravable 2,094,877 2,358,039
Impuesto a la renta causade al 25% (1) 523,719 589,510
Anticipado calculade {3) —362,907

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacidn excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafia sera del 25%. Consecuentemente, la
Compafiia aplica el 25% como ia tarifa de impuesto a la renta, en razon de
que algunas compafiias del Grupo Dole que poseen participacién indirecta en
la Compania son residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

{2) Al 31 de diciembre del 2017, gastos no deducibles incluyen principalmente
baja de activos fijos por US$16,438, provision de cuentas por cobrar e
impuesto de dudosa recuperabilidad por US$1 millon y gasto por jubilacién
patronal de empleados con una antigiiedad menor a 10 afios por US$83,523.
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8.5

(3) A partir del afic 2010, se dehe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado v pagado durante el afio, el cual resulta de la
suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos vy gastos deducibles, incluidos en los estados
financieros del afio anterior. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones {ributarias.

Para el afio 2017, la Compaiiia determind come anticipo de impuesto a la
renta de US$362,907; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es
de US$523,719. Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados
US$523,719 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de ias autoridades
tributarias desde el afio 2014 al 2017, sobre [as cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y otros.

Movimiento del crédito tributario por retenciones en Ia fuente de impuesto
a Ja renta e ISD.

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 2,084,514 1,951,233
Retenciones def afio 78,650 722,791
Provision (1) (854,455)
Compensacion:

Impuesto a la renta del afio (523,719) (589.510)
Saldos al fin del afio 784,930 2.084.514

(1) Durante el afio 2017 1a Administracidon provisiond crédito tributario con baja
probabilidad de recuperacién en base a resolucion emitida por el SRI en
noviembre del 2017.

Safdos de pasivos por impuestos diferidos

Reconocido
Saldos al en los Saldos al final
comienzo del afio resultados del_afig
Afio 2017
Revaluo de activos fijos 72,119 5,087 77,206
Afio 2016
Revallo de activos fijos 75,326 {3,207) 72,119

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:
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Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o na}.

Se incrementa la tarifa de impuesto a la rente para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢
similares, [a tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccidn.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado v el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

MNeo sera deducible de) impuesto a 1a renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US4$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compadfias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

8.6 Precios de transferencia

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspendiente al
afio 2017, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentacion ante [as autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
2018. Este estudio constituye una base para determinar si las gperaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas & precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros
separados adjuntos, la Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y de acuerdo con un diagnostico preliminar entregado
por su asesor externo consideran que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto. Al
31 de diciembre del 2016, la Compafiiia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.
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9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente beneficios sociales por US$802,949,
participacion de utilidades por US$251,883 y bonos de desempefios al personal por
US$15,172, los cuales seran cancelados durante el afio 2018.

10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16

Jubilacién patronal 2,915,096 2,669,181
Contrato colectivo 1,872,442 2,644,359
Bonificacion por desahucio 843,775 742,810
Total 2,631,313 6.056,350

10.1

10.2

10.3

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Adicionalmente, jubilacidn patronal
incluye bonificacidén especial a la cuales tienen derecho los empleados de la
Compafiia segln lo establecide en el articulo 20 del Contrato Colectivo de trabajo.

Banificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en ios casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregara el 25% de
la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

De acuerdo con el Art. 17 del contrato colectivo de trabajo, para la entrega del
desahucio se considerara como afio de servicio completo, una vez transcurrido los
seis meses. Adicionalmente cuando un empleado se retire voluntariamente del
servicio de la Compariia después de haber cumplido veinte afios en [a empresa vy
presente su renuncia irrevocable, la Compafiia le pagara como bonificacion la
suma equivalente a un mes de su ditimo sueldo por cada afio de servicio que le
haya prestado a la Compafia.

Art 5 -Contrato colectivo ~ Si durante la vigencia del contrate colectivoe, la
Compafiia despidiera internpestivamente o desahuciare a uno o mas de sus
empleados que tengan mas de 3 afios de servicios prestados en la Compaiiia, esta
pagara un valor equivalente a 3 meses de sueldo para los que tengan de 3 a 4
anos de servicio, 5 meses para los que tengan de 5 a 9 afios, 6 meses para los
que tengan de 10 a 14 afios, 7 meses para los que tengan de 15 a 19 afios y 8
meses para los que tengan mas de 20 afios de servicio de la Compaiiia, todos
computados de acuerdo a lo establecido en el Art. 95 dei cddigo de trabajo.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por el afio 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
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11.

este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, €l incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados
integrales durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad, El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se
ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan
al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la obligacion por
beneficios definidos, disminuiria por U$$203,039 (aumentaria por US$ 205,855).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$208,127 (disminuiria
por US$201,873}.

Si la tasa de rotacion varia en un 0.5% (mayor o menor), la obligacién por
beneficios definidos, aurmentaria en US$14,857 {disminuiria en US$12,956).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valar
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipoétesis utilizados al
elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Para los afios 2017 v 2016, las principales presunciones usadas por los supueastos
actuariales fueron ef 4.02% y 4.14% para la tasa de descuento y el 1.50% vy 3% para la
tasa esperada de incremento salarial, respectivamente,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, ta Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 mengos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
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financiero de la Compariia. La administracion de riesgos estd bajo la
responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidon
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

Riesgo en la tasa de interés - L.a Compaiiia no se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a gue la Compafiia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia tiene
transacciones de crédito con compafias relacionadas y terceros. La
Administracion considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que
aproximadamente el 34% de los ingresos son efectuados a compafiias
relacionadas y los ingresos restantes son efectuados a terceros.
Adicionaimente, la Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos de clientes terceros.

Riesgo de ligquidez - La Administracién del Grupo Dole, es la que tiene
la responsahilidad final por la gestion de liquidez, La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera gue se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano v largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
mediante facilidades financieras de flujo de efectivo proveidos por sus
Compaiias relacionadas, y monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de
la optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

11.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos
financieros medidos al costo amortizado es coma sigue.

31/12/17 31/12/16

Activos financieros:
Efectivo y bancos 1,512,282 298,004
Cuentas por cobrar, nota 3 13,219,995 11,991,284

Total

14,732,277 12,289,288

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 7 12,901,251 13,310,395
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12. PATRIMONIO

13.

Capital social ~ Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado consiste en 60,000
acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito vy pagado esta
representado por 30,000 acciones ordinarias y nhominativas de valor nominal unitario de

US$1,

En agosto 3 del 2017, la Junta General de Accionistas aprobé la emisién de 29,200
nuevas accionas a un valor nominal unitario de US$1. Esta emision se realizdé mediante
compensacion de créditos con sus companiias relacionadas Productos del Litoral S.A.
PROLISA y Actividades Agricola S.A. AGRISA la cual fue inscrita en el Registro Mercantil

en agoste 16 del 2017.

Reserva Leqgal - La Ley de Compaiiias requiere que por [o menos el 10% de la utilidad
anuai sea apropiado como reserva legal hasta gue esta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

En septiembre 5 del 2017, la Junta General de Accionistas de la Compafiia aprobd la
apropiacién de US$14,600 de la utilidad del afo para el incremento de la reserva legai,

con lo cual la reserva legal asciende a US$15,000.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

Utilidades retenidas - distribuibies

Otros resultados integrales:

Pérdidas por nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

Ganancias (pérdidas) por efecto de adopcidn de métado
participacion, nota &

Total

INGRESOS

Insumos agricolas
Servicios logisticos
Transporte

Qtros

Total

31/12/17 31/12/16
5,635,221 4,751,290
916,875 (511,079)
1,437,173  (1,245,669)
7,989,269 2,994,542

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
25,292,882 25,619,923
14,150,845 12,749,406
11,115,270 11,056,457

1,323,291 1,797,315
21 288 21,223,101

Durante el afio 2017, las ventas de insumos agricolas, prestacién de servicios logisticos
y transporte se realizd con clientes terceros y compafiias relacionadas, nota 15.
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14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracidn y ventas

Total

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
32,151,813 32,269,706
18,954,699 17,716,701
21,106,512 49 07

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de insumos agricolas y materiales
Sueldos y beneficios a empleados
Transporte y fletes

Alquiler de bienes muebles e inmuebles
Servicios prestados

Mantenimiento y repuestos

Provision por crédito tributario incobrable, nota 8.3
Impuesto al Valor Agregado -IVA
Suministros y materiales

Viajes y agasajos

Honorarios profesionales

Depreciacion

Servicios basicos

Combustible y fubricantes

Provision y castigo de cuentas incobrables
Impuestos y Contribuciones

Promocion y publicidad

Otros

Total

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
20,788,172 20,484,254
11,382,382 10,239,686
11,086,661 11,376,662
1,322,087 1,377,404
1,131,456 1,130,376
968,593 838,589
854,455
608,513 744,266
540,691 407,597
530,179 495,738
393,457 432,411
353,247 311,062
166,113 168,631
153,796 159,289
88,003 272,681
69,925 373,497
52,195 89,306
616,587 1,084,958
21,106,512 49,986,407

Sueldos y beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:

Sueldos y salarios

Aportes al 1ESS

Beneficios sociales

Jubilacion patronal, cesantia y desahucio
Bonos

Participacidn a trabajadores

. Otros

Total

Afo terminado

31/12/17

5,714,125
1,183,623
1,010,175
604,670
451,333
251,883
2,166,573

11,382,382

31/12/16

5,326,100
1,098,303
928,982
452,069
456,455
126,763
1,851,014

10,239,686
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Cuentas por cobrar:
Exterior:
Copdeban 5.A.C.
Mahele Limited
Standard Fruit Company de C.R., S.A.
Otras

Locales:
Inversiones Floricolas S.D.R.L
Flores Mitad del Mundo Cia. Ltda. FLOREMIT
Megabanana 5.A.
Banaroyal S.A.
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A.
Bancuber S. A.
Siembranueva S. A,
Zanpoti S, A,
Frtuban S.A.

Total

Cuentas por pagar:
Locales:

Union de Bananeros Ecuatorianos 5.A. UBESA

Agroverde S, A,

PORMAR Transportes Por Mar 5. A.
Industrial y comercial Trilex S. A.
Otras

Exterior:
Dole Fresh Fruit Int. Ltd.
Transfrut Express Limited
Standard Fruit Company de Honduras, S.A.
Otras

Tetal

tienen vencimiento establecido.

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/17 31/12/16
9,437 250
5,187 5,187
3,107 3,616
6,082 15,454

2,670,378 2,670,378

1,122,063 1,122,113

142,930 105,988
66,917 32,459
63,296 12,804
26,943 5,775

3,435 3,765
27,182
9,510

4,146,957 3,987,293

2,418,550 2,374,899

1,063,209 1,064,759

515,226 514,049
251,309 196,240
12,667 15,145
4,685,849 4,624,255
244,326 1,352,814
9,992
47,418 4,825

9,248,546 10,146,986

Las cuentas por cobrar y pagar a compafitas relacionadas no generan interés y no

Un detalle de ias principales transacciones comerciales realizadas con compafiias

relacionadas es como sigue:

Ingresos:
Transfrut Express Limited

Megabanana S. A.
Banaroyal S.A.
PASAN:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
13,353,566 12,304,733
1,424,520 1,652,174
1,161,789 1,422,733
15,939,875 15,379,640
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Afo terminado

31/12/17 31/12/16
VIENEN: 15,939,875 15,379,640
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 698,282 813,049
Zanpoti S. A. 704,735 755,548
Bancuber S A, 381,597 458,921
Frutban S. A. 93,735 373,594
Copdeban S.A.C, 212,485 295,858
Otras 277,156 155,169
Total 18,307,865 18,231,779
Compras:
Industrial v comercial Trilex S. A. 1,411,291 1,371,108
Dole Purchasing Company 560,670 209,637
Otras 27,832 31,847
Total 1,999,793 1,612,592

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
separados adjuntos (abril 25 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de ia
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieras separados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017 han sido aprobados por la Administracion de la Compainiia en abrit 18 del 2018 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacidén. En opinién de ta Administracion
de la Compaiiia, los estados financieros separados adjuntos seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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