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NDEFENDITENTE

A los Sefiores Accionistas de
ADVANCECCRP S_A.

Opinidn Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Advancecom 5 A. que
comprenden el estade de situadon financiera al 31 de diciembre dei 2017 v las
corraspondientes estados de resultado, da camblas en el patrimanio y de ujos de efectiva
por &l afio terminado en esz facha, asi como ias notas a os estados financieros que Inchuyen
un resumen de las politicas contables slgnificativas,

En nuestra opinidn, éxcepto por 105 efectos del asumo descrito en la seccion "Fupdamentos
de 13 Opinitn Calificaga ™, 105 estadas financleros adjunkns presentan razenablemente, en
todos los aspectos rmateriales, la posician financiera de Advancecarp 5.A. al 21 da diclembre
det 2017, al resultado de sus gperaciones y sus flujos de efectiva por =l afio terminada en esa
fecha, de canformidad con Nammas intemacionales da Informacidn Financiara - NIIF ernitidas
por al Cansejo de Momnas Internadonales de Contabilidad (IASE]} para PYMES.

Fundamentos de la Opinidn Calificada

Al 31 de diciambre del 2017, la Compaitla registra antcipos entregados a empleados por
US$112 mil; sin embargo, no exiske certeza razonable sohre su recuperacion o constitucién
de pna provision al respecto. Al 31 de diciembre del 2017, los efectos de esta situacion, fue
sobrevaluar Ias actives en LS$112 mli v subvatuar el gasto an US$132 il

Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo can Normas Internacionales de Auditaria [NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
inferme an la seccion "Responsabilidades del auditor en refacidn con {2 auditorfa de los
estados financieros”™. Somos independlentes de Advancecorp 5.A. de acuerde con e! Cadige
de Etica para Prefesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etlca
para Contadoras (IESBA por sus siglas en inglas) v las disposiciones de independencia de la
Superintendenda de Compafilas, Valores y Sequros det Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de etica de canformidad con dicho Cédigo. Consideramos que |a
evidencia de auditoria que hemos obbenido es suficienta y apropiada para proporcionar una
bas=e para nuestra opinldn.

Otra Asunko

Las estados flnancieros adjuntos de Advancecorp S5.A, por el aino ternninado ef 31 de
didembre daf 2016 no fueran auditados por nasctros nl por otre auditor, siendo el afio 2017,
el prirner ario de auditoria de Ja Compadiia.

Informacion presentada en adlcidn a los estades financieros

La Adeninistracidn es responsahle por la preparacion de infarmacian adiciona!, 1a caal
comprende 2! Informe anuai de la Gerencia la Junta de Accionistas, pero no Incluye al juego
corpleta de estados financiares v nuestro informe de auditoria, Se espera gue dicha
informaddn sea puesta a nuestra disposiclon con pasterlaridad a 1a fecha de este inforrme.



Muestra apinidn sabre los estados hnanceros de Advancecorp 5.4, no incluye dicha
irformacidn y rno exprasamaos ninguna forma de aseguramiento ¢ ton¢lusidn sobre la misma.

En conexidn oan la aoditaria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicionazt cuando esté disponible y, al hacerlo, conslderar sl esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacidn con les estados financieros o con nuestro
congcimiento obtenido durante |a auditoria, ¢ side otra forma paregeria estar materialmente
incorracta.

Lna vez que leamos el Infarrme anual de la Gerendia a la Jurta de Accionristas, si concluimos
que existe un erro material en esta informacian, tenemes la ohligaddn de reportar diche
asunto a las Accionistas de lg Compadia.

Responsabilidad de |a Gerancia de la Compafila por 1os Estados Flnancleros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonabte de Ios estados
financieros de conformidad cap Normas intemacionales de Informactdn Eimanciera para
Peguefias ¥ Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
intermacicnales de Contabitidad (IASS), v del control internc determinada por la Gerencla
oMo necesano para permitir 'a praparacién de las estados financieras libres de errores
makterakes, debido 3 fraude o arror,

En {a preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de lz Compadiia para continuar como negecio 2n marcha, revelandg, seglin
corresponda, [0S asuntDs relacienados con negocio en marcha v el uso de ta base contable de
nagoclo en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intencién de fiquidar 1a Compadfia ¢
CESAr sus operacianas, a bien, no tenga otra alternativa realista que hacarlo.

La Administracion es responsahle de la supervisidon dal procesn de reparte financiers de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién cgn 1a auditoria de 16s astados finansiaros

Los abjetivos de nuesira auditora son obbtener sequridad rezonable de si los estados
financieros 2n su conjunto eskdn libres de errores materiales, debido 2 frRude o error, ¥y
emitdr un informe de auditoria gue incluya nuestra opinian. Segurldad razanable 25 un alto
grado de saguridad, pero ne garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Mormas Internacicnales de Auditcria (NIA}, detectara siempre un error material couaned este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error vy son considerados materiales si,
individualmenta o & sy CONIUNTG, pueden razonablemeante preverse que influyan an las
decisicnes econimicas que los usuarios roman basandose en (05 estados financieros,

Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Mermmas Intermacianates de
Auditaria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de 2scepticismo
profesional durante toda la auditgria. También:

» Identificamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos v ejecutames procedimlentos de auditoria para responder 2
dichos riesqos v obtenamos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
progorcionar una base para huastra opInian. F rlesgo de no detectar un arror material
dehido a fraude es mas elevado gue en el caso de una incormeccién material deblda 2
errgr, ya gue el fraude puede implicar colusién, faisificacian, omisiones deliberadas,
manifastaciones intencionadamente errdneas o vulneracidn del control internag.



con gl propdslta de axpresar una opinion sobrea la efectividad def contral interna de la

Cormpaiia.

Evaluamos si las polticas contables aplicadas san apropiadas v 51 las estimacionas
contables y la carrespondiante informacién revelada poar la Garancla as razanabie.

Conciuimos sobre lo adecuado de 13 utilizacion, por parte de la Gerencia, de ls base
contable de negocio en marchz y, basados en |a evidencia de auditoria abtentida, concitkr
si exiske o no una incertidurmbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generer dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
coma negocio en marcha. Si concluimos que existe una inceridumbre materal, se
requiere que Hamemas 12 2kencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estadas financieras o, s dichas revelaclones no son adecuadeas,
expresar una opinidn madificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencta de
auditona cbtenida basta 13 fecha da nuastrd inforone de auditoria, sin embargo, eventos o
condicionas futures pyeden ocasicnar gue Iz Companiz deje de 5ar una emprasa an
funcipnamisnto.

Evaluamos 'a presentacidn general, I estruttura v &) contenido de los estacos financieros,
incluyenda tas revelacianes, v st s estados financiercs representan jas transaccionas y
eventos subvacentas d& un modo que logren una presantaclén razonable.

Comunicamos a |ns responsahbles de la Administracidn de la Compaiila respecta a, entre otros
asuntos, &l alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificada y 105 hallazgos
significativos, asi come cualquler deficlencla significativa de control interno que identificamos
an & transcurso de la auditoria,

;;-;:f;;fta-e;xﬁfﬁ/ -

Qulito, Abril 27, 2018 Jaime Abel Grijalva S.

RNAE No. B35



ADVANCECORP §.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 02 DICIFMBRE DEL 2¢17

Mo Auditado

ACTIVOS Notas 31/12/i7  A1/12/16
(en U.5. dilares)

ACTIVOS CORREIENTES:
Efectivo y Bancos a 7,605 2,042
Cuentas por cabrar comerciales

¥ okras cuentas por cobrar 5 53,731 118,344
Gastos pagados por anticipado b 123,765 126,582
Inventarnos 7 133,317 197,044
Activos por impuestos cornentes 10 _73,99% _65,777
Total activos torrientes 392,471 210,349
ACTIVOS MO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar cormerciales

y otras cuentas por cobrar 5 35,510 £,800
Musbles y equipos B 9,567 5,373
Total actives ac corrientes 41,007 12,173
TOTAL &CTIVOS 433,568 S22,962

Ver aotas a |os estados financieros

Cevalda Jordan Mazsa
Gerente Geners|



PASTVOS ¥ PATRIMOMNID

PASIVWDS CORRIENTES:
Pasivas por Impuestas Comientes
Cuentas por pagar comergiales

y ofras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Tota! pasivas corrientas

Tota! Pasivos

FATRIMONIO:

Capital soctal

Apcorte para fuburas capitallzaclonas
Resuitados acumulados

Total patrimanio

TOTAL

10

11

i2

i

s
L

Mo Auditado
217312737
{an U.S. délares)

Elizabeth Benazlcazar
Contadara Seneral

4,216 2,831
378,559 590,875
14,617 C 9,492
357,792 603,248
397,702 603,248
240,900 50,800
- 190,000
{205,024) (321,438}
35 776 {BQ.BBG)
433268 242,562
- 4 -



ADVANCECORP 5.4,

ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESCS
Ingresas Ordinarlos

COSTAS ¥ GASTOS
Costa de wventz Drdinaria
Cnstos de Servicio
Gastos Administrativas
aastos Financieros

Otros Ingresos

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Yer np@as a los gstados financieros

Afio terminado
Mo Auditado

Hotas 21712717 31712716
{=n LI.S. dblares)

Osvaido Jordan Mesa
Gerente Generai

92,806 303,791
13
(100,950 (268,509}
£93,184) {221,179}
(1[}1,?1?) (48,451]
_ (2,081) __(4,30h)
(208,024) [238,659)
A
e
=

Elizabeth Benalcdzar

Contadora General



ADVANCECORE 5.4,

ESTADD DE CAMARTOS EN EL PATRIMONEG

FOR EL ANC TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Seidos Al 31 de disismore g2 2015, o 2odtade

Pérdida crl A
M te para kNS capita izacones

Salews a: +1 de didembre de z016, o auditads

Péeddicla Jed Ao
Compensacidn por pérdidas
Aparte para Tukbras capitalioas ones

Saktns al 31 ce dlwembre del 2017

var notas a [ox eeeados Arancerss

Cap bl
S ad

50,800

50, KO

FL AL
2440, 500

Csvalto Jordan Mass

Gerapte General

Aparte parzs
Frhuras Reseryd  Aesultados
Covitedigagonss  Legal aaumuiads s Tota
w (20 LS, diares) .
. (B2,028) (52,02R)
(239,650) [234,65%)
—«20.000 — DG e
190,002 - (321487  [R0LEEZ)
[205,024)  [205,024)
321,437 2L ART
190,001 -
- - {205 £124) 54 77
-~
S
U L
C . s -:-:-.'.';':' '-

PliEatemn Beralcazar
Contadara Genarml



ADVANCECORP 5.4,

ESTADD DE FLUIDS DE EFECTIVD

POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADGES DE QPERACION:
Reclbido da clientas

Pagado a proveedores ¥ frabajadares

Intereses

Efectiva netp proventznie de actividades de ogaracion

FLUIDS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicdn Propiedad, Planta v Equipo

Uhlizado en actividades de inversidn

FLUIOS OE EFECTIVE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENT:

Préstamcs bancarios

Efectiva neto proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS:

Incrermento (disminucién) neto durante el afio

Saldos al comienzg del afio

SALDOS AL FIN DEL AND

Var notas a los estados financieros

Afc terminadg

31/12/17

Mo apditado

{en U.S. ddlares)

128,831
f123,803)
_ (2061

5017

2,642

224,203
(537,515}
4,881

{310,451}

312,146

963
— 157

L. 2,642

Osvaido Jardan Mesa
Gerante Genersl

Elizabeth Benalcazar
Contadora General



ADVANCECORFP S.A,

NOTAS A LOS ESTADDE FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

.

INFORMACION GENERAL

La compariia Advancecorp S.A. s Una Socledad AnGnima constituida en Ecuador, su
domicilic principal se encuentra en fa Av. Galo Plaza Lasso 57 108 y Jasé Murlaido.

La compaiiz se canstituyd mediante esoritura pabhea ovtorgada por 'a Notaria Undécima
fel Cantdn Qurts, medlante resalucidn de 1a Superintendencia de Compadias
Mo 08.Q.1.001885 del 12 de mayo de 2008,

La actividad comercial de Advancecorp S.A. es la gastion, asesormmients comergial y
comercializacion de vehiculos; pare la realizacion de su obijeto, puede comprar, vender,
arrendar, hipatecar, todo tipa de blenas mueties, inmuebles v servicios,

At 31 de diciembre del 2057 v 2014, al parsonai total de la Compainia almnza Gy 7
empleados raspectivaments.

La informacion contenida en estos estados financleros es responsabilidad de |
Administracién de la Carnpafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracitn de cosmpfimianto - Los estados financieras han sido preparados de
canformidad con i35 Normas Intemacionales de Informacidn Financiera gara
Pequefias vy Medianas Empresas [NIIF para PYMES) emitidas par el Conssjn de
Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE).

2.2 Moneda funcional - L1a moneda fundonal de la Compalila as el Ddtar de los
Estados Unidos de América {U.5. daiar), el cuz! 5 la moneda de circulactsn en &
Ecuadar,

2.3 Bases da preparacién - Los estadoes finandercs han sido preparados sobra |as
hases del fosto histdérico, El costo histdrico estas basado ganersimente an al valor
razonable de la conraprestacion entregada 2 cambio ce bianas v Servicios.

Para los activas, e costo histdrico es el importe de efectivo o eguivalentes al
efectivo pagadc, o el valor razonable de lz contraprestacian entregada pars
adqulir el actvo an el mementd de sy adguisicion. Para los pasives, el costo
historica es el importe de io reciblde en afectivo o aquivalertes al efective o al
valor razenable da los activas no monetarios recibides a camblo de la abligaddn en
al momento en que se incurrg en elia, 0 en algunas circuns@andas, los importes da
afactivo 0 equivalentes al efertivo que se espera pagar para liquidar ol pasivo en ¢
cursd ngrmal de los negacios. El costo historico amortizado es el costo historico da
un activo © pasivo mas o menags la parte de su Costa histdrico reconocido
anterigrmente Como gasto 0 ingreso,



2.4

2.5

26

valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activa, o
cancalado LN pasive, eatre un comprador ¥y un vendedor interegado ¥ debidamente
informade, que realizan una transaccién en candidones de lndependencia mubua.
El valor razonable a efectos de medicidn y 0 de revelacidn en ios estados
financieros, 5@ determmina sobre una base de aste tipo, & SxCepdidn de las
medicionas que tignen algunas similitudes con el valor razonable, pEro NH S0m Su
valar razorable, tales como ef deterioro del valor de jos inventarios de la Seccion
13 ¢ el valor en uso de da Seccion 27 de la NIIF para FYMES.

Adidonalmente, a efectos de [nfarmacion financiera, de acyerdo a la Seccion 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, tas medickanes efectisadas a
valor razonable se clasfican en res jerarquias, les cuales se describen a
continuacion:

g} La mejor eévidencia ded valar razongble €s un precs cotizado para un activo
idéntico {o un actvo similar) en un mearcado activo.

b} Cuanda no estE@n disponibles preclos cotlzados, al precio en un acuendo de
venta vinculante 0 en una transaccion reciente para un agtivo ldéntlco (o active
similary en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
dahidamente infarmadas proporclona evidencia del valor razenable.

€) Siel mercado para el activo no estd active ¥ cualquiar acuardo de venta
vincuiante o las transacciones reclantes de un actvo idantice {0 un activo
simifar) por si solas no constituyen vna buena estimacion del vaior razonable,
una entidad estimara el valor razonable utillzando otra téenica de valoracion.
El objetive de utilizar una técnica de veloracian es estimar 2l precio da
transaccién gue se habria alcanzado en la fecha de medicidn en un imercambio
antra partes qua actien en condiclonas de Indepandencia mutua, motivado por
contraprestacones normales del negocio.

Les importes de 1as nokas a los estados financteras estdn axpresados en IS,
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas cantables adaptadas en la
preparacidn de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aguelos activas financieros liquides y depdsitos
bancarics,

Inventarios - 5on présentados al costo de adquisician o valor neto reallzabla, el
menar. 500 vailados al costa promedio ponderado, El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menas tadas 1os costos Necesaros pata la
venta,

Muchies y equipos

2.8.1 Medicién an gl momento dal reconocimionte - Lag partidas de
muables v equipos se miden inidalmente por su costo, '

El costo de muebies y aquipos camprende su precla dg adquisicidn mas
todos los postos directamenta relacionados con 2 ubicacidn v 1a puesta en
condiciones de funcionamienta.

-9 -
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2.6.2 Medicidén posterior 2] reconpcimianty - Después del recenadimianto
inicial, I9e muehles y eGuUipos son registradas al costo menos |a
geprecizcldn acumulada v &l importe acumulada de las pérdidas de
detedsre de valor,

Z.6.3 Mélode de depraciacion y vidas iitiles - Bt cosio de muebles v equipos
se deprecian de acuerde con el matodo de linea recta, La vida Gdl
astimada, valor residual v metodo de depreciacion son révisados al final
de cada afio, slendo el efecta de cualquier cambio en €l estimado
registrado sobre una base prespectiva.

A contlauacldn, se presentan las principales partidas de muebles y
gquipas v las vidas dtiles usadas en el cdlcyla de la depreclacién:

[tem Vida Uit i
Muebles y enseres y equipos de oficina 11
Equipes de computacion 3

2.6.4 Retiro o vanta de propledades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de muebies y aquipos as
calculada come la diferencia entre ef precio de venta y el valor en libras
del actlve v reconocida en resultados,

Impuestos - £l gasto por IMpuests a 1a renta representa el impuesto a |a renta
par pagar cormente.  El impuesto corriente se basa an 1a utilidad gravabla
{rributara} reglstrada durante el afio. La ulilidad gravable difiere de ia utihdad
contable, debldn a las partidas de ingresns o gastos imponibles ¢ deducibles y
partidas que no serdan gravables o deducibles. El pasive de la Campaitia por
concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada perfodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Campafiia tlena una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probabie que la
Compahia benga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la ohilgaclén ¥ puede hacerse una astimacion fiable del
importe de 12 cbligacian.

T} importe Teconocido comng provisitn debe ser ja mejor estmacion dal desembolso
necasana para cancelar la obligacion presente, al final del perinda sobre 2l que sa
Informa, tenlendd en Cuankta 10s riesgos v las incertidumbres corréspoerdientes,
Cuando se mide una prowision usande el fluja de efective esiimado para cancefar 12
chligacldn presente, su importe en libros representa ef valor actual de dicho flujo
de efective {aands el efectp ded vaior del dinero en e tiempo es materiall,

Cuando se aspera ia recuperacian de 3lgunsos o todos 1os beneficios econdémicos
requeridos para cancelar Una provislén, se raconnce und cuenta por cobrar como
Ln activo $i es virtualmente segure gue se recbira & dasembelst ¥ el manta de 1a
cuenta por cobrar puade ser medido cen Fiabilidad.

-10 -



