CONDORSOLAR 5.A.
AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201%
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



CONDORSOLAR 5.A.
ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

CONTENIDO

. Informe de los Auditores Independientes
- Estado de Situacidn Financiera

. Estodo de Resultados Integrales

. Estado de Cambios en el Patrimonio

. Estado de Flujos de Efective

. Notas Explicativas a los Estados Anancieros

Abreviaturas usadas:
Us§ Ddlares estadounidenses
Compafia CONDORSOLAR 3.A,

NIIF para PYMES MNorma Intfemacional de Informaciéon Ananciera
para Pequefas y Medianas Entidades.

Pagina 1 de 28



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPARIA
CONDORSOLAR S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adiuntos de CONDORSCLAR S.A., gue
comprenden el estado de situacian financiera al 31 de diciembre de 2019, v los estados
de resultadeos del periodo vy ofros resultados integrales, de cambios en el pafimonio vy de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha vy las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las polificas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos se presentan razonablemente en
todos los aspectos significatives, la situacion financlera de COMNDORSOLAR S5.A. en
liquidacién, al 31 de diclembre del 2019, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su pafimenic y sus flujos de efective por el afco terminado en esa fecha, de conformidad
con la NMoma Infemadonal de Informacidén FAnanclera parg Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

Base para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccidon Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cadigo
de Etica emifido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra ouditoric de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con ofras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencla de auditoda que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Negocio en marcha

Sin calificar nuestra opinién informamos que la Compafiia al 31 de diclembre del 2019, no
ha tenido operaciones de Ingresos ordinarios y costos, las operaciones que se presentan
son solamente gastos. Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compafiia mantiene
pérdidas acurmuladas por un valor de USE 1.451.373 v USH 1.564.001, respectivamente v
perdidas del ejercicio por USH 71.686 v USH 87.373.

Estas slfuaciones indican la exstencia de una incerfidumbre sobre la capacidad de la
Compahia para continuar como negocio en marcha y dependera de la decisién de su
Accionistas el reiniciar las operaciones de la Compafiia o decidir la liquidacién de la
misrna.

Ofra informacién

la administracion de CONDORSOLAR 5.A. en liquidocitén, es respeonsable por la
preparacion de otra informacién. Ofra informacién comprende el Informe contable
financierc de la Gerencla (gue no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos) la cual no fue obtenida antes de lo fecha de nueshro informe de
audiforia.
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Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafila. no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros. nuestra responsabilidad es
leer el informe contable y financiero de la Gerencia y. al hacerlo, considerar si esta
informacion confiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
con nuestrs conocimienfo obtenide durante la auditoria, o s por el contfrario se
encuentra distorsionada de forma material,

Al leer el informe de Gerendla, concluimos que no existen Inconsistenclias materales de
esta informadion, que nosotros debemos reportar.

Responsabllidad de la gerencla de la Compaiiia sobre los estados financieros

la Administracion de CONDORSOLAR S.A., es responsable de lo preparacién vy
presentacion rozonoble de los estados financieros de acuerdo con  MNormas
Intemacicnales de Informacién Fnanciera para las PYMES (NIF para las PYMES) vy de su
confrol intferno determinado como necesaro por la Administracion, para permifir la
preporacién de los estados financieros que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o emor,

En la preparacién de estos estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la habilidad de la Comparia para confinuar como un negocio en marcha,
revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha y de usar las
bases de contabllidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar
la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga ofra altemativa realista para poder
haceric,

Lo administracion es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la
Cormpafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Muestros objefivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones Imporfantes debidas a fraude o emor,
y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es
un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con MNormas Intemacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes © ermores y son
consideradas materiales si, de manera Individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen baséndose en estos estados financieros,

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
Como parte de nuestra auditorio realzoda de acuerdo con Nomas Internacionales de

Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticlsmeo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:
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- ldenfificamos y evaluamos el resgo de distorsiones imporfantes en los estados
financieros, debidos a fraude o emor, disefiaomos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos idenfificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuesira
opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un ermor, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del confrol
Interno.

- Obtenemos un conocimiento del control intermo que es relevante para la auditoria,
con el propdsito de disefior los procedimientos de auditoria de acuerde con las
clrcunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia.

- Evoluamos si los politicas contables usadas son apropiadas v sl las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonabiles.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacién, por parte de la gerencia, del principio
contfable de negocio en marcha y s basados en ka evidendcia de audiforia cbtenida
existe una incerfidumbre Importante relacionada con hechos o condidiones que
pueden generar dudas significativas sobra la habiidod de la Compaiia paro
confinuar como un negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incerfidumbre
significativa, somos requeridos de llamar ka atencién en nuestro informe de auditoria a
las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadaos en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafia cese su continuidad
como un negocio en marcha,

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y s los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera gue alcance una presentacion razonable.

- Comunicamos o lao gerencia, enfre otros asunfos, el alcance planeado vy la
oportunidad de la audiforia, y los hallozgos significafivos de auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significafiva en el confrol intemo que identificamos en nuestra
audiforia.

También proporcionamos a la gerencia una declaracion de que hemos cumplido con los
requermientos relevantes de éfica aplcables a nuesira independencia y hemos
comunicade sobre todas las relaciones y ofros asunios que se puede esperor que
razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable, tomamos
las corespondientes salvaguardas.

Marco Atlg

Representante Legal

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC - RNAE 422

Quito, 04 de junio de 2020
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CONDORSOLAR 5.A. en liquidacién
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Afo terminado al 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
Activos
Acfivos comlentes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 17.676 1.149.287
Impuestos comenteas 79 79
Pagos anticipados ] 1.075.631 56
Total activos comlentes 1.094.284 1.169.422
Tolal actives 1.094.384 1.149.422
Pasivos
Pasivos comientes:
Cuentas y documentos por pagar - 2.382
Obligaciones fributanas 45 a9
Obligociones loborales a9 a7
Total pasivos comentes 134 2.558
Pasivos no comlentes:
Cuentas por pogar relacionadas - 927
Tolal pasivos no corlentes - 937
Total pasivos 134 3.485
Patrimonio 8
Capital social 2.817.312 2.817.312
Pérdidas acumuladas (1.451373) [1.564.001)
Pérdidas del ejercicio (71.684) |87.373)
Total patrimonioc 1.094.252 1.165.938
Total pasivos y patrimonio 1.094.384 1.169.422

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finandieros.

J”o/?f
Arg. Ifigo Urizar _ :
Gerente General Contador
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CONDORSOLAR $.A. en liquidacién
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

[Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

Nota 2019 2018

Rendimientos finoncleros 21 3.939
Utiidad bruta 21 3.93¢9
Gastos de administrativos ’ (71.521) 91.203)
Gastos financieros {186) (110)
Pérdida operacional 7 (71.686) (87.374)
Pérdida del ejercicio (71.688) (87.374)
Oftros resultados integrales - "

Resultado integral total - -

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados finandieros.
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CONDORSOLAR §.A. en liquidacién
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérical)

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Transferencia de resultados
Resullado del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Transferencia resultados
Distribucion de dividendos
Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Pérdida
Capital Pérdidas del Total
social acumuladas ejercicio patrimonic

2817.312 (1.155.108)  (408.892) 1.253.312

= (408.892) 408.892 -

s : (87.374) (87.374)
2817312 {1.564.000) {87.374) 1.165.937

2 (87.374) 87.374

- - (71.686) (71.682)
2.817.312 (1.651.374) (71.686) 1.094.252

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

=7 . -
R st
, oc

Conlador
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CONDORSOLAR 5.A. en liquidacion
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Pérdida
Capital Perdidas del Total
social acumuladas ejercicio patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.817.312 (1.155.108) (408.892) 1.253.312
Transferencia de resultados - (408.892) 408.892
Resultado del ejercicio - (87.374) (87.374)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.817.312 (1.564.000] (87.374) 1.165.937
Transferencia resultados - (87.374) 87374 -
Distribucion de dividendos " - - -
Pérdida del ejercicio = = (71.486) (71.682)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.817.312 (1.651.374) (71.686) 1.094.252

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

‘lﬁ'.-a /?"

/rq. Ifiigo Urizar < ing Rubén Guke
Gerente General Contador
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CONDORSOLAR 5.A. en liquidacién
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 201%

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

CONDORSOLAR 5.A., es una Sociedad Andnima constifuida el 28 de sepfiembre de
2011, regulada por la Ley de Compaiiias, con plkazo de duracién de 50 afios e inscrifa
en el Regisiro Mercantil del cantén Quito el 13 de octubre de 2011.

La octividad principal de la Compafia es el desamollo de proyectos de energias
rencvables y la generacidn, captacion, transmision y distibucidn de energia eléctrica
a parfir de tales fuentes; disefio, construcclén, instalacién, operacién y mantenimiento
de centroles convencionales y no convencionales de generacion eléchica y en
general de desarrollo de proyectos de energia.

Al 31 de diciembre de 2019, la Companfia cuenta con 1 empleado.

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE LA POSICION
ECONOMICA Y FINANCIERA

La RepUblica Ecuatoriana se encuenfra inmersa en un delicado contexio econdmico,
cuyecs principales indicadores son un alto nivel de endeudamientc extemno, un sisterma
finonclero en crisis y una recesién econdmica producto de la pandemia denominada
Covid-19, que se estima que en el Ecuador tendrd una duracidn de varios afos. Esta
situacién ha generado una calda importante en la demanda de productos y serviclas
y un incremento significativo en el nivel de desempleo y un deterioro de la capacidad
del Gobierno Nacional para cumplir con sus obligaciones.

Para hacer frente o la crisis que vive el pais, a partir de 14 de marzo de 2020, el
Goblemo ha emitido leyes, decretos y regulaciones que implican un profundo cambio
del modelo econdmico vigente enfre las medidas adoptodas se destacan:

Con decreto Ejecutive No. 1017, suscrito el 14 de marzo de 2020, publicade en Regisiro
Oficial Suplemento No. 163 de 17 de marzo de 2020 emite la Declaratoria del Estado de
Excepcion:

* Movilizacion de Fuerzas Armadas, Policia Nacional, Ministero de Salud Plblica y
Servicio Nadonal de Gestidn de Rlesgos y Emergencias.

* Suspensidn de ejercicic de derechos de liberfad de fransito y de asociacion y
reunién para mantener cuarentena comunilara

» Togue de gqueda.

= Suspension de la jomada presencial de frobgjo para empleados poblicos v
privados y se dispone acogerse a la medalidad de teletrabaje,

* Suspensién de plazos y términos de todas las Fundciones del Estado.
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO $SU IMPACTO SOBRE LA POSICION
ECONOMICA Y FINANCIERA

Con acverdo Ministerial No. MDT-2020-074, suscrito el 12 de marzo de 2020, emifido por
el Ministedo de Trabajo sefialan Direchices para la Aplicacién de Teletrabajo
Emergente durante la Declaratoria de Emergencia Sanitara

Aplicable a sector piblico y privado.

Modalidad de telefrabajo emergente no modifica condiciones esenciales de la
relocién laboral y no constituye causal de terminacion de la relocion loboral.

Servidores publicos y frabajadores a quienes se disponga aislkamiento como medida
de prevencién para evitar contagio, se acogeran a teletrabajo emergente,

Modalldad exige registro ante Ministero de Trabajo.

Con Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-077. Suscrito el 15 de marzo de 2020 emitido por
el Ministerio de Trabagjo seficlan Directrices para lo Aplicacidén de Reduccidn,
Modificacion o Suspension Emergente de la Jomada Laboral duwrante la Declaratario
de Emergencia Sanitaria

Aplicable al secior privado.

-

Potestativo del empleador y aplicable a grupos, actividades o lugares de frabajo.

Eeduccién emergente: Limite no menor a 30 horas semanales, por periodo de é
mesas con renovacion de é meses mas. Aportacion al [ESS sobre 8 horas diarias de
trabajo. Despido vy desahucio calculado sobre dltima remuneracién antes del
ajuste. 5e debe demostrar fuerza mayor, reduccidn de ingresos o pérdidas y exigir
plan de austeridad que incluya reduccién de ingresos de administradores.

Modificacién emergente: Para precautelor actividades y/o produccién. Incluye
frabajo en sdbados y domingos.

Suspensién emergente; Para quienes no se puedan acogerse a felelrabajo,
reduccion o modificacion de jomeoda laboral. Suspension no implica terminacién
de la reladidn laboral. Recuperacién de la jornada una vez finalizada declaratoria
de emergencia: 3 horas diarias de dias subsiguientes a reactivadidn y/o 4 horas
stibados. Si trabajador no recupera, devuelve remuneracian,

Vigencia de la norma a parfir de su suscripclon.

-

Empleador debe confirmar a frabajadores iempo estimado de la medida.

Terminacion de modalidad emergente por:

Acuerdo de las partes;

Finalizacion de la declaratoria de emergencio sanitaria
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE LA POSICION
ECONOMICA Y FINANCIERA

Con acuerdo Ministerial No. MDT-2020-079, Suscrito el 24 de marzo de 2020 emitido por
el Ministeric de Trabajo Instructive para el Pago de la Parlicipacién de Utilidades

Directrices para pago de uflidadess para emplsadores gue sean personas naturales
o Juridicas cbligadas a llevar contabilidad, incluyendo utilidades por actividades
complementarias. Se regula unificacion de utilidades.

Cdlculo de la parficipacion de utiidades: Considerara el perfodo anual de
frescientos sesenta (360) dias, incluidos las vacaciones y ferados; vy, la jormada
laboral mensual equivalente a doscientas cuarenta (240) horas. En modalidad de
jomada parcial permanente, participacion se determinard en funcién de
proporcion de tiempo efectivamente frabajado.

Vigencia de norma a partir de su suscripcion.
Fecha para liquidacidn de utiidades: 31 de marzo de cada afio.
Faogo de utilidades: 15 dias contados a partir de liguidacion.

Registro de ufilidades: De acuerdo con cronograma aprebado por Ministerio de|
Trabajo, segin noveno digito del RUC.

Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000022, suscrita el 16 de marzo de 2020 emitida
por el Servicio de Rentas Internas, suspension de los plazos y términos de todos los
procesos administratives tibutarios y los plazos de prescripcién de la acclén de cobro.

Aplicable a fodos los procesos adminisirafivos y fributarios v los plazos de
prescripcldn de la accldn de cobro.

Vigencia de la norma a partir de su suscripcién,

Suspensién a partir del 16 de marzo hasta el 31 de marzo de 2020, Inclusive.

Resolucion Nro. SRI-SRI-2020-0002-R, Suscrita el 20 de marzo de 2020 emifida por el
Servicio de Rentas Internas, Ampliacion del Plazo para la Presentacion de Anexos
Tributarios

Por Unica vez, ampliense los plozos de presenfacidn del Anexo Reporfe de
Operaciones y Transacciones Focondmicas Financieras (ROTEF): del Anexo de
Informacion de Operaciones Gravadas y Relacionadas con el Impuesto Redimible a
las Botellas Plasticas No Retomables (IBP); del Anexo ICE; del Anexo Maovimiento
Internacional de Divisas (MID); del Anexo de Notarios, Registradores de la Propiedad
y Registradores Mercantiles; del Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directoric y Adminisfradores (AP5) - Mensual, y del Anexo de Fdeicomisos
Mercantiles, Fondos de Inversion y Fondos Complementarios (AFIC) - Mensual, cuya
presentacion, de acuerdo con la normativa fributaria vigente, deban presentarse
en los meses de marzo y abril de 2020.

Las multas relacionadas con estas obligadiones, que se hubleren cancelado hasta
lo fecha de entrada en vigencia de este acto normafive, no constituyen pagos
indebidos.
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE LA POSICION
ECONOMICA Y FINANCIERA

Resolucién Nro. SRI-SRI-2020-0002-R, Suserita el 20 de marzo de 2020 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, Ampliacién del Plazo para la Presentacién de Anexos
Tibutarios

+ ‘igencia de la norma a partir de su suscripcion,

» Plazos para preseniacion vencen en agosto de 2020, de acuerdo con noveno
digito del RUC. Excepcidén: confribuyentes que tengan su domicilic principal en la
provincla de Galdpagos, quienes deben presentar los anexos hasta el 7 de agosto
de 2020.

Resolucién Mo. 569-2020-F, Suscrita el 22 de marzo de 2020 emitida por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera Reformas en el Capitulo XIX “Calificacién
de activos de resgo y constitucién de provisiones por parte de las entidades de los
sectores financiero publico y prvado bajo el confrol de la Superintendencia de
Bancos”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”™.

Se realizan las sigulentes reformas:

1. Se entenderd por "Difedmientc exfraordinaric de obligaciones crediticias” al
proceso mediante el cual las entidades del sector financlero piblico v privado
refinancien, reestructuren o noven operqaciones de crédito al ampare de |a
presente resolucion.

2. Los entidades financieras del sector publico vy privado, a solicitud de los clientes o
peor iniciativa directa de las enfidades financieras, previa nofificacién al cliente,
podran medificar las condiciones originalmente pactadas de las operaciones de
créditc de los dferentes segmentos. Este diferimiento extroordinaric de
obligaciones creditidas no generard costos adicionales nl comisiones para &l
cliente,

3. Los entidades estableceran politicas v procedimientos especificos para la gestidn
y seguimiento de los diferimientos exiraordinarios referidos en la transitoria antedor:

4. A partir de los estados financieros presentados con fecha 31 de marzo del 2020 y
por un plazo de 90 dias, los saldos de los créditos directos, créditos confingentes
pagados, cuotas o porcion del capital que formen parte de los dividendos de las
operaciones de los segmentos comercial priortario, productivo, comercial
ordinario, consumo ordinade. consume priodtaro, microcrédito en cualquiera de
las modalidades, educative, vivienda, inversidn plblica vy los comprendidos dentro
de las inversiones privativas del BIESS que no hubieren sido pagados en la fecha
de vendmiento, se fransferirdn a las comespondientes cuentas vencidas a los
sesenta (40) dios posteriores a la fecha de vencimiento de la operacién, las
operaciones sefaladas no serGn reportadas como vencidas al registro de datos
credificlos por parte de las entidades,

5. Los pages y cuctas de capital & intereses por conceptc de obligociones
financieras diferidas extraordinariamente no causardn intereses moratorios, gastos,
recargos nl multas durante el pericdo ¢ plazo acordado con el deudor ks
reestructuraciones y refinanciamientos no implican lo existencia de una nueva
operacidn crediticla, por lo tanto, no se afectan con los fributos, confribuciones ni
ofros gravamenes.
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE LA POSICION
ECONOMICA Y FINANCIERA

4. Las entidades podran aplicar este diferdimiento extraordinario durante la vigencia
de la presente resclucion; los créditos que se beneficien de este procedimiento
exfroordinario & incumplan con los nuevos términos y condiciones se deben
reconocer como reestructurados

» Vigencia de norma por 120 dias luego de su aprobacion

Resolucion No. 568-2020-F Suscrita el 22 de marzo de 2020 emitida por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera Reforma a la secclon IV “Norma para la
gestién del desgo de crédito en las cooperativas de Ahomo y crédito y asoclaciones
mutualistas de ahomro y crédito para la vivienda”, del capitule XXXVIl “Sector
Financiero Popular y Solidare”, del titulo Il “Sistema Financiere Naclonal”, del libro |
“Sistema monetardo y Financiero”, de la codificacion de Resoluciones monetarias,
financleras, de valores y seguros, que establece pagos diferidos para el sechor popular
y solidario.

Se Infroducen como reforrmas fransitorias kas sigulentes:

. Se entenderd por "Diferimiento exiroordinario de obligaciones credificias” al
proceso mediante el cual las enfidades del sector financiero popular y solidario
refinancien, reestructuren o noven operaciones de crédito al amparo de lo
dispuesto en la presente resolucién;

2. De manera excepcional y temporal, las enfidades podrdn modificar las
condiclones orfiginalmente pacladas para los crédites, manteniendo la
califlcacién que el aadito tenia al momento de lo enfroda en vigencia de |la
presente resolucion y, per lo tanto, sin que se modifique &l requerimiento de
provision comrespondiente;

3. Lo medificacién referida se generard por iniciativa de la enfidad o por solicitud del
deudeor v consistird en diferir el pago de por lo menos dos cuotas de capital e
interases que hayan vencido a partir del 14 de marzo de 2020; ademads, se podran
otorgar periodos de gracia;

4. Elcumplimiento de las cuotas y obligaciones financieras cuyo pago sea diferido se
acordard segun las condiciones de cada entidad y el andlisis que se realice sobre
la situacién del deudor, producto de lo cual se generard una nueva tabla de
amortizacidn que se ampliarda en, al menos, el mismo ndmero de cuctas que las
diferidas, estando prohibida toda figura que implique cobro de interés sobre
Interes; los pagos que se recepten durante los meses en que la abligacidn se difiia
serdn considerados pagos anticipados; v, la medificacién de los créditos estard
exenta de requermientos, requisitos o documentacién adicionales.

5. la solcitud vy lo aceptacién de diferimiento extracrdinaric de obligaciones
crediticias podran realizarse por medios electrénicos conforme la Ley de Comercio
Elecirénico, Firmas Electronicas y Mensajes de Datos; la aceptacién del deudor
implica, necesariamente v en todos los casos, que acepta tanto el difermiento
extraordinario de la obligacion credificia como la tabla comrespondiente;

é. Para todos los fines los grabaciones de audio, video o los registros electrdnicos
que mantenga cada entidad serdn prueba suficiente de la aceptacidn por parte
del deudor. Dichos registros formaran parte de los documentos que amparan el
crédifo.
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE LA POSICION
ECONOMICA Y FINANCIERA

7. Lo fecha de medificacién de la operacién serd aquello en la cual se formalizé el
acuerdo respecto de las nuevas condicionss de crédito; ni el refinanciamienta ni
la reestructura implican que exista una nueva operacién crediticia v, por lo tanto,
no se afectan con butos, confibuciones nl ofros grovamenes;

8. Las entidades establecerdn politicas y procedimientos concretos para ka gestidn v
sequimiento de éstas operaciones, mismas gue serdn identfificadas y monitoreadas
de manera especifica;

9. las cuotas y obligaciones financieras diferidas, aludidas en la Disposicion
Transitoria precedente, no se reporfardn como vencidas al regisiro de datos
crediticios por parte de las entidades;

Resolucién No. 568-2020-F Suscrita el 22 de marzo de 2020 emitida por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera Reforma a la seccién IV “Norma para la
gestion del riesgo de crédito en las cooperativas de Ahomo y crédito y asociaciones
mutualistas de ahomo y crédito para la vivienda”, del capitulo XXXVII “Sector
Financiero Popular y Solidario”, del fitulo 1l “Sistema Financiero Nacional”, del libro |
“Sistema monetardo y Financlero”, de la codificacién de Resoluciones monetarias,
financieras, de valores y seguros, que establece pagos diferidos para el sector popular
y solidaro.

10. El diferimiento exiraordinario de obligadiones crediticias de los pagos y cuotas de
capital e intereses por concepto de obifigaciones financieras no causard intereses
moratorios, gastos, recargos ni multas durante el periodo o plazo acordado con el
deudor;

11.  Los créditos gue se beneficien de este procedimiento e incumplan con los nuevos
termines y condiciones se deben reconocer como reestructuradaos:

12. 5e prohibe la reversion de provisiones durante el ejercicio econdmico 2020.

« Vigencia de norma por 120 dias luego de su aprobacian

Resolucion No. $B-2020-0497, Suscrta el 17 de mamzo de 2020 emifida por la
Superintendencia de Bancos Suspensién de Plazos y Téminos

3e suspenden |los plazos ¥y términos en todos los procesos, procedimientos y recursos
cuyo conocimiente ¥ framite ha iniciade la Superintendencia de Bancos y debe
resolver en sede administrativa. Se Suspenden los términos previstas en la Norma de
Control del Defensor del Clente de las Enfidades Fnandieras Piblicas y Privadas,
dentro de los cuales se deben conocer y framitar las quejas y reclamos presentados, el
Defensor del Cliente de las entidades finandieras piblicas y privadas.

= Vigencia de norma a parlir de su suscripcion y por el tiempo en que dure la
emergencia y el estado de excepcion

[Espacio en Blanco]
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NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ECUATORIANO SU IMPACTO SOBRE LA POSICION
ECONOMICA Y FINANCIERA

Resolucion No. SCVS-INPAI-2020-00002712 Suscrita el 14 de marzo de 2020 emitida por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros Suspensién de los plazos y
términos para procesos cuya sustanciacién sea inherente a las competencias de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

« Suspension aplica a todos los procesos administrativos, coactivos, fributarios y de
prescripcion de ko accion de cobro y en general fodo proceso a cargo de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Segures,

= Vigencia de la norma a partir de su suscripdon.

= Suspension duronfe el lapse de un mes confado a partir del 14 de marze de 2020,
hosta el 16 de abril de 2020,

« Suspension podrd revocarse o prarogarse, de acuerdo con disposiciones sobre
emergencia sanitara.

Resolucion No. SCVS-INPAI-2020-00002712 Suscrita el 16 de marzo de 2020, emitida por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros Promoga de la entrega de
informacion anual de las compaiiias, contenida en Art. 20 de la Ley de Compaiias.

+ |Informacién anual balances, estados de pérdidas vy ganancias, informes de
administradores y drganes de fiscalizacién.

» Prémroga de 30 dias contados a partir de vencimiento del plazo original.
+ \Vigencia de lo norma a parfir de su suscripclién.

Plazo maximo para presentacion de informacién: 30 de mayo de 2020.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Base de presentaclén y moneda funcional

Los estados financieros de CONDORSOLAR 5.A. en liquidacidn, se han elaborado de
acuerdo con la Norma Intemacional de Informacién FAnanclera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por & Conssjo de Normas
Internacionales de Contablidad (IASB). Llos estados financieros y las notas
comespondientes a los rmismos son de responsabilidad de la Gerencia de lo Compariia
y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (US$), que es la moneda
funcional y de presentacién de la misma.

La estados financieros de COMDORSOLAR 5.A., en liguidacién, han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son

medidos a un valor razonable, tal como se aplica en los polificas contables incluidas
mas abajo.

[Ezspacic en Blanco]
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NOTA 3 - POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Base de presentacién y moneda funcional

Los estados financleros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables
a una emprasa en marcha, las que prevén la realizacion de actives y cancelacién de
pasives en el curse normal del negocio, como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantfiene pérdidas
acumuladas por un valor de US$ 1.651.373 y US$ 1.564.001, respectivamente y pérdidas
del ejercicic por USH 71.682 y 87.373. Hasta la fecha de este Informe &l accionista no
ha decidide la liguidacidn de o Compaiiia, estas situaciones indican gue la
confinuacién de la Compafia como negocio en marcha y la generaciéon de
operacionas rentables dependen de la decision del Accionista de relnicior las
operaciones de la Compaifiia o continuar con la iguidaddn definitiva de la misma.

3.2 Clasificacién de saldos comientes y no conlentes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funddén de su vencimiento, es declr, como comlentes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de ka Compafia v como no comentes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

3.3 Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos e inversiones.

3.4 Activos y pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un active financiero o un pasive financiero, la Compania lo
mide al precio de ka fransaccion (incluyendo los costos de fransaccion exceplo en la
medicidn inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valer razonable
con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una
transaccién de financiacién. Una transaccidn de financiacién puede tener lugar en
relacion a la venta a la venta de blenes o servicios, por ejemplo. si el pago se aplaza
mas alla de los ténminos comerciales normales o se financia a una tasa de interés que
no es una tasa de mercado. 5 el ocuerdo consfituye una fransaccién de financiacion,
la Compafia mide el active financiero o pasive finandlero al valor presente de los
pagos futuras descontados a una tasa de inferés de mercado para un instrumento de
deuda similar.

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, la Compafia mide los Instrumentos
financieros de la siguiente forma, sin dedudir los costos de fransaccién en que pudiera
incumir en la venta u ofro tipo de disposicién:

* los Instrumentos de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por cobrar o
pagar] se miden al costo amertizado ufilizande el método del interés efectivo.

e los instumentos de deudo que se clasifican como activos comentes o pasivos
cementes se miden al importe no descontado del efectivo u ofra contraprestacian
que se espera pagar o recibir (por ejfemplo, el neto del deterioro de valor) a
menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transacclon de finandciacidn. Si
el acuerdo constituye una transacddn de financiacién, la entidad mide el
instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

34  Activos y pasivos financieros

» Las inversiones en acciones preferentes no converlibles y acciones ordinaras o
preferentes sin opcién de venta se miden de la siguiente forma:;

(i) Silas acciones cotizan en bolsa © su valor razonable se puede medir de ofra
forma con fiabllidad, la inversién se mide al valor razonable cambios en &l valor
razonable reconocidos en el resultado.

(i) Todas los dermas inversiones se miden al costo menos el deterioro del valor.

Deterioro del valor de los Instrumenios financieros medidos al costo o al costo
amortizado

Al final de coda periodo sobre el que se informa, una enfidad evaluara s exste
evidencia abjetiva de deteroro del valor de los activos financleros que se midan al
costo o al costo amor tizade. Cuando exsta evidencla cbjetiva de deterioro del valor,
la entidad reconocerd inmediotamente una pérdida por deteriore del valer en
resultados.

Deterioro del valor de los Instrumentos financleros medidos al costo o al costo
amortizado

Una entfidad medird una pérdida por detericro del valor de los siguientes instrurnentos
medidos al costo o costo amortizado de la sigulente forma:

al Para un instrumente medido al costo amortizado, lo pérdida por deterioro es Ia
diferencia entfre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados ufiizando ko tasa de interés efectivo
original del acfivo. 5i este instrumeanto finandero tiene una tasa de interés variable,
la tasa de descuento para medir cualguier pérdida por deterioro del valor serd la
tasa de interes efectiva actual, determinada segin el confrato.

b) Para un insfrumento medido al costo menaos el deterdoro, la pérdida por deterioro
es la diferencia entre el importe en libros del active v la mejor estimacion (que
necesaramente tendrd que ser una aproximacién) del importe (que podria ser
cero) que la enfidad recibiia por sl activo si se vendiese en la fecha sobre la que
sa informa.

34.1 Cuentas por cobrar - clientes

Comesponde a aquelles actives financleros con pageos fijos v determinables que no
fienen cofizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el comespondiente gjuste en el
caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentos y documentos a corfo plazo no se descuentan. La Compafila ha
deferminado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la fransaccidn no tiene costos significatives
asociados.

Las cuentas por cobrar - clientes y ofras cuentas peor cobrar se clasifican en activos
comentes.
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NOTA 3 - POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.5 Cuentasy documentos por pagar

Las cuentos y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar son registrados a su
valor razonable.

3.6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comenle y el impuesto diferido;

Impuesio comente

El impuesto por pagar comente se basa en la ufiidad gravable (Fibutara) registrada
duronte el afo. La ufiidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las
partidas que no son gravables o dedudbies. B pasivo de la Compafia se calcula en
base a la tasa al final de cada periodo o el anticipo determinado de impuesto a la
rentia el que seq el mayor, para el aofio 2019 ia tasa es de 25% y 2018 la tasa es del 25%,

Para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de socledades
extranjeras domiciiodas en el pais y los establecimientos permanentes de sodedades
extranjeras ne domiciladas aplicaran lka tarifa del 25% scbre su base imponible.

No obstante, la tarfa impositiva serd la comespondiente a socledades mas fres (3)
puntos porcentuales cuando la sociedad tenga acclonistas, socios, parficipes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscoles o
regimenes de menor Imposicion con una participacion directa o indirecta, individual ©
conjunta, igual o superior al 50% del capital socdial o de aquel que coresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando lo mencionada paorticipacién de paraisos fiscales o regimenes de menor
Impasicion sea inferior al 50%., la farifa comespondiente a sodedad mas fres (3) punios
porcentuales aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que coresponda a
dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamentao.

Asimismo, aplicard la farfa comespondiente a sociedades mds tres (3] puntos
porcentuales a toda la base imponible, la sociedad que incumpla el deber de
Informar sobre la parficipacidn de sus acclonistas, socios, parficipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta Ley v las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de ofras sanciones
que fueren aplicables.

Para establecer la base imponible de sodedodes comnsiderodas microempresas, se
deberd deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién bdasica
gravada con tarifa cero (0] de impuesto a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condiciéon de micro y pequefias empresas,
asi como aquellos que tengan condicion de exportadores habituales, fendrdn una
rebaja de tres (3) punios porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exporiodores habituales, esia farfa se aplicord siempre que en el
comespondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Impuestos diferidos

El impuesta diferido se reconcce sobre las diferencias temporarias entre el valer en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy las basas fiscales
comespondientss utlizadas para determinar la ufiidad gravable.

El pasive per impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocera active por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias dedudibles, en lka medida en que resulte probable que
la Compafiia disponga de ufiidades gravables futuras confra las que podria cargar
esas diferenclas temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o &l
pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no mantiene saldos por
aclivos y pasivos por impuestos diferidos.

3.7 Beneficlos o empleados
3.7.1 Beneficlos a empleados coro plazo

Son beneficios a corto plaze medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

3.7.2 Beneficlos definidos: Jubllacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definides (jubllacién patronal v bonificacidn por desahucio)
debe ser determinado con valoraciones actuarales reglizadas al final de cada

periodo.

Las provisiones se efectlan tomando como base el estudio actuarial pracficado por
un profesional independiente. Las ganancias y pérdidas actuariales se deben
reconocer en resultados.

Los empleadores tienen la responsablidad de pagar a sus trabagjodores que por
veinficinco afios © mas afios, hubieran prestado servicios confinuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han cumplido
veinte afios, pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continue o inintemrumpido.

Lo provision de desahucio es la bonificacién que recibird un frabajador del veinte y
cinco por ciento de la Ultima remuneracidn por cada afic de servicio.

38 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos comespondientes a la transaccidn sean percibides por la Compania v

puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes criterics
de reconocmiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

[Espacio en Blanco]
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NOTA 3 = POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
38 Reconocimiento de Ingresos

a) La enfidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedod de los bienes.

b) Lo enfidad no conserve ninguna paricipacion en la gestién de forma contfinua
en el grado usualmente asociado con la propledad, nl retenga el control

efectivo sobre los bienes vendidos.
c] Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

d) Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos asociados de
la tfransaccldn.

el Los costos incumideos, o por incurmir, en relacion con la fransaccidn puedan ser
medidos con fiabilidad.

3.9 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resulfados
integrales se reconoce Inmediatomente un gasto cuando el desembolso
comespondiente no produce beneficios economicos futuros, o cuando y en la medida
en que fales benefidos econémicos futuros, ne cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su reconocimienfo como actfivos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en
aquellos casos en que se incumra en un pasivo.

3.10 Compensacion de saldos y fransacciones

Comeo norma general en los estados finandieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gaslos.

En el curso normal de sus operaciones lao Comparniia estd expuesta al siguiente
riesgo relacionado con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

Rlesgo de crédito: Es e rlesgo de que una confraparte a un Instrumento financieno
incumpla en una cbligacién o compromiso que ha suscrito la Compafila que presente
como resultado una pérdida financlera para este. Este rdesgo surge principalmente en
el efectivo y la cuenta por cobrar a clientes.

Al 31 de diclembre de 2019, la Compafic manfiene cuenias por cobrar o su
relacionada (accionista).

Riesgo de liquidez: El rlesge de liquidez es el riesgoe de que una entidad encuentre
dificuitades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos finanderos que son
iquidados enfregando efecfive u ofros activos financieros, o que estas obligaciones
deban iquidarse de manera desventajosa para lka Compafia.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.10 Compensacion de saldos y fransacciones

Al 31 de dicilembre de 2017, ko Compafiia no mantiene Ingresos por acfividades
ordinarias.

Riesgo de mercado: Es lo posibiidad de que la fluctuacion de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precics de productos, etc, produzcan
perdidos econdmicos debido o lo desvolorizacion de flujos o octfivos a los
valodzaciones de pasivos, debide a la nominacién o indexacion de estos a dichas
variables.

La administracién de estos resgos es establecida por la administracien de o
Companiia, quien define estrategias especificas en funcion de los andilisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio de interés.

=  Riesgo de fasa de Interés: El riesgo de la fasa de interés de los flujos de efectivo y
el riesgo de lo fasa de interés del valor razonable son los riesgos de que los fivjos
de efectivo de un Instrumento financiero fluchien debido a cambios en las tasas
de interés del mercado donde se opera.

Al 31 de diciembre de 2017, loa Compafiia no manfiene cuentas por pagar a
proveedores

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en
la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en llbros de los acfivos v pasivos que aparentemente no provienen de ofras
fuentes,

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experencia histérica y ofros
foctores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferr de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconodidas en el periodo de la revisidn y periodos
futuros si la revison afecta tanto al periodo actual come a periodo subyacente.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo v equivolentes de efective al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
&5 como sigue:

2019 2018
Bancos 17.674 1.159.287
Inversiones {1 - 10.000
Total 17.676 1.169.287

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones estan conformados por pdliza de inversion
N%23011464400 por un valor de US$ 10.000 con una tasa de interés de 2.25% anual con
fecha de emisidén 20/12/2018 y vencimiento 02/01/2019
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NOTA & -PAGOS ANTICIPADOS

Un detalle de cuentas y documento por pagar proveedores al 31 de diciembre de
2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Anticipo proveedores 15 -
Otros anticipos 1.076.616 2381
Total 1.076.631 2.381

NOTA 7 - DETERMINACION DEL IMPUESTOA LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 v
2018, incluye:

2019 2018

Gasto por impuesto comente - -
Impuesto a la renta del periodo = =

Un resumen de la determinacién del impuesto a la renta ol 31 de diciembre de 2019 y
2018 es como sigue:

2019 2018
Pérdida antes de impuesto a la renta (71.486) (87.373)
(+) Gastos no deducibles 7.211
(=) Pérdida tibutaria (71.588) {80.142)

La relacién existente enfre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utiidad contable,
es como sigue:

2019 2018
Pérdida contable para impuesto a la renta (71.5688) (87.373)
Impuesto a la renta - anticipo minimo -
Gastos no deducibles locales -

Gasto por impuesto comiente . -

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconodmiento Unicomente de los iImpuestos diferidos relacionados a
los sigulentes conceptos:

« Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en el

periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesio diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumo.

» Pérdidas esperadas de contratos de construcdion se reconoccerd como gasto no
deducible en el pericdo que se genere y se procederd o reconocer el impuesto
diferide y se compensard cuando finglice el confrato y cuando lo pérdida se
haga efectiva.

 Depreciacién por desmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible en

el periodo que se genere y se procederd a reconocer el Impuesto diferido y se
compensard cuando se produzca el desmantelamiento.
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NOTA 7 - DETERMINACION DEL IMPUESTOA LA RENTA

Reconocimiento de impuestos diferidos

» Pérdidas esperadas de confratos de construcddn se reconocerd como gasto no
deducible en el periodeo que se genere y se procederd a reconocer el impussta
diferido v se compensara cuando finalice el confrato y cuando la pérdida se
haga efectiva,

s Depreciacién por desmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible en
el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido vy se
compensard cuando se produzca el desmantelamiento.

» Detericro de propledad, planta y equipo se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensard cuando transflera &l active o finalice la vida Ofil.

« Provisiones se reconocera come gasto no deducible en periodo que se genere y
se procederd a reconocer el impuesto diferido v se compensard cuando se
desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento,
créditos incobrables, desahuclo vy jubllacion pafronal.

» Ganancias o pérdidas gue surjan en medicién de activos no comientes disponibles
para la venta no serdan sujeto de Impuesto a la renta en registro contable, sino
cuando se produzea la venta.

= Los cambios en el valor razonable en activos bickbglcos constituirdn como ingresos
no sujetos para el impuesto a la renta y los costos v gastos para la transformacion
de los activos bloléglcos serdn considerados coma costos atibuibles relacionados
a ingresos no sujetos de Impuesto a la renta, estos conceptos no afectardn a la
participacion frabajadores.

= Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas fributaras luego de la
condiliacion fributaria.

s los credifos tibutarios no ufiizados generados en periodos anteriores de acuerdo
a la Ley.

* Provisiones de jubilacién patronal v bonificacion por desahucio serdn no
deducibles y generaran el impuesto diferido y se recupera cuando pague o se
reverse.

NOTA 8 = PATRIMONIO

Capital.- Al 31 de diciembre de 2019 el capltal social de la Compaiiia, se encuentra
dividido en 1.686.782 acciones ordinarias, con un valor nominal de US$ 1,00 ddlar cada
una,

|Espacio en Blanco]
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NOTA ¢ = GASTO ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de gastos de administracion y ventas al 31 de diciermbre del 2019 v 2018 es
como sigue:

2019 2018

Sueldos y salarios 4.942 4.841
Aportes al |IESS &00 588
Beneficios sociales 412 403
Honorarios 2.25%9 2.567
Comisiones - 5.000
Abogadosy notarios 84 1.040
Legales - 5
Servicios locales 6.885 11.063
Impuestos y contribuciones 1.445 =

Servicios de imprenta 5 30.144
Impuesto a la renta - 22.571
Maovilizacién local - S0
IVA que se carga al gasto 1115 2.3463
15D gue se carga al gasto 53.772 3.342
Intereses y multas - 7.211
Otros 15
Total 71.521 21.203

NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros.- el detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafia , al 31 de diciembre de 2019 v 2018 , es como sigue:

20019 2018
Activos financieros medidos al costo o
costo gmortizado
Efectivo y equivalentes al efective 5 17.675 1.169.287
Cuentas y documentos por cobrar & 1.076.631 56
1.094.037 1.169.343
Fasives fingnciergs medidos g costo
gmeortizado
Cuentas y documentos por pagar 2.381
Cuentas y documentos por relacionadas - 927
3.308

NOTA 11 = ASPECTOS TRIBUTARIOS
Periodos abiertos a revision

De ocuerdo a disposiciones vigentes, la focullod de determinacién de los
obligaciones, por parte de la administracién fibutara, caduca en tfres afios desde la
fecha de la declaracion y, cuande los tributos no hubieren declarado en fodo o en
parte, en sels afics desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la
declaracian.

Principales reformas tibutaras

En el Registro Oficial N® 309 (21 de agosto de 2018) se publicd la Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, afraccién de inversiones, generacién de empleo y establlidad v
equilbrio fiscal, que establece cdierfas reformas tibutarias aplicables pora el afio

2019 vy otras a partir de la vigencia de la Ley relacionadas a las sociedades, las
siguientes:
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NOTA 11 = ASPECTOS TRIBUTARIOS
incentivos especificos para la alraccién de inversiones privadas

Exoneracion del Iimpuestc a la renta para las nuevas Inversiones
productivas en sectores priorizados (a parlir de 22 de agosto de 2018.)

« Sociedodes nuevas, asi como para  aqguellas ya existentes, esia
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

= Exoneracién del impuesto a la renta, y su anticlpo por 12 afics, fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quite v Guayaquil.

= Exoneracién del impuesto a la renta, y su anficipo por B afios, en sectores en las
dreas urbanas de Quito y Guayaquil.

s Exoneracién del impuesto a la renta, y su anticlpo por 8 afios, en sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera.

» Exoneracion del impuesto a la renta, y su anficipo por 15 afos, en nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados indusirial,
agroindustrial vy agroasociative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneracién prevista en este articule por 15 afios.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas Inversiones
productivas que suscriban confratos de Inversién

. Importaciones de bienes de capital v materas primas necesaras para el
desarrollo del proyecto, hasta por los montos y plazos establecidos en el referido
contrato,

. Dividendos  disfribuidos por socledodes nacionales o  exfranjeras
domiciliodas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a faver
de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliodas o residentes
el Ecuadar, hasta el plazo establedido en el referido contrato de inversidn.

Reinversion del 50% de sus utilidades en compra de activos productivos

. Exonerados del pago del impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior por
concepto de distibucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador,

. Dividendos distribuidos por los confribuyentes referides en el inclse anterior, se
considerardn come ingreso exento del impuesto a la renta.
. Mo aplica para:

- Las institfuciones que formen parte del ssterma financiero privade.
- Sectores estrateégicos establecidos por la Consfitucién de la Republica y la ley.

- Sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de Régimen
Tributario Intermao.
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NOTA 11 = ASPECTOS TRIBUTARIOS

Exoneracién del impuesto a la renta y su anficipo para inversiones en el sector de
industrias basicas (a parfir de 22 de agosto de 2018.)

. Sectores econdmicos deferminados como industrias basicas tendrdn derecho a
la exoneracidn del impuessto a la renta por 15 afos,

. Exoneracion se armpliardn por 5 afios mas en el caso de gque dichas inversiones
se redlicen en cantones fronterizos del pais

Reformas de la ley orgdnica de régimen hibutaro interno
Ingresos exentos

. Dividendos los que reclban:

- Las personas naturales no residentes en Ecuador.

- Sodiedades nacionales.

- Socledades exiranjeras cuyo beneficiario efective no es una perscna natural
residente en Ecuador.

- Dividendos aplicacion de la reinversion de utilidades (LRTI 37).

- JSociedades proyectos plblcos en APP, paguen a sus socios o beneficlarios, no
parafso fiscal (10 afics).

Reformas de la ley organica de régimen hibutario interno
Ingresos exentos

Cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes de
fidelcomiscs de fitularizacién en el Ecuader, cuya actividad econdmica exclusiva
sea la inversion en activos inmuebies.

» Dividendos gravados para:

Personas naturales residentes en Ecuador.

Sociedades exiranjeras s el beneficiaric efective es una persona natural
residentes en Ecuador.

Cuando la sociedad que distibuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicard la exencién Unicamente
respecto de aquellos beneficiarios sobre los cuales se ha omitido esta obligacian.

la ufiidod proveniente de engjenocidn o cesidén de acciones o derechos
representafivos de capital, por parte de los cuctahabientes en fondos o inversionistas
en valores de fideicomisos de titularizacién que hubleren percibido rendimientos, en
sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de tfituladzacién vy que cumplan las
condiciones establecidas en el numeral 1.
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NOTA 11= ASPECTOS TRIBUTARIOS

Exoneracion del pago del impuesto a la renta y su anlicipo zona especial de
desarrollo econémico.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial de
desarrollo econdmico, estardn por los primeros 10 afios, contados a parfir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Deducclones conclliacién fibutaria micro, pequefias y medianas empresas

Capacitacién  técnica didgida a  investigacion, desamolle &  innovacién
tecnoldgica, que mejore la productividad, y que el beneficiardo no supere el 5% del
valor de los gastos efectuados por conceptos de sueldos v salarios del afio en que ze
apligue el beneficio,

Gastos en la mejora de la productividad a troves de las sigulentes actividades:
asistencia técnica en desamcllo de productos mediante estudios y andlisis de
mercado y competitividad; asistencia tecnoldgica a través de contfrataciones de
servicios profesionales para disefio de procesos, productos, adoptacién e
Implementacién de proceses, de disefio de empaqgues, de desamollo de software
especializado y otros servicios de desarolio empresarial que serdn especificados en
el reglamento de esta ley, v gue el beneficiario no superen el 5% de las ventas.

Fara los exportadores habituales y el sector de turismo receptive, este beneficio serd
hasta por el 100% del valor total de los costos v gastos destinados a la promocién v
publicidad.

Deducciones adicionales (2019)

Los costos y gastos por pubiicidad o patrecinio deportive que sean realizodos dentro
de los programas del plan estratégico para el desarrolio deportive ejecutado por la
enfidad rectora competente, se dedudiran de conformidad con las condiciones y
limites establecidos en el reglomento.

Tarifa impuesio a la renta
Aplicaran la tarifa del 25% para:

» Sociedades constituidas en el Ecuadaor.

» Sucursales de sociedades exlranjeras domicliadas en el pals.

« los establecimientos permanentes de sociedades exfranjeras no
domicliadas en el pais.

Aplicaran la tarifa del 28% para

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficlarios o similares, sobre cuya compeosicion societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de Informar de acuerdo a lo establecido en la presente ley:
o,

b) Dentrc de la codena de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido © amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor impaosicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.
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NOTA 11 = ASPECTOS TRIBUTARIOS

Aplicardn la tarifa del 28% para

Aplicard en los porcentajes de participacion que comespondan a los acclonistas,
socios, participes, consfifuyenles, beneficiarios o similores, por quienes se haya
Incumdo en cualquiera de las causales referidas en este articulo.

Impuesto Unico a la viilidad en la enajenacion de acciones

A partir de la vigencia de la ley estaran sujetas a un impuesto a la renta Unico la
utiidad en funcién de diferentes rangos de utilidad gravados con tarifa de 0% hasta
10% como maximo.

Reinversion de vlilidades, en el Ecuador

Los suletos pasivos que relnviertan sus utilidades, en el Ecuader en programas ©
proyectos calificados como priortarios por los entes rectores de deportes, cultura v
educacién superior, ciencia y tecnologia tendran una reduccién de diez puntos
porcentuales.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utiidades, en el Ecuador en el resto de
programas y proyectos, en los términos y condiciones establedidos en el reglamento
a esta ley. tendrdn una reducdon de ocho puntos porcentuales.

Los sujelos pasivos que sean odminisiradores v cperadores de una zona especial de
desamollc econdmico tendrdn una reduccian de diez puntos porcentuales.

Anticipo de impuesto a la renta 2019

Las personas naturales y sucesiones Indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad conforme lo sefialado en el arficulo 19 de esta ley, no redlicen
actividades empresariales, aplicardn la determinacion del anfidpe como para una
persona natural no cbligoda a llevar contabilidad.

NOTA 12 - EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de este informe, no se han
producide eventos subsecuentes que en la opinién de lo administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

NOTA 13 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 seran
aprobados por la Administracién de ka Compafiia y presentados a su Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros serdn oprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

ATIG Auditores Asesores Cia. Lida,
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