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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPARIA
CONDORSOLAR 5.A

Opinién

Hemos auditado |os Estodos Financieros adjunfos de CONDORSOLAR 5.A, que comprenden
& Estado de Situacion Ananclera al 31 de diciembre de 2018, los Estados de Resultados del
periodo y Ofros Resultados Integrales, Cambios en el Palrimonic y de Aujos de Efectivo por
el ofio terminado en esa fecha y las notas a los estados financleros que incluyen un resumen
de lgs politicas contables significativas.

En nuestra opinian, los referidos estadaos financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos significativos, la situacién financlera de CONDORSOLAR 5.A, al 31 de Diclembre
de 2018 y los resuliados de sus operaciones, los cambios en su patfimonio vy sus flujos de
efectivo por el afio terminodo en esa fecha, de conformidad con los Normas
Intfernacionales de Informacion FAnanclera.

Base para la opinion

MNuestra auditoria fue efectuoda de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
Muestras responsabllidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante, an
nuestro informe en la seccidn Responsabilidaodes del Audifor sobre la Auditoria de los
Estados Fnancleros. Somos iIndependientes de la Compania de acuerdo con el Cddigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de efica que son relevantes
para nuesira auditorioc de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras
responsablilidades de éfica de acuerdo con dichos requerimientos.

Conslderamos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente v aproplada
para proporclonar una base para nuestra cpinion de auditoria.

Oftres asuntos

A la fecha de emision de este informe no hemos recibldo respuesta a las confirmaciones
de saldos de las enfidades financieras y proveedores, lampoco respuesta a la confirmacion
por parte de sus asesores legales.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La Administracion de CONDORSOLAR 5.A, esresponsable de la preparacion y presentacian
razonable de los estados finoncieros de acuerdo con Normos Intemadcionales de
Informacién Fnanciera para los PYMES [NIIF pora los PYMES) v de su conirol intemo
determinado come necesaric por la Administracion, para permitir la preparacién de los
estados financleros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o emror.
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En la preparacion de estos estados financieros, la administracion es responsable de evaluor
la habilidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando
sec gplicable, asunfos relocionodos con negocio en marcha y de usar las bases de
contabiidoed de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liguidar lo
Compafio o cesar las operaciones o blen no tenga otra altemativa realista para poder
hacerlo.

Lo odminisirocion es responsable por vigilar el proceso de reporfe financiero de la
Compafia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de s los estados finandcieros tomados
en su conjunio estan libres de distorsiones importantes debldas a froude o emor, v el emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Infernacionales de Auditorio siempre detectara distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emores y son consideradas matedales
si. de manera individual o en su conjunto, podran razonablemente esperarse que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en esios estados
financiercs.

Como parte de nuestra guditaria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional v mantenemos una octitud de escepticismo
protesional durante la guditoria. Nosotros, ademds:

Identificamos y evaluomos el riesgo de dislorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o eror, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a agquellos riesges identificados v obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropicde para proporcicnar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no delectar una distorsion iImportante que resulte de froude es
mayor que aquel que resulte de un emror, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacidn, omisionas intenclonales, manifestaciones fakas v elusion del contral intermo.

Obtenemos un conocimients del contral inferno gque es relevante para la auditoria, con
el propdsito de disefior los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efeclividod
del control intemo de la Compafiia.

- Evaluamos si los politicas contables usadas son opropiadas y sl los estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables,

- Conduimos sobre lo adecuado de la utiizacion, por parte de la gerencia, del principlo
contable de negocio en marcha y si basados en la evidencia de auditoria obtenida
exste una incertidumbre impertante relocionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobra la habllidad de la Compafia para continuar
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como un negocio en marcha, Sl concluimos gue existe una Incerfidumbre significativa,
somos requeridos de llamor lo atencion en nuestro informe de auditoria o las
revelaciones relocionaodos en los estados financieros o, s dichas revelaciones son
Inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basados en la
evidencia de auditoria obtenida hasta lo techa del informe de ouditoria. 5in embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasiohar que la Compariia cese su continuldad
como un negocio en marcha.

- Evaluomos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y s los estados financleros represenian las fransacclones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

- Comunicamos a lo gerencia, enfre ofros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad
de lo ouditoria, y los hallozgos significatives de auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el confrol intemo que identificamos en nuesira auditoria.

Tamblén proporcionamos a la gerencla una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimientos relevantes de éfica oplicables o nuestra Independencia y hemos
comunicado sobre toda: los relaciones vy ofros asuntos gue se puede esperar gue
razonoblemente comprometan nuestra independenclo. y donde sea aplicable. tomamos
las corespondientes salvaguardas.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn adicional, sobre el cumplimiento de las obligociones tibularias de
CONDORSOLAR §.A, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2018, se emitird por separado.

Marco Atig Cruz

Representante Legal

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA,
Registro SC - RNAE 422

Gluito, 14 de mayo de 2019
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CONDORSOLAR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresado en dslares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas v documentos por cobrar
Activo por impuesto comenle
Total Actlivos comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad Planta y Equipo

Cuentas por Cobrar L/P Relaclonados
Activo por impuesto diferido

Total Actives no comentes

Total Activas

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones tributanas
Obligaciones loborales

Total Pasivos corrientes

FASIVO NO CORRIENTES

Cuentas por Pagor L/P Relacionadas
Total Pasivos no comientes

Total Pasivos

PATRIMONIO, (ver estado adjunto)
Total Pasivo y Patrimonio

~ D

10
11
12

2018 2017
1,169,287 186,134
56 9,770

7o =
1,169,422 195,905
. 1,400.000
= 44,925
- 22,571
- 1,467,494
1,149,422 1,663,400
2,381 340,550
89 140
87 472
2,557 341,142
927 68,927
927 68,927
3,484 410,089
1.165.938 1,253.311
1,149,422 1.663,400

Las notas explicativas anexas son parte integronte de los estados financieros.

| e by

Arq. Ifigo Urizar
Gerente Genergl

Ing. Ruben
Confodor
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CONDORSOLAR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

|Expresado en ddlares americanos)

Notas
INGRESOS
Rendimientos Financieros
Total Ingresos

GASTOS
Gastos Administrativos 15
Gastos Financieros 16
Pérdido del gercicio
Impuesto Diferido
Pérdida neta del gjercicio

2018 217
3939 .
3,939 -

(91,202) (431,318)
(110) (145)
(87,373) (431,43
- 22,571
(87,373) [408,892)

Las notas explicativas anexas son parte Integral de los estados financleros.

_{\., r (./?r-*”

/A, Ifigo Urizar
Gerente General
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CONDORSOLAR 5.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares americanos)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo cobrado a empresas relacionadas
Efecliva pogodo a proveedores y empleados
Intereses pagados

Intereses financieros ganodos

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo recibido por la venta de propiedad planta v egulpo

Disminucién de anticipo clientes
Efective pagado por cuentas por cobror relacdionados
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ajuste a la pérdida del ejercicio 2017

Otras entradas (salldos) de efectiva

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(=) FLUJO DE EFECTIVO NETO DEL PERIODO

(+] SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO TERMINADO POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2018

RESULTADOS DEL EJERCICIO

VARIACION DE ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Otras cuentas por cobrar ¥ anticlpo a proveedores
Activos por impuestos comentes

Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones cormentes

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Gerente General

9,563
(429,734)
(110)
3,939
[414,343)

1,060,000
340,000
44,925
1,444 925

22,571
(68,000)
(45,430)
983,153
184,134
1.169.287

(87.373)

(328,969

9,714
(79)
(338,169)
[435)

{416,343)

e i
Bo2

Aray. Ifigo Unzar cho

Contader
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CONDORSOLAR 5.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
1.1 Con ion ciones

CONDORSOLAR 5.A., s una Sociedad Andonima constitulda el 28 de sepltiembre de 2071,
reguloda por la Ley de Compafias, con plazo de duracicon de 50 afos e inscrifa en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 13 de Cctubre de 2011,

La actividad principol de la Compania es el desarcllo de proyectos de energias
renovables v la generacion, captacicn, transmision y distibucicn de energia eléctrica a
partir de tales fuentes; disefio, construccidn, instalacidn, operacidén y mantenimiento de
centrales convenclonales y no convencionales de generacian eléctica y en general de
desamrollo de proyectos de energia.

Al 31 de Diciembre del 2018 la estructura accionaria esta cenformada por el $9.99% de
la compahia Itok Solar Incorporated 5L, v el 0.01% de lo compofia Generacion de
energia solar Solarconnection 5.A.

AL 31 de Diciembre del 2018, lo Compafia mantiene afliado al representante legal por
cumplimiento de nommas de seguridad social,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos v sus notas son responsabilidad de la administracién de
la Compania y han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Fnanciera para las PYMES (en adelante "NIIF para las PYMES"), emnitidas por
la International Accounting Standards Board [en adelante "|ASE"), vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

La preparacion de los presentes estodos financiercs en conformidod con MIF requiere
que la administracion realice clertas esfimaciones y establezca olgunos supuestos
inherentas a la actividad economica de la Compahia, con el propodsito de determinar
la voluacien y presentacién de olgunas parfidas que forman parte de los estodos
financieros. En opinion de la administracion tales estimaciones v supuestos estuvieron
basadeos en la meor utilizacion de la infermacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferr de sus efectos finales.

B i lacié Jicldn,
Los estados finoncleros adjuntos de Condorsolar 5.A, comprenden los estados de

situacion financlera, estodo de resultado integral, de cambilos en el patrimonio v de flujos
de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y respectivas notas. Estos
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estados financleros han sido preparodos de acuerdo con las Normas Infemacionales de
Informacion Financiera NIIF y surgen de los regisiros contables de Condorsolar 5.A.

Base de medicién,

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del devengado,
exceplo por las obligaciones por beneficios o empleados largo plozo gue son
valorizodos en base a métodos actuariales [Véase Nota 3), o partir de los registros de
contabilidod mantenidos por la Compafia.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras Incluldas en estos estados financieros separados vy en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entomo econdmico principal en que la Compafia opera. La
moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos
de America,

Pronunciomienios contables vigenies a parfir del 1 de enero 2016,

Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Nomnas
Intemacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de
aplicacion
Morrnas Descripeion obligatoria
NIC 1 "Presentacion de estados  finoncleros”"  Iniciativa 01-Ene-2014

informacién a revelar

MNIC 19 “Beneficios a los empleodos” Tasa de descuento: tema  01-Ene-2014
del mercado regional

NIC 27 “Estados finoncieros separados” B Metodo de la  DI-Ene-2014
Parlicipacidn en los Estados Finaoncieros Separados

MIC 34 “Informacion Financlera intermedia” La divulgocion de  01-Ene-2014
informacion en ofros lugares en el informe financlero
intermedio.

NIC 14 "Propiedad Planfa y Equipe" Acloracidn de los  01-Ene-2014
Metodos Aceptables de Depreciacion y Amorlizacion

MNIC 41 “Agricultura” v NIC 14 "Propiedad Flonta v Equipe"  01-Ene-2014
Plontas productoras

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes 01-Ene-2018

NIIF 7 Instrurmentos Financieros 01-Ene-2018
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Fecha de
aplicacion
Mormas Descripcion obligatoria
NIF 5 "Activos no Comientes Mantenidos para la Venta y  01-Ene-2016
Operaciones Discontinuadas” Cambios en los
métados de disposicion
MIIF 7 "Instrumentos financlieros”" Revelaciones confratos de 01-Ene-2014
prestacién de serviclos y aplicabilidad de las
modificacionas de la NIIF 7
NIIF 10 “Estados  Finoncleros Consolidados”, NIF 12 01-Ene-2016
"Informacion a revelar sobre parficipaciones en otras
enfidades" y NIC 28 “Invemiones en asociadas y
negocios conjuntos" Enfidades de  Inversion:
Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion.
MNHF 11 " Acuerdos conjuntos”- Contabilizocion de 0l-Ene-2014
Adquisiciones de Parficipaciones en Operaciones
Conjuntas.
Revisiones post-implementacion
MIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio
de 2015

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallon a continuadion:

a. Clasificacién de saldos comientes y no comentes

En &l estado separado de situacion Finandera., los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como comiente con vencimiento igual o inferior a doce meses, confados
desde la fecha de clere de los estados financieros y cormo no comente, los mayores a

ese perodo,

b.  Efeclivo y equivalentes de efectivo

La Compofila considera como efectivo v equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y ofras Inversiones en instituciones
financieras y bancarias de gran liquidez o corto plazo, los que no poseen restricciones
de ninguna indole.

En el Estado de Situacion Financlera los sobregiros, de existir, se clasifican come
obligaciones con instituciones finandieras en los "Pasives comientes”.
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c. Activos financleros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financleros cuando se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, Incluyendo en general, los
costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

. Activos financleros mantenidos hasta el vencimiento: Los activos finanderos
mantenidas hasta el vencimiento son aclivos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo amartizado utilizande el
método de la fasa de Interés efectiva y su varacion se afectara a resultados del
periodo en que ocura,

. Devudores comercioles y ofras cuentas por cobrar: Los cuentas por cobrar o
clientes relacionados ¥ no relacionados se reconocen, iniclalmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amor tizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como fol a: valor iniciol, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor [si los hubiere).

Al fingl de coda pericdo, estos activos se presentan como comentes, o menos que el
vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacidn. En este
caso se clasifican come no comentes, Se establece un costo financiero considerando el
méetodo de tasa de interés efectiva, considerando los sigulentes aspectos.

-Tasa de inferés pactada con el diente (explicita).
-Tiempo transcumido al final de cada periodo.

. Ofras cuentas por cobrar: Las otras cuentas por cobrar a terceros v relocionados
coresponden a operaciones no derivodas con pagos fijos que no son cotizados
en un mercado aclivo, por lo cual se reconocen inicial v posteriommente g su
valor nominal menos la provisidon por pérdidas por deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros comesponden a operaciones no derivadas con
pagos fijos que no son cotizodos en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicial
¥ postedorments a su valor nominal meneos la provision por pérdidas por deteriorn del
valor,

. Estimacion o Deterloro para cuentas por cobrar de dudoso cobro: La estimacion
de cuentas de dificil cobro se revisa v actualiza de acuerde con el andlisis de
morosidad segun la antigliedod de coda grupo de deudores y  sus
prebablilidodes de cobro.

. Baja de un aclive Ananclero: La Compafia do de baja un activo financiero
unicomente cuando expiren los derechos confractuales sobre los flujos de
efeciivo del active financiero y fransfiere de manera sustancial los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del active financlero. 5i la Compafiia no
transfiere nl retiene sustancialmente todos los lesgos v beneficlos Inherentes a la
propledad y continua reteniendo el confrol del activo transferideo, lo Compafia
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reconocce su parlicipacion en el active v la obligacién asoclada por los valores
que tendrna que pagar.

d.  Gastos pagados por anficipado.

Comesponden principalmente o seguros pagados por anficipade y ofros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encueniran
valorizados o su valor nominal y no cusntan con dervados implicitos significatives que
generen la necesldad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando &l
periodo para el cual generan beneficios economicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y ofros pagos anficipados no recuperables son
regisiradas como gosto en el Estado de Resultodos Integral, en base al andlisis de

recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar

e. Propledad, planta y equipo

e denomina propiedad y equipo a todo bien longible adquirido por la Compania para
el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de la Administracion de la Compania
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabllizado como tal, el cual deberd ser
controlado acorde con la nermativa contable vigente.

Para gque un bien sea catalogado como propledad, planta v equipo debe cumplir los
siguientes requisitos;

. Glue sean poseidos por la entidad para uso én la venta de los preductos o para
propdsitos odministrativos.

- Se espera usar durante mas de un periodo.

- Que seqa probable para la Compania obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo iniclal de los propledades v equipos representa el valor tofal de adquisicion del
activo, &l cual incluye erogaciones gue se incumsron para dejarlo en condiciones parg
su ufilizacion o puesta en marcha, osi como, de costos posteriores generados por
desmantelamiento, refiro y rehabilltacion de la ubicacidn (sl los hublere).,

El costo de los elementos de |as propiedades v equipos comprende:
- Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de Importacidn vy los Impuestos

Indirectos no recuperables que recoigan sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

. Todos los costos directamente afribuibles a la ublcacidn del active en el lugary

en los condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la gerencio.
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- La estimacion inicial de los costos posieriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabllitacion del lugar sobre el que se asienta (sl los
hubilere), la obligacion en que incurre una enfidad cuando adquiers el elemento
o como consecuencia de haber uliizodo dicho elemento durante un
determinado perlodo, con propositos distinfos al de produccion de inventarios
durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen Inversiones significalivas en activos
fijios siempre y cuando cumplan con las coracteristicas de activos aptos, estos se
registraran hasta lo puesta en funcionamiente normal de dicho blen y posterdormente
son reconocidas como gasto del petiodo donde se incumieron,

Los montos de anticipos mas significofivos pagodos a los proveedores de Propledod
Planta y equipo son activadeos por la Compaiiia como consfrucciones en curso hasta la
recepcion o liquidacion de activo.

Los temenos y edificios, serdn medidos inicialmente al "Modelo del costo” y
posteriormente seran medidos a su volor razonable, es decir, estos activos seran medidos
bajo el "Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraciones perddicas a ser
realizados por tasadores externos independientes, debidamente registrados en o
Superintendencio de Compafias del Ecuador.

Las valoraciones deberdn ser realizadas por la Compafiia, por lo menocs cada fres a
cinco afios o, en su defecto, en la techa en la cual la Administracion de la Compafiia
cuente con informacién de cambios significatives en &l valor razonable de dichos
aclivos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los temenos y
edificlos se corgan a “Otros Resultados Integrales - Superavit por revalorizacion de
propiedades, planta y equipa” en el Pafrimonio neto.

Las dsminuciones que compensan incrementos prevics del mismo activo se reconocen
como “Ofros Resultodos Integrales” en el Palimonio nefo; mienfras que, de exisfir
disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del periodo en el que se generen
en el Fstado de Resultados Integral.

Al final de coda periodo contable, |a diferencia entre el importe por depreciacian
basado en el monto revalorzado del active reconocido en el Estado de Resultados
Integral con el monto por depreciacion basado en su costo orlginal se reclasifica de
“Otros Resultados Integrales” a “Resultades Acumulados” en el Pafimonio neto.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras v ampliociones se Incluyen en &l
valor del activo Inicial o se reconocen como un active separado, sdlo cuando es
probable gue los beneficios econdmicos futuros asoclados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vayan a fiuir a la Compafia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. B valor del componente sustituldo se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en e resultado
del ejercicio en el gue se incume.
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Los pérdidas v ganancias por la venta de la propledad, planta y equipo se calculon
comparando os Ingresos ocbtenidos con el valer en libros neto del activo, &s decr, cosfo
menos depreciacion acumulada y deterioro de valor acumulade; cuyo efecto se
registrara en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecidndose hasta que sea dodo de bajo contablemente, incluso s durante dicho
pericdo el bien ha dejado de ser utilizade.

La vida Uil para las propledades, planta y equipo se ha estimado comao sigue:

Métado de depreciacion

El método de depreciacion utiizado es el de linea recta.
La tasa de depreciocidn se presenta segun el siguiente detalle:

Afos Porcentaje
PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Vida Uil Depreclacién
Muebles y enseres 10 10%
Maguinaria, equipo & instalaciones 8] 10%
Equipos de computacion v software 3 33%
Yehiculos 5 20%

La vida Uil de los activos se revisa y ajusta (si s necesaric) en cada ciere del periedo
contable, de tal forma de mantener una vida Ut de uso y valor residual van acordes
con &l valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan o gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adguisician solo se capitalizaran aguellos dessmbolsos
incumdos que aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los costos incumidos
durante el procesc de construccion de activos son acumulados hasta o conclusion de
la cbra.

A criterio de la Administrocion de la Compafia, no existe evidencia que tenga que
incurr en costos posteriores por desmantelamients, impacto amblental o restauracion
de su ubicacion actual significatives que deban ser reconocidos en los estados
financieros adjuntos,

Al final de coda perodo contable se revisa el importe en libros de su propiedad, planta
y equipo, con el objegtive de determinar el impore recuperable de un active v cuando
debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las perdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 34 “Deteroro del Valor de los Activos”

f. Impuesto de Renta Corrente y Diferide
El impuesto sobre la renta incluye elimpuesto comiente y el diferido. El impuesto sobre la
renfa se recanoce en el estado de resultados, excepto que esté asocdlado con alguna

partida reconocida directaments en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce
eh el pafrimonio.
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Elimpuesto sobre la renta comente es el impuesto a pagar en el ofio sobre las utilidades
gravables, colculodo con bose en la faso de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros. La tarifa de impuesto a la renta comente es del 25% pora el ofic 2018.

g. Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligacionss de page con
proveadores locales y del exterior de bienes y serviclos adquiridos en el curso normal de
negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pogar comesponden principalmente o cbligaciones de pago
propias del giro del negodio, tales como: antlicipos o clientes, obligadones patronales y
fributarios.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar comentes se reconocen
inicialmente a su valor neminal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
dilerencia material con su valor razonoble v posteriormente o su costo amertizade
considerando costo financiero y deteroro de valor (si los hubiere).

h. Impuestos

Activos por impuestcs comientes: en este grupo contable se regisiran los créditos
fibutarios de impuesto al valor ogregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos comlentes: en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributarda por Impuesto al valor agregado, asi como las
retenclones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias comente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucian) de los
activos y pasivas por impuestos diferidos.

. Impuesto o las ganancias comriente: se determing sobre la base Imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales v tibutarias vigentes al clemre
del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los ahos 2018 y 2017 asciende o 25%.
S5& mide a su valor nominal ¥ se reconoce en los resullados del periodo en el que
& generd,

. Impuesto a las gananclas diferido; se determina scbre las diferencias temporales
fque exsten entre los bases fibutarias de actives v pasivos con sus bases
financieras; las tasas impaositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo
de dichos importes son vigentes al ciemre del ejercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tibutarias
y se reconoce en el resultado del periodo o en ofros resultados integrales,
dependiendo de la fransaccion gue origina la diferencio temporario.
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[ Provisiones

Las provisiones son reconocidos cuando Condorsolar 5.A. Tiene una obligecion presente
[ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligocion y es altamente probable que se tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimaciéon que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos v las inceridumbres inherentes. La provision se mide
aplicondo &l valor presente de los fiujos de fondos que se esperan incumir al momento
de su cancelacion.

J- Beneficios a los Empleados

Paslvos comientes: En este grupo contable se registran las cbligaciones presentes con
empleados como beneficios soclales [décimo tercer y cuarto sueldo, vocaciones, ete.);
obligaciones con el IESS v porticipocion a trabajadores, Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la parficipacion a frabajodores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utiidad confable de la Compafiia antes de
liquidar el impuesto a lo renta y se reconoce en los resultados del perindo.

Paslvos no correntes: En este grupo contable se reglstran los planes de benelicios a
empleados post empleo como jubllacion paironal y desahucio. 5e reconhocen y miden
sobre la base de calculos octuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificodos en lo Superintendencia de Companias y Valores aplicando el metodo de lo
unidad de crédito proyeciada para determinar el valor presente de la obligacion fulura.

El costo de los serviclos presentes o pasados y costo financiers, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales v son reconocidos
como partidas gue no se reclasificarén al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales

k.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la confroprestocion
cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o servicios enfregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas v
descuentos, slempre v cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

. Elimporte de losingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad:
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- Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transcccion;
- El grado de reglizacion de la fransaccion, al final del pericdo sobre el que se

informo, pueda ser medido con figbilicad; v

= Los costos incurridos en la fransaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiobilidad.

Mo se considera gue seq posible volorar el importe de los Ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por oclividades ordinoras de lo Compofia estan  conforrmados
principalmente pon

. Presiacion de servicios.
I Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de administracion coresponden a: remuneracicnes del personal, pago de
servicios bdsicos, publicidad, depreciacion de magquinaro, muebles y esquipos,
beneficios a empleades, fransperte, asi comao de ofros gastos generales asociados a la
actividad administrativa v de ventas de la Compafiia.

Los gastos linanciercs estan compuestos, princlpalmente, por Inlereses pagados que son
registrados baje el metedo del devengado y provienen de las cbligaciones contraidas
con ferceros

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer v supervisar el marco
de adminisiracién de riesges, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidos con el objeto de Identfificar v analizar los riesgos
enfrentados por la Compafia, fijar limites v controles de rissgo adecuados v para
rmonitorear las riesgos vy el cumplimienta de los limites.

La Compahia revisa regularmente las polificas v sistemas de administracidn de rlesgo a
fin de gue reflejen los cambics en las condiciones de mercado v en sus actividades,
lagrandeo la obtencidn de un ombiente de confral disciplinade v constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Compania clasifico y gestiona los fesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera;

Riesgo de credito: Es &l riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pardida financiera a la afra parte por incumplir una cboligacion. ¥ se ongina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 7) y ofras
cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en lioros es la mejor forma de
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representar lo maxima exposicion al riesgo de crédito sin fener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni ofras mejoras crediticias.

La concentracion delriesgo de crédito es alta debido a gue la base de clientes es corfa;
Iz calldad crediticio de los acfivos financieros que no estdn en mora ni deteriorados
depende de las calficaciones de resgo [cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etfc.

Riesgo de liquidez: Es =l Hesgo de que una enfidod encuentre dificultad para cumplic
con cbligociones asociodas con pasivos financieros gue se liquiden mediante |a
entrega de efective u ofro activo financierc.

El enfoque de la Compaofia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurmr en pérdidas inaceptables o amesgar la reputacion
de la Companfia.

Rlesgo de mercado: Es &l rigsgo de que & valor rozonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financlero puedan fluctuor como consecuencia de varaciones en los
preclos de mercado.

El fesgo de mercodo comprende fres sublipos de resgo: riesgo de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interés y ofros fesgos de precio. Lo Compafia clasifica v gestiona el
fiesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

= Riesgo de tasa de interés: Es el riesge de que el valer razonable o los flujos de
efectivo fuluros de un  instrumento  financiere  puedan  fluctuar como
consecuencia de varaciones en las asas de interes de mercado.

- Riesgo de tasa de cambic: Es el fesgo de que €l valor razonable o los flujos de
efectiva futurcs de un  instrumento  finonciero puedan  fluctuar como
consecusncia de variacioness en las tasas de cambio de una moneda extranjsra.

" Chros riesgos de precio: Los ofros nesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de vardaciones en los precios de los materias primas
cotizadas o de los precios de los Instrumentos de patimonio.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son contfinuamente evaluados v se basan en la
experiencia histdrica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocumencia de
eventos futuros que se consideran razonaobles de acuerdo a |as circunstancias. La
Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro.

Los estimaciones contables resultantes, por definicldn, muy pocas veces seran iguales a

los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se
presentan a continuacion.
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Vida UMl y deterioro de activos.

Lo valorizocion de los inversiones en constucciones v obraos de infroestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y ofros activos, consideran la realizacion de
esfimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas dtiles a utilizar
para el cdleulo de las depreciaciones de cada active,

Estos estimaciones consideran foctores de operacion, tecnoldgicos vy de usos
altemativos de los activos.

Lo Compaiiia revisa la vida Ufil estimada y el valor residual de dichos activos fijos ol final
de coda periodo anual o cuondo ocume un evento que indica que dicha vida ufil o
valor residual es diferente.

Lo administracion revisa estos supuestos en formao periddica y los agjusta en base
prospectiva en el caso de (denlificar algun cambio. Los costos de desmantelamiento
del active que constituyan una abligacion para la Compafia se determinan estimands
&l volor de retfiro de los bienes agregados para dejar el bien en su estado original.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se reconoce una provision de desmantelamiento
por no existir una obligadidn confractual.

Provisiones por lifigios y confingencias legales.

La Compafila mantisns causas legales de diversa indole por lo que no es posible
determinar con exactitud los efectos economicos que ellas poddan tener sobre los
estados financieras. En los casos en los que la Administracion v los asesores legales de la
Compafiia han opinado que se obtendrdn resultados favorables o que los resultados
son inciertos y los juicios se encuentran en framite, no se han constituido provisiones al
respecto.

En los casos en los que la opinidn de la Administracion y de los asescres legales de ia
Compafila es desfavorable, se han constifuido provisiones con carge o gastos, en
funcion de estimaciones de los montos probables a pagar

Valor justo de activos y pasives.

En ciertos casos, las NIF requieren que sus activos y pasivos sean regisirados a su valor
juste. Valor jusio es el monto ol cual un activo puede ser comprado o vendido, o e
monto al cual un pasivo puede serincurrido oliquidado en una transaccién actual enfre
partes debidamenie infoarmadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de
une lliquidacion forzosa,

Las bases para la medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes
en mercodos activos. En su ausendcia, la Compania estima dichos valores en base a la
mejor informacion dsponible, incluyendo el uso de modelos u ofras técnicas de
valuacion.
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A pesor de gue estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financiercs, es posible gue
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificaras {al alzo
o a lo bajo) en proximos perodos, Io gue se haria de formao prospectiva, reconociendo
los efectos del combio de estimacidn en los comespondientes estados finoncienos
futuros.

NOTA & - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de equivalentes de efective e instituciones financieras es como sigue:

2018 2017
Banco Pichincha 1,159,287 184,134
Inversiones a plazo 10,000 -
Total 1,149,287 184,134

NOTA 7 = CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de los cuentos por cobrar es como sigue:

2018 2017
Locdles Relacionados - 9,563
Anficipo o Proveedores 56 208
Tatal 54 8,770

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Los movimientos de propledad, planta vy equipo fueron como sgue:

Conceplo Terrenc
Saldo inicial 1,400,000
Adiciones -
Ventas v bajas (1,400,000)
Gasto depreciacidn =

salde final - -

Afo termingdo en 2017
Saldo inicial 1.741,085.78
Adiciones -
Ventas y bajas -
Deterioro Acumulado (341,085.780)
Transterencias -
Gasto depreciacion T

Total 1,400,000
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NOTA ¥ - CUENTAS POR COBRAR L/P RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2018

Anticipo Notario =
Ampligeion Exclusividad v

Promesa de Compra -
NOTARLA

Transferencio a SOLVENTIA

mz7

B.075

30,000
1,673
4,978

Total

44 925

NOTA 10- CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR

Un resumen de las Cuentas y Documentos por pagar, es como sigue:

017

340,000

018
Anfidpo a Cliente -
ASESORES INTEGRADOS
ASERINTEG 5.A. -
Proveedores Varios 238!
Total 238!

NOTA 11 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Un resumen de las Cbligaciones Tributarias, &s como sigue:

2017

2018
Relenciones de |VA por
pagar 47
Retenciones en la Fuente 41
Tatal a9

818 a

Concillacion del resultado contable tibutario.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa paro el impuesto a la renta se
calcula en un 25% sobre los utilidades sujetas a distibucién. Una reconciliacién entre la
utilidad segun estados financieros y la ufilidad gravable, es como sigue:

Pérdida onfes de Impussto a la Renta y Parficipacion Labaral

|+] Gastos no decucibles

FERLCADA SUJETA A AMORTIZACION EN PERIODOS SIGUENTES

|} Antlcipo determinads cotteypondente o glermiclo fica declorado
|#] 5aido ded andicipo pendente de pogo

[+] Batenciones en lo fuente que le recizoron en el ejerciclo lscd

(-} Créciic fitad oric: Oe ofios onlenones

TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

18 2017
B7.X73 408 892
AT 95
4,584 408 787
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NOTA 12- OBLGACIONES LABORALES

Un resumen de las Cbligaciones laborales, es como sigue:

2018 2017
Aporte Personal 38 37
Aporie Patronal 49 48
Sueidas por Pagar - 355
Provisian Fondo de
Reservo - =3
Total a7 472

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR L/P RELACIONADAS

Un resumen de las Cuentas por Pagar L/P Relocionadas, es como sigue:

018 a7
Cuentas y Documentos par
Pogar Locales No Relacionadas | ]
QCxP Diversos Felocionodas ded
Extesior TOK - 68.000
OCxP Diversas Relacionadas BHA 885
Cuentas par Pogaor Diversos no
Relacionadas Locales 40 40
Total 927 58.927

NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL.
El capital social autorizado al 31 de Diciembre del 2018 constituye USD 2.817.312, el cual

se encuentra dividido en 2.817.312 acciones ordinarias. con un valor nominal de UsSD
1.00 délar cada una.

PERDIDAS ACUMULADAS.

Las perdidas acumuladas estd conformado de las pérdidas obtenidas en el ejercicio
2017 v por las pérdidas de afios anteriores.

(ESPACIO EN BLANCO)
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NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

2018 2017
Sueldos y salarios 4,841 4,703
Aporie al IESS 288 o7t
Bens=ficios Sociales 403 w2
Honorarlos 2.567 2.948
Comisiones 5.000 54,000
Abogados vy Notarios
Legaoles 1,040 455
Courier y Comeos 5 -
Servicios locales 11,063 9.254
Servicios de imprenta 13 -
Patentes & impuestos
Municipales 30.144 544
Superintendencia de
Compafias - 1,479
Hospital Universitario v
Bombera - S0&
Impuesto Renta 22,571 -
Movilizacion Local 50 -
IVA Que se Carga al
Gasto 2.363 8.364
15D GQue se Carga al
Gasto 3,342 4,622
Deterioro de
Propledades, Plantas vy
Equipos - 341,084
Intereses y Multas IESS y
SR 7.211 39
Gastos sin
Comprobantes de
Ventas - 56
Total 91,202 431,318

NOTA 14 - GASTOS FINANCIERDS

218 2007
Comisiones Bancarias 110 145
Total 110 145

NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido
oprobados por la Administracién de la Compafio el 26 de morzo de 2019 y seran
presentados a su Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la
Administracién de lo Compaiig, los estados financieros seran aoprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda,
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