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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
CONDORSOLAR §.A

Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntes de CONDORSOLAR S.A, que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017, los estados de
resultados del perfodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha vy las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de CONDORSOLAR S.A, al 31 de
Diciembre de 2017 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimenio y sus
flujcs de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante, en
nuestro informe en Ia seccién Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo
de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con ofras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoric que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La Administracién de CONDORSOLAR S.A, es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas
Intfernacionales de Informacién Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) y de su
control interno determinado como necesario por la Administracion, para permitir la
preparacién de los estados financieros que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la habilidad de la Comparfiia para continuar como un negocic en marchag,
revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha y de usar
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las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente
liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista
para poder hacerlo.

La administracién es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error,
y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es
un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emores y son
consideradas matericles si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

- ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aqguellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un emor, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificaciéon, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
interno.

- Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoriq,
con el propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésitc de expresar una opinion sobre la efectividad
del control intemo de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la gerencia, del principio
contable de negocio en marcha y si basados en la evidencia de auditoria obtenida
existe una Incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compadia para
continuar como un negeccio en marcha. Si concluimos de que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe
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- de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estén
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la
Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentaciéon general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las fransacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

- Comunicamos a la gerencia, enfre ofros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra
auditoria.

También proporcionamos a la gerencia una declaracién de que hemos cumplido con los
reqguerimientos relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos
comunicado sobre todas las relaciones y ofros asuntos que se puede esperar que
razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable, tomamos
las corespondientes salvaguardas.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones ftributarias de
CONDORSOLAR S.A, como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2017, se emitird por separado.

Marco Atig Cruz

Representante Legal

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC - RNAE 422

Quito, 15 de marzo de 2018
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CONDORSOLAR S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Total Activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad Planta y Equipo

Cuentas por Cobrar L/P Relacionados
Activo por impuesto diferido

Total Activos no corrientes

Total Activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar

Cuentas y documentos por Pagar Relacionadas
Obligaciones tributarias

Obligaciones Laborales

Total Pasivo comiente

PASIVO NO CORRIENTES

Cuentas por Pagar L/P Relacionadas
Total Pasive no corriente

Total Pasivos

PATRIMONIO, (ver estado adjunto)
Total Pasivo y Patrimonio

Nota 2017 2016
6 186.134 7.507
7 9.770 9.563

195.904 17.069

8 1.400.000 1.741.086

9 44.925 44.925
22.571 -

1.467.496 1.786.011

1.663.400 1.803.080

10 340.550 717

11 - 71.064

12 140 58

13 472 83

341.162 71.922

14 68.927 68.955

68.927 68.955

410.089 140.877

15 . 1,253311 1.662.204

1.663.400 1.803.080

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.
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CONDORSOLAR S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares americanos)

INGRESOS
Venta de Servicios
Total Ingresos

GASTOS
Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Pérdida del gjercicio
Impuesto Diferido
Pérdida neta del ejercicio

16
16

2017 2016
(431.318) (35.733)
(145) (5)
(431.463) (35.738)
22.571 -
(408.892) (35.738)

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.
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CONDORSOLAR S.A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares americanos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibidos de clientes y compaiiias relacionadas
Pagos a proveedores y empleados

Pagos varios

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adquisiciones de propiedad planta y equipo
Efectivo neto (ulilizado en)actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Oftras y salidas de efectivo

Efective neto (utilizado en)actividades de financiamiento:

(Disminucién) Aumento en efectivo neto:
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del ano

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Utllidad (pérdida) neta

Ajustes por:

Impuesto d la renta

Impuesto diferido

Ofro Ajustes

Efectivo proveniente de actividades operacionales antes de
cambios en el capital de trabajo

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién en impuestos

(Aumento) disminucién en cuentas por pagar

(Aumento) disminucién en impuestos por pagar

Efectivo neto proveniente de actividadades operativas

(208)
(140.124)
(22.127)
(162.458)

341.086
341.086

178.627
7.507
186.134

(408.893)

(208)
(22.571)
269.213

(162.458)

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros
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CONDORSOLAR 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucién y Operaciones

CONDORSOLAR S.A., es una Sociedad Andénima constituida el 28 de septiembre de
2011, regulada por la Ley de Companiias, con plazo de duracién de 50 anos e inscrita
en el Registro Mercantil del cantédn Quito el 13 de Octubre de 2011.

La actividad principal de la Comparia es el desarollo de proyectos de energias
renovables y la generacién, captacién, transmisicn y distribucion de energia eléctrica
a partir de tales fuentes; disefio, construccién, instalaciéon, operacién y mantenimiento
de centrales convencionales y no convencionales de generacién eléctrica y en
general de desarrollo de proyectos de energia.

Al 31 de Diciembre del 2017 la estructura accionaria estd conformada por el 99.99% de
la compafia Itok Solar Incorporated S.L.. y e 0.01% de la compania Generacién de
energia solar Solarconnection S.A.

AL 31 de Diciembre del 2014, la Comparia mantiene dfillado al representante legal por
cumplimiento de normas de seguridad social.

En Agosto 27 de 2014, la Compania dio por terminado de mutuo acuerdo con el
CONELEC, el contrato de permiso de generacién de energia fotovoltaica. La gerencia
de la compafia se encuentra en busqueda de futurcs proyectos y a la espera del
reglamento del Sector Eléctrico para proyectos fotovoltaicos.

1.2 Situacién Econémica del Pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais estuvo afectada por los bajos precios
de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, asi como también por la devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar
de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un
impacto negative en las exportacicnes, danos en la infraesiructura de ciertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado
diferentes alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarics, disminucion del gasto comiente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asi fambién ha mantenido el esquema de
restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el
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fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en
el 2017.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién
de la Compania y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las PYMES (en adelante “NIIF para las PYMES"), emitidas
por la International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), vigentes al 31
de diciembre de 2017.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la Compafila, con el propdsito de determinar
la valuacion y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de presentacidn y revelacion.

Los estados financieros adjuntos de Condorsolar S.A, comprenden los estados de
situacién financiera, estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 y respectivas notas.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros contables de
Condorsolar S.A.

Base de medicion.

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del devengado,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados large plazo que son

valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania.

Moneda al resentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera. La
moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el délar de los Estados Unides
de América.

Pronunciamientos contables vigentes a parlir del 1 de enero 2016.

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):
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Fecha de
aplicaciéon
Normas Descripcion obligatoria
NIC 1 “Presentaciéon de estados financieros" Iniciativa 01-Ene-2016
informacién a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados” Tasa de descuento:  01-Ene-2016
tema del mercado regional
NIC 27 “Estados financieros separados” El Método de la  01-Ene-2016
Participacién en los Estados Financieros Separados
NIC 34 “Informacién Financiera intermedia” La divulgacion  01-Ene-2014
de informacion en ofros lugares en el informe
financiero intermedio.
NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo" Aclaracion de los  01-Ene-2016
Métodos Aceptables de Depreciacién y Amertizacién
NIC 41 “"Agricultura" y NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo"  01-Ene-2016
Plantas productoras
NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes 01-Ene-2018
NIIF @ Instrumentos Financieros 01-Ene-2018
NIIF 5 “"Activos no Comrientes Mantenidos para la Venta y  01-Ene-2014
Operaciones Discontinuadas” Cambios en  los
métodos de disposicion
NIIF 7 “Instrumentos financieros” Revelaciones contratos de  01-Ene-2014
prestacion de servicios y aplicablidad de las
modificaciones de la NIIF 7
NIIF 10 “Estados  Financieros Consolidados”, NIF 12  01-Ene-2016
"Informacion a revelar sobre participaciones en otras
enfidades” y NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”  Enfidades de  Inversidn:
Aplicacién de la Excepcidn de Consolidacion.
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos’- Contabilizacién de 0l-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.
Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio

de 2015
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabllidad mas importantes se detallan a confinuacion:
a. Clasificacién de saldos comientes y no cormientes

En el estado separado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no cormiente, los mayores a
ese periodo.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiia considera como efectivo y equivalentes de efective a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y ofras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen
resfricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los "'Pasivos cormrientes”.

c. Activos financleros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su valer razonable, incluyendo en general, los
costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

= Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Los activos financieros
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del periodo en que
ocuna.

- Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar a
clientes relacionados y no relacionados se reconocen, inicialimente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos que el
vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacioén. En este
caso se clasifican como no comrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés efectiva,
considerando los siguientes aspectos:

-Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
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-Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

. Ofras cuentas por cobrar: Las ofras cuentas per cobrar a fercercs y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagoes fijos que no son
cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su
valor nominal menos la provisidon por pérdidas por deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros coresponden a operaciones no derivadas con
pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen
inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provisién por pérdidas por
deterioro del valor.

. Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro: La
estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el andlisis
de morosidad segun la antigledad de cada grupo de deuderes y sus probabilidades
de cobro.

. Baja de un activo financiero: La Compariia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero y fransfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo fransferido, la Compania reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

d. Gaslos pagados por anlicipade.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anficipado y ofros anticipos
enfregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlios por separado.

Los seguros pagados por anficipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y ofros pagos anticipados no recuperables son
registradas como gasto en el Estade de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar

e. Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedad y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compania
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compania
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera

ser confrolado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:
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L Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsitos administrativos.

bl Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incumieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacidon o puesta en marcha, asi como, de costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los hubiere).

El costo de los elementos de las propiedades y equipos comprende:
. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la gerencia.

. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del

elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incume una entidad cuando adqguiere el
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios
durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos
fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se
reqistraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente
son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de Propiedad
Planta y equipo son activados por la Compafia como construcciones en curso hasta
la recepcién o liquidacion de activo.

Los temenos y edificios, serdn medidos inicialmente al “Modelo del costo" vy
posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos serdn
medidos bajo el "Modelo de la revaluaciéon”, por medio de valoraciones periddicas a
ser redlizadas por tasadores externos independientes, debidamente registrados en la
Superintendencia de Compafnias del Ecuador.

Las valoraciones deberdn ser redlizadas por la Compafdia, por lo menos cada fres a
cinco afos o, en su defecto, en la fecha en la cual la Administracion de la Compariia

cuente con informacién de camblos significativos en el valor razonable de dichos
activos.

Pagina 14 de 29



bRREDIBRREDRENIIRDNINRNDIRDREDRIBRIIIIBIIENDRDIDRIRNDINDRDDIIDII D

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los terrenos y
edificios se cargan a "Ofros Resultados Infegrales — Superavit por revalorizacion de
propledades, planta y equipo" en el Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se reconocen
como "Otros Resultados Integrales” en el Pafrimonio neto; mientras que, de existir
disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del periodo en el que se
generen en el Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia enfre el importe por depreciacion
basado en el monto revalorizado del active reconocido en el Estado de Resultados
Integral con el monto por depreciacion basado en su costo original se reclasifica de
"Oftros Resultados Integrales” a "Resultados Acumulados” en el Patrimonio neto.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en el
valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compariia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado
del ejercicio en el que se incurre.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor acumulado; cuyo efecto
se registrard en el Estado de Resultados Integral del periocdo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y

continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida 0til para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Método de depreciacion

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta.
La tasa de depreciacién se presenta segun el siguiente detalle:

Afos Porcentaje
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Vida Util Depreciacién
Muebles y enseres 10 10%
Maquinaria, equipo e instalaciones 10 10%
Equipos de computacion y software 3 33%
Vehiculos 5 20%

La vida Util de los activos se revisa y qjusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida Util de uso y valor residual van acordes
con el valor de los activos a esa fecha.
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Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran aquellos desembolsos
incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad econémica. Los costos incumidos
durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de
la obra.

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion
de su ubicacidon actual significativos que deban ser reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

Al final de cada periocdo contable se revisa el importe en libros de su propiedad,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del
valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se
reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta cormiente es el impuesto a pagar en el afio sobre Ias
utllidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de

los estados financieros. La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22% para el
ano 2017.

g.  Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y serviclos adquiridos en el cursc normal
de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las ofras cuentas por pagar comresponden principalmente a obligaciones de pago

propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales
y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor neminal, ya que su plazo medio de pago es reducido vy no
existe diferencia material con su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor (sl los hubiere).

h. Impuestos
Activos por impuestos corientes: en este grupo contable se registran los créditos

fributarios de impuesto al valor agregado € impuesto a la renta, asi como los anticlpos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por Impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impueste al valor agregado e impuesto a la
renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o constitucion) de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente: se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

L] Impuesto a las ganancias diferido: se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases fributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
cdleculo de dichos importes son vigentes al ciemre del gjercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias
y se reconoce en el resultado del periodo o en ofros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

i. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando Condorsolar S.A. Tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién y es altamente probable

que se tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos,
para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el montc necesario para cancelar la obligacién al término de cada
periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se
mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incumir al
momento de su cancelacion.

j. Beneficlos a los Empleados
Pasivos corrientes: En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,

etc.); obligaciones con el IESS y participacidon a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan,
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El cdlculo de la participacion a trabajadores se redliza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compania antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no comientes: En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patfronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente,
inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y Valores aplicando el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resulfados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificarén al resultado del periodo en Otfros Resuliados
Integrales

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar generada por los productos vendides y/o

servicios entregados a terceros en el curso crdinario de las actividades de la
Compafiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguienies
condiciones:

= El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con

la transaccién;

= El grado de realizacion de la transaccion, dl final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

= Los costos incuridos en la transaccién y los costos hasta complefarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta

gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estdn conformados
principalmente por:

] Prestacion de servicios.
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l. Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de administracién comresponden a: remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, depreciacion de maquinaria, muebles y equipos,
beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Companic.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que

son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus
polfticas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambics en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual todos los
empleados enfiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 7) y otras
cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la méxima exposicién al riesge de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La conceniracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es
corta; la calidad credificia de los activos financieros que no estdn en mora ni
deteriorados depende de las cdlificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que una enfidad encuentre dificuitad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrr en pérdidas inaceptables o armiesgar la
reputacion de la Compania.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos

Pagina 19 de 29



S50 EBRRDRNRIERERRERRENIRENIIRNEDIRNINRANNIRDE IR

de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de precio.
La Compaiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

L] Riesgo de tasa de interés: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

] Riesgo de tasa de cambio: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

= Ofros riesgos de precio: Los ofros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados

reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién.

Vida 0til y deterioro de activos.

La valorizacién de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la readlizacion de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Utiles a ufilizar
para el cdlculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran
factores de operacién, tecnolégicos y de usos alternativos de los activos.

La Compafiia revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Ufil
o valor residual es diferente.

La administracion revisa estos supuestos en forma pericdica y los qjusta en base
prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacién para la
Compariia se determinan estimando el valor de retfiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2017 y 2014 no se reconoce
una provision de desmantelamiento por no existir una obligacién contractual.
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Provisiones por litigios y confingencias legales.

La Compaiia mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es posible
determinar con exactitud los efectos econdmicos que ellas podrian tener sobre los
estados financieros. En los casos en los que la Administracién y los asesores legales de
la Compania han opinado que se obtendran resultados favorables o que los resulfados
son inciertos y los juicios se encuentran en trédmite, no se han constituido provisiones al
respecto.

En los casos en los que la opinidn de la Administracion y de los asesores legales de la
Compariia es desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a gastos, en
funcién de estimaciones de los montos probables a pagar

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto al cual un pasivo puede ser incumrido o liguidado en una fransaccién actual
entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicién de activos y pasivos son
a valor justo con los precios vigentes en mercados actives. En su ausencia, la
Compaiila estima dichos valores en base a la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizade en funcion de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
© a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en los cormrespondientes estados financieros
futuros.

NOTA & - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de equivalentes de efectivo e instituciones financieras es como sigue:

2017 2016

Banco Pichincha 186.134 7.507

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 7 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Locales Relacionados
Anticipo a Proveedores
Total

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

Ao terminado en 2017:
Saldo inicial
Adiciones
Ventas y bajas
Deterioro Acumulado
Gasto depreciacion
Saldo final

Afo terminado en 2016:
Saldo inicial
Adiciones
Ventas y bajas
Transferencias
Gasto depreciacion
Total

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR L/P RELACIONADOS

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Anticipo Nofario

Ampliacion Exclusividad y Promesa de Compra
NOTARIA

transferencia a SOLVENTIA

Total

2017 2016
9.563 9563
208 -
9770 9.563
Terreno

1.741.086

(341.086)

1.400.000

1741086

1741086

2017 2016
8075 8075
30.000 30.000
1873 1873
4978 4978
44925 44925
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NOTA 10- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de las Cuentas y Documentos por pagar, es como sigue:

2017 2016
Anticipo a Cliente 340.000 -
EMASA PM 157
ASESORES INTEGRADOS ASERINTEG SAA. 550 560
Total 340.550 717

NOTA 11- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de las Cuentas y Documentos por pagar, es como sigue:

2017 2016
ITOK Solar Incorporated (Accionista- Espana) (i) 71064
Total - 71064

(i) Las cuentas por pagar accionistas y compaiias relacionadas representan
principalmente préstamos entregados por los accionistas pendientes de pagos y por
prestacion de servicio, no generan interés, lo cual para el afio 2017 este valor ya fue
cancelado.

NOTA 12- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Un resumen de las Obligaciones Tributarias, es como sigue:

2017 2016
Retenciones de IVA por pagar 73 30
Retenciones en la Fuente por pagar 67 28
Tofal 140 58

Conciliacion del resultado contable tributario.
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se

calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Pérdida antes de Impuesto a la Renta y Participacién Laboral 408.892
(+] Gastos no deducibles 95
PERDIDA SUJETA A AMORTIZACION EN PERIODOS SIGUIENTES 408.987

-} Anticipo determinado comrespondiente al ejercicio fiscal declarado -
[+) Saldo del anticipo pendiente de pago -
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal -
(-) Crédito fributario de afos anteriores e
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR =

NOTA 13- OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las Obligaciones Laborales, es como sigue:

2017 2016
Aporte Personal 37 36
Aporte Patronal 48 47
Sueldos por Pagar 355
Provision Fondo de Reserva 33 -
Total 472 83

NOTA 14-  CUENTAS POR PAGAR L/P RELACIONADAS

Un resumen de las Cuentas por Pagar L/P Relacionadas, es como sigue:

2017 2016
Otras Cuentas y Dctos por Pagar Locales No Relacionadas 1 |
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas Locales 2
OCxP Diversas Relacionadas del Exterior TOK 68.000 68,000
OCxP Diversas Relacionadas Exterior RADICAL 886 886
Cuentas por Pagar Diversas no Relacionadas Locales 40 40
Total 68927 68.955
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NOTA 15 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL.

El capital social autorizado al 31 de Diciembre del 2017 constituye USD 2.817.312, el
cual se encuentra dividido en 2.817.312 acciones ordinarias, con un valor nominal de
USD 1.00 ddélar cada una.

RESERVAS.

Reserva legal: La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad ligquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafia, pero
puede ser ufilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

2017 2016
Sueldos Y salarios 4.703 4.597
Aportes personales 571 359
Beneficios Sociales 392 383
Honorarios Profecionales 2948 6.535
Comisiones Locales 56.000 -
Abogados y Notarios Legales 455 493
Servicios locales 9.254 11.140
Patentes e Impuestos Municipales 844 7924
Superintendencia de Companias 1.479 1.474
Hospital Universitario y Bombero 506 -
Servicios basicos - 265
Materiales y suministros de oficina . 15
IVA Que se Carga al Gasto 8.364 2.281
ISD Que se Carga al Gasto 4622 -
Deterioro de Propiedades, Plantas y Equipos 341.086 -
Intereses y Multas IESS y SR 39 19
Gastos sin Comprobantes de Ventas 56 49
Total 431.318 35733
NOTA 16 - GASTOS FINANCIEROS

2017 2016
Comisiones Bancarias 145
Tofal 145 9
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El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al gue se podria
canjear el instrumento en una fransaccién comriente entre partes de comun acuerdo y
no en una tfransaccién forzada o de liquidacidén. Para estimar los valores razonables, se
han utilizado los siguientes metodos y supuestos:

e Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, y los ofros pasivos comientes, se aproximan a sus importes en
libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

¢ La Compaiiia evalla las cuentas por cobrar sobre la base de pardmetros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacion, se registran provisiones
para contabillizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017, los importes en libros de estas cuentas por cobrar, netos
de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores razonables
calculados.

Jerarquias de Valores Razonables.

La Compaiiia utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los insfrumentos financieros, segun la técnica de valoracion aplicada:

Nivel 1: Precios de coftizacion (sin qjustar) observables en mercados activos, para
activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen un
efecto significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado, son
observables directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables gque tienen un
efecto significative sobre la determinacién del valor razonable registrado no se basan
en informacidn observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania mantiene en su eslado de slfuacion

financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor
razonable, clasificados por Niveles:

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas
en los estados financieros adjuntos.

NOTA 19 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el arfio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracidon de la Compania el 31 de enero de 2018 y seran
presentados a su Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda.
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