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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA
CONDORSOLAR S.A.

QUITO, ECUADOR

Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros Pre-operativos adjuntos de CONDORSOLAR
5.A.. que comprenden el Estaodo de Situacion Finonciera pre-operativo al 31 de
diciembre de 2014, vy los estados de resuliodos integral pre-operotivos, estado de
cambios en el patimonio pre-operativos vy de fivjos de efectivo pre-operativos por el
afo terminado en esa fecha, v las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros pre-operativos  presentan
razonablemente en fodos los aspectos significatives, la situacién financiera de
CONDORSOLAR 5.A., ol 31 de Diciembre del 2014, v los resultados infegrales pre-
operativos, los cambios en su patimonio pre-operativos vy sus flujos de efective pre-
operativos por el ano terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas
Intermacionales de Informacién Financiera para ias PYMES (NIIF para ias PYMES).

Base para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en nuesfro informe en lo seccion Responsabllidades del Auditor scbre |a
Auditorio de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compafia de
acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de
Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés). conjuntamente con los
requerimientos de éfica que son relevanies para nuestra auditoria de los estodos
financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de éfica de
acuerdo con dichos requermientos.

Consideramos que lo evidencia de auditorda que hemos obtenido es suficiente vy
aproplada para proporcionar una base parg nuestra opinion de ouditoria,

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La Administracion de CONDORSOLAR S.A. es responsable de la preparacion
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES [NIIF para las PYMES) vy de su
confrol intermo determinado como necesario por la Administracion. para permitic la
preparacion de los estados financieros que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros. la administracion es responsable de
evoluar la habilidad de lo Compania para confinuar como un negocio en marcha;
revelar cuando sea oplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de
usar los bases de contabilidad de negocio en marcha. o menos que lo gerencia
intente liquidar la Compafia o cesar las operacioneas o bien no tenga otra alternativa
realista para poder hacerlo.
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La administracidn es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y € emitir un informe de auditoria que incluya nuesira opinion. Lo segunidad
razonable es un nivel altfo de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
reglizada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria siempre detectara
distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a
froudes o emores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su
conjunto, podrion rozonablemenie esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Enfasis
Negocio en Marcha

Queremos llamar la atencion a lo Nota 13 de los estados financieros, que describe
lo incerfidumbre de importoncio reigtiva, que puede proyectar una duda
imporianie sobre la capacidad de la empresa para confinuar como un negocio en
marcha.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion adicional, scbre el cumplimiento de |as obligaciones fributarias de
CONDORSOLAR 5.A.. como ogente de retencion y percepcion por el gjercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014, se emifird por separado.

[y

Margo Cruz

Represeniante Legal

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro 5C - RNAE 422

Quito D.M,, 29 de marzo de 2017
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Anexo A

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditorio, oplicamos juicio profesional y manfenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la cuditoria. Nosotros ademas:

- |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones iImporfantes en |os estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiomos y aplicamos procedimientos
de ouditorima en respuesto o oguellos riesgos identificados vy obtenemos
evidencia de auditoria que seqa suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuesira opinidn. B riesgo de no detectar una distorsién importante
que resulle de froude es mayor que aguel gue resulte de un emor, ya gue &l
fraude puede implicar colusion, falsificaocion, omisionas intencionales,
manifestaciones faisas y elusion del conirol interno.

- Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para lo
auditoria, con el propdsito de disenar los procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre ia efectividaod del control intermo de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy s ias estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son
razonables,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la gerencia, del
principio confable de negocio en marcha y si basados en lo evidencia de
auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionaoda con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. S
concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la oftencidn en nuestro informe de ouditorio o los revelaciones
relacionodos en los estados financieros, ©, sl dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas
en lo evidencia de ouditoria obtenida hosta lo fecha del informe de auditoria.
Sin embargo. hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que o
Compania cese su continuidad como un negocio en marcha.

- Evaluomos la presentacién generol, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan
las transocciones v hechos subyacentes de una manerg gue alcance una
presentacion razonable.

- Comunicamos a lo gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado vy lo
oportunidod de lo ouditoria, v los haollozgos significatives de auditoria.
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control internoc gue
identificamos en nuestra auditoria.

Tambien proporcionamos a la gerencia una declaracion de gue hemos cumplido con
los requerimientos relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos
comunicado sobre todas las relociones vy ofros asuntos que se puede esperar cue
razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,
tomamos las comespondientes salvaguardas.
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CONDOR SOLAR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ~ PRE-OPERATIVO
POR EL PERIODO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

[Expresado en Dolares Americanos)

NOTAS 20146 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo 5 7.506 1.584
Cuentas por cobror relocionodos [ 9.563 9.563
Tolal activos comrientes 17.049 11,147
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledod. Planta v Equipo 7z 1,741,084 1,741,084
Cuentas por Cobror L/P relacicnodaos 4 44925 44925
Total activos no cormentes 1786011 1786011
Total activos 1.803.080 1.797.158
EASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documenios por pagar no relocioniadas 8 717 1.525
Cuentas y documentos por cobrar relocionados 9 71,064 28.400
Opligacionas Tributarios 10 58 258
Cbligociones Laborales 1 ga BO
Total pasivos corrientes 71.922 30263
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pogor relocionadas L/P g 468,954 £8.954
Total pasives no corrientes 68.954 68.7954
Tolal pasivos 140.876 99.217
PATRIMONIO , [VER ESTADO ABJUNTO) 12 1.662.204 1.697.941
Total pasivo y patrimonio 1.803.080 1.797.158

Las notas adjuntas forman parte inftegrol de los estados linancieros,

4
. A ,_F_j,,‘a.-" | P 7
Ao [./'hr 9 W
Arg, Ifigo Urizar ~ ing. Rubén Gui Qa
Gerente General T Contador
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CONDOR SOLAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES - PRE-OPERATIVOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en Ddlares Americanos)

NOTAS 2014 2015
INGRESOS
Ingresos de octividades ordinarios
Total ingresos - =
GASTOS = -
Gastos administrativos y venias 13 [35.733) {55.587)
Gastos Financieros 13 (4] (14}
:l::::l:ude f::r:l:un}.ﬂ:e: de paricipacién trabajadores (35.737) (55.401)
{-} 15% Participacion de frobojodores i -
[<) Impuesto o lo rento 22% =
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicia (35.737) {i&.iﬂ]

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

3 A I .
Voo b 5 (A e €S
rq. Ifiges Urizar ~——SThg-Rubén-Guotacotha

Gerente General Contodor
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CONDOR SOLAR 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - PRE-OPERATIVOS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en Ddlares Americanos)

2014 2015
FLUFOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECHBIDO DE CLIENTES
PAGADC A PROVEEDORES [36.545) [50.235)
OTRAS ENTRADAS ¥ SALIDAS DE EFECTIVO {197} 3.337
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS {35.7432) (44894
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
ADGUISICIONES DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - =
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION =
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
ALMENTO OBLIGACIONES ACCIONISTAS 42 564 | 8.837
EFECTIVO NETO GENERADD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 42,664 1B.837
DISMINUC KON NETA DE EFECTIVO Y SUS FQUIVALENTES LR [28.057)
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICID DEL PERIDDC: 1.584 T9.643
EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERICDO: 7.504 1.584
Concillacién del Resultodo integral Total con el Hective Nelo Provisto
por actividodes de operacion
Resultodo integral Total (35.737) {55.601)
Cambios en activos vy pasivos operativos
[aurmento)/ Disminucion en cuenfos por cobrar 3an
[Aumentay/ Disminucion an Anficinos provesdores - X823
Aumento/ (Disminucion| en Cuenfos por pagar {608| 1.331
Aumenta/ |Disminucian) en Obillgaciones laboroies 3 -
Aumeanio) [Disminucian) en Obligociones fibutorias {200)
Aumenio) [Disminuciin) en Oitros Pashvos 20
FLUIOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDEMTES DE (UTILZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (36.742) (46.89¢)

Las notas adjuntas forman parte integrol de los estados finoncieros.

|x.“|, (/7{'{

rq. Ifigo Urizar ~.__ #Ing. Ruk i
Gerente General - Contador
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CONDOR SOLAR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ~ PRE-OPERATIVOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

CONDORSOLAR S.A., &5 una Sociedad Andnima constifuida el 28 de septiembre de
2011, regulada por la Ley de Companficas, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita
en el Registro Mercantil del conton Quito el 13 de Octubre de 2011,

La actividad prncipal de la Compofia es el desarrollo de proyectos de energios
renovables v ia generacion, captacion, transmision y distibucion de energia eléctrica
a partir de tales fuentes: disefio, construccion, instalacidn, operacion vy mantenimiento
de centfrales convenciongles y no convencionoles de generacion eléctrica y en
general de desarolle de proyecios de energia,

Al 31 de Diciembre del 2014 la estructura accionaria estd conformada por el $9.99% de
la compahia Ifok Solar Incorporated 5.L. vy el 0.01% de la compania Generacion de
energia solar Solarconnection $,A,

AL 31 de Diciembre del 2016, la Compania mantiene afiiado al representante legal por
cumplimiento de normas de seguridad social.

En Agosto 27 de 2014, |a Compafia dic por terminade de mutuo acuerdo con &l
CONELEC, el contrato de permisc de generacion de energia fotovoltaica. Ante esia
situacidn, la compafiac demuestra una incerfidumbre en su copocidod parg o
generacion de ingresos, o pesar que la Gerencia marnifiesta que para el periodo fiscal
siguiente contara con proyectos que generen ingresos. Originando una duda
importante sobre la capacidad de la empresa pora continuar como Uun negocio &n
marcha,

La informacién contenida en estos estados financieros pre-operativos es
responsabilidad de g Administracidon de la Compania.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financisros pre-operatives han sido preparados de conformidad con las

Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para las PYMES (MIF para los

FYMES), que comprenden:

. MNormas Internacionales de Informacion Financiera [NUF para las PYMES);

»  Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). &

»  nterpretociones emitidas por el Comité de Interpretacionss de  Mormas
Internacicnales de Informacion Financiera {CINIF) o el anterior Comité Permanents
de Interpretacidn (Standing Interpretations Comité - SIC).

Lla informacion contenida en estos estados financieros pre-operatfivos  es

responsabilidad de la administracion de la Compania, gue manifiesta expresamente

gue se han aplicado en su totalidad los principios v criteries incluidos en las Normas

Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES)
emitidos por el IASB,
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Lo preparacion de los presentes estados financieros pre-operativos en conformidaod
con NIIF para las PYMES requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y
establezco algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania,
con &l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros, En opinion de la administracion tales
estimacionsas v supusestos estuvieron basados en la mejor utiizacién de la informacion
disponible gl momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales. El
detalle de las estimaciones y juicios coritable criticos se detallan gn la Nota 4.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros pre-operativos de CONDORIOLAR 3.A., han sido preparados
sobre los bases del costo histérico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compafia.

Costo histérico.- El costo histdrico generalmente se bosa en el valor razenable de la
confraprastacion entregoda a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable.- E| valor razonable se define como el precio que se recibira por
vender un active o que se pagario por transferr un pasivo en una transaccicn
ordenada  entre parficipantes en el mercado o la fecha de valuacién
independientemente de si ese precic es observable o estimado ufilizando
directamente ofra tecnica de valuacién. Al esfimar el valor razonable de un aoclivo o
un pasivo, la Compafia tiene en cuenta fos caracteristicas del active o pasive, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio
del activo ¢ pasive en la fecha de medicion. Bl valor razonable para propdsitos de
medicién y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma fal, o
excepcion de las fransacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arendaomiento que estan dentro del alcance
de la NIC 17, v las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
perc No s un valor razonable, tales como el valor neto de reqlizacion de lg NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 34,

Ademds, parg efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que se incluyen datos de
entrada observables en las mediciones v su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cofizacion en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotlzocian del
Mivel 1, sea directa o indirectomente,

s  MNivel 3, Considera datos de enfrada no cbhservobles,

Moneda funcional y de presentacién.- Lo unidad monetaria utilizada por la Compania
para las cuentas de los estados financieros v sus notos es el ddlar americano gue es |a
rmoneada de curso legal en el Ecuador.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en los balances generales se clasifican én
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o

inferior a 12 meses, los que estdn denfro del ciclo normal de la operacion de o
Compafia y como no corientes, los de vencimiento superior a dicho perioda.
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2.4 Etectivo v equivalentes de efectivo

B efective incluye aguellos activos financieros liquides v depdsitos. El eguivalente de
efectivo son inversiocnes gue se liquidan en un plaze hasta de 90 dios despues del ciefre
de los estados financieros.

2.5 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de bajo a la fecha de negociacion
cuando se redliza una compra o venta de un active financiero y son medidos
iniciclmente al valor razonable, mds los costos de la fransaccion, excepto por aguellos
activos financieros clasificados al volor rgzonable con cambios en resultados, los
cuales son iniciaimente medidos al valor rozonable y cuyos costos de la fransaccion se
reconocen en resulfades.

La Compafia closifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultades, actives financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar (préstamos v
cuentas por cobrar] y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del proposito con el que se adguirieron los instrumentos financiercs. La
administracion determina ia clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 20146 ia Compania
mantiene cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por pagar e inversiones
mantenicas hasta su vencimiento.

a. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Comresponde a aguellos activos financieros con pagos fijos v determinables gue ho
tienen cofizacidn en e mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en &l
caso de existic evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente,

Las cuentas comercigles a corto plozo no se descuentan. la Compania ha
determinado que el cdlculo del coste amortizade no presenta diferencias con
respecto al monto facturgdo, debido a que la fransaccidn no fiene costos
significativos asociados.

Las cuentas comerciales por cobirar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corentes. Los cuenios por cobror comerciales v otras cuentas por cobrar son
registradas a su valor razoncble e incluyen una provision parg reducir su valor al de
probable realizacion,

b. Deteriore de activos financieros al costo amoertizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado s la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
futuros, descontades g la tasag de interés efectiva original del efective del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a fravés de una cuenta de provision. Los cambios en el imporie en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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2.6 Baja de un aclivo financiero

ta Compafiio da de bgjo un active financiere Unicamente cuando expiren los
derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero y transfiere de
manera sustancial los rdesgos v beneficios inherentes o la propiedad del activo
financiero. i la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos [os riesgos v
bensficics inherentes a lo propiedad v continda reteniendo el coniral del active
transferido. lo Compafiia reconoce su parficipaciéon en sl activo vy la obligacién
asociada por los valores que fendrio gue pogar,

2.7 Propiedad, Planta y Equipo

Lo Propiedad, Planta y Equipo son registrados al costo de adqguisicion menos la
depreciacion acumuiada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuftados en el periodo en
que se presentan.

La administracion de la Compania tiene como procedimiento efectuar el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo en forma anual.

a. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

Los muebles y equipos se depreciaron mediante el método de linea recta, en base a
lo vida Util estimada de les mismos, como sigue:

La administracion de la Compafia considera gue no existe un valor residual para la
determinacién de la depreciacién, considerando que el valor de recuperacion en
caso de engjenacion no es significative.

b. Refiro o venta de propiedad, planta y equipo

Lo utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active de propiedad, planta y
squipo se determina entre la diferencia del costo v el precio de venta y es reconocida
en los resultados del ejercicio.

2.8 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonabile,

2.7 Impuestos

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comente y el impuesto diferido:

a. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corients se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La uliidad grovable difiere de lg uliidad contable, debido o las
oartidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o deducibles, El pasivo de o Compafia por concepto del impuesto comiente se
calcula utiizande los tasa fiscales aprobadas al final de cada periode, para el ano
2014 es del 22%.
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b, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
corespondientes utilizadaos pora determinar 1o utilidad gravable,

El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas los diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte
orobable gque la Compafia disponga de uliidodes grovables futuras contra las gue
podria cargar esas diferencias temporarias deducibtes,

2.10 Gastos Anticipados

Se registran como gastos anficipados a las garantias enfregadas, v de acuerdo a su
vencimiento se registran en el large plazo.

2.11 Cuentas por Pagar Comerciales

Se reconoce, si es un compromiso que supone una obligacion contractual de entregar
dinero u otfro activo financiero a otrg empresa,

2.12 Provisiones

Los provisiones son reconocidas cuando lo Compafio tiene una obligacién presente
legal o impilcita] como resuitado de un evento posado y es probable gue se
requieran recursos para cancelar los obligociones y cuondo pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma,

Las provisiones se revisan a cada fecha del éstado de situacidn financiera y se ajustan
para refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando comesponda, los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconcee &
descuento, el aumento de |o provision producto del paso del fiempo se reconoce
comao un costo financiero en el estado de resultados integrales.

a) Obligaciones Laborales Corto Plazo:
Corresponden principalmente a;

s Lo parficipacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision &s calculodo
en funcion del 15% de |la ufilidod contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por fa legislacién ecuatatiana vigente, especificamente el
Codigo de frabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gaostos de operacion,

» Vacaciones: se registra el coste comespondiente a las vacaciongs del personal
sobre la bose devengada.

e Décimo tercer v décimo cuarte sueldo; se provisionan y pogan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador.
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b} Obligaciones Laborales Largo Plazo
Jubilacién Patronal v bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubllacian patronal ¥y bonificacion por desahuciol)
son determinados en base ol correspondiente cdlculo matemdiico actuarial reafizado
por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Credito
Prayectada, con valoraciones actuarales redlizadas ol final de cada periodo. Los
resultadeos provenientes de los cdlculos actuariales se reconocen durante el periodo
gcontmico.

Los frabajodores que por veinte anfos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpido, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,

De ncuerdo con disposiciones del Cadige de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleadaor o por el frabajodor, Ia
Compafia entregord el 25% de la Ulfima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio.

2.13 Participacion trabajadores

De conformidad con disposicionss legales, los trabojadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compariia en un 15% de la utiidad neta del
ejercicio.

2.14 Reconocimienio de ingresos

Los ingresos son reconccidos en o medida en que sea probable gue los beneficios
econdmicos comespondientss a la fransaccidn sean percibidos por la Compafia vy
puedan ser cuantificades con la fiabiidad, al igual que sus costos,

2.15 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengodo. En el estado de resultados se
reconcce inmedictamente un gosto cuande el desembolso comespondiente no
produce beneficios economicos futures o cuando v en la medida en gue foles
beneficios econdomicos futures, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconecimienic como aclives en el Estado de Situacién Finonciera. Se reconoce
tambien un gasic en el estado de resultados infegrales en aguelios cases en gue e
incure en un pasivo.

2.16 Compensacién de saldos y fransacciones

Como norma generdl en 10s estades financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos.

2.19 Gestion de capital

La gestién de capital se relaciona o la administracion del patimonio de la Companfia.
Los objetivos de la Compafia en relocion con la gestion del capital son el proteger o
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar &l mejor rendimiento para los socios.

La Compafia maoneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamisnto ne

involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar U obiener un
rendimiento adecuado para sus 50cios.
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NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionades con gl uso de instrumentos financieros:

»  Riesgo de crédito

*  Riesgo de liquidez

*  Riesgo de mercado
a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédifo es el riesgo de que una contraparte o un Instrumente financiers
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compania gue presente
como resuliado una pérdida financiera para éste, Este riesgo surge principalmente en
g| efectivo ¥y las cuentds por Cobrara clienfes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un seguimiento de
la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como, mediante la revisién vy
aprobacion de los flujos de fondos v conciliaciones del efective.

b. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociodas con pasivos financieros que son liguidados entregando
efective u otros activos financiers, o que esias cbligaciones deban liquidarse de
manera desventajosa para la Compandia.

La politica gue mantiene la Compafiio es contar con  la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones, Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general
mediante los flujas de fondas y los vencimientos de las cuentas por pagar.

c. Riesgo de mercado

Es lo posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos. etfc. produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalerizacion de fivjos o activos o la valorizacion de pasives, debido a la
nominacion o indéexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por lo administracién de o
Comparnia, quién define estrategias especificas en funcion de los andlisis periadicos de
tendencias de las variables gue inciden en los niveles de tipo de combio & inferes.

»  Riesgo de fipo de combio

La Compania no esta expuesta al riesgo de fipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones, las gue involucran fransacciones Unicamente en ddlares americancs.

v Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de |la tasa de interes
del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efective de un instrumentc
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se
operq.
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en
la Nota 2, lo Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos gue aparentfemente no provienen de ofras
fuentes.

Las estimacionss v juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y ofros
facteores que se consideran como relevantes, Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al pericde actual como a periodo subyacente.

A confinuacian se presenfan las estimaciones vy juicios contables crificos que 1o
administracion de la Compania ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contalbles:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierme de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos parg determinar si existe algin indicio de gue dichos
activos hubieran sufiide una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se reagliza una estimocién del importe recuperable de dicho active. i se irafa de
activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece &l
activa.

Durante ¢l afio 2014, CONDORSOLAR 5.A., no ha reconocido perdidas por deterioro en
sus rubros de propiedad, planta y equipo.

4.2 Vida util de propiedad planta y equipo

Como se describe en la MNota 2.7, la Compafiia revisa la vida util estimada de
propiedad, planta v equipo al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracién determing que la vida Uil es adecuada en relacion a los
beneficios futuros esperados,

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, el detalle de efectivo y eguivalentes de efectivo es como
sigue;

|[Expresada en dolares)

2016 2015
Bonco Pichincha oo 1.584
Total 7.507 1.584

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, el detalle de Cuentas por cobrar relacionadas es comoe
sigue:

MNaturaleza
de la Pais |Expresada en dolares)
relacion

2014 2015

| % # r C/P
Solarconnecton S.A Accionista Ecuador 9.543 2.563

Cuentas por cobrar L/P
Solarconnection 5.4 Accionisia Ecuadaor 44 925 44925
Total 54.488 54.488

Los cuentos por cobrar accionistas, represenion pogos efectuados por la Compania,
por cuenta de los accionistas, sin fecha de vencimiento y sin inferés,

NOTA 7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2014, el detalle de Propiedad planta v equipo, es como sigus:

|Expresada en ddlares)

2016 2015
Tereno 1.741.084 1.741.086
Total 1.741.086 1.741.085

Tereno Ubicado en la parmoguica Tabocundo, canifon Pedro Moncayo, provincia de
Pichincha con uno extension de 95934431 metros cuadrodos, adguindo segun
escrifura de compraventa v transferencia de dominio con fecha 23 de diciembre de
2013,

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, el delalle de Cuentas por pagar v Ofras cuentas por
pogor no relacionadas es comao sigue:

[Expresada en dolares)

2014 2015
Froveedores nacionaies 7 -
Otras cuentas por pagar 1923
Total ni7z 1.525

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, el detalle de Cuentas por pagar relacionadas es como
sigue:

Naturalezo
de la Pals [Expresacda en ddlares)
relacion

2014 2015

t agar C/P
[TOK Solar Incorporated Accionista Espafia 71.064 28,400

Cuentas por pagar L/P
Solarconnection S.A Accionista  Ecuador 28 28
ITOK Solar Incorporated Accionista Espafa A8.000 £8.000
Radical Energy INC Relacionada Espaha 886 B84
Total 139.978 97.314

a) Los cuentas por pagar accionistas y compafias relacionadas representan
principalmente préstomos entregados por los accionistas pendientes de pagos y
por prestacidon de sevicio, ho generan interas.

NOTA 10. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

[a) Un detalle al 31 de diciembre del 2014 de |las Obligaciones fributarias, &5 como

sigue:
(Expresada en dolares)
2014 2015
Eetenciones de VA por pagar 30 77
retenciones en lo Fuenie por pagar 28 181
Total 58 258

b} Conciliacion del resultado contable tributario.

De conformidad con disposicionss legales, la tarifa paro el impuesto a la renia se
calcula en un 22% sobre las utiidades sujetas a disfribucion. Una reconciliacion enfre lo
utiidod segun estados financieros v la utiidad gravable, es como sigue:

Sigue (...)
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([Expresada en dolares)

2016
Férdida antes de Impuesto a la Renta v Parficipacion Laboral [35.737)
[+) Gastos no deducibles 467
PERDIDA SUJETA A AMORTIZACION EN PERIODOS SIGUIENTES (35.670)
{-} Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado 0
{+] Saldo del anticipo pendiente de pago 0
-] Retericiones en la fuente gue le realizaron en el gjercicio fiscal 0
[-} Credite fributario de anos anferiores O
(-} Crédite tributario generade por impuesto a la salida de divisas 0
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR o

NOTA 11. OBELIGACIONES LABORALES

Un detalle al 31 de diciembre del 2014 de las Obligaciones laborales, es como sigue:

(Expresada en dodlares)

2014 2015
Aporie Personal 36 35
Aporte Patronal a7 45
Total B3 BO

NOTA 12. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social.- E! caopital social autorizado al 31 de Diciembre del 2016 constituye USD
2.817.312, &l cual se encuentra dividido en 2.817.312 acciones ordinarias, con un valar
nominal de UsD 1.00 ddlar cada una.

Reserva Legal v Utilidades Disponibles.- De acuerdo a lgs disposiciones societarias
vigentes, la Compahia deberd transferir a reserva legal un porcentaje no mencr al 10%
de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de lo
Compaoinio. Dicha reserva no estd sujefo o distibucion, g los socios, sxcepto en &l casa
de liquidacion de |a Companfia; pero puede ser utilizada para caopitalizacion o parg
cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 13. NEGOCIO EN MARCHA

En Agosto 27 del 2014, lo Compafia dio por terminads de mutue acuerde con
CONELEC, el confrato de permiso de generacion de energia fotovoltaica. Ante asta
sifuacion, la companiao demuestra una incertidumbre en Su capacidad para |la
generacion de ingresos, g pesar que la Gerenciao manifiesta que confara con
proyectos que le generen ingresos a la Compafia. Qrginande una duda importante
sobre la capacidad para confinuar come un negocio en marcha.
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NOTA 14. GASTOS

Al 31 de diciembre del 2016, el detalle de Gastos, es como sigue:

[Expresada en dolares)

2014 2015

Sueldos y salarios 4,597 4 444
Aporte a la seguridad social 741 664
Honorarios 18.148 39.003
Suministros y materiales 13 15
Impuestas, contribuclones y ofros 9.297 1.628
Servicios publicos 264 1011
Multas e intereses &7 395
Iva gue se cargo al gasio 2.281 4410
Servicio de Vigilancia - =
Oriros Servicios S 4029
Total 35.737 55.401

NOTA 15. COMPROMISOS

Al 31 de Diciembre del 2014, lo Compaidia no maritiene ningdn fipo de compromiso
legal ni contingencia,

NOTA 14, EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de presentacion de este informe 29 de
marzo de 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compafiic pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, v
que no estuvieran revelados en los mismos ¢ en sus notas.

NOTA 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finaoncieros por &l afo lermminado el 31 de diclembre de 2014 serdn
aprobados en Abrl 2017, por la Gerencia de lg Compania vy seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion.

Atig Audifores v Asesores Cia, Ltda.
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