CARUSOQOCORP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafia fue constituida en Guayaquil - Ecuader en Octubre. 10 del 2011, y sy
actividad economica principal s fa venta la por mayor ¥y menor de cosméticos y
productos de belieza . La compafila se encuentra facultada para realizar todos los actos
0 contratos necesaros relacicnados con su objeto,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades {NIIF para las PYMES). emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad {IASB). Estas politicas han sido disefadas en funcién a ias NiIF vigentes al
31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

funcional y moneda de presantacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
maneda de presentacidn de la Compania.

Efectivo ¥ equivalentes da efective

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible. depésitos a ia
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias; “activos ¥ pasivos
financieros @ valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "activos y pasivos
financieros a su costo amortizado” y “activos y pasivos financieros a su coste menos
deterior de valor”. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia sélo poseia activos y
pasivos financieros en !a categoria de “préstamos y cuentas por cobrar ¥ pagar". La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros, la Administracion determina la clasificacién de sus activos ¥ pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de
activos y pasivos financieros se reccnocen a la fecha de compra o liquidacidn, es decir,
la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por ia Compaiiia.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes ¥
servicios realizados en el curso normal del negocio. por lo tanto son activos financieros
_no derivados con pagos fijios o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Aquellas partidas con vencimiemto menor a 12meses se clasifican como activos
corrientes en el Estado de Situacion Financiera.
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Los deudores comerciales. se deben contabilizar iniciaimente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financierc por el periodo gue media entre su reconocimiento y
la valoracién posterior, €8 decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los
deudores comerciales, se opté por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta ios cortos
plazas de cobranza {menores a 50 dias) que mansja la compania.

Adicipnalmente se realizan estimaciones sobre aguellas cuentas de cobro dudoso sobre
la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada
periodo. Las pérdidas por detecdore refativas a creditos dudosos se registran en el Estado
de resultades integrales en el pericdo que se producen.

Deterioro de activos
Deterioro de actlvos no financieras

La Compania evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. S existen indicadores, |a Comparniiz estima el monto recuperabie del activo
deterorade. Las pérdidas por deteriorg corresponden al monto en el gue el valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
correspande al mayor entre & monto neto gque se obtendria de su venta o su valor en
uso. La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no s¢ han
producido eventos que indiquen gue sus activos ne corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Daterioro de activos financieros
Aclivas valuados a costo amortizaddo

La Compafia evailta al final de cada periodo si hay evidencia gbjetiva de deterioro de un
activo financiers o grupa de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero
o grupo de actives financieros la pérdida por deteriare se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de detenoro como resultade de uno o méas eventos que ocurrieren despues del
reconocirmiento inicial del active (un “evento de pérdida") y que el evente de pérdida {o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupe de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como |a diferencia entre el valor en libros de los activos y
el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés efectiva onginal del active financierc. El valcr en libros det activo se reduce vy &l
mants de |a pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido despugs de gue se reconocio
dicho deterioro, se reconoce en &l estade de resultados integrales la reversién de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los anatisis pertinentes y considera que no se han

producido eventos que indiquen gue sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,

Propiedades de Inversion
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Las Propiedades, planta y equipos de la compaiia se componen de muebles enseres, y
2quipos de computacion.

Las Propiedades. planta y equipos se contabilizan por su coste histérico menos su
correspondiente  depreciacién. El coste histdrnce incluye los gastos directamente
atnbuibles a |la adquisicién y construccion de {os elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del active 0 se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los
beneficios econémicos futures asociados con los elementos vayan a fluir 2 1a Compania
¥ el coste del elemento puada determinarse de forma frable. El imponte en libros de la
parte sustituida se da de baja contablements. Ei resto de gasto por reparaciones vy
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicie financierc en gue
s& incurre en &l mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion se calcula usando el método lineal de
acuerdo a Geccion 17 de las NIIF para las PYMES para asignar la diferencia entre el
coste de los actives y sus valores residuales durante las vidas itiles estimadas, que se
indican a continuacion;

ACTIVOS % ANOS
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Computacion 33 3

El valor residual y |a vida atil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario. en la
fecha de cada balance. La compafiia ha determinado un valor residual cero para sus
Propiedades, planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado.
su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe requperable.

Las péerdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipe se calculan
comparanda los ingresos obtenidos con el importe en fibros y se reconocen en la cuenta
de resultados dentro de "Otras {pérdidasiganancias — netas”.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de paga por bienes o servicios adquiridos en al
cursg nommal de [os negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la facha del
estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasives no comentes.

Costes por intereses

lLos costes por intereses generales y especificos se reconocen directamerte en
resultados integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Impuesto a las ganancias

Elimpuesto a tas ganancias est4 conformado por las obligaciones legales por impuesta a
la renta {impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. E! impuesto a las
ganancias es reconccide en el estado de resultados integrales. excepto cuando éste se
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relaciona con paridas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto
de impuesto 5¢ reconoce también en patrimonio.

fa) fmpuesto a fa renta corriente

El impuesto a ta renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo utilizando
tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

{b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a |a renta diferido a5 ague! que la Compafiia espera pagar o recuperar en g
futuro por las diferencias temporanas entre el valor en libros de |as aclivas y pasivos y
sus correspondientes bases tributarias. Los actives y pasivos por impuestos diferidos son
generalmeante reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calcutados a las
tasas que estaran vigentes z la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos
sean reatizados.

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad. por el meétodo del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Ef impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido premulgadas a {a fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuesto a
la renta diferido activo se realice o & impuesto a la renta pasivo e pague.

Beneficios a empleados

Debido a su estructura administrativa 1a Entidad Informante cumple con todos los
Leneficios a los empleados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (i) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los mentos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financiergs, de |os
desembolses necesarios para liquidar la obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse como provisiones,

Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucion No. SCICICPAIFRS.G.11.007, se establece el desting que
se dara a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados por adopcion primera vez de las NIIF para las PYMES, entre otras.

Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresoes ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprastacion recibida
0 a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos y devolucionas. Los ingresss ordinanios se reconocen cuando el ingreso se
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puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio
econdmico future, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los
productos de |a compania y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada

una de las actividades dela Compania que se describen a continuacion:

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que s& incurren,
independienternente de ia fecha en que se realiza el pago. de acuerdo a igs lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en |la Sercidn2 de las NIIF para las PYMES

“Conceptos ¥ Principios Generales'.

Ltihdad brida

Coste de Venlas ¥ Froduccion
Costos de Venta

Gaslos Generales:

De administracitn
Tetal Gasios Operativos

Permda del Ejercicic
de Ivs trabajadores &n &g uliidades y
del impuesto a la renta

Impuesio ala Renta

Impuesic a las ganancias
Fardida neta del afo

NOTA 1 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQOS

4.1 Factores de riesgo financiero

53.028

4.840

48,368
48.368
280

280)

Debido a su estructura financiera la Entidad Informante no tiene que enfrentar riesgo

financiera.

fa) Riesgos de mercads

La Compania no mantiene riesgos de mercado.

" (b} Riesgo de crédito



CARUSOCORP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

El riesgo de credite por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas ¢ pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocic de la empresa
para reduciffo contames con diferentes controles, i0s cuales mencionamos a
continuacion:

« Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago. garantias. caracter, etc) y cobranzas {comités de carera y
técnicas de cobranzas) mas efectivas. acordes a las ofrecidas por ef mercado, y para
cada tipo de cliente canal,

¢+ Andlisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas v soportadas.

+«  Mejoramiento cortinuo de los procesos inmersos en ias politicas de crédito y de
cobranzas (sopore tecnolégice y herramientas disponibles).

fc) Riesgo de liquidez

Continuande con el modelo de negocic y factibilidad interna que maneja a empresa se
administra la hiquidez tomande en consideracion los siguientes puntos.

» Elaboracion y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor sequimiente del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesas.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Conbnuando con el modelo de negocic y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion [os siguientes puntos.

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre
Ty 3 aios) y largo {mas de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valor
econdmico a la empresa.

+ Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de actives
¥ pasivos.

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar ei vaior razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

+« Precios de cofizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idanticos (nivel 1),

+ Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active 0 pasivo, ya sea directamente {precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) {nivel 2).
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+ Informacidn sobre el valor presente de los flujos futuros

NOTA 2 - ESTIMACIONES Y AFPLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Cempafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
gontables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguzles a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de fa mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualguier caso. es posible que acontecimientas gue puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modiicarlas en |0s proximos ejercicios, o que se realizaria,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se
presentan a continuacion:

fa) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos reguiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicaple. La Compafiia cuents con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos
tributarios A pesar que la Administracion considera gue sus estimaciones en materia
iributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por
impuestos en el futuro.

(b} Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Debide a su estructura organizativa, la Empresa no tiene personal administrativo.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al termino del Ejercicio Fiscal la Cia. No tenia el Equivalente a efectivo

NOTA 4 -OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al termina del Ejercicio Fiscal la Cia. No tenia el Equivalente a efectivo

NOTA § - PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
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Tasa
anoal de
31 de diciembre depreciacion
2014 %
1a
Muebles y Engeras 29,735
Equipos de Computacion 813 3%
Total Costo An 548
Menos - depreciacion acumulada 5683
55483
Tatal 24 865

NOTA 6 - CUENTAS FOR PAGAR
Composicion: Proveedores 2.839.00

NOTA 7 - IMPUESTOS POR PAGAR
A ta fecha no hay Impuesto a Pagar

NOTA 8 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

341 de diciembre

2014
ACCIOMISTAS o914
Teotal 74914

Otros asuntos

Ef 28 de diciembre de 2010 se publicd el Cédigo Organico de la Produccion, Comergio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011,

Entre aigunos de los temas se incluyen. determinacion y pago det salaric digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino
aduanerc, reformas fributarias aduaneras (exigibilidad. extincion, exenciones),
exoneracion del pago del impuesto a la Renta hasta por 5 afios para ef desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinanas y equipos que preserven el medio ambiente y también se
establece fa reduccion progresiva del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar at
" 22% enel 2013

Cambios en la legislacién -
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Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitid ia Resolucién
Mo. Q00370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecid los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y
los salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codige det
Trabajo vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucién determina que los salarios minimos sectoriales en ningan cass podran
sar inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jormada noctuma se liguidaran en relacion a Io establecido en
el articulo 49 del Codigo de Trabajo.

Reversos de gasto no deducibles: de acuerdo al Registro Oficiat No 718 del 8 de junic
del 2012, la administracién tributaria resusive: ta aplicacidn de la deducibilidad de costos
¥ gastos para efectos de lz determinacidén de |a base imponible suieta al impuests a ia
renta, se& nge por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario interno y su
reglameanto de aplicacidn. y en ninguno de estos cuermpos normativos se encuentra
prevista la aplcacién de una figura de "reverse de gastos no deducibles”, para dichas
efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
nodeducibles para efectos de |a declaracién det impuesto a la renta en un determinado
gjercicic fiscal. no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros, por cuants dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente,
¥ et giergicio impositivo de este tributo 5 anual, comprendido desde el 15 de enero al 31

de diciembre de cada ano,

Gasto de depreciacién por activos revaluados: de acuerdo al Registro Oficinal No.
727 del 19 de junio del 2012, la administracion tributaria resolvid. suprimir el literal f) del
articulo 28 del Regiamento para la Aplicacion de la Ley Qrganica de Régimen Tributario
Intemnc, que consideraba el gaste de depreciacién por actives revaluados como no
deducibles,

NOTA 9- CAPITAL SOCIAL
El capita! social autorizade consiste en 800 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibies con su valor nominal de $1.00 cada una respectivamente.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos et 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que e saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscritc. La reserva legal no esta disponible para distribucion
. de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - GASTOS OPERACIONALES
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2014
Gastos Financikeres
Gastos de Administracion 43 368
743368

Corresponden a los gastos de servicios bdasicos. Impuestos, Contribuciones,
Depreciacitn, entre otros gastos.

R
) ‘:ILL’ --—-'H—‘..f!fi'f-"il_..\ ‘/_.rj/r,

Jaule;'" Moncada Mancilla
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