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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Comp.6ra rue @ns uida en cuayaqu t, Ecuador€n OctubB 10 det2O1r, y su actMdad
€ir'anica p.incrpa es ra venia l. y proauctos de bel€za .
L. comp.6ia se encuenrm racutbda paE Barizar bdos tos acto
eracionados 6n su objeto

RESUI{EN DE LAS PR|IICIPALES POLITICAS COiITABLES

Los estados f.ancE6s individu.l.s se han etabomdo de acuerdo a t6 cquehmienlG d. las
Nomas Jnrehacionalas de l"tmaci6n Finanoera paE P6qusn# y M.dianas Enridados
lNrlF pEB r.r PYMFST en|nd.s po et Consep d€ rromd! hler..orare< de Co16b,td.d
lAsB' Frrds oorlies har s'do d v,q.rres ar3.d€ d,oerbre
de 2012 y apl@das d€ man.E unrtome sn todos tos elerc ci6 pEs

tun.loml y mon.d. d. pE*nt cl6n

Las panidas €n irs esiados fin.nc€ros de ts Compailia * expBsan en ta mon.d. det
dmbiente e@n6mico pnmzrkr dond. ope6 ta ontid.d (honeda tuncionat) Ls ostados
financi.ms se expBsan.n d6aes 6radounidenses. qu€ €s ra mon€da tunc,onat v ta
moned. df pr esenEcor de ia coFpan a

Er.crlvo y .qurvrtonr.. d. .r.dtvo

El €t€crivo y equiva .nr* de erectivo ompeiden el
€n bancos y olEslnveEonesd€ mno ddo de atb
hast t 6s de$q m on os sobBq'@s bdnenos

Actlvo. y p..lvo. Oh.nGiG.o.

La Corpan. 
'Lsife 

iu( a nvo" fir€nc€G er 3 6rego,,a\
. yab, zo1.br. d lar'es o€ gananoas y p.rdd4
costo.mom2ado" y r.clivos y pasivos fnancieos a su 6sto menos d6t6nor de v. of. At 31
d. dic'emb6 d6l 2013, la compania s6to posera activos y pas,vos ti^ancieos en r.
c.l.!6ria d€ 'p4slahos y .nr* por 6bd y pasar. La ctasified6n depende del
ptuodstu paE r p.s,vos r1aGe,c. ,a adrilsrB.,on

pa{vos rrarr,.ms a ., ,.ch, d€ sL
re@nocimienr! inio.l. Las mmp6s, venras nmates de acrirc3 y pasivos inancieos se
E@noGn a l. fe.ha de ompE . tiquidaci6n, es decr, lE ,..rri en ta oue er acriv. .s
adquindo o enregado por ta compaita.

Cu.nb. y deuh.itd por co6nr Clt ni..

of.clivo dispmibt€, deposiros a h v6ra
liquid€z 6n v.ncim 6ntos digtnatos do

Las cuentas por 6bEr en iopodes deb'dos pd crienres @r v.nras de bienes v.ervcios
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M pagos f'jos d ddem'nablos que no colizan en un mer€do aclivo. Aquellas panidas 6n
v€ncimionIo menor a 12m.s6s s€ cl.sifcan

Los deudores comerciales. se d€ben co.l.billzar inicialm.nle a su vaor 62onable
B@noci.ndo un esulEdo iinanc eb por 6rparrodo que media en,
valoEcion posl€,io. es decr a su @slo amo.liz.do. En ol ee 63p.c1fi6 d€ los daudor63

valor nominal, len'endo en cuenla lc mnos piazos de
cobanza (menorcs a 90 dras) que maneF la comp.nla.

aciones sobe aquellas cuenras de.obrc dudoso soto ra

bas. d6 una r€vLsi6n objdtva de Iod.s ras canridades pend enres allinalde @da peiodo
Las p,tdilas pd d.l6noro ..l.livas a c.rAdd6 dudosos s6 r69islEn s 6r Esrado da

6que se Drcdu@i

D.r.d.ro d. acllvo..o il..nci.ro.

La ComDsiia €v.lUa aiualm.iro l.exrsi8ncia de indiedo€s de derenom sob@ activos no
@ientes Si exisr€n ndicadorcs, la Comp.6l. eslima €l monto recupeEble del aclivo
deredo.ado. Las F6did* por d€t€norc mresponden ar monro en er que er vaid en librcs

pe€ble Er valor re4p..abl€ d. I

mayor .nlB 6r monio neto que se obrendrio d€ su venla o su v.lor .n uso La
Adh,nslGoion ha reaLuado 16 andliss p6.1in.nt.s y consrdeE qle no se han prcducido
.v6nt@ qu€ indiqu.n qu. sus a. vos no @zienies signlnE[rcs no podn.n 6cup6Er$ a

O.bnoro d. .ciivo6 lin. nci. ro.

Activas vatuqdos . esto atunn.do

La Comp.6la 6varia ar finar de @da peiodo s h.y €vid.ncia objerv. d€ deGno@ d€ un
aciivo fnancieo o grupo de aclivos llna.deB. s' exisre deGnorc
grupo do .clrvG llnancBrcs la p6d'da por del€iorc se Gconoe sord sr hay evldencia
obieliva de dele orc @mo rcsultado de uno o mas evenios que oomebn d*puds det
recomcifrienro iniciar d€l aclivo (un "evenro de p&dida") y que et ev€nlo d€ F6dida (o
eventos) I .n. un impacio sobre 106 auios ds 6fo.tivo €slimados del aclvo fnancierc o srupo
de ac[vos fihanc]ercs qu€ puen6 sor €slimado confiablemsr€

E montode ap€.didasemd66moradrreGnciaenleervarorenlbrcsdetosactivosyet
valor p€*nle de los tutu@s fuios d€ eloclivo ostim.dG desmniados a la tasa de inieras
ofoclivr onoin.l del activo financ eb E va Lor en librcs der aclivo se
p€dida se re@n@ 6n er €slado d6 Esurl.dG 

'nreqBres 
si en un pe odo posienor, €t

monto de l. padida por dobnom dBhinuy€ y dich. dism nuci6n Be cl.ciona objelivah€nre
a un evenro que hsya odmdo d€spu& da que se €conoca dicho d
ei .sbdo de rcsunados inlegEles la .ev*Dn de 16 pdrdrda p.. ddenoD previomate
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La Adm nislracdn ha reali.do lc an6lsis peninentos y considera qu€ no se han prcducido
av.nros que indiquen que 3us 6ctircs ,lnanciebs signifcarivos no podian EcuD.raEe a su

Propi.dad.6 d€ lnv.Ea6n

Las Popiedados planla y oquDos d€ la bmpaila

planla y @!iE su coste hisl6n6 m6nos su
corespond ent3 dapreia.i6h Ercdsre hisrdri@ iicluy€ ros oasros diedamenle alnbuibt€s a
ra adquisicl6n y construe6n d6 ros elementos
Los cost s Dosrenorcs se incruyen en ertmpo/r€ €n tibros deta.ivo
aclivo separado segon corc3pond6. s6ro cuando es pbb.bte que tos beneficios
.con6micos ruru 16 ascia d os @n lo5 de€dos vayan a iun a h comparlla y 6r@sre det
elemenro pueda d€temmaE€ d€ roma riabto El'frpo.16.n trbbs de ra pane suslluida s.
d. d6 b.ja oirabrememe E resio d€ g.sto por €p66ciones y ma.r6nimi€nro s6 erqa a la
cumLdeEgultadosdu6 eeleierciciolin.ncr€benqueselncurcen.lmsmo

Los ter6^os no s. .ndzan La anonz6ci6n s6 etcuta usando 6t malodo [n..t de
..uerdo a secci'5n 17 d. r.s NrrF paa ras PYMES paE.sgn.rta difecncia enrB6tc6le
d.los actNos y sus valores resrdual.s duBnte las vidas otile osrimadas que s€ ndi@n a

sies necesaio, on ra racha
Go paB sus Prcpiedados.

Er varor Gsduat y ra vida nfl de tos act'vos se revisan y.jostan
de €da b6h.€. La.omp.nia ha d€lemrnado un vatorresidual

Cu.ndo er impone on tibr6 d6 un aclivo €s sup€rior. su ihpone rccup3Bbr.
iEpon€ €n ribros se @duco d6lom. inmedia!, hasta su impone G.uFrable.

Las pa.didas y sanandds por t. v€ab d€ pEpi€d.d,

@mpaEndo los inqresos obrenidos con alrmpode en tibrcs y s refi^oen en
re6urrados d€nro de'(nr.s (padidas)/oananclss - n6ras".

Las cuenl.s por paga son obligaciones d€ pago po. benes o sofric'G adquiddos en e
060 nMar de ros n6gooios Benocidos atvator nomn.ld.las raduGs clacionadas, que
* aprcrm. a su cro amonizado Las cuentas por p.gar s.
emenres rienen v6.cimBmos menores a 12 meses mrados dosde ta lech. det estado de
silu.c6n linancieG, de ro onlrano * pE6enran como pasivos no com€nr€s
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Los cosres po. nl€E*s Oeneales y esp€cilicos se €cono.en di
nl6a€es en eleie.c.io oi aue se in.ure en eios

lmpu..to . 1.. qanancia.

El mpueslo a las g.nEncras esu mntomado po.las obligaoonB eg.tes po mpuesro . l.
E.l.ompuesio a la Gnla @ment€)y los impuesros dfendos Etimpoesr. a tas qanancias
es rccono.ido €n sleslrdo de resulados inleqEles,6rcepto uando 6sle se.etaciona oon
padidas @qislradas dn6cbm6nte .n er palrinonio, 6. cuyo aso ot€reclo d€ impuosto s6

(a) tmpuestd a k r6nta @aiente

El mpuasro a ra renra coni€nt€ s6 Ftcuta sobre ta renta lmvabt. d.t a6o udlzando t *s
mDc vas oon/Sa.asa ld tcha del 4lsdo o€ sfua.'61 t-ar .'erc

(b) tnpuosto a t Ent drqttua

E mD"es,o d lle"ra dr€.do €B aqr. qre a Corpar a €spe'a
turu'o por r.: dJ€rcrc,.6 r6msra

bases fibut.rcs. Los advos y pasrcg por 
'hpuestos 

diieados sdn
sene6ho.to remnoddG por todas l€s d Le^.Es (enpo€nas y son ercutados a tas r6s.s
qu. esbren v,gentes a la ,€cha €n que G pasvG s€an pagad

E 
'npuesro 

d r pnLdre do s6 elooo d€ paeko $o.e
6 a.uvos y pa- vos y sus

csp.clivos valo@s mostEdos 6n ros esbdos fnanci.ros. Et mou€slo a t. €nia dii.ndo se
deem'n6 u*"do bs"\ hburaffia rechc d€, .sudo de
3lLdc'dn r1.r?'e,., ore * €sE
drtlvo sc re61i6 o .r impuesb a la re.t p.svosepaqu6.

Debido a 3u esttooruE adm nislr.tiva t. Entidad tniomanie dmde con toaos ros benettc os

Lasp@vision* se re6n@n cuando (i)ta compaiia ri.n. una obtjg aci6n p Es€nle, ya sea
re!.r o implicita como Esuriado d€ €vonlos pasados, (i) €s pbbabl
un. s.lida de Goursos p.r. lrqudar la oblig.c6n y (ii, et monlo se ha esrmado de foma

E lr t€cha de dere d€ lG esi.dos rhancieBs. d€ tos desembots n6e*n6 p.c tiquida.
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No exislBn . la l€cha d6 .'ere de los eslados lin.no.br rncerddudbres que doban

De acuedo a la r6soluci6n No. SC.lCl.cPAlFRS G.11007 se €stabloe €ldesino que se
dala a los saldos a@edores ds l€s d6n1.s r6*toa d€ 6pirar, rc$rya por don.clon.s
re s€ Na por valua.6n o supedvir por Gvaluaci6n d o inwftron€ 3, r€ su[ados adm u]a d os por
adopd6n primera vez d6 ras NrrF pa€ las PYMES enre oras

R@nocinl..ro d. ln!ro.o. por.ctryrd.d.r o.dinina.

Los lngres$ ordm.nos 3€ vdmn por el valor €zon.blo de l. .ontraDrestaci6n Edbida o a
E.ibr. y r6pre*nbn os 

'mpones 
a cobB por los b en.s ve.d'dos. nelos d€ d€scu ontos y

devolucion€s. Los rngE$s ord'ianos se rcconmen uando €t moreso s€ pued€ m€nn.on
flablidad es prcbable qu€ la €nridad vaya a 6cibn un benefcio e@n6hi.o tuturc cua^do
* ha rEnsbddo rodos ros riosgos y bonoficios do tos prcdu.ros d6 ta @mpailia ycuando
* alcancen dereminsdas condidonB p.ra 6da u.a de las a.tivld.dss d.t. compaaia que
se d€schb€n a Mrinuaci6n

Los @sloE y g5srG se €oisran: dida en que 30 i.dren

'idepend'enlemenl. 
d6 la t€cn. en que se r€rna er p.go. d€ Edeldo a tos tineamienros d€ t.

bas6 @Nabre de adhuraci6n (dovengo) en ta sed6n2 de tas NIF pa6 tas pyMES
"ConceDlos v Princ DB 6.nerrr6 .
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IOTA T.ADMINISTRACION DE RIESGOS fINAXCTEROS

4.1 Factor.. d€ n..go nn.ncl.r6

oebido a su eslruclu€ fn..ci6E a Entdad lnlomante no ti€n€ q ue e niaehbr rjesqo

lal R,€seos de mercado

La Com pan ia no m.nri€.. .iesqos d e ner€do.

A nesgo d€ crGddo por su nalu€eza es un nesqo rnherenre, qu€ g

nunc. desapar€e, eslo dado por 6r no paoo de lacluhs o p.g6 ruem de iem9. d. r6s
mismas Sin .mbarco de acu€rdo al modelo de iesocio d€ t6 €mp€sa p3ra rcducido
conramos con dir€€.1€s 6ntrc1es, los @al€s mencionamos a @nrnuaci6n

. Revisi6n ds cri€nr$ de aderdo a ras p.lltc.s de cr6dito (evatu.ctdn cGd[icia
ep..idad de paso. ga6nli.s c.l.cter, €rc ) y @bEnzas (onires d€ aaec y r6cnicas
d€ cobEn zas ) mas erect vas a@rd6s . ras otrecidas por €1 m.r6do, y pa6 cad€ ii po

. Anrlsis m€nsual de 
'ndi@dores 

de ade.6 que pemiran aplic.r un seguimienro
dorul'w paB ia l6a de deci.r.res ad€cuadas y 3opon6da6

. M€toram enro conlinuo de os preesos inmeBos €n l* porfti€s de crcdilo y de
cobB4zas rsoootu Endoq'@ , i
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Conlinuando @n €l modelo de noqocio y Lctibilidad 
'nremo 

que nanoia l. €moresa *
admmislra ra riquidez tom.ndo.n tuns deracion tos sisui6nl6s puntos.

. E raboBcdn y a pricac dn d€ politi€s, p@edimEntos, manuates de.obBnzas cl.Bs que
pomran un mejor seguimienlo d€l cl6d ro dorcado, a tEves
a d m inisrr.tva d *ce.r6 rizada q ue ra spon€

r El.boEcl6n y analsis mcnsuat de indmdoB que pem(an evatu.. r. Ossr6n ei
dereminados D@@$}

a-2 Admlnl.rEcr6r dd n..so d.6ph.l

Conl,nuando con er nodero de nes@io y tacllbrridad inremo que manei6 ta .mp6sa se
adninGra er neslo d. epii.r tosaMo €n @nsideBo6n los siguGnr.s punros

. se truan horzontes de Eiomo d. capilarde cono (m6nores a 1 .no), mediano (€nits 1

y 3 .nc) y rarco (m5s de 3 airos) plazo que E€miL v.loB por un mayor vator
*on6mi@ . lr €mD€sa.

. Psnmos d. r. B en ridad q uo rer.oonr atEromode €pialcon Los Bromos de activos y

4,3 E.tlm.cl6h d. v.lor @on.bli

PaE fn6d€ d6l6mnarelvalo. Ezonabt€ de un acliw o p.sivo nhancierc puedo apticaB.
alguna d€ las sigu€ni€s l:.Erquras de med ci6n

. Predos do @li2.ci6n (no aluslados) an meMdos acivos paE .crvos o pasivos

. lnaomad6f, disiils a p€cos de coljac6n incruidos en el nivel 1 que s. pueda
connm.r pa6 er acl vo o p63 vo, ya $a dn4tam6nr. (pBdos), o indneciam€nt6 (qu€
6. d.nv.n de prccic) (nN. 2).

. lilomacidn sobro elvale pEsenle de lc nulos turu@s (nivet3).

Ar3r de dicienbB der2012 y dor20ll y at1 de ene@ det2011

NOTA 2. ESTIf,ACIONES Y APLICACION OE CRITERIO PERSOIA!

L. Compailra erectUo ostimacio EsDd6 det turum. L.s $rhacimes
.onbbr* resutenlos por dennidon muy pe65 v.es sedn tgu.l.s . tos €suhads rcar.s.

Esras .slrm.ciones so Galizan .n tundbn de ta Fejd nioma.r6n d'spontbt. sob6 os
h..rG.nari4dos. En cuarquier @so, cs posibro que al reiDienros qu. puedan r.ner
lug5. en .l futub obriquen a modfiien.s en tos pr6imos .j6mclos to qu6 se rcdz.na, en
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\u 6so de 'onc Drosped\. ! srpuesbs r. pBseddr a

@2S13

Corespon d e pn n cipah6nte a vrlores d6posiiados en anbdad€s bane.as

l-r 'l.temned de rac obt,grrnes y odsros por iFplcsros reouieBde 1l6.pFEoo1ee a

AdT.r'stdual ens,oe6
co, rd adrnshdon h",i,;';;

'nrelp€la.i6n 
de nomas que rcluieran deajusres por impuestos €n etiuiuro

(b) obhsacion.s prt b.hefrcjas w ,entus det p6$n.t

Oeb do a su eslruduh orcanz.liva,la Ehp6sa no ijene peEoharadmhisrrarivo

NOIA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENIES DE EFECNVO

{ora a - oTRos AcTtvos coRRtENTES

NOTA 5 . PROPIEDADES

?.qr!

DE INVERSI6I
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a9!

NOTA 5. CUENTAS POR PAGAR

?!t!

!q

rn0u6ba kror&'.$dorcbido
?s!1

?!t_3

'_-----.3i-

I{OIA 7. IYPUESTOS POR PAGAR
U. d.tarl6 d€ ros 

'mpuesrG 
por paO, es @mo stguel

NOrA r. OTROS PASTVOS F i|ANC|EROS
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E 29 d€ diciemb.o d. 2010 se pubricd er c6digo orgrnr@ de ra Prcdu@on, Comercio .
lnveGionesque enl6 €n vigon.i.

Enre alqunos d€ los r6mas $ incroyen deremrnaci6n y paqo der $rario digno
esrabledmenro de zonas esDecalos de desarollo e@n6mi@ como un d.slino aduan€o
Blomas fiburaias ad06neB5 (eiqibirdad, errioion, exencion€s), exoneoclon det p59o

r 5 anos paG el desarolo d6 i
p.oductiv.s, nuevas d€nucciones der 100% adidona por depreiaci6. d6 maquin.n.s y
equipos qu€ proseBen 6l m6dio .mbiente y 1.mbi6n se esbblee la reducc6n prcgcsiva
del lmpuesro a la Renra dcsdo €l2011hasla ll€Oa. ar22ol..n.r2013

c.6bro..n ra r.qr.r.cr6n.

S.l.rio hlnih...cron.l: ElMnisieno d€ R€l.cionos L.bo6les. e
000370, pubreda €n er Reoisrm Olidar No613 der 13 de enerc d€ 2012 mbma lue
€skbleci6 los nNel€s en l* osltucluEs eupacional€s de las oomison€s s€cldi3l6 y los
s.l6ne minrmG s€clon.r*, ,ar. los tabajadorcs ampaGdos por 6l c6dr9o del rahajo
vLgenles a pann d6 1 d6.n.ro d€ 2012.

&r. Bsoluci6n &lemma que los salaios minimG s..tdjal.s 6n ninqnn caso poddn ser

'ir.do.€s 
a la s eslabl.cida s pa6 @ Eo € n as 6m* d€ . crrvidad d6 comis ones sec!on6l.s.

y hs unras d. jomada no.tuha se riquidanin en @tEcl6n . to estabrec'do en et aniculo 49

La liquid.ci'in paB erp.go de ra dompensaci6n econ6mie d€ .iro 2013 se hara hasla €t 31
d. dicr€nbre d. es. ejercic o y $ p.gad a tos !-abajadms ha$a et31 de m.zo d6ra6o
2014 por un. sora v62 PaG er paso de $i. mmp€nsac6i acon6mi€ et empt66do.
des nad hasla ol 100% do ras orrrid.des mresp@di€nl€s sl a,1o 2013 s' ta iorrridad der
valor de l.s uriidades no arcanzarc pa€ 4bn. €l s.laao digno, dicha utiudad d6b.d
Fpadi6e do man.B proporconal pa6 lo que, olvalor de l. @mpansaci6n @rcspond enl€
a .ad. nabajador pa6 arcanzd er *r6rc diqno s€ dividir. ea€ €! monl6 rorrat noesaio
pa6 dbdr el salano digno d.lodos ros l6baiadoGs y $ moltpr'6.r por et v6tor de
diridades erecrivamenre gen€€d.s €n.l .6o 2013

R.v.Eo. d. g..to.. d..tuerbl..: dE a@erdo ar R.gisrm Oridial No 713 de 6 d6 iun o
d31 2012, ra adminisFac6n lrjbulrm Bsuetve: la aptieci6n d€ t. deducibrridad de oslos y
!.3los p.E efeclds de la delemingci6n d€ la ha* nponible sut€ia allmpuosto a ra renra.
se nqe por las disposi.ion.s d6 l. Ley de ROsimen TnbuErio lnt mo y su Gstamcnlo de
aplic.c6n, y en nmsuno de eslos cuarpc nomatlvos se encuenrra pGvisia 16.pli.addn de
unafiguB de Bv.r$ d3 gaslos no d.ducibles , p.E drchG .recros

E. @nsecu6nc.!.. aquellos gaslos que tue@n @nsd.Edos por t6 sujetos pasivos como no

d€ducibles para olecros d€ k d.cl.6cl6n dor imeuesto a



CARUSOCORP S.A.
noT^s oE los EsTAoos FrNA[ctERos
3r oE otctEiaaRE oEfzot3
(€ xpr.sdo .n d6ra r.s esiad ou n iden ses )

el€rcc'o ,isc.l. no poddn ger consderadG como

ra normanv. kburana vqenre y ei

I ro de e.e.o a 31 de

6.{0 d. d.pEci&i6n por erivo. Ev.ru.do!: d€ acuedo a ReqEro Ofrc,hal No 727
derr9 d. junio d.t2012 ,6 supimrr et |n€Et 0 de .ncub
23de R.sram.mo para r. Aptrc.ci6n de t. Leyo.ganrcade R6qrmenTnbut ,o rnr€mo que
co 

^s 
de.ab. er g.sto de d.p€3 ac6n por adrv6 revaturdN con o n o d.ducibte 3

NOrA 9 - CAPIA|- SOCTAL
€r c.pilar so.r. auioizado cons
con Ju varo. nom,hatd€ tl00 Ed

NOTA 10. RESERVA LEGAL

D?tcJedo.o-ra.gsr..o"uge.re.aCorD.rao.b..propd,po,torelose,O.id.ra

re..,. d sinbuc,.1 d. d udendos peo

XOTA 11 - GASTOS OPERACIOI{ALES

?9]!

doddobrer en e,erc'(G rs..res rururot

qasros d€ 3eto'cd bascos hpuesr.s. Contnbuc.n6. O€recr.c6n

,l lq. / _i i) 1)

I
J,vi.. r.lorod. .mnr.

rr 1,
, \\\ ,l


