CARUSOCORP S.A.

NOTAS DE 105 ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Expresado &n ddlares estadounidansas)

OPERACIONES Y ENTORND ECONOMICO

La Compafila fue constituida en Guayaquil - Ecuador en Octubre, 10 del 2011, y su actividad
econdmica principal es la venta la por mayor y menor de cosméticos y productos de belleza .
La compafiia se encuentra facultada para realizar todos los actos o contratos necesarios
refacionados con su objeto.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborade de acuerdo a los requetimientos de las
Normas intemacionales de Informacidn Financiera para Pequefas y Mediznas Entidades
{MHF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
({ASB). Estas paliticas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciemnbre
de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieres de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente eccnémico primario donde opera la entidad (moneda funcicnal). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la meneda funcional ¥ la
maneda de presentacitn de la Compalila.

Efactive y equivalentas de afactlvo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depositos 3 |a vista
2n bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos otiginales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

Actlvos y pasivos financieros

La Compaiita clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos ¥ pasivos financieros
& valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "activos y pasivas financiercs a su
costo amottizade” y "activos y pasivos financieros a su costo menaos detsrior de valor®. Al 31
de diciembre del 2013, ta Compafia sélo poseia activos y pasives financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar y pagar. La clasificacion depende del
praposito pera el cual se adgquirieron los activos y pasivos financieros, la Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a fa fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos y pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liguidacién, es decir, la fecha en la gue el activo es
adguindo o entregado por Iz Compahfia.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son impories debidos por clientes por wantas de bienes y servicios
realizacns en el curso normal del negocio, por fo tanto son aclivos financiercs no derivadaos
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con pagos fijos o determinables, que no colizan gn un mergade activa. Aquellas partidas con
vencimiertio menor a 12meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de
Situacion Financiera.

Los deudores comerciales, se& deben contabilizar inicizaimente a su wvalor razonable,
raconcciendo un resullads financiers por el pericds que media entre su reconocimiento y la
valoracion postarior, es decir a 5u costo amortizado. En el caso especifico de los deudoras
comerciales, se opto por utilizar el valor rominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cocbranza (menores & 90 dias) que maneja la compafiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aguellas cuentgs de cobro dudoso sobre la
base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periado.
Las pérdidas por deteroro relativas a crédiles dudosos se registran en @l Estado de
resultados inlegrales en sl periodo que se producen.

Detecioro de activos
Detarioro da actives no financieros

La Compadia evalla anuaiments 13 exisiencia de indicadores de detencro sobre aclivos no
comentes. Si existen indicadores, la Compafla estima &l monto recuperable del activo
detericrado. Las pérdidas por delerioro corresponden ai monto en el gue el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. £ valor recuperable de ios activos comresponde al
mayor entre &l monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
Administracidon ha realizado los analisis perinentes v considera que no se han producido
eventos qua indiquen que 5us actives no corrientes significalives no podrlan recuperarsa a
su valor en libros,

Deterioro de activos financieros
Achivos valuados a casto amortizado

La Compariia evalga al final de cada periodo si hay svidencia objetiva de deterioro de un
activo financierg o grupo de activos financierss. Si existe deterioro de un activo financlero o
grupo de aclivos financieros la pérdida por deteroro se reconace solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como rasultade de unc o mas eventos que ccummieron daspués del
reconacimienty inicial del active {un “evento de pérdida™ y que el evenic de pérdida (o
eventos) liene un impacte sobre tos flujos de efective estimados del active financierc o grupc
de activos financieros que puede ser estimado confiablementa.

El monta de |a pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los astivos y el
valar prasente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de inferés
efectiva original del active financiern. El valor en libros del active se reduce y el manto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. 5i, en un periodo posterior, &l
monto de 1a pérdida por delerioro disminuye y dicha disminucidn se relaciona objetivamente
a un evento que haya ccumida después de que se recongcid dicho deterioro, se reconoce en
el estado de resultados integrales ls reversion de la pérdida por deteriore previamente
reconocida.
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La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera gue no se han producido
eventos que indiguen gue sus sctivos financieros significativos no podrian recupararse a su
valor en libros.

Propiedades de Inversion

Las Propiedades, planta y equipos de la compafia se componen de mueblas ensares, y
equipos de camputacion.

Las Propiedades, plania vy equipos s& contabilizan por su coste histdrico menos su
comespondiente depraciacién. El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicidn ¥ construccién de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el imporie an libros del ackivo 0 S8 reconccen Comao un
activo separado, segun corresponda. séko cuando es probable que ios beneficios
econdmicos futures asociados con los elemantos vayan a fluir a la Compaftia y el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable, €t imparte en libros de la parte sustituida se
da de baja contablemente. El resto de gasto por reparacicnes y mantenimiento se carga a la
cuenta de resultados durante el ejercicio financiera en que se incurre en el mismo.

Los lerrenos no s& amortizan. La amoriizacién se calcuda usando e método Ineal de
acuerdo a Seccion 17 de las NIIF para las PYMES para asignar la diferencia entre s! coste

de fos activos y sus valores residuales durante las vidas (tiles estimadas, que se indican a
continuacion:

ACTIVOS % ANOS
Muables y Enseras 10 1Q
Equipos de Computacion 33 3

El valor residual y Iz vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance. La compaiifa ha determinado un valor residual cero para sus Propiedadas,
planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo 85 superior a su importe recuperabie eslimado, su
imporie en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe racuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venia de Propiedad, planta y equipe s calcuian
comparanda los ingresos obtenidos con el importe en libros ¥ se reconocen en ta cuenta de
resultados dentro de “"Otras {pérdidas)/ganancias — netas”.

Cuantas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos en el
curso nafmal de los negacios reconocides al vakor nominal de las facturas relacionadas, que
52 aproxima & su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasdican como pasivos
comentes lienen vencimienias menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera, de 1o contrario se presentan como pasivos no comentes.
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Costes por interases

Los cosites por intereses generzles y especificos se reconocen directamente en resuitados
integrales en el gjercicio &n gue se incurre en eilos.

Impuesto a las ganancias

El mpiresto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales par impuesto a ia
renta (iImpuesto a la renta corriente) y los impuestos difendos. El impuesta a las ganancias
es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonic, en cuyo caso ef afecto de impuesto se
reconcce tambiér en patrimonio.

fa} impuests a la renta comente

El impussto a la renta comiente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

fb} fmpuesio a ia renta difarivdo

El impuesto a la renta diferido e aquel que ia Compaftia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre &l valor &n fibros de los actives y pasivos y sus
comespondianies bases iributarias. Los activos y pasivos par impuestos diferidos son
generalmentse recohocidos por todas las diferencias ternperarias y son calculados a las tasas
que estaran wvigentes a la fecha en gue los pasivos sean pagadas y los activos sean
realizados.

El impuesio a ta renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo. sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tibularias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuestc a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a ampleados

Debide a su estructura administrativa la Entidad Infermante cumple con todos los beneficios
a los empleados.

Provisiones

Las provisiones se reconecen cuando (i) la Compania tiene una obligacion presenie, ya sea
legal o implicita, come resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos coma provision son (a mejor estimacisn de la Administracién,
a la facha de ciemre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacidn.
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Ho existen a la fecha de ciere de los estados financieros incertdumbres que deban
reconucerse como provisiones,

Resarvas por valuacian

De acuerde a fa resolucidn No. SCICLCPAIFRS . G.11.007, se establece el destino que se
dard a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacion o superavit por revaluacidn de inversiones, resultados acumulados par
adopcion primera vez de las NIIF para lag PYMES, entre otras.

Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan |los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede madir con
flablidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuandgo
s& ha transferide todos los riesgos v beneficios de los productos de la compania y cuando
se alcancen determinadas condiciones para cada una de {as actividades dela Compania que
se dascriben a continuacién:

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
irdepentdientemente de 1a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion {devengo) en la Seccion2 de fas NIIF para las PYMES
“Conceptos ¥ Principios Senerales”.
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Ingrasos
Vanlas 130,463
Lhilidad bpruta 130 463
Costo da Vantas y Produccion
Coztos e Yonta 31,902
Gaslos Generales:
Financieros 551
De adminiztracicn 95,028
Total Gastos Cperativee 97 124
Utilidad antes de la participaciin 1,437

de los lrabajadores en tas utildades y
del impuesto a la ranta

Irmipsmslo a te Renla
Impuesla a tas ganangiaa

Lithdad neta del ato 1,437
NOTA t - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de rieage financiera

Gebido a su estructura financiera |a Entidad Informante no tiene que enfrentar fesgo
financiaro.

{a) Rissgos de mercado
La Compariia no mantiene riesgos de mercado.
fb} Riesgo de crédito

El resgo da crédilo por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse
runca desaparece, eslo dado por &l ho pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerde al modele de negocio de le empresa para reducido
vontamos con diferentes controles, los cuales mencionames a continuacion;

* Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidn craditicia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, atc ) y cobranzas (comités de carters y técnicas

de cobranzas) mas efectivas, acordes a tas ofrecidas por el mercado, y para cada tipo
de clienia canal.

* Andlisis mensual de indicadores de carers gue permitan aplicar un seguimienio
avolutive para ia toma de decisiones adecuadas y soportadas,

* Mejoramiento continuo de los procesos inmerscs an las politicas de crédito y de
cobranzas {soporte lecnoldgico y herramiantas disponibles).

fc)  Riesga de liquidez
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Continuando con el modele de negocio y factibilidad intemo que maneja la smpresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientas puntos.

= Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras gue
permitan un mejor seguimicntc del crédito otorgado, a fravés de ura asbruciura
administrativa descentralizada que Ia soporie.

* Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinades procesos.

4.2 Administraclén del riesgo de capital

Continuando con el medelo de negocio y factibilidad intemo que manejs la empresa se
administra el riesgo de capital tomanda en consideracién los siguientes punios.

* Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afo), mediano {entre 1
y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plaze que permita walorar por un mayor valor
econdmica a la empresa.

« Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capitat con los retornos de activas ¥
pasives.

4.3 Estimaclén de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonabia de un activo o pasive financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

* Precios de colizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticns (nivel 14,

* informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

confimar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente fque
s& deriven de precios) (nivel 2).

* Informacion sobre el valor presente de los flujos futuros {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiia no posee
elementos a ser medidos a valor razonable.

NOTA 2 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafila efectlia estimaciones y supuestos respecto del futurc. Las sstimaciones
contables resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resuftados reates.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualguier caso, es posible que acontecimientos gue puedan terer
lugar en el future abliguen a medificaras en los proximos ejercicios, lo que se realizarla, an
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su caso de forma prospectiva. Las principales estimacignes ¥ SUS sUpuestos se prasentan a
continuacian:

{a) Impuestos

La determinacién de las obligaciones ¥ gaslos por impuestos requiere de interpretaciones a
la tegislacion tributaria aplicabie. La Compafiia cuenta con asesorla profesional en materia
ributaria al momento de tomar algura decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracién considera que sus estimaciones en matenia tributaria son prudentes ¥
conservadaras, podrian  existir discrepancias con la administracidn iributaria en |1a
interpretacién de normas que requigran de ajustes por impuestos =n e futuro.

{b) Obfigacionss por beneficios por retiros de! pearsonal

Debide a su estructura organizativa, ia Empresa no tiene personal administrativo.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;
31 de diciembee
del 2017
Caja y bancos 13,279
e —

Carresponde principalmente a valores depositados en entidades bancarias.

NOTA 4 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

31 de diciembre
2013

Papos Anticipados 6129

6,120

NOTA 5 - PROPIEDADES DE INVERSION

Compasicidn:
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Tasa
anual de
31 de diciembre depreciacign
2013 %
i
Muebles y Enseres 29,735
Equipos de Computacion 313 Ja
Total Costa 3n548
Mencs - depreciacidn acumutass 244t
BT

Totat 28,107

NOTA G- CUENTAS POR PAGAR

Composician:
M ada diciembre
2013
Proveedores 12,723
12,723

NOTA 7 - IMPUESTOS POR PAGAR
Un detalle de los impuestos por pagar es come sigue:

3 de diciembre

2013
Impuesto al Valor Agragedo retenido 4,989
Retencitin impuests & la Renta B80S
Total 5,794
el —

NOTA 8- OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31 de diciembre

2013
ACCIONISTAS 794
Tolal ’

7914
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Hros asuntos

El 25 de diciembre de 2010 se publict el Cadige Crganico de ta Produccion, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011,

Entre alguncs de los temas se incluyen: determinacidn y pago del salaro digno,
establecimiento de zonas especiales de desamollo econdmico como un desting aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracién del pago
del Impuestc a la Renta hasta por & afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deduccicnes det 100% adicicnal por depreciacién de maguinanas vy
equipos que preserven el medic ambiente y también se establece la reduccidn progresiva
del Impuesio a la Renta desda al 2011 hasta llagar al 22% en el 2013.

Camblog an la lagisiacion -

Salario minimeo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitid la Resolucion No.
000370, publicada en el Registro Oficlal No.818 del 13 de eneroc de 2012, misma gue
eslablecid los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisicnes sactoriales v los
salarios minimos sactoriales, para los trabajadores amparados por el Cadige del Trabajo
vigentes a parlir del 1 de enero del 2012,

Esta resoluscion deternina que los salarios minimos sectoriales en ningun caso podran ser
nferiores a las establecidas para cargo en |as ramas de actividad de comisiones sectoriaies,
y las tarfas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en el articulo 45
det Codigo de Trabajo.

a inferigr a la utilidad.

La liquidacion para el pago de la compensacidn econdmica del afio 2013 se hara hasta e/ 11
de diciambre de ese ejercicio ¥ se pagara a los trabajadores hasta e} 31 de marzo del afo
2014 por una sola vez. Para el pago de esta compensacidn econdmica, el empleador
destinard hasta el 100% de las uliidades comespendientes al afto 2013, Si la totalidad del
valor de las utiidades no alcanzare para cubrr e salario digno, dicha utilidad debers
repartirse de manera proporcional; para I que, el valor de la compensacién correspondiente
2 cada trabajader para alcanzar el satanio digno se dividird para ol monto total nacesanc
para cubrir gl salario digne de todos los trabajadores v se multipicard por el valor de
utilidades sfectivamente generadas en ol afo 2013.

Reversos de gasto no deducibies: de acuerdo al Registro Oficial No. 718 del & de junio
de! 2012, la agministracién tributaria resuelve: la aplicacién de la deducibilidad de costos ¥
gastos para efectos de la determinacién de |a base imponible sujeta al impuesto a fa renta,
se rge por ias disposiciones de la Ley de Régimen Tributario interno y su regiamento de
aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de
unga figura de "reverso de gastos no deducifies”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivas como no

deducibles para efecios de ia dgeclaraciéon del impuestc a la renta en un determinadg
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ejerciciy fiscal. no podrdn ser considerades como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no estd prevists en la normativa tributarra vigente. y el
Rjercicit impositive de este tributo es anual, comprandide desde et 1o de enero al 31 de

diciembre de cada aho,

Gasto de depreciacién por activos revaluados: de scuerdo al Registro Oficinal No. 727
det 19 de junio del 2612, la administracisn trigutaria resolvio: suprimir el literal 1} del articulo
28 del Regiamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Reégimen Tributaric Intemo. gue
consideraba el gasto de depreciacisn por activos revaluadas come no deduciblas.

NOTA 9- CAPITAL SOCIAL
£1 capital social autorizado consiste en 800 acciones crdinarias. nommativas e indivisibles
£on su valor nominal de $1 00 cada una respectivamente.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, 1a Compafiia deba apropiar por lo menaos el 10% de !a
ulifidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos. pers
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - GASTOS OPERACIONALES
213

Gastas Financieros 2 08
Gastos de Administracidn 95.028

97124

Corresponden a los gastos de servicios bésicos, Impuestos, Contribuciones. Depreciacién,
entre otros gastos.
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