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gastos relacionados con estos beneficios, incluyendo el saneamiento del 
descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resultados. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios 
pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la 
reducción, será reconocida inmediatamente en resultados. La Compañía 
reconoce ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios 

definidos cuando ésta ocurre. 

ii. Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son 
medidas sobre una base no descontada y son reconocidos como gastos a 
medida que el empleado proveen sus servicios o el beneficio es 
devengado por ellos. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o 
implícita actual de pagar este monto como resultado de un servicio 
entregado por el empleado en el pasado y la obligación puede ser 
estimado de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas 
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Código del 
Trabajo. 

li. Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son 
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisión de dar por 
terminada la relación contractual con los empleados. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, 
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se 
reconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando existe una 
obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable que 
será necesario un flujo de salida de beneficios económicos para cancelar la 
obligación y el monto puede ser estimado de manera fiable. 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuestos que refleja la valoración actual del 
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la 
obligación. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación a la 
fecha del estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos 
e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias 
concurrentes a la valoración de éstas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea 
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación 
es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente 
posibles, cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de 
uno o más eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, 
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a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económicos 
sea remota. 

Los compromisos significativos son revelados en las notas a los estados 
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

¡Productos Vendidos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos corresponden a la 
venta de vehículos, repuestos y accesorios, neto de impuesto a las ventas 
y descuentos otorgados. Los ingresos por la venta se bienes se reconocen 
por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir derivada 
de los mismos. Estas ventas se reconocen cuando se cumple la obligación 
de desempeño, la cual es claramente identificable, en el momento de la 
transferencia de control de los bienes, es decir en el momento de la 
entrega al cliente. El precio de la transferencia no contiene componentes 
variables a los precios previamente pactados; y no existen costos 
incurridos para obtener y cumplir con la generación de los ingresos. 

ii. Prestación de Servicios 

Los ingresos por servicios de mantenimiento son reconocidos en los 
resultados del año en función al grado de realización de la transacción a la 
fecha de los estados financieros y cuando es probable que se reciban los 
beneficios económicos asociados con la transacción y los costos 
incurridos. El grado de realización es evaluado de acuerdo con un análisis 
del trabajo llevado a cabo. 

lil Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son 
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso 
efectuado no produce beneficios económicos futuros. 

Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos por 
intereses, los que son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando 

el método de interés efectivo, 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses sobre 
préstamos o financiamientos. Los costos por préstamos que no son 
directamente atribuibles a la adquisición, la construcción o la producción de un 
activo que califica para capitalización de interés, se reconocen en resultados 
usando el método de interés efectivo. 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el 
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en 
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto 
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de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el 
patrimonio, respectivamente. 

i.. Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre 
la utilidad gravable del año, utilizando la tasa impositiva aplicable y 
cualquier ajuste al impuesto por pagar de años anteriores. 

ii. Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias 
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos 
reportados para propósitos de información financiera y los montos usados 
para propósitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por 
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un 
activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, 
y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. 

La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias 
que se derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del 
estado de situación financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de 
sus activos y pasivos. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se 
espera aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarias 
de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente 
promulgada a la fecha del estado de situación financiera. 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados y 
consecuentemente se presentan en el estado de situación financiera por su 
importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos 
por impuestos corrientes, y están relacionados con el impuesto a las 
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma 
entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden 
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus 

activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas 
tributarias trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en la cual sea probable que estarán disponibles 
ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. El activo 
por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado de 
situación financiera y es reducido en la medida que no sea probable que 
los beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

iii Exposición Tributaria 

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la 
renta diferido, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales 
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La 
Compañía cree que la acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada 
para todos los años fiscales abiertos, sobre la base de su evaluación de 
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la 
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experiencia anterior. Esta evaluación depende de estimaciones y 
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos 
futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambie 
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales 
cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en 
el cual se determinen. 

Cambios en las Políticas Contables 

Con excepción de los cambios que se explican a continuación, la Compañía ha 
aplicado consistentemente las políticas de contabilidad que se describen en la nota 
3 atodos los periodos presentados en los estados financieros adjuntos. 

La Compañía aplicó inicialmente la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero 
de 2019. Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 
de enero de 2019, pero no tienen un efecto significativo sobre los estados 
financieros. 

La Compañía aplicó la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, según 
el cual el efecto acumulado de la aplicación inicial se reconoce en las ganancias 
acumuladas al 1 de enero de 2019. En consecuencia, la información comparativa 
presentada para 2018 no ha sido restablecida, es decir, está presentada, como fue 
informada previamente, bajo la Norma NIC 17 y las interpretaciones relacionadas. 
Los detalles de los cambios en las políticas contables se revelan a continuación. 
Adicionalmente. Los requerimientos de revelación de la NIIF 16 por lo general no 
han sido aplicados a la información comparativa. 

Definición de Arrendamiento 

Previamente, la Compañía determinó al inicio del contrato si el acuerdo es o contiene 
un arrendamiento baja la CINIIF 4 “Determinación de si un Acuerdo es o contiene un 
Arrendamiento”. Ahora la Compañía evalúa si un contrato es o contiene un 
arrendamiento con base en la definición de un arrendamiento como se explica en la 
nota 3 (f) 

Al momento de la transición a la Norma NIIF 16, la Compañía decidió aplicar la 
solución práctica para no realizar la evaluación de que transacciones corresponden 
a arrendamientos. Aplicó la NIIF 16 solo a los contratos que previamente se habían 
identificado como arrendamientos. Los contratos que no se identificaron como 
arrendamientos de acuerdo con la Norma NIIF 17 y la CINIIF 4 no fueron revaluados 
para determinar si existe un arrendamiento de acuerdo con la NIIF 16. En 
consecuencia, la definición de arrendamiento bajo la Norma NIIF 16 solo se aplicó a 
los contratos realizados o modificados el 1 de enero de 2019 o después. 

Como Arrendatario 

Como arrendatario, la Compañía arrienda dos locales donde funcionan sus oficinas 

administrativas y patios de exhibición de vehículos ubicados en la ciudad de Cuenca 
y Azogues. En su calidad de arrendatario la Compañía previamente clasificó los 
arrendamientos como operativos o financieros dependiendo de su evaluación 
respecto de si el arrendamiento transfería significativamente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente a la Compañía. Bajo la 
Norma NIIF 16, la Compañía reconoce activos por derechos de uso y pasivos por 
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arrendamiento para la mayoría de sus arrendamientos, es decir, estos 
arrendamientos están registrados contablemente. 

Al inicio o al momento de la modificación de un contrato que contiene un componente 
de arrendamiento, la Compañía distribuye la contraprestación de un contrato a cada 
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios relativos 
independientes. 

No obstante, en los casos de arrendamientos de propiedades, la Compañía ha 
escogido no separar los componentes que no son de arrendamiento y contabilizar 
los componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un 
componen te de arrendamiento único. 

Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos Operativos bajo la Norma NIC 

UÑA 

Anteriormente la Compañía clasificaba los arrendamientos de propiedades como 
arrendamientos operativos según la Norma NIC 17. Al momento de la transición, 
para estos arrendamientos, los pasivos por arrendamiento están medidos al valor 
presente de los pagos por arrendamiento restantes, descontados usando la tasa 
incremental por préstamos al 1 de enero de 2019. Los activos por derechos de uso 
se miden: 

+  Porsu importe en libros como si la NIIF 16 hubiese sido aplicada desde la fecha 
de inicio, descontado usando la tasa incremental por préstamos de la 

Compañía a la fecha de aplicación inicial. 

+ Por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de 

cualquier pago por arrendamiento pagado por anticipado o acumulado. 

La Compañía ha aplicado pruebas de deterioro del valor de sus activos por derechos 
de uso en la fecha de transición y ha llegado a la conclusión de que no hay indicios 
de deterioro de que los activos por derechos de uso estén deteriorados. 

La Compañía usó las siguientes soluciones prácticas al aplicar la Norma NIIF 16 a 
los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo 
la Norma NIC 17. En particular, la Compañía: 

e  Noreconoció activos por derechos de uso y pasivos por derechos de uso para 
arrendamientos para los que el plazo de arrendamiento termina dentro de un 

plazo de 12 meses desde la fecha de aplicación inicial. 

+  Noreconoció activos por derechos de uso y pasivos por arrendamientos de 

activos de bajo valor. 

+  Excluyo los costos directos iniciales de la medición del activo por derecho de 

uso a la fecha de aplicación inicial; y 

e  Usórazonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento. 

Como Arrendador 

La Compañía no arrienda activos de su propiedad. No se requiere que la Compañía 
realice ningún ajuste en la transición de la Norma NIIF 16 respecto a los 
arrendamientos en los cuales actúa como arrendador. 
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Impacto sobre los Estados Financieros 

Impacto en la Transición 

En la transición a la Norma NIIF 16, la Compañía reconoció activos por derechos de 
uso y pasivos por arrendamientos adicionales, reconociendo la diferencia en las 
ganancias acumuladas. El impacto en la transición se resume a continuación: 

Al medir los pasivos por arrendamiento para los arrendamientos que estaban 
clasificados como arrendamientos operativos, la Compañía descontó los pagos por 
arrendamiento usando su tasa incremental por préstamos al 1 de enero de 2019. La 
tasa promedio ponderada aplicada es del 9%. 

1 de enero 2019 

Compromisos por arrendamiento operativo al 31 de 
diciembre de 2018 revelados de acuerdo con la 

Norma NIC 17en los estados financieros separdos 

de la Compañía US$ 244,000 

Descuento utilizando la tasa incremental por 
préstamos al 1 de enero de 2019 204,300 

Pasivo por arrendamiento financiero reconocido al 

1 de enero de 2019 204,300 

Normas Contables, Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas, pero aún 

no Efectivas 

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan 

a continuación, son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 
de enero de 2020, cuya aplicación anticipada es permitida; sin embargo, tales 
normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados 
financieros adjuntos. 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan 
un impacto significativo sobre los estados financieros: 

+. Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2). 
Mejoras anuales a las NIIFs ciclo 2014 — 2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 
28). 

e Transferencias a Propiedades de Inversión (Enmienda a la NIC 40). 
+ Venta o Contribución de activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos 

Conjuntos (Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28). 
e  CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada. 
e  CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario 
+ Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros 

(Enmienda a la NIIF 4). 
e  NIIF 17 Contratos de Seguros. 
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Determinación de Valores Razonables 

Las políticas de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables 
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y 
revelación, conforme los criterios que se detallan a continuación. Cuando 

corresponda, se revela mayor información acerca de los supuestos efectuados en la 
determinación de los valores razonables en las notas específicas referidas a ese 
activo o pasivo. 

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor 
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de 

mercado a la fecha del estado de situación financiera. Las cuentas por cobrar 
comerciales corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura 
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se 
determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de 
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales. 

Dado que los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales y las otras 
cuentas por cobrar son en el corto plazo, el valor registrado de estos activos 
financieros se aproxima a su valor razonable. 

(b) Otros Pasivos Financieros 

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y 
para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros 
anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los 
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del 
estado de situación financiera. 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos 
tienen vencimiento en el corto plazo. 

Administración de Riesgos Financieros 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes 
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

= Riesgo de crédito 
= Riesgo de liquidez 
= Riesgo de mercado 

(a) Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, así como el desarrollo y monitoreo de las políticas 
de administración de riesgos. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con 
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar 
límites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el 
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sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en las actividades. La Compañía, a través de sus 
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente 
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de 
administración de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la 
Compañía, si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple 
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente del efectivo y 
equivalentes de efectivo, de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar. 

Exposición al Riesgo de Crédito 

El importe de los activos financieros en el estado de situación financiera 
representa la exposición máxima de la Compañía al riesgo de crédito: 

2019 2018 

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 42,204 21,527 

Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 191,689 406,037 

US$ 233,893 427,564 

Cuentas por Cobrar Comerciales 

La Compañía otorga crédito a sus clientes considerando la solvencia financiera 

y económica de los mismos; y la política de crédito establecida es a 30 días. 
La Compañía no requiere garantías en relación a las cuentas por cobrar 
comerciales. El riesgo relacionado con cuentas por cobrar comerciales, es 
administrado conforme las políticas, procedimientos establecidos por la 
Administración. 

La calidad crediticia de los clientes se evalúa permanentemente y la 
recuperación de las cuentas por cobrar comerciales es gestionada por el 
personal encargado del área de cobranzas. 

Evaluación de Pérdidas Crediticias Esperadas para Clientes In: 

  

uales 

La Compañía mide las pérdidas crediticias esperadas de los deudores 
comerciales sobre una base individual y las tasas de pérdida se basan en la 
experiencia de pérdida crediticia real. Esta evaluación considera también las 
condiciones económicas durante el período en el que se han reunido los datos 
históricos, las condiciones actuales y la visión de la Compañía de las 
condiciones económicas durante la vida de las cuentas por cobrar. 
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La siguiente es la información sobre la exposición al riesgo de crédito y las 
pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018: 

2019 2018 

Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro 

De 1 a 30 días US$ 71.051 - 279.678 - 

De 31 a 60 días 65 - 68.302 - 
De 61 a 90 días 26 - 5.222 - 

De 91 a 120 días 610 - 28 - 

De 121 a 150 días 568 - 3.380 - 

De 151 a 180 días 33 - 1.127 - 

De 181 a 270 días 1.302 - 413 - 

De 271 a 360 días 1.252 - 480 - 

Mayores a 360 días 9.318 (298) 5.727 (298) 
US$ 84.225 (208) — 364.357 (298) 
  

La variación en la estimación de las pérdidas crediticias esperadas con 
respecto a las cuentas por cobrar comerciales en los años que terminaron el 

31 de diciembre de 2019 y 2018 fue el siguiente: 

2019 2018 

Saldo al inicio del año US$ 298 - 
Provisión con cargo a resultados - 298 

Saldo al final del año US$ 298 298 
    

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía realizó el castigo de US$9.109 por 
cuentas por cobrar comerciales mayores a 360 días directamente al resultado 
del año. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañía mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$42.204 al 
31 de diciembre del 2019 (US$21.527 en el 2018), que representan su máxima 
exposición al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de 
efectivo son mantenidos principalmente en una institución financiera que está 
calificada en el rango AAA- según la calificadora de riesgo autorizada por la 
Superintendencia de Bancos. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para 
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El 
enfoque de la Administración para administrar la liquidez es contar con los 
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto 
en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas o arriesgar 

la reputación de la Compañía. 

32



(d) 

Chinatrend S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2019 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

La Administración dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujo de efectivo; y, por lo general tiene como objetivo contar 
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales 
esperados durante un periodo de 60 días, incluyendo el pago de obligaciones 
financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias 
extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisión 
de los estados financieros no se han determinado situaciones que a criterio de 
la Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

El siguiente cuadro detalla los vencimientos contractuales de la Compañía 
para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaboradas con 
base a los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros 
basados en la primera fecha en la que la Compañía puede ser obligada a 
pagar. 

31 de diciembre de 2019 

Valoren Vencimientos De0a6 De6a12  Másde1 

libros Contractuales meses meses año 

Pasivos por arrendamientos US$ 142.897 142.897 28749 28.749 85.399 

Cuentas por pagar comerciales 

yotras cuentas por pagar 444.443 444443 — 444443 - 

Beneficios a empleados 8,235 8,235 8,235 - 

US$ 595575 595.575 481427 28.749 85. 

  

    

    

  

31 de diciembre de 2018 

“Valoren — Vencimientos De0a6 DeGal2  Másdel 
libros Contractuales meses meses año 

Cuentas por pagar comerciales 

yotras cuentas por pagar 599.199 599.199 103060 496.139 

Beneficios a empleados 48,767 48,767 48767 

US$ 647.966 647.966 151827 496139 
  

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de 
cambio y tasas de interés puedan afectar negativamente el valor de los activos 

financieros de la Compañía, pasivos o flujos de efectivo esperados. Debido a 
sus operaciones, la Compañía no está expuesta al riesgo de cambio resultante 
de la exposición de varias monedas ya que las transacciones en su mayoría 
se realizan en su moneda funcional. 

La Administración considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas 
de cambio, en el futuro previsible, no tendrán un efecto importante en los flujos 
de caja y utilidades proyectadas por la Compañía. 

i. Riesgo de Moneda 
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La Compañía en lo posible, no realiza transacciones denominadas en 
monedas diferentes al US dólar, moneda funcional; por consiguiente, la 
Administración considera que la exposición de la Compañía al riego de 
moneda es irrelevante. 

li. Riesgo de Tasa de Interés 

La Compañía administra el este riesgo de tasa de interés contratando en 
la medida de lo posible préstamos a tasa fija. 

(f) Administración de Capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital se orientan a 
salvaguardar la capacidad de la misma para continuar como empresa en 
marcha con los propósitos de generar retornos a sus accionistas y beneficios 
a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital óptima para 
reducir el costo de capital. Consistente con la industria, la Compañía monitorea 
su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula 
dividiendo la deuda neta parta el capital total; y, el capital total se obtiene de 
la suma de la deuda neta y el total del patrimonio. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los 

    

siguientes: 

2019 2018 

Total pasivos US$ 603,991 656,873 
Menos 
Efectivo y equivalentes de efectivo 42,204 21,527 

Deuda neta ajustada US$ 6 

Total patrimonio US$ 145,512 308,275 

Índice deuda neta ajustada a patrimonio 3.86 2.06 

(8) Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
es el siguiente: 

2019 2018 
Efectivo en caja US$ 200 170 

Depósitos en bancos y otras entidades: 

Banco Pichincha C. A. 38.004 17.357 
Coop. de Ahorro y Crédito Los Rios 4,000 4.000 

US$ 42.204 21.527
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(9) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera: 

2019 2018 
Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes US$ 77.096 256.465 

Partes relacionadas 7.129 107.892 

84.225 364.357 

Otras cuentas por cobrar. 

Anticipos clientes - Cinascar / 
Globalmotors - 31.550 

Importadora Tomebamba S. A. 64.702 - 

Anticipo de impuesto a la renta (nota 17) 28.721 - 

Retenciones de impuesto a la renta (nota 17) 3.265 - 

Liquidación seguros - 7.372 

Anticipo a proveedores - 1.456 

Anticipo a empleados 1.479 1.260 

Otras 9.297 42 

191.689 406.037 

Estimación para pérdidas crediticias esperadas (298) (298) 

US$ 191.391 405.739 

(10) Inventarios 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el inventario está conformado de la siguiente 
manera: 

2019 2018 

Vehículos US$ 208,465 386,977 
Repuestos 41,864 24,233 

Aceites 16,738 

  

250,329 427,948 

En el año 2019, vehículos, repuestos y aceites incluidos en el costo de las ventas 

asciende a US$2.767.676 (US$4.626.421 en el año 2018). 

(11) Mobiliario y Equipos 

El detalle y movimiento de mobiliario y equipos de oficina es el siguiente: 
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2019 

Saldos al Saldos al 
31/12/2018 Adiciones — Ajustes Ventas 31/12/2019 

Muebles y enseres US$ 11.446 3.080 8.365 - 22.891 

Vehículos 35.283 - - (8.000) 27.283 
Maquinarias y equipos de taller 9.439 62 - - 9.501 

Equipos de computación 11.231 2.354 - - 19.585 

Licencias y software 2.316 3.100 - - 5.416 

69.715 8.59 8.365 (8.000) 78.676 

Depreciación acumulada (26.648) (9.278) . 3.733 (32198) 
US$ 43.067 (682) 8.365 (4287) 46.483 

2018 
Saldos al Saldos al 

31/12/2017 Adiciones Ajuste 31/12/2018 

Muebles y enseres US$ 10.792 654 - 11.446 

Vehículos 8.000 - 27.283 35.283 
Maquinarias y equipos de taller 3.192 6.247 - 9.439 

Equipos de computación 11.231 - - 11.231 

Licencias y software 2.316 - - 2.316 

35.531 6.901 27.283 69.715 

Depreciación acumulada (22.219) (4.429) 3 (26.648) 
US$ 13.312 2.472 27.283 43.067 

Activos por Derechos de Uso 

La Compañía arrienda un local ubicado en la ciudad de Cuenca - Ecuador, calle 

Chapetones y España donde funciona el patio de exhibición y oficinas 
administrativas y un local ubicado en la ciudad de Azogues donde funciona un patio 
de exhibición de vehículos, cuyos contratos incluyes opción de renovación y pagos 
con incrementos anuales basados en un porcentaje de inflación o entre un 3% a 5% 
anual. La modalidad de pagos por el arriendo es mensual. 

Un detalle y movimiento de los activos por derechos de uso en relación con los 
contratos de arrendamiento de locales que mantiene la Compañía al y por el año 
que terminó 31 de diciembre de 2019 es como sigue:
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Reconocimiento del 
activo por derecho 

de uso en la 
aplicación inicial de Depreciación / Saldo al 

Local Inicio Vencimiento la Norma NIF 16 Amortización 31/12/2019 

Cuenca 2/5/2018 30/4/2023 US$ 171.711 (45.740) 125.971 

Azogues 1/2/2019 — 31/1/2021 32.589 (15.663) 16.926 

US$ 204,300 (61.403) 142.897 

En el año que terminó el 31 de diciembre de 2019, el gasto por depreciación / 
amortización por los activos por derechos de uso asciende a US$61.403 y el gasto 
por intereses por los pasivos por arrendamientos asciende a US$3.097. 

Otros Activos 

Un detalle y movimiento de los otros activos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
el siguiente: 

2019 
Saldos al Saldos al 

31/12/2018 — Adiciones Ajsute 31/12/2019 

Adecuación oficina US$ 53.200 - (8.365) 44.835 

Otras adecuaciones e instalaciones 27.575 - - 27.575 

Adecuación talleres 5.355 2.279 - 7.634 
Local Azogues - 13.258 - 13,258 

Instalaciones 3.033 - - 3.033 

89.163 15.537 (8.365) 96.335 

Amortización acumulada (29.346) (13.030) (42.376) 

US$ 59817 2.507 (8.365) 53.959 

2018 
Saldos al Saldos al 

31/12/2017 Adiciones 31/12/2018 

Adecuación oficina US$ - 53.200 53.200 
Otras adecuaciones e instalaciones 22.138 5.437 27.575 
Adecuación talleres 4.000 1.355 5.355 
Instalaciones 2.157 876 3.033 

28.295 60.868 89.163 

Amortización acumulada (27.295) (2.051) (29.346) 
US$ 1.000 58.817 

Pasivos por Arrendamientos 

  

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamientos se detallan como sigue: 
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Vencimiento 

Luis Astudillo A. 30/4/2023 US$ 

Sandra Ochoa V. 31/1/2021 

US$ 

Pasivos corrientes US$ 
Pasivos no corrientes 

US$ 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

2019 

125.971 
16.926 

142.897 

57.499 
85.398 

142.897 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 
2019 y 2018 se detallan como sigue: 

2019 
Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores locales US$ 416.608 
Otras cuentas por pagar: 

Partes relacionadas 4.487 
IESS por pagar 3.883 

Sueldos por pagar 7.621 

Anticipos de clientes 4.708 

Depósitos por identificar y pagos en 

exceso 1.729 

Impuesto a la renta (nota 17) - 

Impuesto al valor agregado - 

Retenciones de impuesto a la renta en la 

fuente 5.378 
Varias 29 

US$ 444.443 

2018 

535.540 

4.830 
5.059 
6.176 
4.517 

1.203 
15.760 
16.072 

5.555 
4.487 

599.199 

Al 31 de diciembre de 2019 cuentas por pagar comerciales — proveedores por 
US$416.608 (US$535.540 en el 2018) corresponde principalmente a saldos por 
pagar a Distrivehic S. A. Globalmotors $. A. y Galarmobil S. A. por las compras de 
vehículos para su comercialización. Esta cuenta por pagar no devenga intereses y 
no tiene plazo fijo de vencimiento. 

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 7. 

Beneficios a Empleados 

Un detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el 
siguiente: 
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2019 2018 
Participación de trabajadores US$ - 37.343 

Decimotercer sueldo 1.365 4.092 
Decimocuarto sueldo 2.391 2.125 

Vacaciones 4.439 5.207 
Fondo de reserva 40 - 
Provisión para jubilación patronal 5.566 5.207 

Provisión para desahucio 2.850 3.700 

US$ 16.651 57.674 

Pasivos corrientes US$ 8.235 48.767 
Pasivos no corrientes 8.416 8.907 

US$ 16.651 57.674 

Participación de Trabajadores en las Utilidades 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus 
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En el año que terminó 
el 31 de diciembre de 2019 la Compañía no calculó el 15% de participación 
trabajadores por cuanto obtuvo pérdida en sus operaciones. En el año 2018 el gasto 
de participación de trabajadores en las utilidades ascendió a US$37.343. 

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 

El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e 
indemnizaciones por desahucio al y por los años que terminan el 31 de diciembre de 
2019 y 2018 es como sigue: 

Jubilación Indemnización 
patronal por desahucio Total 

Obligaciones por beneficios definidos 

al 1 de enero de 2018 US$ 5.474 2.392 7.866 
Costo laboral por senúcios del periodo 917 1.436 2.353 
Reversion de reservas por 

trabajadores salidos (1.393) (278) (1.671) 
Costo financiero 209 150 359 
Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre del 2018 5.207 3.700 8.907 

Costo laboral por servicios del periodo 1.233 20 1.253 

Reversion de reservas por 

trabajadores salidos (1.099) (984) (2.083) 
Costo financiero 225 114 339 
Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre del 2019 US$ 5.566 2.850 8.416 

Según se indica en el Código del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados 
que cumplieren 25 años de servicio para una misma compañía tienen derecho a 
jubilación patronal, beneficio que se determina con base a los años de servicio, edad 
del empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneración anual percibida 
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en los cinco años previos a la fecha de retiro. Además, dicho Código establece que, 
en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador 
bonificará al trabajador con el equivalente al 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicios prestados. 

La Compañía acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por 
una firma de actuarios independientes. Según se indica en los estudios actuariales, 
el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este 
método, la Compañía atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en 
el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden 
según sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean 
satisfechas muchos años después de que los empleados hayan prestado sus 
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las 
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar 
activos para estos beneficios. 

El 28 de diciembre de 2017 la Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros 
emitió el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC en el cual comunica que en el 
Ecuador si existe un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad y que 
es de obligatoria aplicación para los estados financieros correspondientes al ejercicio 
económico que finaliza el 31 de diciembre de 2018 a fin de determinar las provisiones 
por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19. Con base a lo anterior, la 
Compañía procedió a aplicar la tasa de mercado ecuatoriana del 7.92% para la 
determinación del pasivo para reservas de jubilación patronal y desahucio al 31 de 
diciembre de 2019 (8.21% en el 2018). Los efectos derivados de la aplicación de la 
tasa de rendimiento del mercado ecuatoriano versus el mercado de bonos y 
obligaciones de alta calidad en US$ dólares, no es material en los estados 
financieros adjuntos. 

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y 
demás parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la 
cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es 
beneficiario de la jubilación del IESS y de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación 
patronal y 25 años mínimo de servicio sin edad mínima de retiro. De acuerdo a los 
estudios actuariales contratados, los que cubren a todos los empleados en relación 
de dependencia, el valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación 
patronal al 31 de diciembre de 2019 asciende a US$5.566 (US$5.207 en el 2018). 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes: 

2019 2018 

Tasa de descuento 7,92% 8,21% 

Tasa de incremento salarial 3,59% 3,91% 

Tabla de rotación 11,76% 14,29% 

Tasa de incremento en las pensiones TM IESS 2002 TM IESS 2002 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía 
posee sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los 
cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener 
un efecto importante en los montos reportados, 
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Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la 
fecha del estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se 
mantuvieran constantes, habrían afectado la obligación por beneficios definidos en 
los importes incluidos en la tabla a continuación: 

31 de diciembre de 2019 

Jubilación Indemnización 

Patronal por Desahucio 

Tasa de descuento aumento de 0,5% US$ 5.644 2.875 
Tasa de descuento disminución de 0,5% 5.489 2.825 

Tasa de incremento salarial aumento de 0,5% 5.644 2.875 
Tasa de incremento salarial disminución de 0,5% 5.489 2.825 

Gastos de Personal 

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos de personal incluidos 
en los rubros de gastos de administración y gastos de ventas en el estado de 
resultados por los años terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se resume a 
continuación: 

2019 2018 

Sueldos y salarios US$ 158.201 170.844 

Beneficios sociales 48.067 61.978 
Participación de los trabajadores - 37.343 

Jubilación patronal y desahucio 1.233 3.320 

US$ 207.501 273.485 

Impuesto a la Renta 

Gasto de Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste 
de: 

2019 2018 

Impuesto a la renta corriente del año US$ - 40,307 
Impuesto a la renta diferido (281) 

40,026 

  

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta 

Mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de 
la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera se reformó la tarifa del 
impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo 
como tarifa general el 25%. Así también, las disposiciones tributarias establecieron 
que dicha tarifa se incrementará en el 3% sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 
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beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición. Si dicha participación accionaria excede del 50% la tarifa 
aplicable para la sociedad será del 28% a partir del año 2018. 

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compañía es 
del 25%. Dicha tasa se reduce al 15% a partir del año 2018 si las utilidades se 
reinvierten en la compañía a través de aumentos en el capital acciones y se destinan 
a la adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con 
investigación y tecnología que mejoren la productividad. 

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que 
resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad 
antes de impuesto a la renta: 

2019 2018 

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta US$ (31,022) 211,611 
Incremento (reducción) resultante de: 

Ingresos exentos - (1,392) 

Gastos no deducibles 1,151 5,216 
Amortización de pérdidas tributarias - (54,207) 

Base imponible (29,871) 161,228 

Impuesto a la renta a la tarifa del 25% - 40,307 

Anticipo de impuesto a la renta 28,721 29,226 

Impuesto a la renta causado US$ - 40,307 

Tasa efectiva de impuesto a la renta - 19% 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente y de los 
anticipos y retenciones en la fuente del impuesto a la renta es el siguiente: 
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Impuesto a la Renta 
2019 2018 

Anticipos y Anticipos y 

retenciones  Porpagar retenciones  Porpagar 

Saldo al inicio del año US$ » 15.760 5 1.210 

Impuesto a la renta corriente del año - - 40.307 

Pago de impuesto a la renta - (15.760) A (1.210) 

Anticipo de impuesto a la renta 28.721 . 17.917 . 

Retenciones en la fuente del año 3.265 . 6.630 - 

Compensación de retenciones en la 

fuente contra el impuesto a pagar - - (24.547) (24.547) 

Saldo al final del año US$ 31.986 . > 15.760 
  

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles según se 
indica abajo y su movimiento es el siguiente: 

Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido Saldos al 
1/enel2018 enresultados  31/dic/2018 enresultados 31/dic/2019 

Impuesto diferido activo 

  

atribuible a: 
Pérdidas tributarias US$ 8 > - 17,158 17,158 
Jubilación patronal y 
desahucio - 281 281 » 281 

Impuesto diferido activo US$ 8 281 281 17,158 17,439 

Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por los años 2016 al 2019 y 
las declaraciones de impuesto al valor agregado y retenciones de impuesto a la renta 
en la fuente presentadas por los años 2016 al 2019 están abiertas a revisión de las 
autoridades tributarias. 

Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo NO. 2430 publicado en el Suplemento el Registro Oficial NO. 
494 del 31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a 
partir de 2005, normas sobre la determinación de resultados tributables, originados 

en operaciones con partes relacionadas. A partir del año 2015, de acuerdo con la 
Resolución del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, 
los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 

periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000 deben presentar el 
anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto es superior a 
US$15.000.000, deberán presentar el anexo de operaciones con partes 
relacionadas y el informe de precios de transferencia. 

En el año que terminó el 31 de diciembre de 2019, considerando los montos de 
transacciones y operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, la 
Administración de la Compañía conforme el criterio de sus asesores tributarios 
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señala que no está obligada a presentar el informe integral de precios de 
transferencia. 

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

El resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas a través 
de propiedad o administración en los años que terminaron el 31 de diciembre de 
2019 y 2018 es el siguiente: 

2019 2018 
Gastos: 
Vazseguros S. A. US$ 4.366 3.555 

Estacion de Servicios Vazgas S.A. 1.720 1.413 

Ecuanecopa $. A. 2.559 4.100 

US$ 8.645 9.068 

En el año que termino el 31 de diciembre de 2019 la Compañía vendió cartera de 

crédito sin recurso generada en la venta de vehículos a Importadora Tomebamba S. 
A. por US$1.325.647 (US$2.797.333 en el 2018). 

Un resumen de los saldos con partes relacionadas resultantes de las transacciones 
antes indicadas es el siguiente: 

2019 2018 
Efectivo y equivalentes de efectivo: 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Los Rios US$ 4.000 4.000 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar: 

Vazseguros S. A. US$ 3.847 - 

Importadora Tomebamba S. A. 64.702 107.892 

Otras 3.282 
US$ 71.831 107.892 

Otras cuentas por pagar. 

Ecuanecopa S. A. US$ 4,000 4.000 

Importadora Tomebamba $. A. 487 830 
US$ 4.487 4.830 

Capital y Reservas 

Capital Acciones 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias 
y nominativas con valor nominal de US$1 cada una, distribuidas de la siguiente 
manera:
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Chinatrend S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2019 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Accionista US$ Dolares Participación 

Vazpro S.A. 240.000 80% 
Vapcorporación Cía. Ltda. 60.000 20% 

300.000 100% 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere para las compañías 
anónimas, salvo disposición estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se 
tomará un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva 
legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compañía. 
Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas 
en las operaciones. 

Reserva Facultativa 

Esta reserva se apropia de las utilidades disponibles, con base a las disposiciones 
específicas de la Junta General de Accionistas, y es de libre disponibilidad, puede 
ser distribuida, capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas. 

Otros Resultados Integrales 

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas 
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de 
los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones 
actuariales previas y los sucesos ocurridos en el año) y los efectos de los cambios 
en los supuestos actuariales (Véase nota 3(h)). 

Ingresos de Actividades Ordinarias 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de bienes y se 
detallan como sigue: 

2019 2018 

Vehiculos US$ 2.834.861 5.055.301 

Accesorios, respuestos y aceites 121.695 107.946 

Dispositivos 105.945 258.886 
Senicios de mantenimiento y otros 48.942 32.478 

US$ 3.111.443 5.454.611 

Gastos por su Naturaleza 

Un resumen de los gastos de ventas — operativos y gastos de administración 
atendiendo su naturaleza para los años 2019 y 2018 son los siguientes: 
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