ECUADOR ENERGETICO S.A. ECENCR

NOTAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DIGIEMERE DE 2014 Y 2013

NOTA 1.- OPERACGIONES

Ecuador Energético S.A, Feaner, fue constituida en el Ectiador mediante eseritura piblica con fecha 14
de sopliombre de 2011 y con inscripeion en el Registro Mercantil con fecha 11 de octubre de 2011.

El objeta principat do la compaiifa es la produccion, comercializacion y dislribucion de energia altamaliva
fotovoltaica y lodos sus anexos y servicios derivades, en todas sus fases, sin ningdn tipo de reslriceidn
yue no sean safalndos por la ley.

El domicilio fiscal de la compafiia os Av. 6 de Diciembre N3-126 y Whymper. Fdificio Torres Tenerife,
piso 5§, oficina 504,

Al 31 de diciembre da 7014 y 2013 la Gompania prescnla pérdidas acumuladas por USD 240,423 y
LUSD 258.088, respectivamenie. Ante esta situaddn la administracion informa que dichas pardidas se
presentan debido a que Ia Compafia se encentra en unma olapa de  pre operacion. Adicionalmente el
principal accionista ha confimado su intencién de proporcionar el apayo financiero y téenico para quo
la campafila slga operando bajo las condiciones de negocio en marcha,

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financioros de la Compafifa al 31 do diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de
acuerdo con las Nommas Inlermacionales de Informacian Financiera — NIIF,

lLus estados financicros do la Compafifa han sido preparados sobre la base del coslo histdrico.

Los estados financleros so mucsian an ddlares de los Eslados Unidos de Amdricn que os la moneda
corriente do uso legal en el Ecuador.

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

| as principales polilicas de contabilidad aplicadas por la Comparniia en la preparacion de sus estados
finsncieros son las siguicnies;

a) Efoctivo y equivalentes de efectivo
Caorrespanden ul efectivo y las colocaciones a corto plazo que se prosontan en el estado de situacion

financiera denominados como cquivalenles al efectivo. Constituyen los depdsilos o corto plazo con
vencimiento de 3 mases o menos de gran liquidez y Ficilmente convertibles en efcclivo sujetos a

riesgos no significativas de cambins an su valor.
b) Instrumentos financieros

Activos financleros

Reconocimiento y modicion Iniclal _
Las activos finangleros so clasilican comeo: activos financieros al valar razonable con cambios en

resullados, préstamos y cucnias por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
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MNOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

inversiones financieras disponibles para la venta, o como dorivados designados como instrumentos
du cobertura en una cohorlura eficaz, segin coresponda. La Compafifa detarming 1o clasificacian
tlo los activas financlaras gl momento del reconocimianto inicial,

Todos |os activos flnanclaros 58 reconocen inicialmente par su valor razonable mas los costos do
transnceion directamenta atribulbles, excepto los activas financioros quo no se contabilizan al valor

razofabla con cambios en resultados,

A la facha de los cstados linancicros, A Compania registra actives financleros por préstamos y
cuontas par cobrar. Lo Gorencla determina la clasificacion die sus instrumentos linancioros en el

momeanto del reconacimicenlo inicial,

Modicion posterior
Los préstamos v Ias cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables quo

na ticnen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia manilicne ¢n esta categoria al efeclivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar y cuentas por cohrar 2
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, eslos aclivos financleros se miden al
cosio amorlizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor, Fl costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquicr descuento o prima en la
adguisicion, y las comisiones o los coslos qus son una parte integrante de la lasa do inlerés efectiva.
La amortizacion doe o lasa do inlerés ofecliva se reconoce en el estado de resullados como ingreso
fnanclero. Las pérdidas que resullen de un delarioro del valor se recanocen on ol estado de

resultados como goslo linonclero.

Baja en cuantas
Un activo flranciarn o, parla de un active financiero o parle de un grupo de aclivos financicros

similares) se da de haja cunndo:

«  Han expirado lns derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo genaradns por ol
activo,

& Se han lransferido los derechos contracluales sobre los flujos de eloclivo generados por el
activa, 0 so huya asumido una obligacion de pagar a un tercero la Iolalidad de csos flujos de
efectivo sin una demora signilicaliva, a Iravés do un acuerdo de transleroncia, v,

= Se han Iransflerido susloncialmenie todos los riesgos y beneficios inherenles a lo propicdad
del activo; 0 no s¢ hayan ni fransferido ni refenido sustancialmenta todos los resgos v
beneficios inharantes a la propiedad del aciivo, pero sc haya transferido &l conirol sobre ol

TSN,

Las pérdidas por bajus do un activo linanciere se reconocen en el estado da resullodos del ojercicio.

Deierioro del valor de los activos financieros
Al final de cada perindo sabre el que se informa, la Compafifa evalGa si existe alguna evidencia

ohbjetiva de que un activa tinanciero o un grupo de activos financicros se encuentran deteriorados en
su valar, | o evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre olros, indicios tales como que las
deudares o un grupo de deudores so cnouoniran con dificultades financioras significativas, el
incumplimianto o mora an los pagos de la deuds por capital o intereses, |a probabllidad de que se
declaren en quietrn U adopten olra forma de reorganizacian financiera, o cuando dilos observablos
indiquen gue existe una disminucldn medible en los flujos de efoolivo fuluros estimados, asl como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiclones econdmicas que se

correlacionan con los incumplimientos,



NOTA 3.- RESUMEN DE | AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para lns aclivos financieros contabillizados al costo amontizado, la Compafila primero evaliia si existe
evidencia ubjolive de deteriora del valor, de manera individual para los aclivos financleros que son
individualmenio significativos, o de mancra eolocliva para los aclivos finunderos que no son

individualmenio significativos,

El importe en libros del vclivo s¢ reduce a fravés del uso de una cuenta de provisidn v ol importe de
la pérdida se reconoca on ol oslado de resultados. Los intoreses ganados se siguan devongando
sobre ¢l imparte en libros reducida del activo, utilizando |a tasa de inlords usada para descontar los
flujos de ofectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor, Los intereses ganadns
s& regisiran como Ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Recaonocimionto y medicién inicial
Los pasivos linoncicros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en

resultados, préstiumos y cuenias por pagar, scqon comesponda. La Compafila delermina Ia
clasificacian da los pasivos linancicros al momenio del reconocimiento inicial.

Tados los pasivas financleros se reconocen Inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cucnlay por pagar contabilizados al
coslo amorlizado,.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia registra pasivos financieros por préstamos,
cuentas por pagar comercialas y otras cuentas por pagar.

Medicién posterior
Después del reconocimlento inicial, los prastamos y las cuentas por pagor se miden al costo

amortizado, ulilizando el método de la tasa de inlords efectiva.

Las ganancias y pdrdidas se reconocen on ¢l esiado do resultados cuando los pasivos so dan de
baja, asi como también a travéas del proceso de amortizacion, a lravés del método de la tasa de
inferds ofoctiva. LI costo amortizado se caloula tomando en cuenta cuslguier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una paric inlegranle de la tasa de interés
efectiva. |.a amortizacidn de la tasa de interds efectiva se reconoce como costo financiero en &t

estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero so da do baja cuando Ia obligacidn ¢spocificada en el corraspondicnio conlraio

se haya pagado o cancelado, 0 haya vencido.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por olro pasivo provenienta del mismo
prestamista bajo condiciones suslancialinonle diferentos, o si las condiclones da un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, lal pearmuta o medilicacion se trata como unn baja del pasivo
orginal y el reconocimionto de un nueva pasiva, y la dilorencia entre los impories on libros

respoclivos se reconoce en al astado de resultados:

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos linancieros y los pasivos financioros s¢ compensan de manara que so informa el importe

neto en el eslado do situacidn financlorn, solamento si existe un deracho actual logalmente oxigible
de compensar los importes reconocidos, ¥ existe la intencion de liguidarlos por el Importo nelo, o de
realizar los actives y cancolar los pasivos en forma simullanoca.



MOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

¢} Propiedades y proyecios en construccion

Las propiedades y provactos en construecion se encuentran valorados al cosio menos las posibles
pérdidas por deterdorn de su valor. Bl costo incluye los eostos por préslamos relacionados con
proyecios doe construccion o Instalacion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos
para si recenocimiento,

Ll cozto de adquisicion incluye los coslos exiomos imds los costas internos, formados por consumaos
de materiales de bodega, costos do mano de obra dirccla empleada en la instalacion y cualquicr otro
costo necesario pera llovar o cabo la inversian, sicmpro o coando éstos no o sean asumidos por

orGoros.

El cosle de los actives en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta gue los
proyecios esian lisios para la puesia en marcha y son capitaiizados ol clomento del activa

correspondiente.

Las interescs y otros gastos financieros incurrides y directamente afibuibles & la adguisicidn o
instalacion do los actives cualificados, so capllalizan, Los activos cualificados, son aguellos que
redquisran |a preparacion para estar en condiciongs de uso,

Los costos do mojoras que represantan un aumenio do la productividad, capacidad o oficiencia, o
una extension do la vida Ol de los blenes, s¢ eapilali-an come mayor costo de los mismos cusndo
cumplen los requisitos doe reconocarlo como activo. Las gasios de repameion y mantenimianio se
cargan a las cuentas de resuliados del ejercicio en que se incurren.

lLos proyeclos en consliiiceidn se depreciaran desde el momenio an quio s¢ encusntren en operacidn
¥ gencrando ingresos para la compaiiia. La depreciacidn se 1a realizard lincalmente & lo largo de Ios

afns do su vida Ol estimada.

Los metlodos y periodos de depreciacion que se aplicaran. serdn revisados al ciorre do cada ejercicio
. si procedord a ajustarlos de farma prospocliva,

Ol valor residual de estos activos, la vida 06l ¥ ¢l mélodo de depreciacion saleccionado serdin
revisados y ajustados si fuern necesario, a la fecha de cada balinco general para asegurar que el
mitode y el periodo de la depreciacidn sean consistentes can of boneficio economico v las
expaclalivas de vida Otil de propiadades y proyectos en construcaion.

d) Neterioro de activos no financieros

A cada fecha de ciorre del periodo sabra ol gue seihforma, la Compaiia evaliia siexislo algon indicia
da gque un active pudicrs estar deloriorado en su valor, 8i exisie tal indicio, o cuando una prichs
anual de deteriaro dol valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima el impaorta recuperable

deoso activo.

El imparls recuperable de un activo es el mayor valor entre el valar raranable monos los costos de
venta, ya sea de un acitivo o do una unidad generadora de ofectiva, v su valor en uso, y se detenmina
paral un active individual, salvo que el active no genere flajns de eloctivo gue sean sustancialmeants
independicntes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuanda el importe en libros de un activo o do una unidad generadora de efective oxcede su imparte
recuperable, ¢l activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su impaorle recuperable.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALLS POLITICAS CONTARI ES (Continuacion)

Las pérdidas por delorioro dol valor correspondientes a las operaciones cantinuadas, $0 roconocen
en el estado de resullados on agquellas categorias de gaslos que se correspondan con la funcidn del

acliva deteriorado.

¢} Provisiones y pasives contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la CGompaiia fiena una obligacidn presente (legal o
implicila)  como resultadn de un evenlo pasado, es probable que lo Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las ebligaciones y cuando pueda hocerse una estimacian
fiable del Importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha dol estado de situacian
finsnclera y s& ajustan pora rellefar la mejor estimacion que se lenga a esa fecha.

Si el efecto del valor lemporal del dinero s significativo, fas provisiones se descuentan uiifizanda
una lass actual de mercado anfes de impuesios que refloja, cuando coresponda, los riesgos
aspeciicos del pasive. Cuandn se reconoce el descuento, el aumonto de la provisidn producto del
paso del lempo se reconnce como un costo financiero en el eslado de resultados.

f} Impuestos

£l gasto por impuasto a las ganancias dol ejercicio comprende al impuesto a la ranla condenta v al
impuesto diferido

Impuesto a las ganancias corriente
El impuesto por pagar carionle sobhasa en la uliidad gravable, determinado conforme o la Loy

Organica de Régimen Tributarlo, determinada durante el ejercicio. Lo ulilidad gravable difiere de la
utllidad coniabla, debido a partidas de ingresos Imponibles y gastos doduciblos, Las tasas impositivas
y la normaliva fiscal utilizadas para computar dichos importes san aguellas que estén aprobadas a
la fecha de cierre del perlodo sobre el gue se informa. La Gerancia evalia on forma periadica las
pasiciones lomadas en las declaraciones de Impuestos con respacto a Ins siluacionos en las que las
normas fiscalos aplicables se encuentran sujolas @ interpretacidn, y constiluye provisiones cuando

fuera apropiado,

Impuesto a las ganancias diferido
El impuesio a las gonancins diferido se reconoce uliizando el método del pasiva hasado cn ol

balance, sobre las dileroncias lomporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos v sus
imporles en libros a la fecha de clee del periodo sobre el que se informa,

Los pasivos: por impuesto diferido se reconocen por lodas las diferencias temporonios imponibles.,
Los activos par impuaslo diferido so reconocen per iodas las diferencias temporarias deducibles,

Fl importe en libros de los aclivas por impuesto diferido se revisa en cada fecha de clerre del periadn
sobra ¢ que se informa y se reduce en la medida en que ya no sca probable la existencia de
sitficienle gunsncia Imponible futura para pormitic .que esos activos par impuwsto diferide sean

utilizados tolal o parclalmente.

Laos astivas por impuasto diforido no reconacidos se reevalian en cada fecha de clerra del poriodo
sabre el que se informa y se reconocen an la medida en que se lome probable la existencia de
ganancias inponibles futuras que permilan rocuperar dichos aclivos por impuesto diferido no

reconacidos con anterdorldad.

S



MOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacldan)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las lasas de impuesto sabre fa ronla
vigenles o lo fecha que se estima que las diferencias temporarias so raversen, consideranda s
tasas del mpuesiu a la renta vigentes establecidas en la Ley Organicn do Régimen Tributario Intermo
y sus Reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% pora ol wfio 2012 v 22% para o

afio 2013 an ndolanio,

Los activas y pasivos por impuesle diferido se eompensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los aclivos y pasivos por &l impussio a las ganancias corenta v sl los impuestos
diforidos se relacinnan con la misma entidad sujeta a impucestos y la misma Jurisdiccion fiscal.

El activa por Impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y so clasifica como no camisnie.

Los activos y pasivos por impuesio diferido sc compensan si existe un derocho legalmente exigible

de compensar los activos y pasivos por ol impuesto a las ganancias corricnie y si los impuestos
diferidos se relncionan con la misma cnlidad sujcta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

g) Ingresos por intereses

Los intereses por inversiones  inancieras a eorfo pliazo se reconocen comn ingresos oporalivos y =e
registran utilizando of imdlodo de la fasa de interés efeclivo.

h) Reconocimlento de gastos

Las gaslos so reconocen a medida que se devengan, independieniomonta del momenta an que o
pagan, y s rogistran el momento que se los conoce y en el perfoda al que corresponden.

MNOTA 4.« ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacion do los estados financicros do acoerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financlera, involucra la olaboracion, par parle de le Gerencia de la Compafiln, do estimaciones,
suposiciones y provisionoes conlables que inciden en la valuacion de determinadns aclivos y pasivos v
on la determinacion do los resulindos, asi como la revelacion do activos vy pasivas contingenios. Dobido
a la subjelividad inherente en este proceso contable, los resultados realos pueden diferir de los montos
estimadas por la Administracidn. La Gerencia considera que las esfimacionos y supuestos utilizados

fueron los adecuados en las circunstancias.

Eslimaciones y supuestos

. Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacidn para cuontas dudosas do doudores comorciales es determinadno por la gerencia de la
Compariia, en basea una ovaluaciin de la antigiiedad do los saldos por aobrar y In posibilidad roal

de recuperacian de los mismos.

® Deterioro del valor de los aclivos no financieros:

La Compadia evalla los activos o grupos do activos por deterore euanda avenlos o camblos en las
vircunstancias indlean gue ol valor on libros de un aclive podrda na ser recuperablo, Frente a la
oxistencla de activos, cuyos valores exceden su valor do mercado o eapacidad da gonoracion de
ingresos nelos, se practican ajustes por deterioro de valar con cargo a los resultados del periodao.




NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES
{Continuacion)

- Impuestos:

La delerminacion de las obligaciones y gastos por Impuestos requicre de interpretaciones a la

legislacion ributaria aplicable. Aun cuando la CGompaiiia considera quo sus eslimaciones en materia

tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistenta an los porfodos reportados,
pueden surgir discrepancias con ol organisma de conlral lributario (Serviclo de Renlas Inlornas), en

Ia inlempretacian da normas, quea midiaran requerir de ajusios por Impuestos an al fulur,

Provisiones

La delorminacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los

desembolsos gue serd necesario pagar por la comespondiente abligacion, lomando en consideracion
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los esiados inancieros.

NOTA 5.- INSTRUMIENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Las instrumentos financieros so conformaban de la siguiento manera:

Al A1 da Diciambre
2014 o LI

Gomiente No corlenle  Corente Mo comicnte

Aotivas financloros medidos al valar nominal

Ctlive y st squivalentcs 28.439 0 48.510 0
Inversiones a callo A 1. 0T 10000452

Actlvos financieros medidos al costo amortizacdn

Cuentas par cabrar ndackmsidas B8 o 885.207 [0
Olras cusnias por cobrar 141.603 0 140122 1]
3.012.529 0 _3.057.291 u

FPasivos linancieros medidos al costo amovtizado

Arreedores comerciales JOATE 0 _ 7S5 -
30876 0 a.ors a

NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre do 2014 y 2013 el efectiva y sus ocquivalentes estaban conformados
principalmente por fandos en cuentas corrientes en dalares do los Estados Unidos de América en

enlidades inancleras locales de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2004 203
Caja 100 0
Banoos 83349 48.510

28438  4B.510




NOTA 7.- INVERSIONES FINAMCIERAS TEMPORALES
Corresponden a inversionas an Inatituciones Financiaras locales segin el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2014

Interes
devengadn

Capleal Total Vomito

Certilicados de depisilos Banco Pacilico (1) 843,802 12530 8956G.332  octkib
Certificados de depasitos Banco Pacffico (2)  1.012434 13441 1025875 ocld5
1.956.256 25871 .982.207

(1) Coresparden o dos  corlilicados de deposito que se encuentran como colateraies de los
siguiantes garantias relacionadas con &l proyvecio IMBABLURA - PIMARM.

__lipo de garantia denio Minle
Fiel Cumplimicnic del Plan de Mancjo Ambiental 143 550 ol 5
Tlel Complimisnia de Clazos de Fjecusib BOD. 252 oel-15
943,802

{*) Corresponden 3 tres certificados de depodsito que se encueniran como colaterales de las
siguienlos garantias rolacionadas con el proyeclo SANTA ELENA.

Tipa de garantia Monko Vmoto
Fiel Cumplimicnto del Plarn de Mangjo Ambisntal de Iz Manta 138.550 oct-15
Fied Curnpdimicnia dol Plan de Mancjo Ambiental de la Linea do
b 106,550 06115
el Canmplimiento de Plazos de Fjeoiciin 167334 ock14h
1.012.434

MNOTA 8. OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

los saldos de cuantas por eobrar de la Compariia estaban conformados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Anlicipos a proveedaores (1) 140223 140,000
Otras cliienlas por cobrar 1.380 122

141.603 140122

(1) USD 140.000, coresponde a anticipo entregado pars rdmites legales relacionados o los
proyectos que manlicne lr Compariia.



NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacidn)
La composicion de las cuentas por cobrar de acuerdo a su antigiiedad so desglosa de la sigulenie
manera:
Al A1 de diciembre de
2014 2013

16003 122

0-30 dias de antigliedad
1401000

31-80 dias do antigledad

Mis de 365 dias de antigiedad _ 140,000
141603 140,122

NOTA 9.- IMPUESTOS POR COBRARY POR PAGAR

i) Impucstos por cobrar

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 los impuestos por cobrar se conformaban do la siguiente
manera:

Al 31 do dicdlambre de
_ 2014 2013

VA erédito tributario (1) 84147 Bo.574

(1) Cuomespands al VA pagado an ks compras de bignas y sorvicias.

1) Impuestos por pagar

N 31 de diciembre de 2014 y 2013 los impuestos por pagar sc conformaban de 1a siguiente
EIHE N

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Relenciones de impuasto a la ranta 172 398
Retenciones de IVA 251 _ 255
423 653

1)} Impuesto a la Renta

La compafifa al ser constituida en el ano 2011 y al tener como objolo  principal de operacion la
generacion do Cnergias Henovables cuenta con una exoneracian dol impuesto a la renta por un
periodo de 5 afios contados desde ¢l primer afic on el que se generen ingresos atribuibles directa
y dnicamenle a csas Inversionos, sogin lo estipulado on la disposicion Relormaloria Segunda
numeral 3 del Gadigo do la Producelan Comercio & versionos emitido el 29 de diciombre de 2010

un ol Suplementa al R. O, No. 351.



NOTA 9.- IMPUESTOS POR COBRARY POR PAGAR (Continuacion)

La concillacion tributaria para la determinacion del implesio a la ronta del aiflo se muestra a

conlintacion,

Utilidad (Pérdida) anles do impueslo a la renta
y parlicipacion a trabadoras

Menos 15% participacion a trabajadores
Utilidad después do parlicipacion a
trabajadores

Mas gastos no doducibles
Hage iImponible de impuesio a la renta

Al 31 de Diciembre

2014 2013
20.7684 (122.498)
(3.118) 0
17.666 (122.498)

5.452 12.722
23.118 (109.776)

Deducciones cspeciales derivadas del COPCl  (23.118)

Saldo por pagar

0 0

NOTA 10.- CUENTAS POR COBRAR CON PARTES RFELACIONADAS

Corraspanian o contratos de préstamos limnados con accionistas que devengan una losa de interés
del 3% y cuyo vongimiento es el 25 do abril de 2015, La compasicion de los préslumos es de la

siguisnte manar,

Al 31 do diclemibee ds 2014

Capital

A3 e diclamibes de 20149

GFSPATCOSL 3558972
GRUPO I EC SFERVICIOS AVANZADOS SA 254 472
AUSADBI LLG 137383
PONIA ASSET MANAGCMCNT 5L 89.798

B37.545

cmﬁﬁm Taal Capital m'ﬂ’mh Yokl
9240 365219 360.070 LAON  AGTTTS
6718 2e14m 247,500 8650 251150
4673 141976 167.500 ANG3 191353
2 096 n1.8494 70131 4.7498 40924
22.685 860,280 860.201 25006  8BS5.207



NﬂT!iu 10.- CUENTAS POR COBRAR CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Transaceionas con partes relacionadas

Las lransacclones del afn 2014 y 2013 que se efectuaron con parlos rolacionadas fueron |as
sigulontos;

Al 31 de diclembra de

20014 2013
Ma Mo
Corricnic  Corrienta Coriente  Condente

Activos

Préstamos enlregados a accionisias 837.595 0 8E0.201 0
Pasivos

Préstamos recihidos de accionisias (1) (i) 0 1.396.639 0
Ingresos

Inlyreses sobre préstamns olorgados 0 22,6856 0 25.008

(1) Fondos que fusron capitalizados mediante aprobacion de la Suporinlendencla de
Gompaiifas del Louador a fravés de la resoluscion No SC.DIG.P. 14,032 da focha 14 de Enero

o 2013,

NOTA 11.- PROPIEDADES Y PROYECTOS EN CONSTRUGCION

A3 do diclembre propiedados y proyecios en construccidn se.conformaban de la siguionta manera:

2014 2013
Tamenos 347_r61 347.761
Inversiones por proyecto
PROJECTO IMBABURA-PIMAN
Consulluria de desamralio de proyectos 1.998.048 1.998.048
Servicios parn Conformidad Regulatoria G7.847 67.847
Fsiudius técnicos de lerranos 34618 34.618
Comisiones bancarias 26.791
Esludios de Ingenieria Elaelricn 16,145 16.146
Levanlamiento topogralico 10,146 10,146
Costos lagisticos 3.130 3.130
Discfio do planos 2.000 2.000
Revaluacion lorrenos 25l 450
Dosbrose lerrenos & GO0
Alquiler vehioulos 86

2.160.365 2.133.485



NOT A 11.- PROPIEDADES Y PROYECTOS EN CONSTRUCCION (Continuacion)

2014 2013

PROJECTO SANTA ELENA

Consuliorla do desarrollo de proyectos 2.030.038 2080.058
Servicios para Canfarmidid Regulataria 74910 74.910
Comisionos bancarlas 28,742

Estudios tannicos do lerrenos 17773 17.7713
Estudio linea da transmisidan 17.660 17.660
Servidumbre de paso linea Santa Clena 8.697 B8.697
Costos lngislicos 2173 2173
Levantamiento topogrifico 762 762
Desbroce lorronos 624 (25
Peritaje terreno 3asa

2181738  2.152.638

Total proyectos en construcclén 4,342,103 4.286.123

4.689.864  4.633.004

NOTA 12.- ACREEDDREFS COMERCIALES

Al 31 de diclembre corresponden a valores pendientes de pago por o
aperacionales o la compafiia.

La antigiiedad do los montos se conformaba de lasiguiente manera:

Al 31 de diciembre de

P04 2013

0-90 dias de anligiiedad 3.508 4.000
91-130 dias de antigilednd 27367 21775
30.876 31.77rh

NOTA 13.- CAPITAL 50CIAI

prosiecion de servicios

El capilal suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2014 comprende 8,000,0000

acciones ordinarias de valor nominal de USD 1 cada una.

Modiante Junta General de Accinnistas del 5 de noviembre do 2012 se aprobd el incremento del
capilal social de 1a comparifa a USD 8,000,000 {ocho millones de dolures do los Estados Unidos de

América), v que fue aprobado por la Superintendencia de Companing dal
resolucitn No SC.DIC,P.13.032 de fecha 14 do Fnero de 2013

Fouudar a través de la



HOTA 14.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditorfa, 02 do inayo de 2018, la Compania no ha sido notificada por
auditarias tribulanias por los afios 2012, 2013 v 2014 sujetos a revision liscul,

MNOTA 15.- PRINGIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

< FI 16 de anero de 2006 madianie Registro Oficial No 188 so oslablecid Is obligatoriadad para que
aquellos contribuyentes que mantienen lransacciones con sus parlos rolacionadas presanten a
la Autoridad Tributaria los anexos con parios relacionadas yo los informes de precios de
transferencin. Modiante Resolucion No NAC-DGER2008-0464 se eslnblocicron los siguientes
limites para o prosentacion de los ancxos con parlos relacionadas y los Informes de precios de
transferencia:

Los Contribuyontos quo dentlrd de un mismo periodo fiscal mantengan operacionos con sus
partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3.000.000 deberan presaniar a
I Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas.

| 0s Contribuyentas que dentro de un mismo periodo fiscal manlengan operaciones con sus
parlos relacionadas en un monto acumulado gue se encuenire entre USD 1.000.000 y USD
3.000.000; y que sus ingrosos con partes relacionadas sea  suparior al 50% dol total de sus
Ingresos deborin presentar a la Autoridad Trbularia del Anexo de Operaclonges con Partes

Relacionadas,

Los Contribuyenles gue doentro de un misma perfodo fiscal mantangan aperacionos con sus
partes relacionadas en un monte acumulado superior a LISD 5,000,000 deberan prasentar a
la Auloridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Parles Rolacionadas y el Informe

Integjral de Praclos de Transferencia.

Ln el mes de junio de 2010 se publico ¢l Roglamento para la Aplicacion do la Ley Orgénica de
Régimen Tributarln Interno, entre sus principales aspeclos se menciona lo sigulenio:

«  Los dividendos y utilidades calculados después del pago do Iimpuesto a Iz Renta distribuido

por socicdades nacionales o exlranjeras residentes en el Ecunador, o favor de ofras
sociedades nacionalos o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habrd
retencién ni pago adicional de Impuesto a la Renia. Los dividendos o utilidades distribuidas
a favor de personas naluralas residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravardos para
quicn los percibe, dehiendo por tanto efectuar la correspundionte retencion en la fuenie de
impuostoe a la renta por parte de guien los distribuye.

El 29 de diciombro de 2010 so omile of Codigo Organico de la Produceidn, Comercio e
Inversivnes, en el cual se ineorporan incentivos de indole fiscal entre ellos la raducaian de o tarifa
detiimpuosto @ la renta siando del 24% para el afio fiscal 2011, 23% para el aflo fiscal 212, y 22%

a partir de| afio 2013 en adelante,

El 24 de noviembre del 2011 se promutgd la Ley de Fomento Ambileninl y Oplimizacion de los

ingresos del Cstadn, en la cual dentro de los puntos mas importantes se estahlecid e 5% do

impuesioa la salida de divisas.

I

)

I



MEFCA 15.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS (Cominuanidng

o El 2% de diciembre de 2014 se promubgd la Loy Orgénica de eenbivaes a la Produccion vy
Frevencion & Fraude Fiseasd, enbre sus grincipates aspoclos se menciona fo siguisato:

v Se consideran ingrosos de fuente ecuatodana a las dlilidades gque pesciban las sociedados
dumiciliadas o nin en Ecilador y las personas naturales, cotalrdanas o extranjeras, residantos
t res en el pais, provenientes de 13 enajenacian divecta o indircola de acciones, paricipaciones,
alrus derechos representatives de capital u ofros derechos que puritan la exploracian,
erpulacion, concesion o similares;  de socdledades  domicilindas o esiabtecimientosz
poermenenies en Ccoador,

= Losingresns graviobtos oblenidos por sociedadeas consituides en el Couadorn, asi como por las
sucursales e socicdodss extranjeras domiciliados on el pais vy los establacimionios
permanentas de sociedades extranjeras no domicitfadas aplicerdn la tarifa det 22% sobire sie
base impanibiz. Mo abslante, 1a tarifa impositiva sard dol 25% sobre la proporcion de hase
tnponible que corresponda 3 la participacion directn o indirccis de socios, acninnistas,
parlfeipos, heneficiarios o simifares, que soan residertes 0 s anclianlron ostablecidos en
paralsos discedes o regimenes de maonor imposicidn, segan corresponda con @ notursleza de
la socicdad, S dicha participeoion cxeodo deb 50% a tarifa ded 25% serd aplicable o tods ia
base imponila,

NOTA f6.- RESULEEN DE PRIMCIFALES CONTRATOR

a) Escritora de oo hebifitante para la consfruccidn, instziacion y operacidn dol proyecio
Fotovoltaico Imbabora Piman de 25 B,

El candrzdo lue legalizade mediante escritera piblica def & de novtembre do 2012 y fiemadao entre Bt
Conseje Mecionat de Elechicidad COMELEC vy Ecuador Energéfico 5.4, EGEMER. El costo
referencial del proyocio os por USH 80,024,202 {Ochenla millones veinte y cratro mil doscionlos
dos dotares de loa Fslados Unidos de Amarica), eon un plazo de velnte afios, los cuales podria
promvogarse de cmplirss con ciorias clausukas estaliecidas on of contrato.

{hx avuerds al contrate & pracio a recanocarse por la energly medida on el punto de entrega sard
de 04003, {cuarenta rcentavns de dolar de [os Cstados Unides do Amdrica con tres céntimos de
cardave), por kilovatio hora, La compafiia tendrd el despacho preforenic v obligatorio durante 45
afing do vigoncia de este contrato contados o partir de fa fecha de susoripsion del Contrato de

Perrmisa,

Bt contratn estabfoce que le Compofis dobeard enfrogar las siguientes garantias:
e fiaf cumpdingiesdo ool plan de manefo amiianio
¢ Bofial cemplimiento de plazos de ejecuctdn del pravectn
v D& cumplimienio de las ebfigacionos dof conlrato de permisco

Elconlralo establece un plaza para la construccidn del pravecta divido en 4 hitos, debfendo cumplirse
el gltine Hito of 2¥ de noviembre de 2013,

A fa facha de osto idorme e Consoje Naciuna! do Eleciicidad CONELED he cortilicads | entrega de
la informacidn sofinada en of Hito 3 dol Conlrate de Pormiso medianke oficio Mo COMELEC-DE-2013-
G117-0F def 22 de mayo de 2013




NOTA 16.- RESUMEN DFE PRINCIPALES CONTRATOS (Continuacion)

La administracion de la Compariia mediante oficio de entrada No CONELEC-5G-201:1-5026-F, soliciio
al Diractar Flocutive del CONELEC la aprobacian del nueve cronograma para al Iniclo de la actividad
comercial de lus dog plantas. A la fecha de este informe no se ha recibido respuesta a esta soliciing.

b) Eseritura de titulo habilitante para la construccién, instalacion y operacion del proyecto
Folovoltaico Santa Elona primera etapa de 25 W,

El eontrato fua legalizado mediante escritura pablica del 12 de noviembre de 2012 y firmado cnbre EI
Consejo Nacional de LElectricidad CONELEC y Ecuador Enorgdtico S.A. ECENER. Fl costo
referencial dol proyecto es por USD 76,732,416 (Setenta y seis millones setecientos treinia y dos
mil cuatrocientos diccistls ddlares de los Esiados Unidos de América), con un plazo de veinte afios,
s cuales podran prorrogarse do cumplirse con ciorlas clausulas establecidas on ol contrato.

D acuerdo al contralo el procio a reconocerse par la onergia medida en al punio de entrega sera
dez 0,4003, (cuarenta canlavos do dolar de los Estados Unidos de América can ros céniimos de

conlava), por kilovatio hora. Lo compania tendrd el despacho preferente y obligotorio durante 15
afos de vigencia de esle coniralo coniados a partic de Ia facha de suscripeion del Gonlrato de

Pornmisao.

El conlralo establece que la Compaiiia debers entregar las sigulentes garantias:
= Dafigl cumplimientn del plan de manejo ambianic
¢ Defiel cumplimiento de plazos de vjosucion dal prayeacio
= De cumplimiento de las obligacionus dof contrato de parmiso

Fl contrato establace un plazo pora la construceion def proyecto divido en 4 hitos, dabiondo cumplirse
&l liimo Hita el 27 da noviembra de 2013,

A la fecha de este informe el Consejo Nacional de Electricidad CONELCC ha cerdificado lo onlroga de
la informacion seifalada en al Hito 3 del Contrato de Permiso muodiante oficio No CONEL FC-CNC-

2013-0116-0 del 22 de mayn de 2013.

La administracian do In Compafhia modianle oficio de cnirada CONELEC-56G-2013-5025-E solicitd al

Rircctor Ejecutive del CONELEC In aprobacian del nucvo cronograma para ol inicio de la aclividad
comorcial de las dos plantas. A la fecha de este informe no se ha recibido respuesia o osla solicitud,

NOTA 17.- EVENTOS SUHSECUENTES
Cnire el 31 do diciembre de 2014 y la fecha dol informe de auditoria, 02 de mayo de 2016, na se han

producido evenlos que en opinidn do la Administracion de la Compaiila pudioran tener un efecta
significativo sobre dichos estados financieros, v que no estuvieran revelados cn los mismos o en sus

nolos,
/) -.
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Representante Legal
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