ECUADOR ENERGETICO §.A. ECENER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013

NOTA 1.- OPERACIONES

Ecuador Energético S.A Ecener, fue constituida en el Ecuador mediante escritura plblica con fecha
14 de sepliembre de 2011 y con Ingcripcién en el Registro Mercantil con fecha 11 de octubre de 2011.

El cbjeto principal de la compafila es la produccién, comercializacion y distribucion de energia
alternativa fotovoltaica y lodos sus anexos y servicios derivados, en todas sus fases, sin ninglin tipo de
resiriccion gue no sean sefialados por la ley.

El domicilio fiscal de la compafiia es Av. 6 de Diciembre N3-126 y Whymper. Edificio Torres Tenerife,
piso 5, oficina 504.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiia presenta pérdidas acumuladas por USD 258.088. Ante esta
situacion la administracion informa que dichas pérdidas se presentan debido a que la Compaifiia se
encentra en una elapa de pre operacién. Adicionalmente el principal accionista ha confirmado su
intencion de proporcionar el apoyo financiero y técnico para que la compafila siga operando bajo las
condiciones de negocio en marcha.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2013, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Los estados financieros se muestran en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda
comiente de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus
esiados financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de
situacidn financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depdsitos a corto
plazo con vencimiento de 3 meses o menos de gran liquidez y faciimente convertibles en efectivo
sujetos a riesgos no significatives de cambios en su valor,

b) Instrumentos financieros-
Activos financleros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican como: acltivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimienta,




NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

inversionas financieras disponibles para la venta, o come derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, seg(in corresponda. La Compafiia delermina la clasificacion
de ios actives financieros al memento del reconocimiento inicial.

Todos los aclives financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se conltabilizan al valor
razanable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia registra activos financlercs por préstamos y
cuentas por cobrar, La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicién posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafila mantiene en esta categoria al efectivo
y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar ¥ cuentas por cobrar a
enlidades relacionadas. Después del reconecimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado wtilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte inlegrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés efecliva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un delerioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas
Un aclive financiero o, parte de un activo financiero o parle de un grupo de actives financieros
similares) se da de baja cuando:

= Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

s Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
aclivo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la tolalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia, y;

» Se han transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resuitados del
ejercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia si existe alguna evidencia
objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. La evidencla de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas,
¢l incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
ocbservables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efeclivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn}

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los actives financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafila primero evalia. s
existe evidencia objstiva de deteriora del valor, de manera individual para los activos financieros
gue son individualmente significativos, o de manera colectiva para los actives financieros que no
son individualmente significativos.

El importe en libros del activa se reduce a través del uso de una cuenta de provision y €| importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada para
descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los
intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado da resultades.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, segln corresponda. La Compania determina fa
clasificacian de los pasives financieros al momento del reconocimianto inicial,

Todos |os pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccion directamente atribuibies, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados &l
‘costo amaortizado,,

A la fecha de los estados financieros, 12 Compafia regisira pasivos financieros por prestamos y
cuentas por pagar.

Mediclon posterior

La Compafila mantiene en esla calegorla las cuentas por pagar comerciales (acreadores
comerciales} y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas ¥
préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizande el mélodo de la tasa de inlerés efecliva.

Las ganancias y pérdidas ss recanocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacidn, a través del méledo de Ia tasa de
interés efectiva. El costo amertizado se esleula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de |a tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de inlerés efectiva se reconoce como costo financiero en &l
estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el corrgspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del
pasivo ariginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resullados,




NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

¢) Eguipo y mobiliario-

El equipo y mobiliario se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionados
con proyeclos de construccion o instalacién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y
cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversidn, siempre y cuando éstos no sean
asumidos por lerceros.

El costo de los aclivos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyecios esian listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del aclivo
correspondiente,

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente alribuibles a la adquisicion o
instalacion de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacion para eslar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extensian de la vida Otil de los blenes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren,

La magquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo lineaimente el costo de los activos entre los afios de vida Ol
eslimada,

Los mélodos y perlodos de depreciacion aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos aclivos, la vida Otil v &l método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a Ia fecha de cada balance general para asegurar gue el
método y el periodo de la depreciacidbn sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectalivas de vida de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La Compaiiia ha
establecido la politica de no fijar un valor residual de los aclivos

d) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe algun
indicio de que un aclivo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal Indiclo, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiila estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre &l valor razonable menos |os costos de
venta, ya sea de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un aclivo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros aclivos o grupos de aclivos,




NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidén)

Cuando &l importe an libros de un activo o de una unidad generadora de efeclivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su imporle
recuperabls,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones conlinuadas, se reconocen
en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién
del aclivo deteriorado.

e) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tisne una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga gue
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refigja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del
paso del iempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

f) Impuestos-

Impuesto n

El impuesio por pagar corrlente se basa en la ulilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio, La ulllidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. El valor a pagar
por concepto de impueslo corriente se determina utilizando las tasas impositives y la normativa
fiscal que estan aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La Gerencia
evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto
a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interprelacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce ulilizando el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias lemporarias entre las bases impositivas de los aclivos y pasivos y
sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permilir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de clerre del periado
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles fuluras gue permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.




NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesio sobre [a renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesio a la renia vigenles establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
para el afio 2013 en adelanie.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica come no corriente.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualguier impuesto sobre las ventas (gf. impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impusslo sobre las ventas incurride en una adguisicidn de activos o en una prestacidn
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso esg impussto se reconoce
como parte del costo de adguisicidn del active o como parte del gasto, segln corresponda,

Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesios
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, 0 gue corresponda pagar a
ia autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

g) Ingresos por intereses

Los intereses por inversiones financieras a corto plazo se reconocen como ingresos operativos y
sa registran ulilizando sl métode de la tasa de interés efectivo.

h} Reconocimiento de gastos-
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y s& registran el momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden,
NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES
Los estados financieros de la Compafila  incluyen cierias  eslimaciones, suposiciones vy
provisiones contables, de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera de

la Compafia.

Estimaciones y suposiciones-

La Compafila ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financisros,

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actualss sobrs los aconiecimientos fuluros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control
de la Compafia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en gue elios
Qourren.




NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES
(Continuacion)

. Eslimacitn para cuenlas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es delerminada por la gerencia de
la Compafila, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
real de recuperacion de los mismos,

. Vida atil de equipos y moblliario:

Las estimaciones de vida Util se basan principaimente en las proyecciones de uso fuluro de los
activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida (til de los actives deberla
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida il restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos podrian hacer que la vida til de los aclivos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financisros:

La Compafiia evalia los aclives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

" Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impusstos requiere de interpretacionss a la

legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafila considera que sus estimaciones en

materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos

reportados, pueden surgir discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Ifunternas}, en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
turo.

Provisiones-

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesaro pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracidn de los estados
financieros.




NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

213 = 2012
Comiente  No Comonic Comiente Mo Comienta

Activos financleros medidos a valor razonable

Efectivo y sus equivalentes 48.510 0 1.359.675 0
Inversiones a corto plazo 1.8983.452 0 1.850.618 0
2.031.962 0 3.316.291 0

Pasivos financieros medidos al valor razonable

Acreedores comerciales 31.775 1] 10.687 (]
Impuestos por pagar 652 ] 46T 0
Cuentas por pagar partes relaclonadas o 0 6.602.562 a
Beneficios sociales 8.610 o a 4]

41.037 0 6.622.696 (i}

NOTA 6.- EFECTIVO ¥ 5US EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo y sus equivalentes estaban conformados
principalmente por fondos en cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en
entidades financieras locales.

NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Corresponden a inversiones en Insliluciones Financieras locales seglin el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2013

Interés
I
Capita davengado Total Vemto
Certificados de depdsitos Banco Pacifico (1) 043,802 13.131 966.933 oct-14
Certificados de depdsitos Banco Pacifica (2)  1.012.434 14,085 1.026.519  oct-14

1.956.236 27.216 1.983.452




NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (Continuacidn)

(1) Corresponden a dos cerlificados de deposito que se encuentran como colaterales de las
siguientes garantias relacionadas con el proyecio IMBABURA - PINAM,

Tipo de garantia Monto Vmcio
Fiel Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental 143.560 oct-14
Fiel Cumpiimiento de Plazos de Ejecucidn 800.252 oct-14
943.802

{2) Corresponden a tres certificados de depdsito que se encuentran como colaterales de las
siguientes garantias relacionadas con el proyecto SANTA ELENA.

Tipo de garantia Manto Vimcto
Fiel Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental
de la Plania 138.550 oci-14
Fiel Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental
de la Linea de Transmision 106.550 oci-14
Figl Cumplimiento de Plazos de Ejecucion T67.334 oct-14
1,012,434

NOTA B.- CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de cuentas por cobrar de la Compafia estaban conformados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Anticipos a proveedores (1) 140.000 0
Otras cuentas por cobrar 122 16.688
140,122 16.688

(1) Anticipo entregado para lramites legales relacionados a los proyectos que mantiene la
Compafiia.

La composicién de las cuentas por cobrar de acuerdo a su antigtiedad se desglosa de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de
2013 2012

0-30 dias de antigiiedad 122 16.688
31-80 dias de antigbedad 140.000 0

140.122 16.688




NOTA 9.- IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
)] Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los impuestos por cobrar se conformaban de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de
2013 2012

lva crédito tributario (1) 88,574 18.173

{(a) Corresponde al VA pagado en las compras de bienes y servicios,

)] Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los impuestos por pagar se conformaban de la siguiente
manera:

Al 31 de diclembre de

2013 2012
Retancionss de Impuasto a la renta 308 467
Retenciones de VA 254 4]
652 467

iy Impuesto a la Renta

La compaiiia al ser consliluida en el afio 2011 v al tener como objeto principal de operacion la
generacion de Energlas Renovables cuenta con una exoneracidn del impuesto a la renta por un
periodo de 5 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a esas Inversiones, segin lo estipulado en el Cddigo de la Produccion
Comercio e Inversiones emitido el 31 de diciembre de 2010,

A la fecha de este informe la Compafila no ha realizado la declaracidn anual de impuesto a la
Renla. De acuerdo al cronograma establecido por la Autoridad Tributaria la obligacién de
presentar la declaracion del impuesto a la renta es el 10 de abril de 2014.




NOTA 10.- CUENTAS POR COBRAR CON PARTES RELACIONADAS

Corresponden a conlralos de préstamos firmados con acclonistes que devenpan una lasa de
intereés del 3% y cuyo vencimiento es el 25 de abril de 2014. La composicién de los préstamos es
de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

Capi Interés
ol dawngadu okl
AUSABI LLC 187.500 3.853 191.353
GESPATCO SL. 360.070 7.705  3B7.775
GRUPOTEC SERVICIOS AVANZADOS SA 242 50D 8,650 251,150
PONTIA ASSET MANAGLEMENT SL 70.131 4,798 74 920
860,201 25008 885207

Transacciones con partes relacionadas
Las transacciones del afio 2013 que se efectuaron con partes relacionadas fueron las siguientes:
Al 31 de diciembre de

2013 2012
Comiente. No Coriente  Comiente  No Corrlente

Activos

Préstamos entregados a accionislas B50.201 0 390.000 i}
Paslvos

Préstamos recibidos de accionistas (1) 1.396.639 0 6.602.561 0
Ingresos

Intereses sobra préstamos otorgados o] 26.006 0 0

(1) Fondos que fuercn capilalizados mediante aprobacion de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador a través de Ia resolucion No SC.DIC.P.13.032 de fecha 14 de
Enero de 2013.




NOTA 11.- PROPIEDADES Y PROYECTOS EN CONSTRUCCION

Al 31 de diciembre propledades y proyectos en construccidn se conformaban do la sigulente manera:

2013 2012
Terrenos 347.761 206.131
Inversiones por proyoacto
PROJECTO IMBABURA-PIMAN
Consultoria de desarrollo de proyectos 1.9898. 048 1.134.3456
Sendcios para Conformidad Regulatoria 67,847 27.012
Estudios técnicos de terrenos 34.618 34.618
Esludios de Ingenieria Electrica 16.146 o
Levantamiento topografico 10.146 0.526
Costos logisticos 3.130 1.708
Disefio de planos 2.000 1]
Revaluacion terrenos 950 0
Desbroce terrenos 800 0

2.133.486 1.207.209

PROJECTO SANTA ELENA

Consultoria de desarrollo de proyectos 2.030.038 1.166.335
Sendcios para Conformidad Regulatoria 74.910 28,804
Estudios técnicos de terrenos 17.773 17.772
Estudio linea de transmisién 17.6860 17.660
Senddumbre de paso linea Santa Elena 8.697 0
Costos logisticos 2173 1.709
Levantamiento topografico 762 0
Desbroce terrenos 625 0

2.162.638 1.232.281

Total proyectos en construccidn 4.286.123 2.439.490

4.633.884 2.735.621

NOTA 12.- ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre corresponden a valores pendientes de pago por la preslacion de servicios
operacionales a la compafia.

La antigiiedad de los montos se conformaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
0-90 dlas de antigliedad 4.000 19.667
91-130 dizs de antigiiedad 27.776 0

3.776 19.667




NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiia al 31 de diciembre dal 2013 comprende 8.000.0000
accicnes ordinarias de valor nominal de USD 1 cada una.

Mediante Junta General de Accionistas del 5 de noviembre de 2012 se aprobo el incrementa del
capital social de la compania a USD 8,000.000 (ocho millones de ddlares de los Estados Unidos de
América), v que fue aprobado por la Superintendencia de Compafias del Ecuador a través de la
resolugion Mo SC.DIC.P_13.032 de fecha 14 de Enero de 2013

NOTA 14.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditorfa, 24 de marzo de 2014, la Compania no ha sido notificada por
auditorias tributarias por los afos 2011, 2012 y 2013 sujetos a revision fiscal.

NOTA 15.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

El 16 de ansro de 2006 mediante Registro Oficial No 188, se establecid |a obligatoriedad para que
aguelios contribuyentes gue mantienen transacciones con sus partes relaclonadas, presenten a la
Autoridad Tributaria los anexos con partes relacionadas ylo  los informes de precios de
transferancia.

Mediante Resolucidn No NAC-DGER2008-0464 se establecieron los siguientes lImites para la
presentacion de los anexos con partes relacionadas v los informes de precios de transferencia:

o Los Contribuyentes que deniro de un mismo perlodo fiscal mantengan operaciones con sus partes
relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3.000.000 debaran presentar a la Autoridad
Tributaris el Anexe de Operacionas con Partes Relacionadas.

= Los Contribuyentes gue dentro de un mismo perlodo fiscal mantengan operaciones con sus
partes relacionadas en un monto acumulado gue se ancuentre entre USD 1.000,000 y USD 3.000.000;
y gue sus ingresos con partes relacionadas ses  superor &l 50% del fotal de sus ingresos debsrén
presentar a la Autoridad Tributaria del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

¢« Los Contribuyentes gue dentro de un mismo perfodo fiscal mantengan operacionos con sus parles
relacionadas en un monto acumulado supsrior & USD 5.000.000 deberan presentar a la Autoridad
Triputaria el Anaxo de Operaciones con Parles Relacionadas y el Infarme Integral de Precios de

Transferancia.

El 25 de diciembre de 2010 se amite &l Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
an el cual se incorporan incentivos de indole fiscal entre ellos la reduccion de I tarifa del impusasto
a la renta siendo del 24% para el afio fiscal 2011, 23% para el afo fiscal 212, y 22% a partir del
afo 2013 en adelante.

El 24 de noviembre del 2011 se promulgo la Ley de Fomento Ambiental y Oplimizacién de los
ingresos del Estado, en el cual dentro de los puntos mas importantes se establecio el 5% de
impuesto a |a salida de divisas.




NOTA 16.- RESUMEN DE PRINCIPALES CONTRATOS

a) Escritura de titulo hahilitante para la construccion, instalacidn y operaclon del proyecto
Fotovoltaico Imbabura Piman de 25 MW.

El contrato fue legalizado mediante escritura publica del 5 de noviembre de 2012 y firmado entre El
Consejo Nacional de Eleclricidad CONELEC y Ecuador Energético S.A. ECENER. El costo
referencial del proyecto es por USD 80.024 202 {Ochenta millones veinte y cuatro mil doscientos
dos dolares de los Estados Unidos de América), con un plazo de veinte afios, los cuales podran
prorrogarse de cumplirse con cierlas clausulas esiablecidas en el contrato.

De acuerdo al contrato el precio a reconocerse porla energia medida en el punto de enfrega serd
de 0,4003, (cuarenta centavos de délar de loz Esiados Unidos de Ameérica con tres céntimos de
centavo), por kilovatio hora, La compaiiia tendra el despacho preferente y obligatorio durante 15
afios de vigencia de este confrato contados a parlir de la fecha de suscripcion del Contrato de
Permiso.

El confrato establece gue la Compaifiia debera entregar las siguientes garantias:
o Defiel cumplimiento del plan de manejo ambiente
¢ De fiel cumplimiento de plazes de gjscucion del proyecto
s [De cumplimiento de las obligaciones del contrato de permiso

El conirato establece un plazo para la construccion del proyecto divido en 4 hitos, debiendo
cumplirse el diimo Hito el 27 de noviembre de 2013,

A la fecha de este informe el Consejo Nacional de Elechicidad CONELEC ha certificado |a entrega de
la informacién sefiglada en el Hite 3 del Contrato de Permizo mediante oficic Mo CONELEC-DE-2013-

0117-0OF del 22 de mayo de 2013

La administracion de la Compafia mediante oficio ds antrada No CONELEC-5G-2013-5026-E, solicitd
al Director Ejgcutive del CONELEC la aprobacién del nuevo cronograma para el inicio de |a actividad
comercial de las dos plantas. A la fecha de este informe no 88 ha recibido respuesta a esta solicitud.

b} Escritura de titulo habilitante para la construccidn, instalacién y operacion del proyecto
Fotovoltaico Santa Elena primera etapa de 25 MW,

El contrato fue legalizado mediante escritura plblica del 12 de noviembre de 2012 y firmado entre
El Consejo Nacional de Electricidad CONELEC y Ecuador Energético S.A. ECENER. El costo
raferencial del proyecto es por USD 76,732,416 (Setenta v sels millones setecientos treinta y dos
mil cuatrocientos dieciséiz ddolares de los Estados Unidos de América), con un plazo de veinte
afios, los cuales podran prorrogarse de cumplirse con cierlas clausulas establecidas en el conirato.

D& acuerdo al contrato el precio a reconocerse por la energla madida en &l punto de entrega serd
de 0,4003, (cuarenta cenlavos de ddlar de los Estados Unidos de Ameérica con tres cantimos de
centavo), por kilovatio hora. La compafiia tendra el despacho preferente y obligatorio durante 15
anos de vigencia de este conirate contados a partir de la fecha de suscripeion del Contrato de

Permiso.

El contrato establece que la Compaiila deberd enfregar las siguientes garantias:
s [De fiel cumplimiento del plan de manejo ambisnte
¢ De fiel cumplimiento de plazos de gjecucion del proyecto
»  De cumplimiento de las obligaciones del contrato de permiso




MNOTA 16.- RESUMEN DE PRINCIPALES CONTRATOS (Continuacidn)

El contrato establece un plazo para la construccion del proyecto divido en 4 hitos, debiendo
cumplirse el Oltimo Hito el 27 de noviembre de 2013,

A la fecha de este informe el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC ha certificado la entrega de
la informacion sefialada en el Hito 3 del Contrato de Permiso mediante oficio No CONELEC-CNC-
2013-0116-0 del 22 de mayo de 2013,

La administracian de la Compafila mediante oficio de entrada CONELEC-SG-2013-5025-E solicito al

Director Ejecufiva del CONELEC la aprobacion del nuevo cronograma para el inicio ds la actividad
comercial de las dos plantas. A |a fecha de este informe no se ha recibido respuesta a esta solicitud,

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2013 y la fecha dal informe de auditoria, 24 de marzo de 2014, no se
han producido eventos gue en opinidon de la Administracién de la Compafla pudieran tener un
efecto significative sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o
en sus notas,
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