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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los Senores Accionistas de:
ECUADOR ENERGETICO S.A. ECENER

Informe sobre los estados financieros

1) Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ecuador Energético S.A. ECENER que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, asi como un resumen de las politicas
contables mas significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia General por los estados financieros

2) La Gerencia General es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3) Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobres estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién
erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos, basandose en pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciéon errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros por la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y lo
razonable de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para expresar una opinion.

Opinién

4)

En nuestra opinién los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Ecuador Energético S.A. ECENER, el
resultado integral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en asuntos

5)

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiia se encuentra en etapa de pre operaciéon con relacion al giro
principal de su negocio que es la produccién, comercializacién y distribucién de energia alternativa
fotovoltaica y todos sus anexos y servicios derivados, en todas sus fases. La recuperacion del valor en libros
de su inversion en la adquisicion de propiedades y ejecucién de actividades para el desarrollo y
construccion de sus plantas de generacién eléctrica por USD 4.633.844, dependera de que la Compariia
obtenga los permisos necesarios para el inicio de la actividad comercial de las dos plantas y de la obtencién
de los recursos necesarios para la construccion y puesta en marcha de dichas plantas, lo que permitira
lograr niveles aceptables de ingresos para soportar su estructura de costos. El plazo para amortizar la
inversion es de 15 anos, contados a partir del 5 de noviembre de 2012 para el proyecto Imbabura Piman y
12 de noviembre de 2012 para el proyecto Sana Elena segun contratos celebrados con El CONELEC (Ver
nota 16).

Los estados financieros de la Compaiiia presentan pérdidas acumuladas por USD 258.088. Tal como se
menciona en la nota No 1, la administracion informa que dicha pérdida se genera principalmente a que se
encuentra en una etapa de pre operacion. Adicionalmente el principal accionista ha confirmado su intencién
de proporcionar el apoyo financiero y técnico para que la compaiia siga operando bajo las condiciones
de negocio en marcha.

Los estados financieros de Ecuador Energético S.A. ECENER al 31 de diciembre de 2012 no han sido
auditados, ya que para el afo 2012, la Comparia no tenia la obligacién de auditoria externa conforme el
Art.1 literal ¢) de la Resolucion No. 02.Q.ICI1.0012 de la Superintendencia de Compafiias, por lo que sus
cifras son presentadas solamente para efectos comparativos.



8) Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Comparia, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se emite por separado.

Quito, 24 de marzo de 2014
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Registro en la Ing. Rodrigo Cevallos
Superintendencia de Socio.
Companias SC-RNAE-749



ECUADOR ENERGETICO S.A. ECENER
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013

Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2013 2012
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivos y sus eguivalentes 6 48.510 1.358.675
Inversiones a corto plazo 7 1.983.452 1856616
Cuentas por cobrar paries relacionadas 10 885.207 390.000
Otras cuentas por cobrar 8 140,122 16.688
Impuestos por cobrar 2] 88.574 18.173
3.145.865 3.741.152
Activos a largo plazo
Propiedades y proyectos en construccion 11 4.633.884 2.735.621
Otros activos a largo plazo 3.200 11133
4.637.084 2.746.754
TOTAL ACTIVOS 7.762.949 6.487.906
PASIVOS
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales 12 31.775 19.667
Impuestos por pagar 2] G52 467
Cuentas por pagar partes relacionadas 10 - 6.602.562
Beneficios sociales B.610 -
41.037 6.622.696
PATRIMONIO
Capital 13 B.000.000 8OO
Resultados acumulados (258.088) (135.580)
74192 (134.780)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.782.949 6.467.906
= =

—

Ing. Jaime Casco Lcda. Ruth Lorena Molina
Representante Legal Contadora General

Las notas explicalivas anexas 1 ala 17 son parte integrante de los estados financieros




ECUADOR ENERGETICO S.A. ECENER

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2013

Expresados en Dolares de E.U.A.

INGRESOS FINANCIEROS
Intereses ganados

GASTOS OPERACIONALES
Impuestos, contribuciones y tasas
Servicios de terceros

Costos laborales

Gaslos generales de oficina
Honorarios a profesionales

Otros gastos

Gastos de ventas, gestion y marketing
Gastos de viaje

{Pérdida del ejercicio)

Ing. Jaime Cdsco
Representante Legal

Notas 2013 2012
7-10 172.757 -
172.757 -
112.199 125
46.160 121.560
41.239 129
38.535 4.540
28.944 1.908
13.206 5.230
7827 -
7.145 2.098
295.255 135.590
(122.498) (135.590)

—_— -
= || —*

= i = e sty |
Lcda. Ruth Lorena Molina

Contadora General

Las nolas explicalivas anexas 1 ala 17 son pare integrante de los estados inanciercs
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ECUADOR ENERGETICO S.A. ECENER
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Pérdida del ejercicio

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS
(Incremento) en Inversiones & corlo plazo
{Incremento) en Cuentas por cobrar

(Incrementa) en Impuestos por cobrar

Incremeanto Acreadores comerciales

Incremento en Impuestos por pagar

Incremento en Beneficios sociales

Efectivo generado en actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones netas en Propiedades y proyecios en construccion
Disminucidn {Incremento) en Otros activos a largo plazo
Fondos utilizados en actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Prastamos otorgados a relacionadas

Fondos recibidos para incremento de capital

Fondos recibidos por actividades de financiamiento
{Disminucion) Incremento neta del electiva en &l periodo

Efectivo al inicio del periodo

Efectiva al final del ejercicio

Ing. Jaime Casco
Representante Legal

2013 2012
(122.498) (135,590)
(26.836) {1.956.616)
{123.434) {16.688)
(70.402) (18.173)
12.108 19.667
185 467

8.610 -
(322.267) (2.106.933)
(1.898.263) {2.735.621)
7.933 (11.132)
(1.890.330) (2.746.753)
(495.207) {390.000)
1.396.639 6.601.575
901.432 6.211.575
(1.311.165) 1.357.889
1.358.675 1,786
48.510 1.359.675
’évf I‘-l’r* o "Il. J L4l "_1._
/AN 2B
- .__.;-;——wﬁ‘i ",‘I—'—l--—-___

_Lnda. Ruth Lorena Molina
Contadora General

Las nolas explicativas anexas 1 a la 17 son pare integrante de los estados financieros




ECUADOR ENERGETICO S.A. ECENER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1.- OPERACIONES

Ecuador Energético S.A. Ecener, fue constituida en el Ecuador mediante escritura publica con fecha 14
de septiembre de 2011 y con inscripcién en el Registro Mercantil con fecha 11 de octubre de 2011.

El objeto principal de la compafia es la produccién, comercializacion y distribucién de energia alternativa
fotovoltaica y todos sus anexos y servicios derivados, en todas sus fases, sin ningun tipo de restriccion
gue no sean sefalados por la ley.

El domicilio fiscal de la compania es Av. 6 de Diciembre N3-126 y Whymper. Edificio Torres Tenerife,
piso 5, oficina 504.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compania presenta pérdidas acumuladas por USD 258.088. Ante esta
situacién la administracién informa que dichas pérdidas se presentan debido a que la Compania se
encentra en una etapa de pre operacion. Adicionalmente el principal accionista ha confirmado su
intencion de proporcionar el apoyo financiero y técnico para que la compania siga operando bajo las
condiciones de negocio en marcha.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2013, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico.

Los estados financieros se muestran en délares de los Estados Unidos de América que es la moneda
corriente de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depdsitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses 0 menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

inversiones financieras disponibles para la venta, o0 como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compania determina la clasificacion
de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia registra activos financieros por préstamos y
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. La Companiia mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento 0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los
flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Compania determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado,.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia registra pasivos financieros por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicion posterior

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y
préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
c) Equipo y mobiliario-

El equipo y mobiliario se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionados
con proyectos de construccién o instalacién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y cualquier otro
costo necesario para llevar a cabo la inversién, siempre y cuando éstos no sean asumidos por
terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicién o
instalacién de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacion para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extensién de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida
de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La Comparnia ha establecido la politica de no fijar
un valor residual de los activos

d) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se reconocen
en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

e) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

f) Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. El valor a pagar
por concepto de impuesto corriente se determina utilizando las tasas impositivas y la normativa fiscal
que estan aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La Gerencia evalla
en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las
situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El'importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el
ano 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe

de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacién financiera, segun corresponda.

d) Ingresos por intereses

Los intereses por inversiones financieras a corto plazo se reconocen como ingresos operativos y se
registran utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

h) Reconocimiento de gastos-
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden.
NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

Los estados financieros de la Compania incluyen ciertas estimaciones, suposiciones y provisiones
contables, de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera de la Compania.

Estimaciones y suposiciones-

La Compariia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles
al momento de la preparacién de los estados financieros.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de
la Comparnia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.



NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES
(Continuacion)

o Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacioén para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compainia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad real
de recuperacion de los mismos.

o Vida util de equipos y mobiliario:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compairiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

o Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones-
La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los

desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros.



NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2013 2012
Corriente Corriente
Activos financieros medidos a valor razonable
Efectivo y sus equivalentes 48.510 1.359.675
Inversiones a corto plazo 1.983.452 1.956.616
Cuentas por cobrar partes relacionadas 885.207 390.000
Otras cuentas por cobrar 140.122 16.688
3.057.291 3.722.979
Pasivos financieros medidos al valor razonable
Acreedores comerciales 31.775 19.667
Cuentas por pagar partes relacionadas - 6.602.562
31.775 6.622.229

NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo y sus equivalentes estaban conformados
principalmente por fondos en cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en
entidades financieras locales.

NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Corresponden a inversiones en Instituciones Financieras locales segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2013

. Interés
Capital devengado Total Vcmto
Certificados de depédsitos Banco Pacifico (1) 943.802 13.131 956.933 oct-14
Certificados de depésitos Banco Pacifico (2) 1.012.434 14.085 1.026.519 oct-14

1.956.236 27.216 1.983.452



NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (Continuacion)

(1) Corresponden a dos certificados de depédsito que se encuentran como colaterales de las
siguientes garantias relacionadas con el proyecto IMBABURA - PINAM.

Tipo de garantia Monto Vmcto
Fiel Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental 143.550 oct-14
Fiel Cumplimiento de Plazos de Ejecucion 800.252 oct-14
943.802

(2) Corresponden a tres certificados de depésito que se encuentran como colaterales de las
siguientes garantias relacionadas con el proyecto SANTA ELENA.

Tipo de garantia Monto Vmcto

Fiel Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental

de la Planta 138.550 oct-14

Fiel Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental

de la Linea de Transmisioén 106.550 oct-14

Fiel Cumplimiento de Plazos de Ejecucion 767.334 oct-14
1.012.434

NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de cuentas por cobrar de la Compariia estaban conformados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Anticipos a proveedores (1) 140.000 0
Otras cuentas por cobrar 122 16.688
140.122 16.688

(1) Anticipo entregado para tramites legales relacionados a los proyectos que mantiene la
Compaiia.

La composicién de las cuentas por cobrar de acuerdo a su antigliedad se desglosa de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de

2013 2012

122 16.688

0-30 dias de antigiiedad
140.000 0

31-90 dias de antigiiedad

140.122 16.688



NOTA 9.- IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

1) Impuestos por cobrar
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los impuestos por cobrar se conformaban de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de
2013 2012

Iva crédito tributario (1) 88.574 18.173

(a) Corresponde al IVA pagado en las compras de bienes y servicios.

1)} Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los impuestos por pagar se conformaban de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Retenciones de impuesto a la renta 398 467
Retenciones de IVA 254 0
652 467

1)} Impuesto a la Renta

La compania al ser constituida en el afio 2011 y al tener como objeto principal de operacion la
generacion de Energias Renovables cuenta con una exoneracién del impuesto a la renta por un
periodo de 5 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a esas inversiones, segun lo estipulado en el Codigo de la Produccién Comercio e
Inversiones emitido el 31 de diciembre de 2010.

Alafecha de este informe la Compafia no ha realizado la declaracién anual de impuesto a la Renta.
De acuerdo al cronograma establecido por la Autoridad Tributaria la obligacion de presentar la
declaracién del impuesto a la renta es el 10 de abril de 2014.



NOTA 10.- CUENTAS POR COBRAR CON PARTES RELACIONADAS

Corresponden a contratos de préstamos firmados con accionistas que devengan una tasa de interés
del 3% y cuyo vencimiento es el 25 de abril de 2014. La composicién de los préstamos es de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

. Interés

I Total

Capita devengado otal
AUSABI LLC 187.500 3.853 191.353
GESPATCO SL 360.070 7.705 367.775
GRUPOTEC SERVICIOS AVANZADOS SA 242.500 8.650 251.150
PONTIA ASSET MANAGEMENT SL 70.131 4.798 74.929
860.201 25.006 885.207

Transacciones con partes relacionadas
Las transacciones del afio 2013 que se efectuaron con partes relacionadas fueron las siguientes:
Al 31 de diciembre de

2013 2012
Corriente No Corriente Corriente  No Corriente

Activos

Préstamos entregados a accionistas 860.201 0 390.000 0
Pasivos

Préstamos recibidos de accionistas (1) 1.396.639 0 6.602.561 0
Ingresos

Intereses sobre préstamos otorgados 0 25.006 0 0

(1) Fondos que fueron capitalizados mediante aprobacion de la Superintendencia de
Comparnias del Ecuador a través de la resolucion No SC.DIC.P.13.032 de fecha 14 de Enero
de 2013.



NOTA 11.- PROPIEDADES Y PROYECTOS EN CONSTRUCCION

Al 31 de diciembre propiedades y proyectos en construccion se conformaban de la siguiente manera:

2013 2012

Terrenos 347.761 296.131
Inversiones por proyecto

PROJECTO IMBABURA-PIMAN

Consultoria de desarrollo de proyectos 1.998.048 1.134.345
Senvicios para Conformidad Regulatoria 67.847 27.012
Estudios técnicos de terrenos 34.618 34.618
Estudios de Ingenieria Electrica 16.146 0
Levantamiento topografico 10.146 9.526
Costos logisticos 3.130 1.708
Disefio de planos 2.000 0
Revaluacion terrenos 950 0
Desbroce terrenos 600 0

2.133.485 1.207.209

PROJECTO SANTA ELENA

Consultoria de desarrollo de proyectos 2.030.038 1.166.335
Senvicios para Conformidad Regulatoria 74.910 28.804
Estudios técnicos de terrenos 17.773 17.773
Estudio linea de transmisién 17.660 17.660
Senidumbre de paso linea Santa Elena 8.697 0
Costos logisticos 2.173 1.709
Levantamiento topografico 762 0
Desbroce terrenos 625 0

2.152.638 1.232.281

Total proyectos en construcciéon 4.286.123 2.439.490

4.633.884 2.735.621

NOTA 12.- ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre corresponden a valores pendientes de pago por la prestacion de servicios
operacionales a la compania.

La antigliedad de los montos se conformaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
0-90 dias de antigiiedad 4.000 19.667
91-130 dias de antigiiedad 27.775 0

31.775 19.667



NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2013 comprende 8.000.0000
acciones ordinarias de valor nominal de USD 1 cada una.

Mediante Junta General de Accionistas del 5 de noviembre de 2012 se aprobd el incremento del
capital social de la compania a USD 8,000.000 (ocho millones de délares de los Estados Unidos de
América), y que fue aprobado por la Superintendencia de Companias del Ecuador a través de la
resolucion No SC.DIC.P.13.032 de fecha 14 de Enero de 2013

NOTA 14.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, XX de XXXXXX de 2014, la Compania no ha sido notificada por
auditorias tributarias por los afos 2011, 2012 y 2013 sujetos a revisién fiscal.

NOTA 15.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

El 16 de enero de 2006 mediante Registro Oficial No 188, se establecid la obligatoriedad para que
aquellos contribuyentes que mantienen transacciones con sus partes relacionadas, presenten a la
Autoridad Tributaria los anexos con partes relacionadas y/o los informes de precios de transferencia.

Mediante Resolucion No NAC-DGER2008-0464 se establecieron los siguientes limites para la
presentacion de los anexos con partes relacionadas y los informes de precios de transferencia:

e Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con sus partes
relacionadas en un monto acumulado superiora USD 3.000.000 deberan presentar a la Autoridad
Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

¢ Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con sus
partes relacionadas en un monto acumulado que se encuentre entre USD 1.000.000 y USD 3.000.000; y
que sus ingresos con partes relacionadas sea superior al 50% del total de sus ingresos deberan presentar
a la Autoridad Tributaria del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

e Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con sus partes
relacionadas en un monto acumulado superior a USD 5.000.000 deberan presentar a la Autoridad
Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de

Transferencia.

El 29 de diciembre de 2010 se emite el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
en el cual se incorporan incentivos de indole fiscal entre ellos la reduccion de la tarifa del impuesto
a la renta siendo del 24% para el ano fiscal 2011, 23% para el afo fiscal 212, y 22% a partir del afo
2013 en adelante.

El 24 de noviembre del 2011 se promulgd la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
ingresos del Estado, en el cual dentro de los puntos mas importantes se establecié el 5% de impuesto
a la salida de divisas.



NOTA 16.- RESUMEN DE PRINCIPALES CONTRATOS

a) Escritura de titulo habilitante para la construccion, instalacion y operacién del proyecto
Fotovoltaico Imbabura Piman de 25 MW.

El contrato fue legalizado mediante escritura publica del 5 de noviembre de 2012 y firmado entre El
Consejo Nacional de Electricidad CONELEC y Ecuador Energético S.A. ECENER. El costo
referencial del proyecto es por USD 80.024.202 (Ochenta millones veinte y cuatro mil doscientos
dos délares de los Estados Unidos de América), con un plazo de veinte afos, los cuales podran
prorrogarse de cumplirse con ciertas clausulas establecidas en el contrato.

De acuerdo al contrato el precio a reconocerse por la energia medida en el punto de entrega sera
de 0,4003, (cuarenta centavos de dolar de los Estados Unidos de América con tres céntimos de
centavo), por kilovatio hora. La compania tendra el despacho preferente y obligatorio durante 15
afos de vigencia de este contrato contados a partir de la fecha de suscripcion del Contrato de
Permiso.

El contrato establece que la Compariia deberé entregar las siguientes garantias:
e De fiel cumplimiento del plan de manejo ambiente
e De fiel cumplimiento de plazos de ejecucién del proyecto
e De cumplimiento de las obligaciones del contrato de permiso

El contrato establece un plazo para la construccion del proyecto divido en 4 hitos, debiendo cumplirse
el dltimo Hito el 27 de noviembre de 2013.

A la fecha de este informe el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC ha certificado la entrega de
la informacién sefialada en el Hito 3 del Contrato de Permiso mediante oficio No CONELEC-DE-2013-
0117-OF del 22 de mayo de 2013.

La administracién de la Compania mediante oficio de entrada No CONELEC-SG-2013-5026-E, solicitd
al Director Ejecutivo del CONELEC la aprobacion del nuevo cronograma para el inicio de la actividad
comercial de las dos plantas. A la fecha de este informe no se ha recibido respuesta a esta solicitud.

b) Escritura de titulo habilitante para la construccion, instalacion y operacion del proyecto
Fotovoltaico Santa Elena primera etapa de 25 MW.

El contrato fue legalizado mediante escritura publica del 12 de noviembre de 2012 y firmado entre El
Consejo Nacional de Electricidad CONELEC y Ecuador Energético S.A. ECENER. El costo
referencial del proyecto es por USD 76,732.416 (Setenta y seis millones setecientos treinta y dos
mil cuatrocientos dieciséis ddlares de los Estados Unidos de América), con un plazo de veinte afnos,
los cuales podran prorrogarse de cumplirse con ciertas clausulas establecidas en el contrato.

De acuerdo al contrato el precio a reconocerse por la energia medida en el punto de entrega sera
de 0,4003, (cuarenta centavos de délar de los Estados Unidos de América con tres céntimos de
centavo), por kilovatio hora. La compania tendra el despacho preferente y obligatorio durante 15
afnos de vigencia de este contrato contados a partir de la fecha de suscripcién del Contrato de
Permiso.

El contrato establece que la Compafiia debera entregar las siguientes garantias:
e De fiel cumplimiento del plan de manejo ambiente
e De fiel cumplimiento de plazos de ejecucién del proyecto
e De cumplimiento de las obligaciones del contrato de permiso



NOTA 16.- RESUMEN DE PRINCIPALES CONTRATOS (Continuacion)

El contrato establece un plazo para la construccion del proyecto divido en 4 hitos, debiendo cumplirse
el Ultimo Hito el 27 de noviembre de 2013.

A la fecha de este informe el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC ha certificado la entrega de
la informacién sefalada en el Hito 3 del Contrato de Permiso mediante oficio No CONELEC-CNC-
2013-0116-0 del 22 de mayo de 2013.

La administracion de la Compafia mediante oficio de entrada CONELEC-SG-2013-5025-E solicité al
Director Ejecutivo del CONELEC la aprobacion del nuevo cronograma para el inicio de la actividad
comercial de las dos plantas. A la fecha de este informe no se ha recibido respuesta a esta solicitud.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha del informe de auditoria, 24 de marzo del 2014, no se
han producido eventos que en opinion de la Administracién de la Compaiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.
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