ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Objeto de la Compaiiia.

La Compaiiia fue constituida el 09 de agosto de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de octubre
de 2011 en la ciudad de Quito — Ecuador.

Su objeto social principal de la Compafiia se dedicara a prestar servicios en actividades relacionadas
con la auditoria interna y externa. Ademas podra, suscribir toda clase de contratos civiles y mercantiles
permitidos por la Ley relacionado con su objeto social.

La Compaiiia a partir del mes de septiembre de 2012 inicio su operacion.

Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros y principales criterios
contables aplicados.

Los Estados de Situacidon Financiera Clasificados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, incluyen
saldos contables de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de éstos
estados financieros:

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia
de Companias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas, ademas de su aplicacién uniforme en los ejercicios que se presentan.

2.2 Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacién Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2017 y 2016.

2.3 Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compafiia, se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los
estados financieros de Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda., son presentados en ddlares
de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compaiiia.
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2.4 Base de medicion.

Los estados financieros de Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda., se registran sobre la base
del devengado.

2.5 Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6 Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los rubros
efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos financieros
a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, o como derivados designados como instrumentos mantenidos como una
cobertura efectiva, segin corresponda. La Compaiiia ha definido y valorizado sus activos
financieros de la siguiente forma:

2.6.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por los servicios prestados, con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo.

2.7 Muebles, enseres y equipos.
El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion.
Los costos de ampliacion, modernizacidn o mejora que representan un aumento de la

productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Util de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento,
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conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se
incurren.

2.8 Depreciacion.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces
de operar de la forma prevista por la Administracion.

2.9 Método de depreciacion.

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afo y
reflejard el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la
Compainia, los beneficios econdmicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo
de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo
patrén. Dicho cambio se contabilizard como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo
con la NIC 8.

Los afios de vida util estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%

2.10 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

2.11 Pasivos financieros.
Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizado

3



ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los vencimientos
se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros
en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar comerciales.

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en los contratos
de servicios, ademas de servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal el equivalente a su costo amortizado, puesto que son pagos
que se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.
2.12 Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

2.13 Beneficios a los empleados.
2.13.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:
e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo.

Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

2.14 Reconocimiento de ingresos y gastos de los contratos por servicios.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a la Companiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta del servicio.
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2.15

La NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias establece que “Cuando el resultado de una
transaccion, que suponga la prestacion de servicios pueda ser estimado con fiabilidad, los
ingresos de actividades ordinarias asociados con la prestacion deben reconocerse,
considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se
informa”.

El reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias por referencia al grado de
realizacion de una transaccion se denomina habitualmente con el nombre de método del
porcentaje de realizacién. Bajo este método los ingresos de actividades se reconocen en los
periodos contables en los cuales tienen lugar la prestacién del servicio.

En el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato de servicios de provienen de
los servicios prestados por la calificacion de riesgos de emisores y valores, puede ser estimado
con suficiente fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones:

(a) losingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con fiabilidad;
(b) es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados del contrato;

(c) tanto los costos que faltan para la terminacion del contrato como el grado de realizacion,
al final del periodo sobre el que se informa, pueden ser medidos con fiabilidad; y

(d) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las
estimaciones previas de los mismos.

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de
realizacion del contrato es, a menudo, denominado método del porcentaje de terminacion.
Bajo este método, los ingresos derivados del contrato se comparan con los costos del mismo
incurridos en la consecucion del grado de realizacidn en que se encuentre, con lo que se
revelara el importe de los ingresos de actividades ordinarias, de los gastos y de las ganancias
que pueden ser atribuidas a la porcién del contrato ya ejecutado.

Cuando el desenlace de un contrato provienen de los servicios prestados por la calificacién de
riesgos de emisores y valores no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad:

(a) los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos solo en la medida en que
sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato; y

(b) los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren.
Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de provienen de los servicios prestados por
la calificacion de riesgos de emisores y valores debe ser reconocida inmediatamente como un

gasto.

Sin embargo, la Compaiiia mantiene la politica de reconocimiento del ingreso; a medida que
se prestan dichos servicios y a su vez son facturados por la Compafiia.

Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:
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2.16

2.17

o Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Como actividades de operacién o de explotacion, las que constituyen la fuente principal
de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion
o de financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Ganancia por accion.

Segun la NIC 33 Ganancias por Accion, las ganancias por accion basicas se calcularan
dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de
patrimonio de la controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de acciones
ordinarias en circulacién (el denominador) durante el periodo.

Segmento operativo.

La Compaiiia Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda., se dedica a prestar los servicios
de Auditoria Externas, consultorias de implementacién de Normas Internacional de
Informacion Financiera NIIF, y obtiene sus ingresos a través de los contratos de estos
productos. La Compafiia gestiona su operacién y presenta la informacién en los estados
financieros sobre la base del segmento operativo, mencionado en su objeto social de este
informe.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016
Caja chica 150.00 150.00
Bancos (1) 12,675.16 22,762.70
12,825.16 22,912.70

1. Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al saldo mantenido en la cuenta corriente del Banco
del Pichincha y 2016 corresponde a saldos mantenidos en la cuenta de corriente del Banco
del Pichincha y cuenta de ahorros del Banco Produbanco por $19,808.07 y 2,954.63
respectivamente.

Cuentas por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Clientes (1) 29,243.80 15,876.65
Anticipos proveedores 1,073.89 1,113.09
Anticipos a empleados - 70.76
Garantia 150.00 150.00
Otras cuentas por cobrar 1,502.93
30,467.69 18,713.43

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a saldos por cuentas por cobrar -
clientes, los mismos que fueron cobrados el transcurso de enero a agosto de 2017 y 2016
respectivamente.

5. Activos por impuestos corrientes.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2017 31.12.2016

Crédito tributario IVA retenido - -
Retenciones en la fuente 10 1,782.47 1,846.10
1,782.47 1,846.10
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6. Muebles enseres y equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016
Muebles y enseres 2,021.57 2,021.57
Equipos de oficina 4,215.00 4,215.00
6,236.57 6,236.57
Menos depreciacion acumulada 4,355.99 3,798.02
1,880.58 2,438.55
El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.2016
Costo:
Saldo al inicio de cada periodo 6,236.57 6,236.57
Compras - -
Saldo al final de cada periodo 6,236.57 6,236.57
31.12.2017 31.12.2016
Depreciacion:
Saldo al inicio de cada periodo 3,798.02 2,466.66
Gasto del afio 557.97 1,331.36
Saldo al final de cada periodo 4,355.99 3,798.02
7. Cuentas por pagar.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.2016
Proveedores 4,190.00 10,008.41
Empleados - -
IESS por pagar 556.20 -
Socios 2,600.00 2,600.00
7,346.20 12,608.41
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8. Obligaciones con los trabajadores.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016
Participacion de los trabajadores (@)
Saldo al inicio 703.75 1,174.17
Provision del afio 726.80 703.75
Pagos efectuados - (1,174.17)
Saldo al final 1,430.55 703.75
Beneficios sociales:
Saldo al inicio 2,912.24 6,610.85
Provision del afio 8,884.27 8,605.18
Pagos efectuados (6,155.41) (12,303.79)
Saldo al final de cada periodo 5,641.10 2,912.24
7,071.65 3,615.99

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

9. Pasivos por impuestos corrientes.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Impuesto al valor agregado IVA 846.22 475.03
Retencion del IVA 396.00 16.35
Retenciones en la fuente 568.81 528.00
Impuesto a la renta 2,052.00 1,873.11

3,863.03 2,892.49

9.1 Impuesto a la renta.
La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
ha sido aplicando la tasa del 22% de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el afo 2011.
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10.

11.

La conciliacion del impuesto a la renta fue preparada por la Compania considerando la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones.

31.12.2017 31.12.2016
Utilidad segun libros antes de participacion a
empleados e impuesto a la renta 4,845.36 4,691.65
Base para la participacion a trabajadores 4,845.36 4,691.65
15% participacion a empleados 726.80 703.75
Utilidad después de participacion a empleados 4,118.56 3,987.90
Menos amortizacion de pérdidas - -
Mas gastos no deducibles 5,208.73 4,526.24
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 9,327.29 8,514.14
Impuesto a la renta afectado por el 22% 2,052.00 1,873.11
2,052.00 1,873.11
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.2016
Saldo al inicio de cada periodo 1,873.11 2,934.86
Provision del afio 2,052.00 1,873.11
Compensacion de retenciones en la fuente (1,846.10) (1,995.31)
Ajuste 255.43 -
Pagos (282.44) (298.14)
2,052.00 1.873.11

Capital social.

Esta constituido al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por 400 participaciones de 1 ddlar de los Estados

Unidos de América cada una respectivamente.

Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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12,

13.

14.

Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y pude ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por
los ajustes por efectos de la conversidn de NIIF(s).

Ingresos de operacion.

31.12.2017 31.12.2016
Prestacion de servicios profesionales 89,122.99 80,305.10
89,122.99 80,305.10

Corresponden a los valores que se han generado producto de la prestacién de servicios de auditoria;
y, todas las actividades complementarias con su objeto principal y demas actividades permitidas por

la Ley.

Gastos de Administracion y ventas.

La composicion del saldo de estas cuentas al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016
Sueldos y otras remuneraciones 46,216.80 39,553.20
Aportes al IESS 3,268.32 3,158.04
Beneficios sociales 8,884.27 8,605.18
Honorarios 2,352.50 5,013.22
Arriendos y condominio 2,435.88 2,458.74
Gastos de gestion 210.00 783.16
Gastos de mantenimiento de equipos 328.50
Gastos alimentacion 3,087.36 3,916.47
Gastos suministros de oficina 2,942.76 2,166.30
Gastos  contribucion  superintendencia  de
compafiias 750 -
Gastos no deducibles 3,499.32 791.13
Gasto atenciones sociales 1,777.50 646.08
Gasto depreciaciones 557.97 1,331.36
Gasto luz oficina 201.63 179.52
Gasto telefonia fija 263.89 411.82
Gasto teléfono celular e internet 1,030.64 812.67
Gastos transporte 4,554.54 2,569.34
Pagos por otros servicios -
Gastos oficina — muebles y otros 1,247.49 930.24
Otros gastos 137.34 2,052.69
83,418.21 75,707.66
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15.

Administracion de riesgos financiero.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

15.1. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compainia, a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

15.2. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Compaiia esta en proceso de incursion en el mercado ecuatoriano de servicios de
consultoria, incurriendo en pérdidas recurrentes con el consecuente impacto en su liquidez;
sin embargo, la habilidad de la Administraciéon con pleno conocimiento del negocio le permite
la generacién de efectivo y equivalentes de efectivo.

Ademas la Compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales.

15.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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16.

17.

a) Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compafila son en esta moneda; por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es
relevante.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compania no reporta posicion en moneda
extranjera.

b) Otros Riesgos

Los ingresos de la Compaiiia, provienen de los servicios prestados por la calificacion de
riesgos de emisores y valores. El grado de diferenciacién ha generado un mercado
altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda y la oferta. La Compainia
tiene una cartera distribuida en varios clientes a nivel nacional.

15.4. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que podria enfrentar la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La

Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza individualmente a cada
cliente nuevo, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estandares
de entrega de sus servicios de consultoria y cobro. El analisis incluye la revision de
calificaciones externas, cuando estan disponibles.

La Compaiiia no establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales, debido a que
considera que no es necesario.

15.5. Administraciéon de Capital
La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compania
para la administracion del capital durante el afio.

Reclasificaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017, han sido incluidas solamente para propdsitos
comparativos, las cuales fueron reclasificadas para confrontarlas con las cifras del afio 2016.

Eventos subsecuentes.
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe 28 de Julio de 2017, no

se han producido eventos que en la opinidén de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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