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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Asesores Asociados Equitycorp Cla. Ltda.

Dictamen sobre los estados financieras,

Hemos efecuado una Auditoria a los estados de situacion financiers clasificados que e
adjuntan de Asesores Asociados Equitycorp Cla. Litda., al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
¥ o5 correspondienies estados de resultado ntegral, de camibeos en & patrimomo v de Mujos e
electivo por ios ahos IEminacdos on esas Techas. Bsios estados Minanceros son resporsabilidad
de @ Administracion de la Compana. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
estos estades financieros bamados en nuesita Auditoria

Responsabilidad de la Administracién de la Compafia por los estados financieros.

a.

La Administracion de Asesores Asociados Equitycorp Cla. Lbda. &5 resporsable de a
preparaciin y presentacion razonable de estos estados financleros de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacitn Financera "NITF®. Esta responsabilidad incluye e control intemo
mantenido &0 @ prepamcion ¢ presentacion de ios estados Mnancienos, 0 gue peymite Que e
encuentren jibres de distorsiones de importancia refativa, debido a fraude o emor; aphcando
politicas contables apropadss v efechuando estimaconss contables raronables en las
Circunstancis:,

Responsabilidad del auditor.
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Muestra responsabilidad s expresar una opinidn sobre estos estadas financieros basado en
nuestra aoditorla, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas [nternacionales de Auditora v
Aseguramiento NIIA, respecto a los afios 2015 y 2014, Dichak normas requigren que cuimpla
con reguisitns SHoos v asl como en la planfficacdion y desempeno de nuestra suditonia, para
obiener (erigza ratonable de gue los estados financieros o esten libres de distorsones de
importancia relativa,

MNuesiras abdionas comprenden o dessrollo de procedimieentos destinados a ks obbencion de &
svidenda de Audiona sobre Bs @Enlidades y reveladones preseniadas en s esiados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juico del auditor @ incluyen (a
evaluacian de los resgos de importancia refativa de los estados financeros por fraude o error, A
elaborar esas evaluaciones de riesgo, el awditor toma en consideracion ios controles ntermos
redevantes oconsidersdos por la Compadia en la preparacion y presentacion raronable de sus
estados financeros, con B Nnaldad de disefiar procedimientos de Auditona adecuados a las
chicunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinion sobre [a efectividad del control
interna de la Compafila. Una auditora también comprende b evaluacion de las politicas
contables (likradas son apopiadas ¥y gue 8 sSbmanones oniables efecluadas por
Adminiracion on razonables: a5 como und evaluacon en b presentacon genersl de los
estados financieros. Consideramos gue B svidenoa de audiiona gue hemos obtenido &
uificente y apropiads para DopoIMIoNar Una base para expresar nuestra opinion de Auctona.




Opinién sin salvedades.

5 En nuestra opindon, los estados financieros  menconados en el parmafo 1, presentan
raranablernente en todos los aspectos significativos, e situacidn financlera de  Asesores
Asociados Equitycorp Cia. Lida., al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los wesultados de sus
operaciones; los cambios en e patrimonio y los Aujos de efecdtiva por los angs terminados en
535 fechas, de conformidad con Nomas Inemaconales de Informacion Fleﬂmra.
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Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

{Expressdos en dolares de los Estados Unides de América)

Mot

e _ Mo. JLALILS F1.12.2014

| Actreog

| Activos CorTientes:

| Electivn v eguivalenies de plactieg 3 2101545 14, 754,53
AT Minancients.

Cimenitas por cofbhens 4 20 14277 24 905.70

Activos or impuesios comentes 5 1,99531 2,516.8]
Total activos corrientes 4315753 47 17108
Activoa no corrientes:
Mueties, erseres y equipos — B 3, 76851 4.191.27
Total actheos no corrientes 3. MA9 4,191.37
Total actheos 46,5274 45.368.31
Pashvos v patrimania
Pashos cortientes:
Cueritas pod pagar T 11,785 .46 15 881,72
Oibligaciones con ot trabajadores 8 7.785.02 5. 380, 74
Pasivos por impuestos gorriantes g 2,673.06 4 505 A%
Total pasivos 2 B34 X5BELN
Patrimania:
Capital sociv 10 400y, 00 A00.00
Feserva legal 11 #0.00 A0.00
Utitidades retenidas 12 24,1945 10 20,027.02
Tutal patrimonio 24,679.10 20,507.02
Tatal L L] manka 46 527 44 446,368.31

Las notas adjuntas de los momeros 1 a2 17 forman parte tndegral de estos estados financeros.
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Asesores Asociados Equitycorp Cla. Ltda.

Estados de Resultados rales
Afos terminados el 31 de Diciembre 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota

Mo, A1.12.3015  31.12.2014
Ingresos de actividedes orodne e
Inghests OF OpErBoon —_ 13 T8, M4 .58 5808020
Gasins de administracin y venias 14 (T0.882.99)  (82.5M.38)
Utilidad an operacidn T BBE 59 15,508 82
Otros (Qastos ) ingresas:
oS ingresos T4 05 5H.54
Chros gasios Hg 284} {1.,031.76)

- _[58.79) {972.92)

Utllidad antes de participacidn trabajadores e
Impuesto a la renta y ressrvs leoal T,837.80 14 536.90
Farthapackin a trabwsadones a 17417 2, 1B054
I.mpugh:l o s renta | J.493.45 2234315
Resultsds netn integral 4. 360,18 9.421.50
Utilicad nets por participacidn 10.90 13.5%
Promedio pondersds del nimern de partiopaciomes
an greulaodn 400,00 400,00

Las notes sdjuntss de los nomenos 1 al 17 forman parts integral de estos estados financieros.




Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Estados da Cambios &n e Patrimonio
Aflos terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

social tegal retenidas camblos Bn el

p-uim__

Saldo inicial periodo actual 31.12.7013 00,00 .00 10,605 52 11.085.52
Apopiacdn utilidades 3 trabajadones 2014 - - {2.180.54) {2,180 %4
Aprocaatstr mopetto 2 B renta 2014 - {1.912.86) (2,954 Bb)
RietsEads nbegral botal 101+ 14, 536.90 1453090
‘Saldo final periodo actual 31.12.2014 200 00 BO.0C  20,027.02 70,507.02
Saldo inlcial periodo actual 31.12. 7014 4001080 B0 00 200X T 0T 20,507 .03
Apropsacin saang dgno - - {1858.10) | LB 10
Peutads integral tokad 2015 - 4 360,18 4 360,18
Saldo final periodo actual 31.12.2015 300,00 BOO0  24,.199.10 24.679.10

L notas sdjuntss de log nomerss 1 al 17 forman parte integral de estos estados financiemms.




Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Anos terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(Exprasados an délares de los Estados Unidos da América)

31.,12.2015 31122014
Flujos de sfectivo por las actividades de operacidn:
Eectivo recibido de clentes 79,005, 58 o, 740 66
Hhertivo pagadd & Drovesdonet y enpleados {7 10M8T) [FF.EMG.21)
Impuesio 2 i3 rems {701.95) [ 160053
Drros ingrewos (egresod] netn _ (5879} (972.92}
Hmurﬂnmw i pClialdes O DDEranGn .1 5 10.r51.00
Fiujos de efectivo por las actividades de inversion:
Faga pof Comprd de propesdad, panta v egepo {91000} (4.115.25)
Efectiv neto ytigeda gn geovidades de mversion (210.00) ___ (8.115.25)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamients;
Eectiva pagado por uh_llq:cln_rmhamﬂai netn
Eracthivo neto (ubilizent #n ) provisio poe s sctividacdes
de lnanciamients
Aumento neto de efettivo v equivalentes de electivn 26492 & 1TLTS
Efective y equivalentes de fecths ¢ inico del afig 14,754.53 858278
Ffeativo rw de efectivo al final del s 41,019.45 14,754.53

Las notas sdjuntss de los numercs 1 8l 17 forman parte integral de estos estados Minanciers.
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Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda,

Concllisckin del Resultado Integral Total con el Efective Neto
Provisto por las Actividades de Oparacion
Afos terminados 2l 31 de Diclembre de 2015 y 2014

(Expresados an dilarec da los Estados Unidos de Amdrica)

FLI22015  3L12.2014

Resuitado integral total 4. 360,18 Godd], 50

Ajustes para conciller & resultado Integsal total con ol
efective neto provisto por las actividedes de oparachin:

Depreciaciin 1,331.34 L
Pardiga en werta de rusbing 4 sauinos = '

Prowisitin partcipadon trabaladores L1 L7 2.160.54
Feinsislin Impaests & la senta i F5345 L3345

Cambios en activos v pasheos opearativos:

Ermminucion (aumento ] en cuentas por colia: 105088 114,502 810
Aumeriio en abnos oCios 7 -

[ Deaminugon | alemento: @ Cuenias por pagal {5,561.92) 1079967
Dismnucice) Fnpuesio a fa ments (#0185 -
Aurmeriio e oblhpisones con o8 irsbajsdones 1830011 140,710
Efactivo neto provisto por les ectividades de operaciin 7.174.92 _!.__D‘rli lﬂ_

Las notas adjuntas do los nimeros 1 al 17 forman parte integral da estos estados financieros.
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ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Objeto de la Compaiiia.

La Compaiia fue constituida e 09 de agosto de 2011 & inscrita én & Registro Mercantil & 12 de octubre
de 2011 en la cudad de Quite - Ecuador.

Sii ohjetn social principal de l= Compafia se dedicar a prestar senvicios en actividades relacionadas
con la auditoria interna y exterma. Ademds podrd, suscribir toda ciase O ONTBIDSs Oviles ¥ mentantiles
permitidos por B Loy nelationado con su objetn sooal.

La Compafiéa a partir del mes de septiembre de 2012 nico su operacian,

Mediante Resolucidn Mo. Q.IMV.2012.3618 de fecha 03 de julio de 2012; y certificd con fecha 27
de julio de 2012 la Superintendencia de Compafias e ha inscrito en el Registro del Mercado de
Valores a la Compafio ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA. LTDA., bajo el nimero
2012,1.14.00076, como Auditora Externa.

Bases de presentacién y preparacion de los estados financieros y principales criterios
contables aplicados.

Los Estados de Situacidn Financlera Clasificados al 31 de Dicembre del 2015 y 2014, incluyen
saldos contables de acuerdo a Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NTTF).

A continuacion se describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros:

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros,

Los presentes Estados Financleros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las
Normmias Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por
sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencla
de Compafias; y representan 2 adopcidn integral, explicita y sin réservas de las referidas
nommas, ademas de su aplicacion uniforme en kos ejercicios gue 58 presentan,

2.2 Periodo contable,
Los presentes Estados Financieros cubren |os siguientes penodos:

Estados de Situatidn Financiera: Por los penodos terminados &l 31 de diclembre de 2015 ¥
2014,

Estados de Resultados Integrales y Estados de Fujos de Efectivo; Por los penoados
comprendidos entre el 1 de ensro y el 31 de diclembre de 2015 y 2014,

Estados de Cambios en & Palrimonio: Por kos penodos comprendicos entre & | de enerd y &
31 de dicernbee de J)15 y 2014

2.3 Monedas de presentacion y moneda funcional.
Los registros contables y los estados financieros de @ Compafia, se valoran utilizando s

moneda del entomo economico princpal en goe i3 entidad opera (moneda funcional). Los
estados financienns de  Asesores. Acnciados Equibyromp O, Lids., son presentados en dolanes
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ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

de los Estados Unidos de América, que es |a moneda funcional y de presentacion de s
Compafiia.

1.4 Base de medicion.

Lors estados financierns e Asesores Asociados Equitycorp Cia. Lida,, se registran sobre Ia base
del devengado.

1.5 Uso de estimaciones y supusesios.

La preparacidn de los estados financeros requiere que @ Adminiktracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los monios de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este
procest contable, os resultados reales poeden diferir de los monios estimados por &

Administracidn de la Compania.

Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utiiizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la ewperiencia histdrica, cambios en fa indusiria e informacion suministrada por fuentes
externas calficadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
dertas drcunstancias,

Las estimaciones y politicas contabies significativas son definidas coma aguellas que son
Importantes para refiejar correctamente fa situacion financiera y los resultados de la Compadia
y/o las que requieren un afto grado de juicio por parte de la Administracidn,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de las
revisiones de |as estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimaciin
o5 revisada y en cualquier periodo future afectada.

1.6 Activos Mnancleros.

Los activos financieros denbro del estads de situacion Mnanclera se induyven en 05 rubros
efectiva vy cuentas por colrar maptenidos al vencimiento dentro del alcance dié NIC 32,

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son dasificados como activos financieros
a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, o como derivados designados como instrumentos mantenidos como una
cobertura efectiva, segun correspondas. La Compafila ha definido v valorizado sus activos
financkeros de la siguients forma:

1.6.1 Estimacién o deterioro para cuentas de dudosa recuperacidn.

Comesponde a cuentas por obrar pendenites de pago, por oS SErvicos presiados, [on pagos
fios v determinables qgue no Benen colizacian en el mensado activa.

1.7 Muebles, enseres y eguipos,

El costo inchuye o precio de adguicictn v todos s costns direciamente relacionados con s
ubicacion ded activo en & lugar v en las condiciones neCesanas pars que pueds operar de la
forma prevists por b8 Acministracion,
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ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Lot costos de ampllacion, modernizacidn o mejora que representan un aumento de |a
productividad, capacidad o eficiencla o una extension de |a.vida dtil de los bienes se capitalizan
£oma mayor costo de los correspandientes bienes, Los gastos periddicos de mantenimiento,
CONSErvacion y reparacian, se imputan 2 resultados, como costo del ejercicio en que se
Incwrren,

1.8 Depreciacion.

La depreciacion comiensa cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto 5, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para Ser capaces
de operar de la forma prevista por la Administracicn,

2.9 Método de depreciacion.

El método de depreclacion utilizado es el delinea rects con cargo a las operadones dil afo y
reflejard el patron con arreglo al cual se espera gue sean consumidos, por parte de ko
Compaiifa, los beneficios econdmicos futuros del active.

El métndo de depreciacicn aplicado a un activo se revisard, como minima, al térming de cads
periodo -anual y, 5i hubiera habido un cambio significativo en e patron esperado de consumo
de Ios beneficios seontmicos futuros incorporados al active, se cambiard para refiejar & nueve
patron. Dicho cambio se contabifizard coma un cambio en una estimacian contable, de acuerdo
con ka NIC 8.

Los afios de vida otil estimados son-los siguientes:

Activi Afios Tasa
Muebles yenseres 10 10%:
Equipcs de oficina 10 10%

2.10 Impuesto a la renta corriente,

Bl cargo por impuesto a |a renta comients se calcula mediante la tasa de impuesios aplicable
2 las utilidades gravables v 52 carga a los resultados ded afio en gue se devenga con base én
2l Impuesto por pagar exgible,

La tarifa de impuasta a la renta comisnta e dal 22 %.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor {8 norma que exige el pago de un “anticipo
minimea de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculada en funcidn de las cifras reportadas
el ano anterior sobre = 2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles,
0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de fos activos.

La referida normia establecid que en caso de gue & iImpuesto a [a renta causado sea menor
gue & monto del anticips minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicdo de Rentas Intermas. su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerda con la norma que rige la devalucién
de este anticipao,
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ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.11 Pasivos financieros,
Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes,

Estas cuentas se reglstran al coste de transacckdn, es decir a su valor nominal, Las IFRS
requieren que los documentds y cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizade
utilizandn o método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos
financleros no derivados cuyos cobros son fijos o determinabies, gue no 58 negocian en un
mercade activo, por 1o gue estas cuentas por pagar estan valusdas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos pasivos son considerados comb comrlentes, excepto en los casos en gue |os vendimientos
co pytlanden mas alla de los 12 meses despuds de [a fecha de clerre de los estados financieros
&N Cuyo caso estas cuentas pof pagar san consideradas como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar comarcialas.

Son obilgaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en los contratos
de servicios, ademas de servicios adguiridos a proveedares en el curso normal de los negacios,
S reconocen a-5u valor nominal el equivalente a su costo amortizads, puesto qQue 56N [Egos
gue se realizan en el corno plazo,

Bajas de pasivos financieros.
Un pasivo financient es dado de baja cuando se extingue.
2.12 Provisiones.
Las provisiones se reconacen cuando fa Compafiia tiene una obiigacion presénte legal o
implicita, como consecusncia de un suceso pasads, cuya liquidacion requiers una. salida de
reCursos gue se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad, Dicha obligacion
puede ser legal o thcita, derivada de, entre otros factores, reqguiaciones, contratos, practicas
habitisales o compromisos pablieos gue crean ante térceros una expectativa valida de que la
Companiia asumirg certas responsabilidades.
2.13 Beneficios a los empleados.
2.13.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmentes a:
= La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a ia renta, segun o
establecdo por la legislacian ecuatoriana vigente, especificarments el Codigo de trabajo,
S registra con cargo & resultados v se presents como parte de los gastos de operacion,

s Decimo tercer ¢ decimd cuarto suelfdo, fondos de reserva; se provisionan ¥ pagan de
acuerdo a fa legislacan vigente en el Ecuadar,

« Vacadones; se registra &l costo cormespondients a las vacaciones del personal sobire fa
base devergada,
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ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA. LTDA.
Paliticas de Cnntabilidadﬂgniﬁcattvas

2.14 Reconocimiento de ingresos y gastos de los contratos por servicios.

Los Ingresos son reconocidos en la medida gue 64 probable que o8 beneficios scondmicos
fiuiran a la Compafia y ‘os ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los Ingresos son
medidos al valor justo déd pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas v otras impuestos a
Iz venta del servicia,

La- NIC 1B Ingresod de Actividades Ordinarias establece que "Cuando el resuitado. de una
fransaccion, que supongs & prestation de servickos pueds ser eshimado con Mabilidad, los
ingresos  de actividades ordinarias asoclados con & prestacién  deben  reconocerse,
consideranda & grado de terminacidn de la prestacidn final del periodo sobre e que se
informa®,

El reconocimients de los ingresos de actividades ordinarias por referencla al grada de
realizacion de una trapsaccion se denomina habituaimente con & nombre de método del
porcentaje de realizacion. Bajo este método los ingresos de actividades se reconocen en los
penodos contables en los cusles Uenen lugar b prestacion del servicio.

En &l caso de contratos a precio fijo, & desenlace del contrato de sendicios de provienen de
los servicios prestados por la calificaclon de riesgos de emisoresy valores, puede ser estimado
con suficients fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones;

{a) los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con fiabilidad,
(b} es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos derivados del contrato;

(c) tanto los costos que faltan para la terminacion del contrato como el grado de realizacion,
al final del periodo sobre &l que se informa, pueden ser medidos con flabilidad; v

(d} los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados ¥ medidos con
fiabilidad, de mancra que los costos reales de! contrato pueden ser comparados con las
estimaciones previas de los msmos

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de
realizaclon del contrato es, a menudo, dencminado método del porcentaje de terminacidn,
Bajo este métadn, los ingresos derivados del contrato 'se comparan con los costos del mismao
incurridos &n la consecucion del grado de reallzacion en que se encuentre, con lo gQue se
revelarsd & importa de los ingresos de actividades ordinarias, de los gastos y de las ganancias
que pueden ser atnbuldas & k& porcian del contrato va ejecutado.

Cuando ef desanlace dé un contrato proveenen de les servicios prestados por la calificacion de
riesgos de emisores v valores no pueda ser estimado con sufickents fiabllidad;

{a) los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos solo en la medida en que
sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato; v

() los costos del contrato deben réconocerse como gastos del periodo en que s& incurren.
Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de provienen de los servicios prestados por

la calificacian de resgos de emisores y valores debe ser reconocida inmediataments como un
gastn,
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ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.15

2.16

2.17

Sin embargo, Ia Compafiia mantiene 1 politica de reconocimiento def ingreso; a medida que
se prestan dichos servicios v a su ver son facturados por la Compafiia.

Estado de Nujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicia comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

« Como fiujos de éfectivo las entradas y salides de efectivo de bancos, 1as inversiones a
plaze Inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

» Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen ls fuente principal
de ingresos ardinarios, como también olras actividades no calfficadas como de inversion
o de financamiento.

» Coimo actividades de inversion, las adquisicianes, enajenacian o dispasicion por otros
medios de activos no correntes y otras inversiones no Incluidas en el efectivo ¥ sus
equivalentes,

« Como actividades de finandamiento aquellas que producen cambios en el tamafio
compasicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiern,

Ganancia por accidn.

Segun la NIC 33 Ganancias por Accion; a5 ganancias por acclon basicas s& calcularan
dividiends el resultads del periodo atribulble a las tenedoras de instrumentes ordinarios de
patrimonio de fa controfadora (el numerador)  entre &f penodo ponderado de acciones
ordinarias en circulacion (el denominador ) durante el periodo,

Segmento operativo,

La Compafila Asesores Asociados Equitycorp Cla. Lida., se dedica a prestar los servicios
de Auditoeia Externas, consultorias de Implementacion de Normas Intermacional de
Informacién Finandiera NIIF, v obtlene sus ingresos a través de s contratos de estos
productos. La Compaiia gestiona su operadon y presenta la informacian en los estades
financieros sobre la base del segmento operativo, mencionado en su objeto social de este
informne,
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ASESORES ASOCIADOS EQUITYCORP CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros

3. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La compasicion del saldo de esta cuenta al cerme de cada periodo; fue como sigue:

. 31.12.2015 31.12.2014
Caja chica 150.00 150.00
Bancos {1} 10,674,349 6,604,535
Banco del Pichincha
Certificado de deposito con vencimbento. en
energ de 2016, 10,195.11 B,000.00
21,019.45 14,754,53

1. Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a saldos mantenidos en la cuenta de corriente del
Banco del Pichincha v cuenta de aharros del Banoo Produbanco por $10,026.29 y 648.05

respectivarmente.

Al 31 de diciembre de 7014 corresponde @ saldos mantenidos en la cuénta de corriente del
Banco del Pichincha y cuenta de ahorros del Banco Produbanco por $3,013.31 v 3,331.22

respectivamente.

4, Cuentas por cobrar,

La compasician del saldo de esta cuénta al derre de cada periode, fue coma sgue:

o 31.12.2015 31.12.2014

Cleaptes (1) 18,653.57 1889057
Anticipos provescores 33520 104.00
Anticipos & empleados - 4,060.15
Garanta 150,00 150.00
Otras cuentas por cobrar 1,000.00 1,700.58
2014277 24.905.70

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponden a-saldos por cuentas por cobrar -
dientes, los mismo: que fueron cobrados al transcurso de enero a mayo de 2015 y 2014

respectivamente.
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5. Activos por impuestos cormienbes.

La compasicidn del saldo de esta cuenta al cierme de cada periods, fue como sigue:

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Crédito tributario TVA retenida - 283.90
Retencicnes an la fuents 10 1,995.31 2.232.01
1;995.31 2,516.81
Muebles enseres y equipos.
s compasicitn del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue Como sigue:
S 31.12.2015 31.12.2014
Musbles y enseros 2021.57 166157
Equipos de ofiding 4,215.00 3,665.00
6,236.57 5,326.57
Menos depreciacion acumulada 2,966.66 1,135.30
- 376591 4.1591.27
El movimeento del saido de esta cuenta al cierme de cada periodo, fue como sigue;
31122015 = 31.12.2014
Costo ajustado:
Saldo al inicio de cada pericdo 5,326,857 1,207.32
Compras — 510.00 4,118.43
Saido al final de'cada periodo 6.236.57 5,326.57
31.12.2015 31.12.2014
DepreciaciGn ajustada:
Saldo al niclo de cada periodo 1,135.30 &H.03
Gastn del afio 1,331.36 1,067.27
Saldo al final de cada peripdo 2,966.66 1,135.30
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7.  Cuentas por pagar,

La composicion del saldo de esta cuenta al clerre de cada periode, fue como sique;

31.12.2015 31.12.2014

Prowvesdones B 724,00 3 500926
Empleados - 5433.00
IESS por pagar Aah. 20 433949
Sodos : 2,600.00 2,599.97
11,789.46 15,881.72

8. Obligaciones con los trabajadores.

La composicidn del saldo de esta cuents al derre de cada periodo, fue como sigue:

= 31122015 2 31122014
Participacidn de los trabajadores 1]
Saldo al inkcio 2, 180,54 267,77
Provision del afo 1,174.17 2, 18054
Pagos efectuadas {2,180.54) (2,467.77)
Salda al final 1,174.17 2,180.54
Beneficios sociales:
Sakdo al inicio 3,200.20 1,618.0Z
Provisidn del afio 13;533.52 7,192,215
Pages efechuados 10, 12287 (4,584, 18)
Ajusies . (1,025.89)
Saido sl final de cada periodo 6,610.85 3,200.20
6,610,855 5.380,7/4

{1) De acuerdo a kas leyes laborales vigentes, la Compafila debe destinar el 15% de su utilidad
gnual antes del impuesto 3 la renta, para reparticio antre sus trabajadores.
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9. Pasivos por impuestos corrientes.
La composicidn del saldo de esta cuenta af cerre de cada périodo, fue como- sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Impuesto al valor agregads TVA 236.58 (0.24)
Retencan del IvA 14.57 325,13
Retenciones en B fsents 128,86 735,08
Impuestpalarenta 229345 2,934.86

2,673,856 590 83

8.1 Impuesto a s renta.

La provisién para ef Impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de dicembre de 2015 y 2014
ha sido aplicando la tasa del 2% de acuerdo & Jo que establece fa Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

La Compafia no ha sido revisada por parte de fas autoridades flscales desde e ano 2011.

La conciliacidn del impuesio a la renta fue preparada por |3 Compafiia considerando la tasa
Iimpositiva legal y el impuesto a |a renta afectado a las operacones.

= 31.12.2015 31.12.2014
Utilidad segun libros: antes de participecan a
empleados @ Impuesto a 13 renta 7.827.80 14,536.90
Base para la participacidn o trabajadores 7.827.80 14,536.90
15% participadan a empeados 1,174.17 2,180,54
tilidad después de participacion & empleados &653.63 12,356.36
Menos amaortizacion de perdidas -
_Més gastos no deducibles 3771.14 903,93
Base imponible sobre ulilidades no reinvertidas 10923477 13,3490.259
Impuesto 2 ka renta afectado por @l 2% £,293.45 4,934.85
289345 2,934 B
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La composicion del saldo de esta cuenta al cerre de cada periodo, fue como sigue:

31.11.2_!315 31.12.2014

saldo al inkcha decada perindo 2,934.85 1,600.53
Provision def afio 229345 £, 3% 86
Compensacitn de retenciones en la fuente {2,232.91) -
Pagos (701.95) {1,600.53)
2,934 86 2,934, 86

10. Capital social.

Esta constitulde ol 31 de diciembre de 2015 v 2014 por 400 partiopaciones de 1 dolar de los Estados
Linidos de A&mérica cada una respectivamente.

11. Reserva legal.
La Ley de Compafiias ded Ecusdor requiers que par [ menas el 5% de su utiidad iquida anual s2a
apropiada como resenva legal, hastz gue ésta alance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no pueds ser distribuida a los acclonistas; excepto en caso de liquidacion de ka
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar e capital,

12. Utilidades retenidas.
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de |os accionistas de la Companis y pude ser utilizado para

la distribucidn de dividendos y certos pagos tales coma reliquidacdn de impuestos, obc., saceptn por
los ajustes por efectos de la comeersidn de NITF(s),

13. [Ingresos de operacidn.

31.12.2015  31.12.2014

Prestacidn.de servicios profesionales 78,763.58  9B,080.20

78,7659.58 58,080,20

Corresponden a los valores goe se han generado productn de la prestacion de senvicios de auditona;
¥, todas las actividades complementanas con su abjeto principal y demdas acthvidades pecmiticdas par
la Ley.
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14. Gastos de Administracidn y ventas.
Ly composhcion del saldo de estas cuentas al cierre ded periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.3014

Sueldos 34,588.53 45, 132.66
Apartes al TESS 4,035,656 4 H86.62
Beneficlos soclakes T.B47.00 7.448.56
Honorarios 7,390.95 10,545.72
Arriendos y condominio 2412.72 2. 20060
Gastos de gestian 1,617.36 1.052:04
Gastos de mantenimientn de equipes 176.00 -
Gastos alimentacion 217787 238105
Gastos sumimistros de oficineg 1,811.43 1,503.00
Gastos uniformes 47430 -
i3astos no deducibles 2.621.37 1.17
{aasin atenciones soclales 270.10 -
Gasto depreciadones 1,331.36 1,067.27
Gasto |uz oficina 7787 -
Gasto telefonia fija 121.00 .
Gasto teléfono celutar 256,18 144,84
Gastos transporte 1,688 40 1,684 81
Pagos por obms sarvicios 1,510.07 4,323.38
(tras gastos = 205 00 15076
70.882.99 82.570,38

15, Administracién de rfiesgos financiero.

En & curst normal de sos operaciones 8 Compaiie estd expuiésta a los siguientes riesgos
relacionados con e uso de instrumentos financieros|

15.1. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
rlesgns, asi como el desarrolla ¥ seéguimiento de [as politicas de administracion de riesgos de

la Compaiiia.

Las paliticas de administracion de riesgo de fa Compania son establecidas con & abjeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimients de los limites, Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania, a fin
de que reflejen los camblos en las conpdiclones de mercadao v en las actividades, La Compania,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
amblente de cantrol discplinado v constructivo en el cual todos o5 empleados entlendan sus
roles y obligaciones,
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La Administracion hace seguimients al cumplimients de las politicas y los procedimientos de
adminkstracién de resgo y revisa si su marco de adminkstracion de riesgo es aproplado
respecto @ los riesgos o los que se enfrenta la Compafila,

15.2. Riesgo de Liquides

Bl riesgo de liquidez es = riesgo de gue |3 Compaiila tenga dificultades para cumplir con sus
oblgaciones asociadas con sus pasivos financienos, que son liquidados mediante Ia entrega
de efectivo u otros activos financieros. B enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suflclentes para cumplir con sus obligaciones. cuando
vencen, tanto en condiciones normales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar (a
reputacidn de la Compafiia,

La Compafila estd en proceso de incursiin en @l mercado ecuatoriano de servicios de
consuftoria, incurriendo en pérdidas recurrentes con el consecuente impacto en su liguides;
sin embargo, la habilidad de la Administracian con pleno conocimiento del negocio le permite
la generacidn de efectivo y sguivalentes de efectivo.

Ademas la Compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudares
comerciakes junto oon las salidas de ofective esperadss para acreedores comerciakes,

15.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es #i riesgo de que los cambios en los precios de mescada, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compadiia o el valor de
Ios instruméntos financieros gue mantiens, El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado s administrar v controlar las exposiciones a este resgo, dentro de parametros
tazonables y al misma tiempo optimizar ia rentabilidad,

a) Riesgo de Moneda

La moneda utilizacda para tas transacciones en el Ecuador es gl dolar americano y las
transacciones gue realira la Compafila son en esta moneda; por lo tanto, la
Administracion estima que |3 exposicion de o Compafifa al nesgo de moneda no es
relevante.

Al 31 de diclembr= ded 2015 y 2014 la Compafiia no reporta posicion en moneda
extranjera.

b} Otros Rlesgos
Los Ingresos de la Compafila, provienen de los senviclos prestados por la calificacion de

riesgos de emisores y valores, £ grado de diferenclacion ha generado un mercado
altamente competitivo.

Los factores que determinan su Auctuacion son la demanda v @ oferta. La Compafia
tiene una cartera distribukda &n varios clienbes 8 nvel nacional,
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15.4, Riesgn de Credito

El riesgo de arédito es gl resgo de pérdida financlera que podria enfrentar la Compafila s un
cliente o contraparte’ en un instumento Anancero -no cumple  &an sUs - obligaciones
contractuales, v se arigina principalments de las cuentas por cobrar comerciaies. La

Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo |a cual se analiza Individualmente a cada
cliente nuevo, en lo gie respecta a su solvenda, antes de ofrecer las condiciones estandares
de entrega de sus servicios de consultona vy cobro.  El andlisls incuye 3 revision de
calificaciones externas, cuando estan disponibles,

La Compafila no establece una estimacion para deterior de valor que representa su mepor
estimado de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores comerciales, debidoa que

considera que no 05 NECesano.
15.5. Administracion de Cagpital
La polltica de la Compafia es mantener un nivel de capital gue le permita consenvar |2
conflanza de los inversionistas y acreedores y sustentar ef desarmilo futuro de sus pegocios,
El capital s& compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque dela Compaii=a
para la administracion del capital durante el afia,
16. Redasificaciones.

Las cifras presentadas al 31 de dicembre de 2014, han sido  Incluidas solamente para propostos
comparativos, las cuales fusron reclasificadas para confrontarias con las ofras del ano 2015.

17. Ewventos subsecuentes.

Entre el 31 de dicembre de 2015 y la fecha de preparacon de este informe 29 de Noviembre de
2016, no se han producido eventos que &n @ opinion de la Administracidn de la Companii@a pudieran
tener un efectn importante sobre-los estados fmnancieros.
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