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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
£ n R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 
^ p r e s a d o e n dólares  e s t a d o u n i d e n s e ) 

1 . I D E N T I F I C A C I O N Y A C T I V I D A D E C O N O M I C A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a compañía f r . e c o n s t i t u i da en l a República d el E c u a d o r, p r o v i n c ia d el A z u a y, e n l a c i u d ad d e 
Cu e n ca e l 0 4 d e a g o s to d el 2 0 1 1, c o mo compañía d e r e s p o n s a b i l i d ad l i m i t a d a. Su a c t i v i d ad 
económica es d e d i c a r se a l a c o m p r a, v e n t a, comercialización y exportación d e b a n a n o, café, 
c a c ao e n t o d as s us fa s e s, así c o mo d e t o d a c l a se d e f r u t a s t r o p i c a l e s, l a importación y 
comercialización d e maquinarías, vehículos, c a m i o n e s, t r a c t o r e s, f u r g o n es c on refr igeración, 
m o t o r es y s us r e s p e c t i v os r e p u e s t os y a c c e s o r i o s, l a importación, exportación y 
comercialización d e a b o n o s, f u n g i c i d a s, i n s e c t i c i d as y f e r t i l i z a n t e s, l a agroíndustr ia d e 
p r o d u c t os e n t o d as s us e t a p a s, h a s ta su comercialización y exportación, l a elaboración y 
exportación d e p r o d u c t os a l i m e n t i c i os a b a se d e f r u t a s. 

F u e i n s c r i t a en e l R e g i s t ro M e r c a n t il e l 1 1 d e a g o s to d el 2 0 1 1, y e n l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e 
Compañías e l 1 9 d e A g o s to d el 2 0 1 1. F u e n o t i f i c a da p o r e l S e r v i c io d e R e n t as I n t e r na c o mo 
C o n t r i b u y e n te E s p e c i a! e! 0 2 d e a b r i l d el 2 0 1 3. 

L a compañía es r e g u l a da y s u p e r v i s a da p o r e l M i n i s t e r i o d e A g r i c u l t u r a, Ganadería, A c u a c u l t u ra 
y P e s ca ( M A G A P ) en c u a n to a s us c o m p r as y v e n t as d e b a n a n o, o r i t o , m o r a d o, plátano y o t r as 
musáceas a f i n e s, t a l c o mo l o d e s c r i b i m os a continuación: 

E l M i n i s t e r i o d e A g r i c u l t u r a, Ganadería, A c u a c u l t u ra y P e s ca ( M A G A P ) , m e d i a n te A c u e r do 
N o . 5 2 4 d el 0 7 d e n o v i e m b re d el 2 0 1 3, e s t a b l e ce e l p r e c io mínimo d e sustentación a l p i e d el 
b a r co d e l o s d i f e r e n t es t i p o s d e c a jas d e b a n a no y o t r as musáceas d e s t i n a d as a l a exportación 
p o r t o d o el año 2 0 1 4 d e a c u e r do a l a s i g u i e n te t a b l a: 

P r e c i o mínimo 
T i p o d e Ca j a T i p o d e  F r u t a P e s o / C a j a L i b r a s sustentación 

U S $ / c a j a 

2 2 XU B a n a no 4 3 6 , 2 20 

2 2 XU CS B a n a no 4 1 ,5 6 , 0 00 

2 0 8 B a n a no 3 1 4 , 4 8 1 

2 0 8 CH B a n a no 3 1 3 , 6 76 

2 5 2 7 B a n a no 2 8 4 , 0 48 

2 2 XU CSS B a n a no 4 6 3 , 3 25 

S T A R B U C K 2 2 B a n a no 1 0 1 , 5 62 

B B O r i t o 1 5 4 , 2 60 

B M M o r a d o 1 5 4 , 2 60 
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i n i c i a l , d i c h os a c t i v os financieros s on p o s t e r i o r m e n te m e d i d os al c o s to a m o r t i z a do u s a n do e l 
método d e interés e f e c t i v o, m e n os c u a l q u i er estimación p o r d e t e r i o r o. Las pérdidas p o r 
d e t e r i o ro s on r e c o n o c i d as en e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. E s ta categoría g e n e r a l m e n te a p l i ca a i a s 
c u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i al y d i v e r s a s. 

L a s c u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i a l es y o t r as c u e n t as p o r c o b r ar se c l a s i f i c an e n a c t i v os 
c o r r i e n t e s, e x c e p to si l o s h u b i e re l o s v e n c i m i e n t os s u p e r i o r es a 1 2 m e s es d e s de l a f e c ha d el 
e s t a do d e situación f i n a n c i e r a, q ue se clasificarían c o mo a c t i v os n o c o r r i e n t e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( 3 ) A c t i v o s financieros m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

C o r r e s p o n de a a c t i v os financieros n o d e r i v a d os c on p a g os c o n o c i d os y v e n c i m i e n t os f i j o s , q u e 

l a Administración d e l a compañía t i e n e l a intención y i a c a p a c i d ad d e m a n t e n er h a s ta su 

v e n c i m i e n t o. Si l a compañía v e n d i e se u n i m p o r t e q u e f u e se s i g n i f i c a n te d e e s t os a c t i v o s, l a 

categoría c o m p l e ta se reclasificaría c o mo d i s p o n i b le p a ra l a v e n t a. 

( 4 } A c t i v o s financieros d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a 

L o s a c t i v os financieros d i s p o n i b l es p a ra l a v e n ta o [ i n v e r s i o n es financieras) i n c l u y en 
i n v e r s i o n es e n a c c i o n es y título d e d e u d a. L o s títulos d e d e u da en e s ta categoría s on a q u e l l os 
q u e se p i e n s an t e n er p o r u n p e r i o do i n d e f i n i d o d e t i e m po y podrían v e n d e r se e n r e p u e s ta a 
n e c e s i d a d es d e l i q u i d ez o c a m b i os e n l a c o n d i c i o n es d e m e r c a d o. 

D e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s financieros 

L o s a c t i v os financieros d i s t i n t os d e a q u e l l os v a l o r i z a d os a v a l o r r a z o n a b le a través d e 
r e s u l t a d o s, s on e v a l u a d os a l a f e c ha d e c a da e s t a do d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA situación financiera p a ra e s t a b l e c er l a 
p r e s e n c ia d e i n d i c a d o r es d e d e t e r i o r o. 

U n a c t i vo financiero o u n g r u po d e a c t i v os financieros se c o n s i d e r an d e t e r i o r a d os e n su v a l o r 
s o l a m e n te s i e x i s te e v i d e n c ia o b j e t i va d e q u e c o m o r e s u l t a do d e u n os o más e v e n t os 
o c u r r i d os después d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l d el a c t i vo (eJ " e v e n to q u e causa l a pérdida"), l o s 
flujos d e c a ja f u t u r o s e s t i m a d os d e l a inversión serán a f e c t a d o s. 

E n e l c a so d e a c t i v os f i n a n c i e r os v a l o r i z a d os a l c o s to a m o r t i z a d o, l a pérdida p o r d e t e r i o ro 
c o r r e s p o n de a l a d i f e r e n c ia e n t r e e l v a l o r l i b r o d el a c t i vo y e l v a l o r p r e s e n te d e l o s fiujos 
f u t u r o s d e c a ja e s t i m a d o s, d e s c o n t a do a l a t a sa d e interés e f e c t i va o r i g i n al d el activo 

financiero. 

B a l a s d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a compañía d a d e b a ja u n a c t i vo financiero c u a n do l o s d e r e c h os c o n t r a c t u a l es s o b re l o s 
fiujos d e e f e c t i vo d el a c t i vo financiero h an e x p i r a d o, o c u a n do se t r a n s f i e r an s u s t a n c i al m e n te 
l o s r i e s g os y b e n e f i c i os i n h e r e n t es a l a p r o p i e d ad d el a c t i vo f i n a n c i e ro a o t r a e n t i d a d. Si l a 
compañía r e t i e ne s u s t a n c i a l m e n te t o d os l o s r i e s g os y b e n e f i c i os d e p r o p i e d ad d el a c t i vo 
f i n a n c i e r o, se continúan r e c o n o c i e n do el a c t i vo y también se r e c o n o ce u n p a s i vo p o r l o s fiujos 
r e c i b i d o s. 
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(ií)  P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s p a s i v os f i n a n c i e r os s on c l a s i f i c a d o s, en el m o m e n to d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , c o mo 
p a s i v os f i n a n c i e r os al v a l o r r a z o n a b le c on c a b i os e n r e s u l t a d o s, c u e n ta p o r p a g ar c o m e r c i a l es 
y d i v e r s as o c o m o d e r i v a d os d e s i g n a d os c o mo i n s t r u m e n t os d e c o b e r t u r a, según s ea 
p e r t i n e n t e. 

T o d o s i o s p a s i v os f i n a n c i e r os se r e c o n o c en i n i c i a l m e n te a l v a l o r r a z o n a b le y , en e l c a so d e 
c u e n t as p o r p a g a r, n e to d e l o s c o s t os d i r e c t a m e n te atr ibuíbles a l a transacción. 

Medición p o s t e r i o r 

L a m e d i c i qn p o s t e r i or d e l o s p a s i v os f i n a n c i e r os d e p e n de d e s u clasificación, t a l c o m o se 
d e t a l la a continuación: 

(1 ) P a s i v o s financieros a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s 

L o s p a s i v os f i n a n c i e r os a v a l o r r a z o n a b le a través d e r e s u l t a d os c u a n do e s t os s e an 
m a n t e n i d os p a ra negociación o s e an d e s i g n a d os a v a l o r r a z o n a b le a través d e r e s u l t a d o s. 

( 2 ) C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

S on p a s i v os financieros n o d e r i v a d os c on p a g os fijos o d e t e r m i n a b l e s, q u e n o c o t i z an e n u n 
m e r c a do a c t i v o. Después d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e, se m i d e n al c o s to 
a m o r t i z a do u t i l i z a n do el método d e l a t a sa d e interés e f e c t i v a. 

( 3 ) L o s o t r o s p a s i v o s financieros m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

L o s o t r o s p a s i v os financieros, i n c l u y e n do l o s préstamos, se v a l o r i z an i n i c i a l m e n te p o r e l 
m o n t o d el e f e c t i vo r e c i b i d o, n e t os d e l o s c o s t os d e transacción. L o s o t r o s p a s i v os financieros 
s on p o s t e r i o r m e n te v a l o r i z a d os a l c o s to a m o r t i z a do u t i l i z a n do e l método d e t a sa d e interés 
e f e c t i v a, r e c o n o c i e n do l o s g a s t os d e i n t e r e s es s o b re i a b a se d e r e n t a b i l i d ad e f e c t i va 

Método d e t a s a d e interés e f e c t i v a 

E l método d e t a sa d e interés e f e c t i va c o r r e s p o n de a l método d e cálculo d el c o s to a m o r t i z a do 
d e u n p a s i vo financiero y d e l a asignación d e l o s g a s t os p or i n t e r e s es d u r a n te t o d o e l período 
c o r r e s p o n d i e n t e. L a t a sa d e interés e f e c t i va c o r r e s p o n de a l a t a sa q ue d e s c u e n ta e x a c t a m e n te 
l o s flujos f u t u r o s d e e f e c t i vo e s t i m a d os p o r p a g ar d u r a n te l a v i d a e s p e r a da d el p a s i vo 
financiero o, c u a n do s ea a p r o p i a d o, u n p e r i o do m e n or c u a n do el p a s i vo a s o c i a do t e n ga u n a 
opción d e p r e p a go q ue se e s t i ma será e j e r c i d a. L o s préstamos financieros se p r e s e n t an a 
v a l o r n e t o, es d e c ir  r e b a j a n do l o s g a s t os a s o c i a d os a su emisión. 

L a compañía d a d e b a ja l o s p a s i v os financieros únicamente c u a n do l a s o b l i g a c i o n es s on 
p a g a d a s, a n u l a d as o e x p i r a n. 
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d e s c u e n t an a su v a l o r p r e s e n te m e d i a n te u n a t a sa d e d e s c u e n to a n t es d e i m p u e s t os q u e 
r e f l e j a l a s e v a l u a c i o n es c o r r i e n t es d el m e r c a do s o b re e l v a l o r t e m p o r al d el d i n e r o y l o s 
r i e s g os específicos d el a c t i v o. 

P a ra l a determinación d el v a l o r r a z o n a b le m e n os l o s c o s t os d e v e n t a, se t o m an e n c u e n ta 
t r a n s a c c i o n es r e c i e n t es d el m e r c a d o, si l a s h u b i e r e. Si n o p u e d en i d e n t i f i c a r se e s te t i p o d e 
t r a n s a c c i o n e s, se u t i l i z a u n m o d e lo d e valoración q ue r e s u l te a p r o p i a d o. E s t os cálculos se 
v e r i f i c a n c o n t ra múltiplos d e valoración, c o t i z a c i o n es d e a c c i o n es p a ra compañías q ue c o t i c en 
e n b o l sa y o t r o s i n d i c a d o r es d i s p o n i b l es d el v a l o r r a z o n a b l e. 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o ro d el v a l o r c o r r e s p o n d i e n t es a l as o p e r a c i o n es c o n t i n u as i n c l u i d o e l 
d e t e r i o ro d el v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s, se r e c o n o c en e n e l e s t a do d e r e s u l t a d os e n a q u e l l as 
categor ías d e g a s t os q ue c o r r e s p o n d an c on l a función d el a c t i vo d e t e r i o r a d o. 

P a ra l o s a c t i v os e n g e n e r a l, a c a da f e c ha d e c i e r r e d el p e r i o do s o b re el q ue se i n f o r m a, se 
efectúa u n a evaluación s o b re s i e x i s te algún i n d i c i o d e q ue l a s pérdidas p o r d e t e r i o ro d el 
v a l o r r e c o n o c i d as p r e v i a m e n te y a n o e x i s t en o h a y an d i s m i n u i d o. Si e x i s t i e se t a l i n d i c i o , l a 
Compañía efectúa u n a estimación d el i m p o r t e r e c u p e r a b le d el a c t i vo o d e l a u n i d ad 
g e n e r a d o ra d e e f e c t i v o. U n a pérdida p o r  d e t e r i o ro d el v a l o r r e c o n o c i da p r e v i a m e n te 
s o l a m e n te se r e v i e r te s i h u bo u n c a m b io e n l o s s u p u e s t os u t i l i z a d os p a ra d e t e r m i n ar e l 
i m p o r t e r e c u p e r a b le d el a c t i vo d e s de l a última v ez e n q ue se reconoció u n a pérdida p o r 
d e t e r i o ro d el v a l o r d e e se a c t i v o. L a reversión se l i m i t a d e m a n e ra t a l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s 
d e l a c t i vo n o e x c e da su m o n t o r e c u p e r a b l e, n i e x c e da e l i m p o r t e e n l i b r o s q ue se h u b i e ra 
d e t e r m i n a d o, n e to d e l a depreciación, s i n o se h u b i e se r e c o n o c i do u n a pérdida p o r d e t e r i o ro 
d el v a l o r p a ra e se a c t i vo en e j e r c i c i os a n t e r i o r e s. T a l reversión se r e c o n o ce en e l e s t a do d e 
r e s u l t a d o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .2 .6  P r o v i s i o n e s - G e n e r a l 

La s p r o v i s i o n es se r e c o n o c en c u a n do l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n te ( l e g al o 
implícita]  c o m o r e s u l t a do d e u n e v e n to p a s a d o, es p r o b a b le q u e s ea n e c e s a r ia u n a s a l i da d e 
r e c u r s os p a ra l i q u i d a r l a obligación y se p u e de h a c er u n a estimación f i a b l e d el m o n t o d e ía 
obligación. 

Cu a n do l a Compañía e s p e ra q ue l as p r o v i s i o n es s e an r e e m b o l s a d as e n t o d o o e n p a r t e, p o r 
e j e m p lo b a jo u n c o n t r a to d e s e g u r o, e l r e e m b o l so se r e c o n o ce c o mo u n a c t i vo s e p a r a do p e ro 
únicamente c u a n do e s te r e e m b o l so es v i r t u a i m e n te c i e r t o. E l g a s to r e l a c i o n a do c on c u a l q u i er 
provisión se p r e s e n ta en e l e s t a do d e r e s u l t a d os n e to d e t o d o r e e m b o l so r e l a c i o n a d o. 

Si e l e f e c to d el v a l o r d el d i n e r o en el t i e m po es s i g n i f i c a t i v o, l a s p r o v i s i o n es se d e s c u e n t an 
u t i l i z a n d o u n a t a sa a c t u al d e m e r c a do a n t es d e i m p u e s t os q ue r e f l e j e, c u a n do c o r r e s p o n d a, 
l o s r iesgos específicos d el p a s i v o. Cu a n do se r e c o n o ce el d e s c u e n t o, el a u m e n to d e ía 
provisión p o r el p a so d el t i e m po se r e c o n o ce c o mo u n c o s to financiero en e l e s t a do d e 
r e s u l t a d o s. 
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2 .2 .7 Beneñcios a l o s e m p l e a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Compañía t i e n e o b l i g a c i o n es d e c o r t o p l a zo p o r b e n e f i c i os a s us e m p l e a d os q ue i n c l u y en 
s u e l d o s, a p o r t a c i o n es s o c i a l e s, b o n i f i c a c i o n es d e l e y , y p a r t i c i p a c i o n es en l a s u t i l i d a d e s. L a 
Jubilación p a t r o n al y el b e n e f i c io p o r d e s a h u c io s on v a l o r i z a d as m e d i a n te v a l o r a c i o n es 
a c t u a r i a l es e f e c t u a d as a l f i n a l d e c a da p e r i o d o. 

L a compañía r e c o n o ce u n p a s i vo y u n g a s to p o r l a participación d e l o s t r a b a j a d o r es en l as 
u t i l i d a d es d e l a compañía, y c u y os b e n e f i c i os es d el 1 5 % d e l as u t i l i d a d es l i q u i d as - c o n t a b l es 
d e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s. 

2 .2 .8  I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s to p o r i m p u e s to a i a r e n ta r e p r e s e n ta l a s u ma d el i m p u e s to a l a r e n ta p o r p a g ar 
c o r r i e n te y e l i m p u e s to d i f e r i d o . 

I m p u e s t o s a l a g a n a n c i a s c o r r i e n t e  

C o r r e s p o n d en a l a u t i l i d a d g r a v a b le o c o n o c i da c o mo u t i l i d a d t r i b u t a r i a q ue se o r i g i n a 
d u r a n te el período. L a u t i l i d a d g r a v a b le es d i f e r e n te a l a u t i l i d a d c o n t a b l e, c o mo c o n s e c u e n c ia 
d e p a r t i d as d e i n g r e s os o g a s t os i m p o n i b l es o deducíbles y o p a r t i d as q u e n o serán g r a v a b l es 
o deducíbles. La s t a s as i m p o s i t i v as y l a n o r m a t i va f i s c al u t i l i z a d as p a ra c o m p u t ar d i c h os 
i m p o r t es s on a q u e l l as q u e estén a p r o b a d as o c u yo p r o c e d i m i e n to d e aprobación se e n c u e n t re 
próxima a c o m p l e t a r se a l a f e c ha d e c i e r r e d el p e r i o do s o b re e l q ue se i n f o r m a , 
c o r r e s p o n d i e n te a l a República d el E c u a d o r. E l i m p u e s to a l a r e n ta se r e c o n o ce en e l e s t a do d e 
r e s u l t a d o s, e x c e p to e n l a m e d i da q u e se r e l a c i o ne c on p a r t i d as c a r g a d as o a b o n a d as 
d i r e c t a m e n te en e! p a t r i m o n i o, e n c u yo c a so se r e c o n o ce en el p a t r i m o n i o. 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

L a compañía r e c o n o ce l o s i m p u e s t os d i f e r i d os c u a n do e x i s t en d i f e r e n c i as t e m p o r a l es e n t r e e l 
v a l o r e n l i b r o s d e i o s a c t i v os y p a s i v os i n c l u i d os e n l o s e s t a d os financieros y l a b a se t r i b u t a r i a. 
E l p a s i vo p o r i m p u e s to a l a r e n ta d i f e r i d o se r e c o n o ce g e n e r a l m e n te p o r t o d as l a s d i f e r e n c i as 
t e m p o r a l es i m p o n i b l e s. E l a c t i vo p o r i m p u e s t os d i f e r i d o se r e c o n o ce g e n e r a l m e n te p o r t o d as 
l a s d i f e r e n c i as deducíbles, en l a m e d i da q ue r e s u l te p r o b a b le q ue l a compañía t e n ga 
u t i l i d a d es g r a v a b l es f u t u r as c on l a s q u e se podría c a r g ar e s as d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as 
deducíbles. 

E l i m p u e s to a l a r e n ta d i f e r i d o se d e t e r m i na u s a n do t a s as t r i b u t a r i as q u e h an s i d o 

p r o m u l g a d as a l a f e c ha d el b a l a n ce g e n e r al y q u e se e s p e r an serán a p l i c a b l es c u a n do e l 

i m p u e s to a l a r e n ta d i f e r i d o a c t i vo se r e a l i ce o e l i m p u e s to a l a r e n t a p a s i vo se p a g u e. 

2 .2 .9  P a s i v o s y a c t i v o s c o n t i n g e n t e s 

L o s p a s i v os c o n t i n g e n t es n o se r e c o n o c en en l o s e s t a d os financieros, s o lo se r e v e l an e n n o t a a 
l o s e s t a d os f i n a n c i e r os a m e n os q ue l a p o s i b i l i d ad d e l a utilización d e r e c u r s os s ea r e m o t a. 

L o s a c t i v os c o n t i n g e n t es n o se r e c o n o c en e n l o s e s t a d os financieroszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y se r e v e l an s o lo si es 

p r o b a b le su realización. 
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E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El e f e c t i vo y e q u i v a l e n t es d e e f e c t i vo c o mo se i n f o r m a e n el e s t a do d e f l u j o d e e f e c t i vo p u e de s er 

c o n c i l l a do c on l a s p a r t i d as e x p u e s t as e n e l e s t a do d e situación f i n a n c i e ra d e l a s i g u i e n te m a n e r a: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

Ca ja 1 3 , 7 94 4 4 , 2 43 
B a n co l o c a l es 1 5 , 9 28 5 6 , 1 41 
B a n co d el e x t e r i or  ( 1 )  7 1 2 , 5 72 4 4 8 , 0 19 

T o t a l 7 4 2 , 2 9 4  3 4 8 , 4 0 3  

( 1 )  I n c l u y e U S $ 6 9 9 , 7 17 e n el C i t i b a nk N Y, U S $ 1 2 , 8 54 en e l C i t i b a nk - E c u a d o r. 

C U E N T A S P O R C O B R A R Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 
D i c i e m b r e 3 1  

C o m e r c i a l e s : 2 0 1 4  2 0 1 3  
Lo c a l es 3 3 5 , 2 34 4 0 2 , 0 74 
E x t e r i o r 1 , 7 8 2 , 8 02 2 , 2 5 5 , 5 43 

T o t a l 2 ,1 1 8 > 0 3 6 2 , 6 5 7 , 6 1 7  

Estimación p a ra c u e n t as d e c o b ro d u d o so ( 3 9 , 9 2 8) ( 4 7 , 1 2 3) 

T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 2 , 0 7 8 , 1 0 8  2 , 6 1 0 , 4 9 4  

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P r o d u c t o r es 4 6 5 , 1 65 4 5 4 , 4 38 
A n t i c i p o a p r o v e e d o r es 5 9 , 2 77 6 5 , 5 63 
E m p l e a d os y / o f u n c i o n a r i os 5 5 , 0 08 4 0 , 0 85 
R e c l a m os p o r c o b r ar - 4 0 , 2 38 
O t r as 7 3 , 1 68 4 7 , 5 82 

T o t a l o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 6 5 2 , 6 1 8  6 4 7 , 9 0 6  

E n opinión d e l a Administración d e l a Compaííía, c o n s i d e ra q u e l a compañía n o n e c e s i ta d e 
u n a estimación p a ra c u e n t as d e c o b ro d u d o s o, d e b i do a q ue s us c l i e n t es c a n c e l an s us créditos 
o p o r t u n a m e n te y a l a e f e c t i v i d ad d el d e p a r t a m e n to d e c o b r a n z a. 
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C U E N T A S P O R C O B R A R Y P A G A R A COMPAÑIAS R E L A C I O N A D A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A continuación se p r e s e n ta i a composición d el r u b r o : 

D i c i e m b r e 3 1  
C u e n t a s p o r c o b r a r - c o r t o p l a z o : 2 0 1 4  2 0 1 3 

I n d u s t r ia d e Plásticos P a l a c i os Márquez P a l m a p l a st Cía. 
L t d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 3 , 3 30 

F e r t i l i z a n t es y A b o n os P a l a c i os Márquez F e r t i p a l ma Cía. 
L t d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 2 6 8 , 6 00 

Corporación I n t e r n a c i o n al P a l a c i os Ci p a) S.A. 1 0 0 , 0 00 5 5 7 , 3 14 
H a n s a r i tazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA. 4 6 , 3 48 3 5 , 3 02 

Cu d a r a n sa S.A. 3 7 7 , 9 13 3 6 8 , 2 02 

C o m e r c i a l i z a d o ra P a l a c i os F r a n co SA. Co p a l f ra 8 0 , 2 20 7 5 , 3 53 

B a l a l o m S.A. - 1 0 , 0 00 

E x p o r t a d o ra d el L i t o r a l Expor t litCía. L t d a . 6 4 , 9 50 -

Agrícola D a n i l u p S.A. 8 , 1 47 -

T o t a l C u e n t a s p o r c o b r a r - c o r t o p l a z o 6 7 7 . 5 7 8  1 , 3 1 8 , 1 0 1  

C u e n t a s p o r c o b r a r - l a r g o p l a z o : 

I n d u s t r ia d e Plásticos P a l a c i os Márquez P a l m a p l a st Cía. 
L t d a . 3 . 3 30 -

F e r t i l i z a n t es y A b o n os P a l a c i os Márquez F e r t i p a l ma Cía. 
L t d a . 4 2 7 , 4 96 -

E x p o r t a d o ra d el L i t o r a l Expor t litCía. L t d a . 8 7 , 2 22 _ 

Corporación I n t e r n a c i o n al P a l a c i os Ci p al S.A. 4 6 4 , 4 52 
B a l a l o m S.A. 1 0 , 0 00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

T o t a l C u e n t a s p o r c o b r a r l a r g o p l a z o ( a ) 9 9 2 , 5 0 0  -

T o t a l C u e n t a s p o r c o b r a r c o r t o y l a r g o p l a z o 1 , 6 7 0 ,0 7 8  1 , 3 1 8 , 1 0 1  

C u e n t a s p o r p a g a r - C o r t o p l a z o 

A g r o c o m e r c io P a l a c i os Márquez P a l m ar C. L t d a , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 5 0 . 2 20 

Agrícola D a n i l u p S.A. 7 , 3 67 3 3 . 8 37 

M i d a j a S.A. 1 1 . 5 10 5 5 , 9 60 

ín.Car.Palm. i n d u s t r ia C a r t o n e ra P a l m ar S.A. 1 , 2 0 5 . 9 05 1 . 2 6 1 , 0 50 

I n d u s t r ia d e Plásticos P a l a c i os Márquez P a l m a p l a st Cía. 
L t d a . 
I m p o r t a d o ra y c o m e r c i a l i z a d o ra d e Agroquímicos P a l a c i os 
R o m e ro I c a p ar S.A. 
Corporación I n t e r n a c i o n al P a l a c i os Ci p al S.A. 

1 7 7 , 2 65 

5 2 , 1 93 

2 , 6 83 

2 4 5 , 8 57 

2 3 , 4 32 

2 , 1 17 

E x p o r t a d o ra d e B a n a no d el O r o E x b a o ro Cía. L t d a . 2 , 1 75 1 1 5 , 9 73 

B a n j ae S.A. 3 1 , 5 56 -

F r u i n t er S.A. F r u t as I n t e r n a c i o n a l es 1 1 , 1 25 -

P l a n d a n e S . A. 2 7 , 5 01 -

R i c a b an S.A. 2 4 , 0 35 -

P a s a n 1 ,5 5 3 ,3 1 5  1 , 7 8 8 , 4 46 
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V i e n e n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

H a s a n ca S.A. 
C o m e r c i a l i z a d o ra d e B a n a no d el S ur C o m e r s ur Cía. L t d a . 
C o m e r c i a l i z a d o ra P a l a c i os F r a n co S.A. Co p a l f ra 

T o t a l c u e n t a s p o r p a g a r c o r t o p l a z o 

C u e n t a s p o r p a g a r l a r g o p l a z o : 

Ag r o c o se S.A. 
B a n j aezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA. 

F r u i n t e r S.A. F r u t as I n t e r n a c i o n a l es 
P l a n d a ne SA. 
R i c a b an S.A. 
Cu d a r a n sa S.A. 

A g r o c o m e r c io P a l a c i os Márquez P a l m ar C. L t d a . 
E x p o r t a d o ra d e B a n a no d el O r o E x b a o ro Cía. L t d a . 
H a s a n ca S.A. 

T o t a l c u e n t a s p o r p a g a r l a r g o p l a z o ( b ) 

T o t a l c u e n t a s p o r p a g a r c o r t o y l a r g o p l a z o 

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4 2 0 1 3  

1 ,5 5 3 ,3 1 5  1 ,7 8 8 ,4 4 6  

2 7 , 8 41 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

9 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

2 , 3 88 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

1 , 5 8 3 , 6 3 9  1 ,7 8 8 ,4 4 6  

1 1 6 , 8 38 1 8 3 , 4 81 
1 1 7 , 7 29 1 7 8 , 4 46 
1 4 8 , 3 23 1 9 9 , 9 37 
1 5 2 , 5 93 1 6 5 , 4 50 
1 4 0 , 0 08 1 7 1 , 9 32 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 1 3 5 , 9 40 
6 0 , 6 92 -

3 8 7 , 7 16 -
9 2 , 2 99 -

1 , 2 1 6 , 1 9 8  1 ,0 3 5 ,1 8 6  

2 , 7 9 9 , 8 3 7  2 , 8 2 3 , 6 3 2  

( a ) La s c u e n t as p o r c o b r ar - l a r go p l a zo r e l a c i o n a d as p o r U S $ 9 9 2 , 5 00 n o t i e n en f e c ha d e 
recuperación, n i se e s t i p u l an c o b r os d e i n t e r e s es p o r l o s s a l d o s. E n e l año 2 0 1 3, l a compañía 
había p l a n i f i c a do c o b r ar e s t os s a l do a p a r t i r d el año 2 0 1 5, p e r o, d e b i do a q ue en e s te 
p r o c e so h ay u n s i n números d e compañías, h a c o n s i d e r a do q u e e s to l e tomaría h a s ta e l año 
2 0 1 6 p a r a c u l m i n ar e l p r o c e s o, y además, c o n f i r m a q ue n o e x i s t en p r o b l e m as d e 
recuperación d e e s t os s a l d o, p o r s er compañías q ue p e r t e n e c en a l g r u po y están 
c o n s t a n t e m e n te t e n i e n do t r a n s a c c i o n es c o m e r c i a l e s. 

( b ) La s c u e n t as p o r p a g ar - l a r go p l a zo a r e l a c i o n a d as p o r U S $ 1 , 2 1 6 , 1 98 n o t i e n en f e c ha d e 
cancelación r e s p e c t i v a s, n i se e s t i p u l an p a g os d e i n t e r e s es p or l o s s a l d o s. E n e l año 2 0 1 3, l a 
compañía había p l a n i f i c a do p a g ar e s t os s a l do a p a r t i r d el año 2 0 1 5, p e r o, d e b i do a q ue e n 
e s te p r o c e so h ay u n s i n números d e compañías, h a c o n s i d e r a do q ue e s to l e tomaría h a s ta e l 
año 2 0 1 6 p a ra c u l m i n ar e l p r o c e s o, y además, c o n f i r m a q ue n o e x i s t en p r o b l e m as d e p a g os 
d e e s t os s a l d o, p o r s er compañías q ue p e r t e n e c en a l g r u po y están c o n s t a n t e m e n te t e n i e n do 
t r a n s a c c i o n es c o m e r c i a l e s. 

L a S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañías m e d i a n te resolución N o . SC. l Cl .DCCP .G.1 4 .0 03 d el 0 4 d e 
f e b r e ro d e! 2 0 1 4 o b l i ga a l o s g r a n d es g r u p os económicos a q ue s us e s t a d os f i n a n c i e r os s e an 
c o n s o l i d a d os L o s s o c i os o a c c i o n i s t as d el G r u po P a l m ar d e c i d i e r on c r e ar u n a e m p r e sa q ue 
se encargará d e a d m i n i s t r ar l o s r e c u r s os financieros, l a compañía H o l d i n g P a l m ar H o l d i n p al 
Cía. L t d a . f u e c o n s t i t u i da m e d i a n te e s c r i t u ra pública e l 2 4 de A b r i l d el 2 0 13 e i n s c r i t a en ei 
r e g i s t ro m e r c a n t il d e Cu e n ta el 0 4 d e f e b r e ro d el 2 0 1 4 y tendrá c o m o o b j e to s o c i al l a 
c o m p ra d e p a r t i c i p a c i o n es o p a r t i c i p a c i o n es d e o t r as compañías, c on l a finalidad d e 
v i n c u l a r l as y e j e r c er c o n t r ol a través d e vínculos d e p r o p i e d a d, gestión, administración, 
r e s p o n s a b i l i d ad c r e d i t i c ia o r e s u l t a d os y c o n f i r m ar así u n g r u po e m p r e s a r i a l. 
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L a S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañías m e d i a n te resolución N o . S C. D I C. C. 1 3 . 0 3 91 d el 2 2 d e 
m a yo d el 2 0 1 3, aprobó l a constitución d e l a compañía H o l d i n g P a l m ar H o l d i n p al Cía. L t d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S U M I N I S T R O S . 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o: 

Ca r t o n es 
M a t e r i al d e e m p a q ue 
B a n a no 
Ca r t o n es e n p o d er d e t e r c e r os 
T o t a l 

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4  

í 4 2 5 , 2 00 
2 2 4 , 0 42 

5 6 , 8 65 
2 6 , 2 10 

7 3 2 , 3 1 7  

2 0 1 3 
4 6 7 , 6 81 
1 6 7 , 9 94 

2 1 , 1 50 
1 0 1 , 4 81 

7 5 8 , 3 0 6  

I M P U E S T O S P O R C O B R A R . 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 

C rédito T r i b u t a r i o I V A ( 1 ) 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

1 , 0 6 3 , 4 1 4  6 3 6 , 7 1 8  

( 1 ) E l m o v i m i e n to d e e s ta c u e n ta según l o d e c l a r a do en e l F o r m u l a r io 1 0 4 d u r a n te el año 

2 0 1 4 es e l s i g u i e n t e: 

S a l do i n i c i a l d el año 2 0 1 4 

( + } crédito t r i b u t a r i o d el año p o r c o m p r as l o c a l es 
( - ) Aplicación d el I v a en Ve n t as 
S a l d o a l fínal d e l año 2 0 1 4 

P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o: 

Co s to o valuación 

Depreciación a c u m u l a da 

N e t o 

Descripción n e t a : 

M u e b l es y e q u i p os d e o f i c i n a 

Vehículos 

E q u i p os d e t e l e c o m u n i c a c i o n es 

E q u i po d e computación 

T o t a l e s 

V a l o r 

6 3 6 , 7 18 
4 3 4 , 5 83 

( 7 , 8 8 7) 

1 ,0 6 3 ,4 1 4  

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4 2 0 1 3  

3 0 , 7 80 1 5 , 8 76 
( 9 , 2 8 2) ( 3 , 5 6 0) 

2 1 , 4 9 8  

3 , 7 48 

1 , 4 72 

4 , 7 65 

2 1 , 4 9 8  

1 2 , 3 1 6  

5 , 3 57 
6 , 9 59 

1 2 , 3 1 6  
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E l m o v i m i e n to d el año 2 0 1 4 y 2 0 1 3, d el c o s to y d e l a depreciación a c u m u l a da es c o mo s i g u e: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o s t o d e l A c t i v o 

S a l do a l i n i c i o d el año 

( + ) Ad i c i o n es d el año 

S a l d o a l f i n a l d e l año 

Depreciación a c u m u l a d a 

S a l do a l i n i c i o d el año 

( + } Depreciación d el año 

S a l d o a l f i n a l d e l año 

S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 

). P R O P I E D A D E S D E I N V E R S I O N 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 

T e r r e n os 

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4  2 0 1 3 

1 5 , 8 74 -

1 4 , 9 06 1 5 , 8 76 

3 0 , 7 8 0  1 5 , 8 7 6  

( 3 , 5 6 0) 

( 5 , 7 2 2) ( 3 , 5 6 0) 

( 9 , 2 8 2 ) ( 3 , 5 6 0 ) 

2 1 , 4 9 8  1 2 , 3 1 6  

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4  2 0 1 3 

4 4 0 . 7 8 5  

D u r a n te e l año 2 0 1 4 l a compañía efectuó d e s e m b o l s os p o r 2 t e r r e n os d e t a l l a do d e l a 
s i g u i e n te m a n e r a: 

( a ) Oc ho l o t es d e t e r r e n os u b i c a d os e n eí cantón S a n ta R o sa - P r o v i n c ia d e E l O r o , 
d e s g l o s a do e n 4 l o t es d e t e r r e n os en l a M z C, y 4 l o t es d e t e r r e n os e n l a m z. D, c u yo 
a n t i c i po e n t r e g a do según r e g i s t ro c o n t a b le es d e U S $ 1 6 0 , 0 0 0, i n c l u i d os v a r i o s g a s t os 
l e g a l e s. P o s ee u n a extensión d e 1 , 1 7 7 . 87 m t s 2, según e s c r i t u ra pública c e l e b r a da ei 1 9 
d e a g o s to d el 2 0 1 4 e n t r e l o s cónyuges Sr . ) u an M a n u el F e i j oo F e i j oo y S a ra Marilín 
A m a y a M u r i l l o ( v e n d e d o r e s) y Co m e r c i a l i z a d o ra d e B a n a no d el S ur C o m e r s ur Cía. 
L t d a . ( C o m p r a d o r a ). 

( b )  T e r r e no u b i c a do en l a c i u d ad d e Gu a y a q u il - P r o v i n c ia d el Gu a y a s, e n l a s c a l l es A v . Q u i t o 
e n t r e C l e m e n te B a i l en y A g u i r r e , s o l ar 5 , M z 5 , p o r e l v a l o r d e U S $ 2 8 0 , 7 8 5. E l t e r r e no 
t i e n e u n a extensión d e 4 8 8 7 4 m t s 2, según e s c r i t u ra pública c e l e b r a da el 0 6 d e m a yo 
d el 2 0 1 4 e n t r e l as compañías M a r q u is S.A. ( v e n d e d o r a) y C o m e r c i a l i z a d o ra d e B a n a no 
d el S ur Cía. L t d a . ( C o m p r a d o r a ). 
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C U E N T A S P O R P A G A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o ; 

C o r t o p l a z o : 

P r o v e e d o r es l o c a l es ( a ] 
A n t i c i p o s d e c l i e n t es ( b ) 
L i q u i d a c i o n es p o r p a g ar  ( c ) 
O t r as c u e n t as p o r p a g ar y r e t e n c i o n es 
T o t a l c o r t o p l a z o 

L a r g o P l a z o : 

So c i os ( d ) 

T o t a l l a r g o p l a z o 

T o t a l c o r t o y l a r g o p l a z o 

( a )  I n c l u y e p r i n c i p a l m e n te v a l o r es a p a g ar a l o s s i g u i e n t es p r o v e e d o r e s: P a p e l e ra N a c i o n al S. 
A . p o r U S $ 1 2 4 , 5 4 6; O r o e s t i b as S.A. p o r U S $ 5 7 , 0 7 6; T r u s t C o n t r ol I n t e r n a c i o n al S A p o r 
U S $ 1 9 , 3 36 y T r a n s p a i f ra p o r U S $ 1 4 , 2 4 7. 

( b )  C o r r e s p o n de a a n t i c i p os r e c i b i d os d el c l i e n te Gl o b al F r e sh T r a d i n g Sa s, p o r U S $ 9 9 1 , 6 08 
e n e l m es d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4, y h a s ta l a f e c ha d e n u e s t ro i n f o r m e ( 2 9 d e m a yo d el 
2 0 1 5 ) n o se h an l i q u i d a d o s, y n o g e n e r an i n t e r e s e s. 

2 0 1 4 2 0 1 3  
3 2 1 , 8 79 2 3 4 , 8 06 
9 9 1 , 6 08 1 , 0 3 4 , 0 00 
7 0 4 , 4 44 1 , 1 3 1 , 8 10 
7 4 , 3 2 4 1 1 , 7 35 

2 , 0 9 2 , 2 5 5  2 , 4 1 2 , 3 5 1  

2 9 5 , 7 02 1 3 4 , 2 49 
2 9 5 , 7 0 2  1 3 4 , 2 4 9  

2 , 3 8 7 , 9 5 7  2 , 5 4 6 , 6 0 0  

( c )  I n c l u y e l i q u i d a c i o n es p o r p a g ar p o r U S $ 7 0 4 , 4 44 a l o s p r o d u c t o r es d e l a s e m a na 5 2 , y q u e 
e s t os f u e r on c a n c e l a d os c on p o s t e r i o r i d a d. 

( d )  C o m p r e n d en c u e n t as p o r p a g ar a l o s a c c i o n i s t as d e l a compaííía, l a m i s m a q ue n o t i e n e 
f e c ha d e p a g o, n i g e n e ra i n t e r e s es p o r e s t os v a l o r e s. 

P A S I V O S A C U M U L A D O S - P R O V I S I O N E S 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 
D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  
Participación d e t r a b a j a d o r es ( a )  2 2 3 , 5 29 6 0 , 5 40 
B e n e f i c i os s o c i a l es 5 9 , 6 30 5 8 , 4 57 

l E SS p o r P a g ar 1 6 , 8 41 1 4 , 4 90 

O t r as 2 1 , 4 27 1 2 , 2 99 

T o t a l 3 2 1 , 4 2 7  1 4 5 , 7 8 6  

( a ] PARTICIPACIÓN D E T R A B A J A D O R E S 

De c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s. Jos t r a b a j a d o r es t i e n en d e r e c ho a p a r t i c i p ar en fas 
u t i l i d a d es d e l a e m p r e sa e n u n 1 5 % a p l i c a b l es a l as u t i l i d a d es l i q u i d as o c o n t a b l e s. Lo s 
m o v i m i e n t os d e l a provisión p a ra participación a t r a b a j a d o r es s on c o mo s i g u e: 
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S a l d o a l i n i c i o d e l año 

P r o v i s i o n e s 

P a g o s y / o u t i l i z a c i o n e s 

S a l d o a l flnal d e l año 

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4 2 0 1 3  

6 0 ,5 4 0  
2 2 3 ,5 2 9  6 0 .5 4 0  
( 6 0 ,5 4 0 ) -
2 2 3 , 5 2 9  6 0 , 5 4 0  

1 3 . P A S I V O S P O R I M P U E S T O S 

A continuación s e  p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 
D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4  2 0 1 3 
I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r ( v e r n o t a 1 4  ( c ) ) 2 7 7 ,5 8 5  4 8 ,6 8 9  
R e t e n c i o n e s d e l I v a ( a ) 1 2 ,2 4 1  1 1 .8 1 8  

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e  p r o v e e d o r e s ( b ) 1 1 7 ,4 3 3  1 3 4 .4 3 3  

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e  e m p l e a d o s 1 ,4 9 2  2 .3 2 0  
O t r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 5 ,3 4 2  

T o t a l 4 0 8 , 7 5 1  2 0 2 , 6 0 2  

( a ) E s t o s v a l o r e s s o n p o r l a s r e t e n c i o n e s d e l I v a 3 0 % , 7 0 % y 1 0 0 % p o r l a s c o m p r a s e f e c t u a d a s 

e n e l m e s d e  d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4  y c a n c e l a d o e n e n e r o 2 0 1 5 . 

( b ) C o m p r e n d e n l a s r e t e n c i o n e s e n t a f u e n t e d e  p r o v e e d o r e s p o r l a s c o m p r a s e f e c t u a d a s e n e l 

m e s d e  d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y q u e f u e r o n c a n c e l a d a s e n e l m e s d e  e n e r o d e l 2 0 1 5 , c u a n d o s e  

e f e c t u a r o n l a s d e c l a r a c i o n e s d e  i m p u e s t o s . 

1 4 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

( a ) Años a b i e r t o s a revisién f i s c a l 

L a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s t i e n e n l a f a c u l t a d d e  r e v i s a r y , d e  s e r a p l i c a b l e , c o r r e g i r e l I m p u e s t o a 
l a s g a n a n c i a s c a l c u l a d o p o r l a Compañía e n l o s 3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA años posteriores a l año de presentación de l a 
declaración j u r a d a d e  i m p u e s t o s . L a s D e c l a r a c i o n e s j u r a d a s d e l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s e  
i m p u e s t o g e n e r a l a ias Ventas y de R e t e n c i o n e s a l a P u e n t e están s u j e t a s a l a fiscalización p o r 
p a r t e d e  l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s . 

( b ) R e f o r m a T r i b u t a r i a 

M e d i a n t e  d e c r e t o e j e c u t i v o N'*5 3 9 , p u b l i c a d o e n e l R e g i s t r o Of i c i a l 4 0 7  d e l 3 1  d e  d i c i e m b r e d e  
2 0 1 4 , se e x p i d e e l recámenlo a l a L e y orgánica d e  i n c e n t i v o s a l a producción y prevención d e l 
f r a u d e f i s c a l y q u e e n s u p r i m e r a p a r t e  e s t a b l e c e  R e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a aplicación d e l a 
L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , y e n t r e l o s p r i n c i p a l e s c a m b i o s : 

A r t 2 7 . - I m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a l a s a c t i v i d a d e s d e ! s e c t o r b a n a n e r o . -
L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e  l a producción, c u l t i v o , exportación y v e n t a l o c a l d e  b a n a n o según l o 
p r e v i s t o e n e s t e artículo, i n c l u y e n d o o t r a s musáceas q u e s e  p r o d u z c a n e n E c u a d o r , estarán 



E s t e i m p u e s t o será d e c l a r a d ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y p a g a d o m e n s u a l m e n t e  p o r e l s u j e t o p a s i v o e n l a f o r m a y p l a z o s 
q u e p a r a e l e f e c t o e s t a b l e z c a e l S e r v i c i o d e  R e n t a s I n t e r n a s ( S R l )  m e d i a n t e resolución, l a c u a l 
podrá e s t a b l e c e r u n a declaración a n u a l d e  carácter i n f o r m a t i v o . E l i m p u e s t o a s i p a g a d o 
constituirá crédito  t r i b u t a r i o , e x c l u s i v a m e n t e  p a r a l a liquidación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único. 
P a r a e l cálculo d e e s t e  i m p u e s t o único s e utilizarán c a n t i d a d e s y v a l o r e s h a s t a d e c u a t r o números 
d e c i m a l e s . 

Exportación d e  b a n a n o n o p r o d u c i d o p o r e l m i s m o s u j e t o p a s i v o . 

E n e s t e  c a s o l a t a r i f a será d e  h a s t a e l 2 % d e l v a l o r d e facturación d e  l a s e x p o r t a c i o n e s , e l q u e n o 
s e podrá c a l c u l a r c o n p r e c i o s i n f e r i o r e s a l p r e c i o mínimo r e f e r e n c i a l d e exportación f i j a d o p o r i a 
a u t o r i d a d n a c i o n a l d e  A g r i c u l t u r a . L a t a r i f a podrá modifícarse  m e d i a n t e  d e c r e t o e j e c u t i v o , 
m i s m a q u e podrá e s t a b l e c e r s e  p o r s e g m e n t o s y entrará e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l s i g u i e n t e  p e r i o d o 
fiscal d e  s u publicación, d e n t r o d e  u n r a n g o d e  e n t r e e l 1 ,5 % y e l 2 % . 

D e a c u e r d o a l o q u e índica l a Disposición t r a n s i t o r i a p r i m e r a d e l r e g i s t r o o f i c i a l N° 4 0 5  d e l 2 9  d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 .- L a t a r i f a p a r a l a exportación d e  b a n a n o n o p r o d u c i d o p o r e l m i s m o s u j e t o 
p a s i v o será d e l 1 ,7 5 %. 

( c ) L a conciliación tributaría a l 3 1  d e  d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4  y 2 0 1 3 , e s e i s i g u i e n t e : 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  
U t i l i d a d a n t e s d e participación t r a b a j a d o r e s e  i m p u e s t o a l a 1 ,4 9 0 ,1 9 5  4 0 3 , 6 0 3  
r e n t a 

1 , 4 9 0 ,1 9 5  4 0 3 , 6 0 3  

M e n o s : 

1 5 % participación d e  t r a b a j a d o r e s ( 2 2 3 ,5 2 9 3 ( 6 0 ,5 4 0 ) 

D e d u c c i o n e s p o r p a g o d e t r a b a j a d o r e s c o n d i s c a p a c i d a d ( 1 9 ,4 4 9 ) ( 5 6 ,9 2 7 ) 

Más; 
G a s t o s n o deducíbles 3 8 .9 6 5  6 7 ,4 8 5  

B a s e d e  i m p u e s t o a l a r e n t a 2 2 % p o r t a U t i l i d a d 1 ^ 8 6 , 1 8 2  3 5 3 . 6 2 1  

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ( 1 ) 2 8 2 , 9 6 0  7 7 , 7 9 6  

A l 3 1  d e  d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 . e l m o v i m i e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a ftie  e l s i g u i e n t e : 

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4 2 0 1 3  

S a l d o a l i n i c i o d e l a f l o 4 8 ,6 8 9  2 1 0 .3 9 6  
P a g o d e l año ( 4 8 ,6 8 9 ) ( 2 1 0 ,3 9 6 ) 
I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ( 1 ) 2 8 2 ,9 6 0  7 7 ,7 9 6  
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e  d e c l i e n t e s d e l a f l o ( 5 ,3 7 5 ) ( 2 9 ,1 0 7 ) 
I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r a l ( S R l ) ( v e r n o t a 1 3 ) 2 7 7 , 5 8 5  4 8 , 6 8 9  



P A T R I M O N I O D E L O S S O CI O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m en d e c a p i t al s o c i al es e l s i g u i e n te 

Ca p i t al s o c i al 

A I 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y 2 0 1 3, e l c a p i t al s o c i al a u t o r i z a do es d e U S $ 4 00 y e l t o t al d e l as 
a c c i o n es s u s c r i ta s on 4 0 0 a u n v a l o r n o m i n al d e c a da acción d e U S $1 q u e l e d a opción a u n v o t o 
e n l a s Ju n t as Ge n e r al d e So c i o s. L o s s o c i os d e l a compañía s on l o s s i g u i e n t e s: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

4 0 0 4 0 0 ^ 

N o m b r e s d e  l o s s o c i o s 

P a l a c i os Márquez D a r w i n M i g u e l 
P a l a c i os Márquez F r a n k i i n D a n i l o 
P a l a c i os Márquez Je n ny Elízabeth 
P a l a c i os Márquez Jo r ge E d w a rd 
P a l a c i os Márquez Xa v i e r E u c l i d es 
T o t a l e s 

Cédula 
I d e n t i d a d 

0 7 0 2 6 4 0 4 26 
0 7 0 2 4 5 3 7 88 
0 7 0 2 2 9 4 4 48 
0 7 0 2 3 6 4 0 01 
0 7 0 2 9 3 5 5 37 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

%  

2 0 % 
2 0 % 
2 0 % 
2 0 % 
2 0 % 

1 0 0 % 

T o t a l e n 
a c c i o n e s 

8 0 
8 0 
8 0 
8 0 
8 0 

4 0 0 

R E S E R V A L E G A L : De c o n f o r m i d ad c on e l ar tículo 2 9 7 d e l a L e y d e Compañías, d e l a s u t i l i d a d es 
l i q u i d as q u e r e s u l t en d e c a da e j e r c i c io se tomará u n p o r c e n t a je n o m e n or d e u n 1 0 % , d e s t i n a d os 
a f o r m ar e l f o n d o d e r e s e r va l e g a l, h a s ta q u e éste a l c a n ce p o r l o m e n os e l 5 0 % d el c a p i t al s o c i a l. 
Es ta r e s e r va n o está d i s p o n i b le p a ra e l p a go d e d i v i d e n d os e n e f e c t i vo p e ro p u e de s er 
c a p i t a l i z a da e n s u t o t a l i d a d. 

R E S E R V A D E C A P I T A L : E s te s a l do a c r e e d or s o lo podrá s er c a p i t a l i z a do e n l a p a r te q u e e x c e da 
al v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d as y l a s d el último e j e r c i c io económico c o n c l u i d o, s i l a s 
h u b i e r e n, u t i l i z a d o e n a b s o r b er pérdidas; o d e v u e l to e n e l c a so d e liquidación d e ía compañía. 

T R A N S A C C I O N E S CO N COMPAÑIAS R E L A C I O N A D A S 

D u r a n te l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3, l a s p r i n c i p a l es t r a n s a c c i o n es c on p a r t es r e l a c i o n a d as f u e r on l a s 
s i g u i e n t e s: 

D i c i e m b r e 3 1  

F e r t i l i z a n t e s y a b o n o s P a l a c i o s Márquez F e r t i p a l m a 
SA, 
Préstamos o t o r g a d os 
I n t e r e s es s o b re préstamo 
Co b r os 
Préstamo c o n c e d i do 
P a g os 

Corporación I n t e r n a c i o n a l P a l a c i o s C i p a l S . A . 
Préstamos o t o r g a d os 
Co b r os 
Préstamos c o n c e d i d os 

2 0 1 4 

1 4 0 , 0 00 
1 8 , 8 96 

1 5 , 0 00 
1 5 , 0 00 

3 1 , 6 38 
2 4 , 5 00 

2 0 1 3 

4 1 8 , 6 00 

1 5 0 , 0 00 
2 0 , 0 00 

5 3 6 , 8 04 

4 , 0 33 

2 9 



D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4 2 0 1 3  

A g r o c o s e S . A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 
P a g os 

B a n j a ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA. 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 
P a g os 

F r u i n t e r S . A . F r u t a s I n t e r n a c i o n a l e s 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p r a d e f r u t a 
P a g os 

H a n s a r i t a S . A . 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p r a d e f r u t a 
P a g os 

P l a n d a n e S . A . 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p r a d e f r u t a 
P a g os 

R i c a b a n SA. 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 
P a g os 

H a s a n c a S . A . 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 
P a g os 

C u d a r a n s a S . A . 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 
P a g os 

1 7 , 6 32 
2 0 , 5 29 

8 , 2 77 
3 4 , 3 24 

1 5 , 6 41 
2 6 , 7 91 

5 , 4 65 
1 9 , 1 65 

1 7 , 0 54 
4 2 , 4 51 

1 2 , 8 04 
3 6 , 5 10 

3 , 4 48 
3 3 , 7 55 

1 4 , 1 31 
3 7 , 3 41 

4 , 0 4 1 
1 2 . 6 42 

3 7 0 , 8 88 
2 4 0 , 3 41 

5 , 2 65 
1 5 , 3 05 

3 0 4 , 9 32 
1 8 2 , 8 96 

4 , 3 25 
1 9 , 5 21 

3 5 6 , 4 80 
2 1 5 , 5 09 

1 4 0 , 6 48 
1 4 , 2 92 

2 8 8 , 1 20 
2 0 6 , 0 28 

2 , 5 32 
1 2 , 0 19 

1 8 8 , 1 85 
1 2 3 , 7 30 

2 , 5 75 
9 , 3 48 

2 7 2 , 0 21 
1 7 5 , 6 26 

2 , 3 99 
1 0 , 2 38 

2 5 9 , 8 25 
1 5 9 , 4 42 

5 0 0 , 1 72 
1 0 , 9 60 

3 5 0 , 5 32 
2 6 2 , 2 56 

3 0 



D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4 2 0 1 3  

l ^ o r t a d o r a d e  B a n a n o d e l O r o E x b a o r o Cía.Ltda. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Préstamos o t o r g a d os 1 3 1 , 5 22 2 , 1 6 4 , 1 43 
V e n t a d e f r u t a 5 2 6 , 7 00 
Co b r os 2 5 , 7 92 
Préstamos c o n c e d i d os 9 6 , 6 00 
C o m p ra d e f r u t a 1 , 2 0 9 , 0 00 2 , 5 3 0 , 9 99 
P a g os 6 , 5 00 7 5 , 9 38 

E x p o r t a d o r a d e l L i t o r a l Exportlít Cía. L t d a . 
Préstamos o t o r g a d os 3 5 , 0 30 9 5 0 , 6 34 
V e n t a d e f r u t a 1 4 8 , 7 00 
Co b r os 1 2 8 , 8 62 
C o m p ra d e f r u t a 5 8 , 1 00 5 6 9 , 3 33 
P a g os 1 6 , 5 00 

A g r o c o m e r c i o P a l a c i o s Márquez P a l m a r C. L t d a . 
Préstamos o t o r g a d os 5 2 8 
Préstamo c o n c e d i do 1 1 , 0 00 1 0 8 , 9 90 

Agrícola D a n i l u p S . A . 
Préstamos o t o r g a d os 5 1 , 0 70 
V e n t a d e f r u t a 2 , 2 25 
Co b r os 4 3 , 3 43 
C o m p ra d e f r u t a 7 , 3 67 1 4 1 , 0 76 
P a g os 9 9 . 5 12 

M i d a j a S . A . 
V e n t a d e f r u t a 1 1 , 5 10 
C o m p ra d e f r u t a 2 5 8 , 0 03 
P a g os 2 0 2 , 0 42 

i n d u s t r i a d e Plásticos P a l a c i o s Márquez P a l m a p l a s t 
Cía. L t d a . 
Préstamos o t o r g a d os 3 , 3 30 

C o m e r c i a l i z a d o r a P a l a c i o s F r a n c o s C o p a l f r azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA, 
Préstamos o t o r g a d os 7 9 , 8 59 

V E N T A S 

Las v e n t as d u r a n te l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3, f u e r on l as s i g u i e n t e s: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

Exportación 1 0 0 . 8 3 5 . 6 61 8 8 , 6 0 9 , 2 91 
Lo c a l es 3 4 1 , 8 62 2 , 6 9 7 , 5 08 
O t r as Ventas[Mater iaíes d e e m p a q u e] 6 5 , 7 86 2 4 8 , 5 69 
T o t a l 1 0 1 , 2 4 3 , 3 0 9  9 1 , 5 5 5 , 3 6 8  



C O S T O D E V E N T A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l c o s to d e v e n ta d u r a n te l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3, f u e r on l a s s i g u i e n t e s: 
D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  
Exportación 7 6 , 5 9 0 . 7 42 7 0 , 0 1 9 , 0 09 
O t r o s c o s t os ( Ca r t o n es y m a t e r i a l es d e e m p a q u e] 1 8 , 3 3 0 , 1 67 1 7 , 0 8 3 , 7 21 
Co s to p e r s o n al 3 5 3 , 6 38 3 4 3 , 2 51 
T o t a l 9 5 . 2 7 4 . 5 4 7 ~ ~ 8 7 .4 4 5 .9 8 Í 

G A S T O S D E V E N T A S 

L o s g a s t os d e v e n t as a l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y 2 0 1 3, c o m p r e n d en l a s s i g u i e n t es p a r t i d a s: 

' D i c i e m b r e  3 1 

2 0 1 4 2 0 1 3 

S u e l d o s, s a l a r i o s, b e n e f i c i os y demás r e m u n e r a c i o n es 1 7 0 , 5 08 1 7 5 . 1 87 
Alimentación d el P e r s o n al 6 5 , 9 85 4 2 , 0 13 
T r a n s p o r te p e r s o n al 5 , 6 57 9 , 0 43 
Cu a d r i l la y e s t i b a d o r es 2 , 1 4 3 , 3 16 1 , 6 8 2 , 8 54 
M a t e r i a l es e i n s u m os 1 5 6 , 1 70 3 7 , 9 11 
T r a n s p o r te marítimo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 7 1 , 8 70 
T r a n s p o r te d e c o n t e n e d o r es 4 1 , 9 50 3 0 , 1 75 
A l q u i l e r e s 1 2 , 1 22 4 9 , 6 31 
S e r v i c i os p r e s t a d os 1 1 1 . 0 14 6 6 , 5 45 
S e g u r os 4 0 , 6 92 4 2 , 0 69 
Co m i s i o n es p a g a d as 2 0 8 , 0 34 1 6 5 , 2 68 
S e r v i c i os básicos 6 3 , 9 00 5 4 , 5 23 
S e r v i c io T r a s t eo d e c o n t e n e d o r es 1 8 7 , 4 78 1 1 7 , 6 78 
I n s p e c c i o n es e n f i n c a 1 0 9 , 5 40 -

O t r o s (gestión, s u m i n i s t r o s, i n d e m n i z a c i o n es e t c .] 3 7 . 5 31 5 5 , 5 77 
3 , 3 5 3 , 8 9 7  2 , 6 0 0 , 3 4 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I feASTOS D E ADMINISTRACIÓN 

íiOs  g a s t os d e administración a l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y 2 0 1 3, c o m p r e n d en l a s s i g u i e n t es 
p a r t i d a s: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3 

S u e l d o s, s a l a r i o s, b e n e f i c i os y demás r e m u n e r a c i o n es 4 0 9 , 1 38 3 9 1 , 3 18 
Alimentación p e r s o n al 3 4 , 1 49 2 4 , 3 47 
T r a n s p o r te p e r s o n al 6 , 4 00 9 , 6 41 
S e r v i c i os p r o f e s i o n a l es 1 9 1 , 1 66 1 5 2 , 8 68 
jubilación P a t r o n al y d e s a h u c io 1 1 . 0 48 4 2 , 0 38 
M a n t e n i m i e n to y a d e c u a c i o n es 4 9 , 5 05 3 6 , 0 79 

S e r v i c i os públicos ( a g ua p o t a b l e, energía eléctr ica. 3 8 , 9 06 3 2 , 8 99 
teléfono) 

3 8 , 9 06 3 2 , 8 99 

I m p u e s t os y c o n t r i b u c i o n es 7 6 , 1 33 5 7 , 4 31 
P A S A N : 8 1 6 , 4 45 7 4 6 , 6 21 



D i c i e m b r e 3 1  

V I E N E N : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Depreciación. 
Papelería y s u m i n i s t r os 
S e g u r os 
Ga s t os d e gestión 
Donación 
A l q u i l e r 
P u b l i c i d ad y promoción 
Ga s t os r e e m b o l so 

O t r o s ( Ga s t os n o deducíbles, O t r o s g a s t os g e n e r a l e s) 

2 t ^ V E N T O S S U B S E C U E N T E S . 

2 0 1 4  2 0 1 3  
8 1 6 , 4 4 5  7 4 6 , 6 2 1  

5 , 7 23 3 , 5 60 
3 2 , 5 53 3 3 , 8 28 
2 8 , 7 22 2 3 , 0 67 

1 , 7 07 4 , 9 52 
2 , 4 00 4 , 5 33 

2 2 , 0 50 1 8 , 2 48 
3 6 , 5 65 7 0 , 1 48 
7 0 , 8 57 5 8 , 6 90 
8 9 , 0 10 9 5 , 3 58 

1 ,1 0 6 ,0 3 2  1 ,0 5 9 ,0 0 5  

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4, y l a f e c ha d e presentación d el p r e s e n te i n f o r m e ( m a yo 2 9 d el 
2 0 1 5 ), n o se h an p r o d u c i do e v e n t os q u e, e n opinión d e l a Ge r e n c ia d e l a Compañía p u d i e ra 
t e n er u n e f e c to i m p o r t a n te s o b re l o s e s t a d os f i n a n c i e r os a d j u n t o s. 

22. A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S . 

^ L o s e s t a d os f i n a n c i e r os h an s i do a p r o b a d os p o r l a Ju n ta Ge n e r al d e So c i os y s u emisión h a s i d o 
^ a u t o r i z a da p a ra e l 1 0 d e a b r i l d el 2 0 1 5. 

3 3 


