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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Guayaquil, 28 de marzo del 2017 

A los Señores Socios de: 

COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA. LTDA. 

1. Opinión 

| Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL. 
| SUR COMERSUR CIA. LTDA. (una compañía ecuatoriana de responsabilidad limitada) que 
! comprende la situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los correspondiente 

estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de lujos de efectivo por 
los años terminados en esa fechas, así como el resumen de políticas contables significativas y 
otras notas aclaratorias. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspectos significativos, la situación financiera de COMERCIALIZADORA DE BANANO 

DEL SUR COMERSUR CIA. LTDA, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los resultados integrales 
de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los socios y flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — 

NFS 

Bases para la opinión. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
¡ responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe 
' en la sección Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros. Somos 
| independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comité de 

Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), 

conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los 
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de 
acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el Comité de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA). 

t 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

2. Responsabilidad de la Administración de la compañía sobre los estados financieros. 

' La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
» financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control 
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Interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error. 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad 
de la Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, 
asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en 
marcha, a menos que la Administración intente liquidar la Compañía o cesar las operaciones o 
bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. La Administración es responsable de 
vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en 
su conjunto están libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un 
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales 
de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones 
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en 
su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que 
los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, 
ñ aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la 

auditoría, Nosotros además: 

3. Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros. 

+ - Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, 
debidas a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a 
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya 
que el fraude puede implicar colusión, Falsificación, omisiones intencionales, manifestaciones 
falsas y elusión del control interno. 

propósito de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

+ Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y 

| +  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el 

B las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables, 

  

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y sí basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos 
de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atención en 
nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si 
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dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones 
están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. 
Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrían ocasionar que la Compañía cese su 
continuidad como un negocio en marcha, 

  

Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la Administración, entre otros asuntos, el alcance planeado y la 
oportunidad de la auditoría, y los hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier 
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoría, en el caso 
de existir 
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COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA, LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

activos 

ACTIVOS CORRIENTES 
Elecivo y equivalente de efectivo 
Cuentas por cobrar comercales 
Otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar a compañvas relacionadas 
Sumntstros 
Impuestos por cobrar 
Gastos pagados por anticipados 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades y equipos, neto 
Propiedades de versión 
¡Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Inversión mobilaria 
Impuestos por cobrar 

Total activos no corrientes 
TOTAL 

Notas 

10 
u 

7(a) 
229 

DICIEMBRE 31, 
2016 2015 

1327949 761975 
2,349,021 298448 
685443 633194 

9,495 298,128 
1,434.604 2,479,558 
634914 
26,218 26,544 

6467644 5,097,948 

43,806 13,736 
490785 440,785 
881,027 477781 

396796 427497 
1,355,469 1482032 

3,117,893 2.841.891 
9,585,527 7,939,779 

Las notas que se acompañan de las páginas 10 aa 4S forman parte integral de los estados financieros.



COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA, LTDA, 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 201! 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

PASIVOS CORRIENTES, 
Sobregiras bancanos 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas. 

Pasivos acumulados provisiones 
Obhgaciones de beneficios legates 
Impuestos por pagar 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Cuentas por pagar relacionadas 
Obligaciones de beneficios legales 
Total pasivos no corrlentes 

Total pasivos 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 
Capitalsocal 
Reserva legal 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez NIIF 5 
Resultados acumulados 
Estado de Resultado Integral del año utilidad (pérdida) 

"Total patrimonio dedos soctos 

TOTAL 

Notas 

12 
70) 
14 
15 
3 

7(0) 
15 

16 
16 
16 

DICIEMBRE 31, 
2016 

3,573:081 
1780415 
504,286 
23706 

415365 
6496853 

1728830 
192976 

1,921,806 

3,418,659 

400 
107.683 

(293,448) 
707458 
844775 

1,166,968 

EXT 

  

2015 

105,605 
415320 

2,648,329 
2.313.031 
239,296 

349,560 
6069131 

933,30 
166,978 

1,190,608 

  

400 
107.683 

(493,448) 

1,319,058 
(163,653) 
770,040 

  

tas notas que se acompañan de las páginas 10 ata 45 forman parte Integral de los estados financieros. 
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COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA.LTDA. 
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

    

DICIEMBRE 31, 
Notas 2016 2015 

VENTAS 19 102468194 — 102495176 
COSTO DE VENTAS 20 92,997,501 — 96618090 

Utilidad bruta 9,470,693 — 5,877,086 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Gastos de ventas 21 5306168 4348747 
¡Gastos de administración 22 1396504 _ 1144698 

Total de gastos operacionales 6TOZÓTZ 5493443 

Utilidad antes de otros gastos, egresos (Ingresos), neto 399,641 

Gastos financieros 35,57 62511 
Otros egresos 24 174,906 26351 
Otros Ingresos 23 (19501) (39961) 
Comisión por servicio, neto de costos incurridos de US$ 210025 (457,575) 

Veilidad antes de Impuesto a la renta 2,497,159 792,315 

IMPUESTO ALA RENTA 17() (1,652,384) — (1794934) 

Drawback (Devolución temporal sumplicada de impuesto a la . 208966 
exportación) 

Estado de Resultado Integral del año - utilidad (pérdida) 849,775 (163,653) 

Utilidad por acción s 21 os - 

Las notas que sa acompañan de las páginas 10 ala 45 forman parte Integral de los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Halo de efectivo por las actividades de operación 

Efectivo recibido de shentes 
Efectivo pagado a proveedores 
Efectivo pagado a empleados 
Efectivo pagado por otros gastos 
Efectivo pagado en Impuestos indirectos 
Gastos financieros 
Cancelación de partrapación trabayadores 2015 2014 
Cancelación delimpuesto ala renta por pagar 2015 2014 
Pago de diferencia de impuesto a la renta 2012 (Incluye US$174,770 de 
Intereses? 
Efectvo pagado en impuesto ala renta unico del banano 
Cobro Dratwback 
Otros ingresos 
Efectivo neto de (utillzado) actividades de operación 

Hulode efectlyo por las actividades de inversión 

Pago por inverslones en relacionada 
Pago por adquisicion de propiedades y equipos 
Efectivo neto de (utilizado) actividades de Inversión 

Halo de efectivo portas actividades de financiamiento. 

Obligaciones bancarias (nuevos prestamos) 
Obligaciones bancanas (pagos) 
Prestamos de accionistas 
Dividendos pagados 
Efectivo neto de (utilizado) de astividades de financiamiento 

Incremento [disminución] neto det etectivo 

Más efectivo aloicio del período 

Efectivo al final det perlodo (Ver nota 5) 

Diciembre 31, 
2016 

101.144 134 
(93,000,249) 

(573,312) 
(3723611) 
(546,249) 
1) 

139,820) 
039) 

(577180) 
(1542,408) 

3565 
387,260 

(89,358) 
(88,356) 

(400,000) 
17070 

az920) 

565,973 

761,976 

1,927,949 
  

a notas quese acempatan de os páginas 10 la 4S arman parte integro dels estados inanceros 

8 

2015 

103351428 
(95908239) 

1597.092) 
(4503451) 
(873168) 
aro) 

(223529) 
(277.588) 

(1622967) 
938,966 
39961 

487206 

(427,497) 

(427497) 
  

770/00 
(370.00) 
(2301027) 
(160.000) 
(40,027) 

19,682 

74229 

761976



COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA. LTDA 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CONCILIACIÓN DE LA UFILIDAD DEL EJERCICIO CON EL. 
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES Diciembre 31, 
DE OPERACIÓN: 2016 2015 

Ushdad antes de impuesto ala renta 2497159 192315 

has 
Ajustes para couchlar el resultado del ejerccto 
con el efectivo neto de (utillzado) en 

actividades de oporación 

Depreciación 8206 1768 
Provisión de 15% particpación de trabajadores 460575 139.820 
Fariipaciónenlos resultados de subsrdaria (ano) 
Estimación para cuentas de cobro dudoso 396.665 

830790 147,503 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
(Aumentos) Disminuciones 

Cuentas porcobrar (6020986) 1126399 
inventarios 1044954 1747241) 
Oxosacivos (86,485) era 
Cuentos por pagar O) 
Pasivos acumulados (50,968) (222,361) 

Pasivos largo plazo 1153600 52618 
2350589) — (1291:658) 

Drawdack (Devolución temporal srplicada de Impuesto alo exportaion) 230966 
EFECTIVO NETO DÉ (UTILIZADO EN) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 987260 407206 

as notas que se acompañan de as púginos 100 a 45 forman porte ategral delos estados nanceras 
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COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

(Expresado en dólares estadounidense] 

1. IDENTIFICACIÓN Y ACTIVIDAD ECONOMICA 

La compañía fue constituida en la República del Ecuador, provincia del Azuay, en la ciudad de 
Cuenca el 04 de agosto del 2011. como compañía de responsabilidad límitada Su actividad 
económica es dedirarse a la compra, venta, comercialización y exportacion de banano, café, 
cacao en todas sus fases, así como de toda clase de frutas tropicales, la importacion y 
comercialización de maquinarías, vehículos, camiones, tractores, furgones con refrigeración 
motores y Sus respectivos repuestos y acresoros, la Importación, exportación y 
comercialización de abonos, fimgicidas, isectcidas y fertilizantes, la agroindustria de 
productos en todas sus etapas, hasta su comercialización y exportación, la elaboración y 
exportación de productos alimenticios a base de frutas 

Fue inscrita en el Registro Mercanal el 11 de agosto del 2011, y en la Supermtendenaia de 
Compañías el 19 de Agosto del 2011 Fue notificada por el Servicio de Rentas Interna SRI como 
Contribuyente Especial el 02 de abril del 2013 

La compañía es regulada y supervisada por el Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura 
y Pesca (MAGAP) en cuanto a sus compras y ventas de banano, orito, morado, plátano y atras 
musaceas afines, tal como lo describimos a continuación 

El Munisterio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca (MAGAP), mediante Acuerdo 

Ministerial No 350 del 23 de diciembre del 2015, y reformada mediante Acuerdo Mwusterial No 

016 del 21 de enero del 2016, se establece el precio mímmo de sustentacion al pie del barco de 
los diferentes tipos de cajas de banano y otras musáceas destinadas a la exportación por todo el 
año 2016, y de igual manera, establece los precios mínimos referenciales FOB de exportacion de 
los distíntos tipos de caja de banano y otras musáceas por todo el año 2016 de acuerdo a la 
siguiente tabla 
  

  

  

  

Precio minimo Precio mínimo 
ode caja Trade Pesoltaa  enación — referencial FOB 

Fruta Libras US$/caja USS/caja 
2x0 Banano 41,5-43 6.1600 7,3100 
208 Banano 3 4,6000 5,9300 
208CH Banano 31 37730 5,1030 

2827 Banano 28 4,1550 5,4850 
22XUCSS Banano 46 34132 50132 

STARBUCK22 Banano 10 1,6050 20530 
BB Orto 15 4,3725 5,6725 
BM Morado 15 4,3725 56725     

10



La compañía está cabficada como exportadora de banano, orito, morado, y otras musaceas 
afines de acuerdo al Oficio Na MAGAP-UB-2013-0241-0F del 10 de marzo del 2013, mediante 

Oficio No MAGAP-DPAELORO-2014-2530 OF del 29 de diciembre del 2014 se procede a la 
autorización de la renovacion como exportadora de banano por el periodo del 01 de enero del 
2015 al 01 de enero del 2018, está mscnita y se registra en el sistema de control bananero 

El registro de uso de la marca extranjera CITRONEX de acuerdo al Oficio No MAGAP- 

DPAELORO-2014-0642-0F del 02 de abril del 2014, cuya fecha de vencimiento es el 31 de 

diclembre del 2015 Se renovó mediante Oficio No MAGAP-C2-2015-0990-0F con fecha 23 de 
diciembre del 2015 y cuyo vencimiento es 26 de Septiembre del 2017 

El registro de uso de la marca SLOBANA PREMIUM BANANAS de acuerdo al Oficio No MAGAP 

DPAELORO-2015 7832-E del 01 de diciembre del 2015, cuyo vencimiento es el 31 de diciembre 
del 2016 Se renovó mediante Oficio No MAGAP-C27-2016-2656-0F con fecha 28 de diciembre 
del 2016 y cuyo vencirmento es 31 de diciembre del 2017 Adicionalmente en este oficio se 
establece que el volumen exportado de dicha marca en la temporada baja, no sea menor al 80% 
del volumen total exportado en la temporada alta por la compañía en cuestión 

El registro de uso de varias marcas PRETTY LIZA, GLOBUS + LOGO, MAMA NEGRA TROPICANA 

+ LOGO Y CITRONEX de acuerdo al Oficio No MAGAP-DPAELORO-2015-7823-E del 01 de 

diciembre del 2015 y alcance MACAP-DPAELORO-2015-8051 E del 10 de diciembre del 2015 y 
cuyo vencimiento son hasta el 31 de diciembre del 2017 excepto la marca GLOBUS +LOGO que 
vence el 26 de septembre del 2017 

El registro de uso de la marca MB de acuerdo al Oficio No MAGAP-DPAELORO-2015 1516-0P 
del 01 de julo del 2015 y cuyo vencimiento es el 04 de mayo del 2017 Se renovó mediante 
Oficio No MAGAP-CZ7-2016-1415-0f con fecha 9 de jumo del 2016 y cuyo vencimiento es 21 de 
abri del 2018: Adicionalmente en este oficio se establece que el volumen exportado de dicha 
marca en la temporada baja, no sea menor al 80% del volumen total exportado en la temporada 
alta por la compañía en cuestión 

Bl registro de uso de la marca DERBY de acuerdo al Oficio No MAGAP-CZ7-2015 0473 OF del 31 
de agosto del 2015 y cuyo vencimiento es el 22 de febrero del 2016 Se renovo mediante Oficio 
No MAGAP-CZ7-2017-0052-0F con fecha 6 de enero del 2017 y cuyo vencimiento es 31 de 
diciembre del 2017 Adicionalmente en este oficio se establece que el volumen exportado de 
dicha marca en la temporada baja, no sea menor al 80% del volumen total exportado en la 
temporada alta por la compañia en cuestión 

El registro de uso de la marca GLOBUS + LOGO de acuerdo al Oficio No MAGAP-C27-2016 1908 
OF del 22 de agosto del 2016 y cuyo vencimento es el 26 de septiembre del 2017 
Adicionalmente en este oficio se establece que el volumen exportado de dicha marca en la 

temporada baja, no sea menor al 80% del volumen total exportado en la temporada alta por la 
compañía en cuestión 

El registro de uso de la marca “0" "GREEN" de acuerdo al Oficio No MAGAP-CZ7-2016-2283-0F 
del 31 de octubre del 2016 y cuyo vencimento es el 19 de junto del 2018 Adicionalmente en 
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este oficio se establece que el volumen exportado de dicha marca en la temporada baja (semana 
27-52), no sea menor al 80% del volumen total exportado en la temporada alta (semana 1-26) 
por la compañía en cuestión 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron aprobados por 
la Junta General de Socios y su emisión ha sido autorizada para el 28 de marzo del 2017 

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Bases de preparación 

La Compañla ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones 
emitidas por la Supermtendensia de Compañías del Ecuador, quien de acuerdo al Art 433 la 
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el 
buen gobierno, vigilancia y control de las compañías sujeta a su supervisión 

Los estados financieros adjuntos de la compañía son preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF'5), emitidas por el Internacional 
Accounting Standard Board (en adelante “1ASE”), vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y 

han sido aplicable de manera uniforme las políticas contables en la preparación de sus estados 
financieros con relación al año anterior 

La información contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Aduwunistracion de 

la Compañía, el que expresamente confirma que en su preparación se han aplicado todos los 
principios y enteros contemplados en las NIIF's emitidas por el 1ASB 

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compañaa y han sido 
preparados de acuerdo con el prinexpio de costo mstorico, tales como se explican en el resumen 
de políticas contables sigmbicativos mcluidas a continuación El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el itercambro de los activos 

La compañía ha definido el US dolares como su moneda funcional y de presentación, y los 
importes de las notas adjuntas a los estados financieros están expresados en mles de US 
dólares, excepto sí se especifique lo contrario 

El valor razonabie es el precio que se recibiría por vender un activo o lo pagado por transferir 
un pasivo entre los integrante de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de 
s1 el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoración La compañía 
al estimar el valor razonable ene en cuenta las características del actvo o pasivo que los 
parucipantes del mercado tomarían en cuenta al determonar el precio del actvo o pasivo a la 
fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y o de revelacion en los estados 
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepción o en lo relacionado con lo que 
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, NIC 17, NIC2 y NIC 36 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIlFs requiere el uso de ciertos 
estimados contables críbcos También requiere que la Admmstración realice juicios, 
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estimaciones y supuestos que afectan los montos de los achvos y pasivos, la exposición de los 
activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y 
gastos durante cada periodo Las áreas que mvolucran un mayor grado de juicio o complendad a 
áreas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros se 
describen en la nota 3 

2.2 Resumen de políticas contables significativas 

A continuación se describen las políticas contables significativas de la Compañia para la 
preparación de sus estados financieros 

2.2.1 Estado de flujo de efectivo 

Para propósitos de una adecuada presentación del estado de flujo de efectivo se incluye los 
acuvos financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depósitos a 
plazo con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sín restricciones con 
un vencimiento original de tres meses o menos Los sobregtros bancarios se clasifican como 
pasivos cornentes que devengan Intereses 

2.22. Instrumentos financieros: Reconocimiento micial y medicion posterior 

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un acuvo financiero de una 
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad 

() Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento micial, como activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones 
mantemdas hasta su vencimiento, actvos financieros dispombles para la venta, o como 
derivadas designados como Instrumentos de cobertura, según sea apropiado Todos los activos 
financieros son reconocidos ¡cialmente al valor razonable más en el caso de activos financieros 
no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son 
atribuible a la adquisición del actwvo financiero 

Medición posterior 

La medición posterior de los achvos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 
continuación 

Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados 
Prestamos y cuentas por cobrar 
Activos financieros mantemidos hasta su vencimiento 
Activos financieros dispomubles para la venta 2

s
u
n
a
 

La clasificación depende de la naturaleza y el propósito de los achvos financieros y se determma 
enel momento de su reconocimiento imuctal 

13



(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados 

Su característica es que se incurre en ellos prinapalmente con el objeto de venderlos en un 
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos Instrumentos son medidos 
a valor razonable y las varraciones en su valor se registran en resultados en el momento en 
que se incurren 

(2) Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no son cotizados en un mercado activo Despues de su reconocimiento 
inicial, dichos acvos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el 
método de mterés efecto, menos cualquier estimación por deterioro Las perdidas por 
deterioro son reconocidas en el estado de resultados Esta categoría generalmente aplica a tas 
cuentas por cobrar comercial y diversas 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
cornentes, excepto sa los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situacion financiera, que se clasificarian como activos no corrientes 

(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Corresponde a achvos financieros no denvados con pagos conocidos y vencimientos fijos, que 
la Administración de la compañsa tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su 
vencimiento Si la compañía vendiese un importe que fuese sigruficante de estos activos, la 
categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta 

  

(4) Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros dispombles para la venta o (nverstones financieras) incluyen 
inversiones en acciones y ttulo de deuda Los títulos de deuda en esta categoria son aquellos 
que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrían venderse en repuesta a 
necesidades de liquidez o cambios en la condiciones de mercado 

Deterioro de los activos financieros 

Al cierre de cada periodo sobre el que se mforma, la compañía evalúa si existe evidencia 
objetiva de que un activo financiero o un grupo de actos financieros se encuentran 
deteriorados en su valor 

Un activo financiero o un grupo de activas financieros se consideran deteriorados en su valor 
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unos o mas eventos 
ocurndos después del reconocimiento inicial del acuvo (el “evento que causa la pérdida”), 
tiene Impacto negativo sobre los flujos estimados del activo financiero o del grupo de actvos 
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fable 
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La evidencia de un detesioro del valor puede incluir por ejemplo los deudores o un grupo de 
deudores que se encuentren con dificultades financieras signilicatwvas, el incumplimiento 0 
mora en el pago de capital o mtereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra 
forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una 
disminución medible en los flujos de efectos futuros estimados 

La compañía evalúa penódicamente la suficiencia de dichas estimación a través del análisis 
de antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales y las estadísticas historicas de 
cobrabilidad que mantene la compañía 

Bajas de activos financieros 

La compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad Si la 
compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo 
financiero, se continuan reconociendo el activo y también se reconoce un pasivo por los fujos 
recibidos 

(u) — Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento del reconocimiento inucial, como 
pasivos financieros al valor razonable con cambros en resultados, cuenta por pagar 
comerciales y diversas o como denvados designados como instrumentos de cobertura, segun 
sea pertinente 

“Todos los pasos financieros se reconocen Inicialmente al valor razonable y, en el caso de 
cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la 
transacción 

Medición posterior 

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación 

(1) Pasivas financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean 
mantenidos para negociación o sean designados a valor razonable a través de resultados 

(2) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un 
mercado activo Después del reconocimiento mucwal, a valor razonable, se rmden al costo 
amortizado ublizando el método de la tasa de interés efectiva 
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(3) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los otros pasivos financieros, meluyendo los préstamos, se valonzan inicialmente por el 
monto del efecuvo recibido, netos de los costos de transacción Los otros pasivos financieros 
son postenormente valorizados al costo amortzado utilizando el metodo de tasa de interes 
efectiva, reconociendo los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad efechwva 

Método de tasa de Interés efectiva 

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de cálculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de la asignación de los gastos por itereses durante todo el período 
correspondiente La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente 
los fujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo 
financiero o, cuando sea aproptado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una 
opción de prepago que se estima sera ejercida Los préstamos financieros se presentan a 
valor neto, es decir rebajando los gastos asoctados a su emsión 

La compañía da de baja los pasivos financieros únicamente cuando las obligaciones son 
pagadas, anuladas o expirar. 

Clasificación como deuda o patrimonto 

Los instrumentos de deuda y patrimonio se dasifican ya sea como pasivo financiero o como 
patrimomo, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual 

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que 
ponga de manifiesto una participación residual en los activos de una entidad una vez 
deducidos todos sus pasivos Los instrumentos de patrimonio emvtdos por la compañía se 
registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la exusión 
Actualmente la compañía sólo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas 

Los actos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el 
importe neto en el estado de situación financiera, solamente si exste un derecho actual 
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de 
kquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma 
simultánea 

2.2.3. Información financiera por segmentos operativos 

La NUF 8 exge que las Compañías adopten “el enfoque de la Admunistración “al revelar 
información sobre el resultado de sus segmentos operativos En general, esta es la 
información que la Administración utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los 
segmentos y decidir cómo asignar los recursos a los mismos 

La Compañía COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA LTDA, 
presenta la información por segmentos (que corresponden a las áreas de negocio] en funcion 
de la información financiera puesta a disposición de los tomadores de decisión en relación a 
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matenas tales como medidas de rentabilidad y asighacion de mversiones y en función de la 
diferencia de productos, de acuerdo a lo indicado en la NIIF 8 - Información Financiera por 
Segmentos Esta Información de detalla en Nota 19 al 23 

2.2.4 Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La compañía COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA. LTDA, 
presenta los activos y paslvos en el estado separado de situación financiero clasificadas como 
corrientes y no cormentes 

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad 

(a) Espera realizar el acto o tene la mención de venderlos o consumirlo en su ciclo normal 
de operación 

(4) Mantiene el activo principalmente con fines de negociación 

(6) Espera realzar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el 
que se imforma 

(d) El activo es efectvo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y 
no pueda ser intercambiado mu utilizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo 
de doce meses después del cierre del penodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad, 

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación 

(b) Mantiene el pasivo princ:palmente con ines de negociación 

(e) El pasivo debe hquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se imforma, o no tiene un derecho incondicional para aplazar la 
cancelación del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se forma 

2.2.5 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables 
que no son cotizados en un mercado activo, Las cuentas por cobrar (que Incluyen las cuentas 
por cobrar comerciales y otros son medidos al valor razonable, y de ser aplicables al costo 
amortizado usando el método de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier deterioro de 
valor 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del mterés resulte inmaterial 
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2.26 Suministros 

Los surmmistros cajas de cartón y material de empaque se valtan al costo o al valor neto de 
realización, el menor Los costos en el que se incurren para llevar los sumimstros a su 
ubicación y condiciones actuales se contabilizan de la siguiente manera 

El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las 
Importaciones en tránsito al costo de los valores desembolsados de adquisición 

2.2.7. Propledades y equipos 

Las propiedades y equipos se presentan mucialmente al costo y están presentados netos de la 
depreciación acumulada y las perdidas acumuladas por detenioro, si las hubiera 

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisición o costo de 
construcción, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos 
los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operación, el estimado 
inicial de la obligación de rebabilitación y los costos de financiarmento para los proyectos de 
construcción a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisttos para su 
reconocimiento 

Cuando los componentes significativos de propiedades y equipo requieren ser reemplazados, 
la Compañía da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su 
correspondiente vida util y depreciación Del mismo modo, cuando se efectúa una inspección 
de gran envergadura, el costo de la musma se reconoce como un reemplazo en la medida en 
que se cumplan los requisitos para su reconocimiento Todos los demás costos rutinarios de 
reparación y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de resultado a medida 
que se mcurren 

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciación 
acumulada se elíminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como Ingreso y gastos 

Los costos subsecuentes atribmbles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados con el activo se generen 
para la Compañía y el costo de estos achvos se puedan medir confiablemente, caso contrario 
se mputan al gasto según correspondan, en el periodo en que estos se incurren. 

Los achvos en etapa de construcción se capitalizan como un componente separado y se 
presentan como Construcciones en curso A su culmmacion, el costo de estos activos se 

transfiere a su categoría defimibva Los trabajos en curso no se deprecian 

El valor en libros de un acto se castiga Inmediatamente a su valor recuperable si el valor en 
libros del acnvo es mayor que el estimado de su valor recuperable 
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Mantenímuento y reparaciones mayores 

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los 
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periodicamente con el objeto de 
mantener la capacidad operativa del acnvo de acuerdo con sus especificaciones tecnicas Los 
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un 
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del nempo en que se requertria 
el siguiente mantenimiento mayor 

Depreciación 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las otras propiedades y equipos y las vidas 
útiles usadas para el calculo de la depreciación 

ter Yida útil (en años) 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de telecomunicaciones 10 
Instalaciones 10 

Vehículos 5 
Equipo de computación 3 

El costo se deprecta de acuerdo con el método que aplica la compañía Los valores residuales 
las vidas únles y los metodos de depreciación se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y, 
de ser necesario, se ajustan prospectivamente 

2.2.8. Costos por préstamos 

Los costos financieros originados por prestamos identificados en forma directa a su 
adquisición, construcción o producción de actvos calificados, (considerados aquellos actrvos 
que requieren de un período de tempo sustancial para su uso o venta), son sumados al costo 
de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta 

Si producto de las nverstones temporales se originan ingresos por intereses en préstamos 
específicos pendientes para ser consumidos en activos calificados se deducen de los costos 
por préstamos aptos para su capitalización 

22.9 Inversiones en subsidiarias y asocladas 

Las inversiones en subsidiaria y en asociadas estan registradas al método de participacion 
patrimomal 

Según este método, las inversiones se registran inicialmente al costo de los aportes realizados 
Posteriormente, su valor en libros se incrementa o disminuye de acuerdo con la participación 
de la compaña en los movimientos patrimomales y en las utilidades o perdidas de las 
subsidiarias y asociadas, reconociendolas en las cuentas de patrimomo correspondientes y en 
Jos resultados del ejercicio, según corresponda 
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Bajo el método de participación patrimonal, los dividendos procedentes de la subsidiana y 
asociadas se reconocerán en los estados financieros separados como una reducción del 
importe de la inversión 

En el mes de diciembre del 2015, la compañía contabilizó como inversión mobiharia en la 
compañía relacionada Fertilizantes y Abonos Palacios Márquez Fertipalma Cía Ltda. el 
aporte y la participación en el capital de esta compañía La inversión representa 427,497 
acciones de valor nominal de US$1,00 cada una, y su participación en esta compaíña es del 
1920 %, del patrimonio neto de la compañía Fertilizantes y Abonos Palacios Márquez 
Fertipalma Cía. Ltda, asciende a US$2,064,493, y de acuerdo al método de participación 
patrimonial la inversión mobiliaria es de US$396,796 

7.2.10 Deterioro de activos no financieros 

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compañía evalúa 5: existe algun 
ndcio de que un acto pudiera estar deteriorado en su valor Si exaste tal indicio, o cuando 
una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la compañía estima el 
importe recuperable de ese activo El importe recuperable de un activo es el mayor valor 
entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una umdad 
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que 
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros 
activos o grupos de achvos 

Cuando el importe en libros de un activo o de una umdad generadora de efectvo excede su 
importe recuperable, el acto se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe 
recuperable Al evaluar el valor en uso de un acto, los flujos de efecto estimados se 
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que 
refleja las evaluaciones cornentes del mercado sobre el valor temporal del dimero y los 
riesgos específicos del activo. 

Para la determinación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta 
transacciones recientes del mercado, si las hubiere, Si no pueden identificarse este tupo de 
transacciones, se utiliza un modelo de valoración que resulte apropiado Estos cálculos se 
ventfican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para compañías que coticen 
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido el 
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas 
categonas de gastos que correspondan con la función del activo deteriorado 

Para los actos en general, a cada fecha de cierre del pertodo sobre el que se informa, se 
efectúa una evaluacion sobre s1 exuste algún indicio de que las pérdidas por deterioro del 
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido Si existiese tal indiclo, la 
compañía efectúa una estmacion del importe recuperable del activo o de la unidad 
generadora de efectiwo Una pérdida por detenoro del valor reconocida previamente 
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el 
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importe recuperable del acuvo desde la últma vez en que se reconoció una pérdida por 
deterioro del valor de ese acuvo La reversión se limita de manera tal que el mporte en libros 
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hublera 
determinado, neto de la depreciación, s1 no se hubiese reconocido na perdida por derertoro 
del valor para ese acuvo en ejercicios anteriores Tal reversión se reconoce en el estado de 
resultados 

22.11 Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalía o 
ambas, y, se miden ¡cialmente al costo, mcluyendo los costos de la transacción 

Luego del reconocumento iicial, las propiedades de imversión son medidas a su valor 
razonable Las ganancias o perdidas que surgen de los cambros en el valor razonable de la 
propiedad de inversión se incluyen en la utilidad o pérdida neta durante el perrado que se 
originen 

Una proptedad de inversión se elimina cuando es retirada permanentemente de uso y no se 
espera recibir beneficios económicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o perdida que 
surja de la baja de la propiedad, esto es la diferencia neta entre los ingresos por ventas y el 
Importe de sus costos en libros, se incluye en los resultados del período en el cual se dio de 
baja la propiedad 

2.2.12 Provisiones - General 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salda de 
recursos para hquidar la obligación y se puede hacer una estrmación fiable del monto de la 
obligación 

Cuando la compañía espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte por 
ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero 
unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto El gasto relacionado con cualquier 
provisión se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado 

Su el efecto del valor del dmero en el uempo es siguuficativo, las provisiones se descuentan 
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, 
los riesgos especificos del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la 
provisión por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de 
resultados 

2.2.13 Beneficios a los empleados 

La Compañía tiene obligaciones de corto y largo plazo por beneficios a sus empleados que 
incluyen sueldos, aportaciones sociales, bomuficaciones de ley, participaciones en las 
utilidades y beneficios legales de jubilación patronal y por desahucio 
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Los beneficios legales de jubilación patronal y de desahucio son determinados anualmente 
usilzzando a un perito actuarial, profesiona! independiente y se contabiliza con cargo a los 
gastos del año aplicando el Método Actuarial de Costea de Crédito Unitario Proyectado y 
determina el valor presente de sus obligaciones por beneficios defimdos (Ver supuestos 
actuariales en Nota 14) 

La jubilación patronal es normado y requerido por el Código de trabajo vigente (Art. 216), 
adicionalmente el desahucio (Art 185) 

Los resultados de cada estudio actuarial que originen ganancias o perdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con debito a los resultados integrales, en el 
momento que se producen El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuanales a los 0 
resultados integrales se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no se 
reclasifican en las ublidades o pérdida del año 

La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la compañía, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades hqundas contables 
de acuerdo con disposiciones legales Durante este año 2016, se está registrando como parte 
integrante de los gastos de ventas y gastos de admumstración, y se están reclasificando lo 
correspondiente al año 2015, para que sean comparables los estados financieros 

2.2.14 Impuesto a la renta del sector bananero 

El gasto por Impuesto a la renta del 2016 representa el Impuesto a la Renta Unico, según se 
descnbe en la Nota 17, (b) y (e) 

2.2.15 Pasivos y activos contingentes 
  

Un pasivo contingente es divulgado cuando la exstencia de una obligación sólo será 
confirmada por eventos futuros o cuando el porte dela obligación no puede ser medido con 

suficiente confiabihdad 

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se 
produzca un greso de beneficios económicos para la compañía 

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es 
probable su realización 

2   
16 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los 
beneficios económicos floyan a la compañía y que los ingresos se puedan medir de manera 
fable, independientemente del momento en que el pago es realizado Los ingresos se miden 
al valor de la contraprestación recibida o por recibir, tenlendo en cuenta las condiciones de 
pago definidas contractualmente y sen snchunr impuestos ni aranceles 
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Se considera que el monto de los mgresos no puede ser medido confiablemente hasta que 
todas las contmgencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas Los mgresos de la 
compañía se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la 
condición de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente 
asegurada Con la entrega de los productos se consideran transfendos los riesgos y beneficios 
asociados a esos bienes 

2.2.17 Reconocimiento de castos y gastos 

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto banano en el 
muelle de embarque, simultáneamente con el reconocirmento de los ingresos por su venta 

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo 
mdependientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en 
el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan. 

2.218 Activos y pasivos compensados 

En cumplmientos de las Normas Internacionales de información Financiera NIIF's, la 

compañía en sus estados financieros no compensa los actwvos y pasivos, tampoco los ingresos 
y costos y gastos, salvo que en la compensación que aplique sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

22.19 Normas Internacionales emitidas pero aún no vigentes 

La Compañía decidio no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones 
que fueron emtidas por el 1ASB pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016 

NIIF 9 “Instrumentos financieros” Efectiva a partir del 1 de enero del 2018 

En julio de 2014, el 1ASB enutó la versión final de la NIF 9 “Instrumentos financieros”, que 
refleja todas las fases del proyecto de mstrumentos financieros y que sustiuirá a la NIC 39 
“Instramentos financieros Reconocimiento y medición “y todas las versiones antenores de la 
NUF 9 La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medición, deterioro 

y contabilidad de cobertura 

La NIF 9 es efectiva para períodos anuales que comienzan en o despues del 1 de enero de 
2018, y se permite su aplicación anticipada. Se requiere la aplicación retroactiva, pero la 
información comparativa no es obhgatoria 

La adopción de la NIF 9 tendrá un efecto sobre la clasificacion y medición de los activos 
financieros de la Compañía y sus subsidiarias y asociadas, pero ningún impacto sobre la 
clasificación y medicion de sus pasivos financieros 
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NIF 15 "Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”. Efectiva a partir 
del 1 de enero del 2018. 

La NUF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se 
aplicará a los mgresos procedentes de los contratos con los clientes Bajo la NIF 15, los 
ingresos se reconocen por un mporte que refleja la consideración de que la entidad espera 
tener derecho a cambro de la transferencia de bienes o servicios a un chente 

Los prinerptos de la NIF 15 proporcionan un enfoque más estructurado para la medición y el 
reconocimiento de mpresos 

El nuevo estándar de los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos los 
requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NUF La aplicación retroactiva 
completa o modificada es requenda para períodos anuales que comiencen en o despues del 1 
de enero 2017, y se permite su aplicación anticipada 

La Compañía ha evaluado la aphicación de estas normas en sus estados financieros separados 
así como en las revelaciones en las notas a los estados financieros y no encuentra un Impacto 
ensu aplicación 

NIÍE 16 “Arrendamientos” Efectwa a partir del 1 de enero del 2019, 

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitió la NIF 16 “Arrendamientos” que reemplaza a las 
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y 
CINUF 4 “Contratos que podrían contener un arrendamiento” y otras interpretaciones 
relacionadas) 

La NHF 16 plantea una nueva definición de arrendarmento y un nuevo modelo contable que 
impactará sustancialmente a los arrendatarios Como resultado del nuevo modelo, una 
entidad reconocerá en su estado de situación financiera al 1mucto del arrendamiento un activo 

que representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda por la obligación de 
efectuar los pagos futuros contractuales El activo y pasivo se medirán en el reconocimiento 
micial por el valor presente de los pagos rmimmos del contrato Con este cambio se espera que 
una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales como 
“arrendamientos operativos” sean reflejados en el estado de situación financiera desde el 
íiclo del arrendamiento 

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que calfiquen como arrendamientos con 
excepción de contratos con plazo de duración menor 2 12 meses (considerando para dicha 
determinación la evaluación de qué tan probable es la posibilidad de prórroga) y contratos de 
arrendarmentos de bienes menores 

La NOF 16 es efectiva a partir de ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2019 y se 
permite su adopción anticipada, siempre que se adopte también la NUF 15 de forma 
anticipada Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía no mantiene contratos de 
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arrendamiento operativo importantes o con plazo de duración mayor a 12 meses, por lo tanto 
úno espera que esta norma pueda tener un impacto significativo en los estados financieros 

La Compañía está en proceso de evaluar el mpacto de estas normas en la preparación de sus 
estados financieros No se espera que otras NIF's o interpretaciones CINJIF que aún no están 

vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la compañía 

2.220 Utilidad por acción 

La utilidad por acción básica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio 
ponderado de las acciones comunes y de inversión en circulación a la fecha del estado 
separado de situación financiera. Las acciones emtidas por capitalizacion de utilidades se 
consideran como s stempre estuvieran emtidas 

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compañía no tiene instrumentos financieros con 
efecto dilutivo por lo que las utilidades básica y diluida por acción son las mismas 

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRÍTICOS 

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios, estimaciones y 
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos 
y pasivos, las relevaciones relacionadas así como la revelación sobre los pasivos contingentes a 
la fecha de los estados financieros 

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y 
en el mejor criterio de la Admurastración de la compañía acerca de los hechos y circunstancias 
relevantes, tomando en consideración la experiencia previa cluyendo las expectativas de los 
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales cercunstancias, no obstante, los 
resultados obtenidos pueden diferir de los mmportes incluidos en los estados financieros 

La información sobre dichos juicios y estimaciones está conterida en las políticas contables o en 
las notas a los estados financieros 

Las prinexpales áreas de incerndumbre vinculadas a las estimaciones y julcios críticos realizadas 
por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros incluyen 

— Estimación de deterioro de cobranza dudosa - nota 2 2 5 
— Estimación de vida útil de activos, con fines de depreciación y amortización —nota 2 27 
— Estimación por desvalorización de existencias - nata 2.2 6 
— Deterioro del valor de las activos no financieros - nota 2 2 10 
— Provisión para contingencias — nota 2 2 15 
— impuesto a las ganancias - nota 2.2 14 

Las estimaciones contables por definición, muy pocas veces seran iguales a los respectivos 
resultados reales En opinión de la Administración, estas estimaciones se efectuaron sobre la 
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de 
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preparación de los estados financieros, sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las 
estimaciones incluidas en los estados financieros La Adrumstración de la compañía no espera 
que las variaciones, st las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros 

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS 

La compañía en el curso normal de shs negocios y actividades de financiamiento, está expuesta a 
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor económico de 
sus flujos, sus actos y, en consecuencia sus resultados Las políticas de administración de 
nesgos son revisadas periódicamente y aprobadas por la Administración de la compañía 

Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyen pasivos financieros, cuentas por 
pagar comerciales a productores y a proveedores de servicios relacionados con el giro del 
negocio El principal objetivo de los pasivos financieros es financiar las operaciones de la 
compañía y proporcionar garantías para soportar sus operaciones La compañía tiene efectivo y 
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que surgen 
de sus operaciones 

La compañía está expuesta a riesgo de mercado, riesgos crediticios y riesgo de liquidez La 
Gerencia Financiera de la Compañía supervisa la gestión de riesgo, y proporciona garantia a la 
Gerencia de que las actividades de la Compañía sobre riesgos financieros están controladas con 
políticas y procedumientos adecuados y de que los riesgos financieros están identificados, 
valorados y gestnados de acuerdo con las políticas y objetivos de la Compañía La Gerencia 
revisa y aprueba las políticas para admumstrar cada de estos riesgos los cuales están desentos a 
continuación 

a) Riesgo de mercado 

El Riesgo de mercado corresponde al riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de 
caja de un instrumento financiero fluctuara a consecuencia de los cambios en los precios del 
mercado Los riesgos de mercados comprenden riesgos en las variaciones de los precios de la 
fruta orguados por los mercados local e internacional, riesgos de tasas de interés, riesgo 
crediticio y riesgo de liquidez. 

Riesgos en las variaciones de los precios del mercado 

La Compañía está expuesta a riesgos comerciales provenientes a la regulación del precio del 
banano tanto a nivel local por la compras y a mvel mternacional por el precio de venta munrmo 
Con respecto a los precios de los productos comercializados durante 2016 y 2015 no se han 
presentado variaciones significativas en los precios de los principales productos, por lo que no 
ha habido ningún impacto relevante en la utilidad neta de la Compañía Así mismo, la Gerencia 
no espera que estos vanien de manera sigmficabva en el futuro 
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b) Riesgo crediticio. 

El riesgo de crédito de la Compañía se refiere en la Incapacidad de los clientes de poder cumphr 
con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la Gerencia 
Financiera considera que la compañía con la provision por detemoro que tiene al 31 de 
diciembre del 2016, está cubierta su cartera 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciliado con las partidas expuestas en el estado de situación Ainanciera de la siguiente manera 

  

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

Caja 901 901 
Bancos locales 734,411 145,343 
Bancos del Exterlor 192,637 615,732 

Total 1,327,949 761,976 
  

Las cuentas corrientes bancarias estan denominadas principalmente en dólares 
estadounidenses y se encuentran depositadas en bancos locales y del extenor y son de libre 
disponibilidad 

6 CUENTAS POR COBRAR 

A continuación se presenta la composición del rubro, 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

Comerciales: 
Cuentas por cobrar comerciales (1) 2,653,608 938,376 
Estimación para cuentas de cobro dudoso (4) (304,587) (39,928) 
Total cuentas por cobrar comerciales 2,349,021 898,448 
Otras cuentas por cobrar: 

Productores 228,102 237,973 
Cuentas por cobrar socios 144,288 - 
Anticipo para compras de terreno (2) 120,000 120,000 
Anticipo para compras de casa en urbanizacion (3) 91,734 91,734 
Otros Anticipos a proveedores 28,411 38,508 

Empleados y/o funcionarios 64,681 26,052 
Otras 8,227 118,927 
Total otras cuentas por cobrar 685,443 633,194 

Total cuentas por cobrar 3,034,464, 1,531,642 

(1) Incluye US$2,142,939 de clientes del exterior y US$510,669 de chentes locales por la 
venta de frutas 
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(2) Corresponde a un antcipo entregado a la compañia Marqur S.A, para la compra de un 
terreno y que a la fecha de enusión de este nforme 28 de marzo del 2017 se encuentra 
en trámite de cuiemnar la documentación Según comentario de la Gerencia este valor 
será recuperado y no existe riesgo de deterioro 

13) Corresponde a un antcipo entregado a la compañía Alvunele S.A, para la construcción 
de casas de un terreno que posee la compañía y que a la fecha de emisión de este 
mforme 28 de marzo del 2017 Según comentario de la Gerencia este valor será 

recuperado y no exste riesgo de deterioro 

(4) A continuación el movinuento de la cuenta estimación para cuentas de cobro dudoso 
Diciembre 31, 

2016 2015 
Saldo al inicio del año (39,928) (39.928) 
(+) provisión del año (273,487) - 
() cobros / utilización 3,828 

Saldo al final del año 301,587 328 

7 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

(a) CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

A contmuación se presenta la composición del rubro a nivel de totales 

  

    

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

Corporación Internacional Palacios Cipal S.A 464,317 464.461 
Cudaransa S.A 187,799 219,312 

Comercializadora Palacios Franco S.A Copalfira 74,561 78,806 
Exportadora de banano Palacios Ramírez Exbapram Cía Los 8,548 - 
Comercializadora de Cacao Lucoa Cla Ltda 173 - 
Fertilizantes y abonos Palacios Márquez Fertipalma Cía 
Ltda 172 - 

Industria de Plásticos Palacios Márquez Palmaplast Cia 3330 
Ltda 7 " 
Balalom S.A. 10,000 10,000 
Gastrosur Cía Ltda 14,000 - 
Hasanrita S.A 117,852 

Palacios Palacios Euclides Juvenal 13,000 - 
Total cuentas por cobrar. 890,522 775,909 

Clasificación: 
Corriente 9,495 298,128 

No corriente 881,027 477,781 
Total 890,522 775,909 
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(B) CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

A continuación se presenta la composición del rubro a nivel de totales 

  

   

Diciembre 31, 
2016 2015 

Agrocose S.A. 281,701 256,748 

Agrícola Danilup 5.4. 18,026 50.631 
Midaja SA 26501 10,830 

in Car Palm Industria Cartonera Palmar S.A. 1,068,197 758,312 

industria de Plásticos Palacios Márquez Palmaplast Ca 183,750 133,674 

Exportadora de Banano del Oro Exbaoro Cía Ltda 271,158 244,752 

Importadora y comercializadora de Agroquimcos 33.108 63245 
Palacios Romero Icapar SA 
BanjaeS.A 296,717 284,717 

Frumter S.A Frutas Internacionales 395,690 390,709 
Plandane S.A 337,518 354,874 

Ricaban S.A. 330,926 329,428 

HasancaS.A 240,690 275,739 
Hasanrita S.A - 75,380 

Exportadora de banano Palacios Ramírez Exbapram Cía 17.622 
Ltda 7 : 
Agro comercio Palacios Márquez Palmar €, Ltda 18,888 
Multpallets £ Suministros S.A 6,235 - 

Comercializadora Palacios Franco 5.4. Copalfra $5 
Clasificación: 3,509,245 3,246,661 

Cornente 1,780,415 2,313,031 

No corriente 728,830 933,630 
Total 3,509,245 3,246,661 

8. SUMINISTROS. 

A continuación se presenta la composición del rubro 

Diciembre 31, 

z016 2015 

Cartones 195,229 218,096 

Material del empaque 251,674 182,351 

Banano 797,597 1.697.285 
Cartones en poder de terceros 163,114 338,239 
Material de empaque en poder de terceros 26,990 43,587 

Total 1434604 2,479,558 
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9 IMPUESTOS PORCOBRAR 

A continuación se presenta la composición del rubro 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

Crédito Tributario IVA. 1,990,383 1,482,032 
Clasificación. 

Corriente 634,914 - 
No corriente 1,355,469 1,482,032 

Total (1) 1,990,383 1,482,032 
    

(1) A continuación el movimiento del credito tributario del año 2016, es el siguiente 

Valor 
Saldo almicio del año 2015 1,482,032 
(+) lva en compras de Blenes 49,512 
(+) lva. en compras de servicio 459,064 
(-) iva en Ventas (165) 
(-) Iva en Factor de proporcionalidad (60) 

Saldo al final del año 2016 1,990,383 
  

La compañía a partr del mes de noviembre del año 2016, ha procedido a realizar los 
respectivos trámites de devolución por el crédito tributario IVA, que tiene acumulado La 
primera solicitud fue el crédito del mes de Enero del 2012 por un monto de US$19,661, y con 
Techa 10 de febrero del 2017, le reconocieron la devolución el Servicio de Rentas Internas SRI, 
mediante resolución 4 107012017RDEV003449 

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

A continuación se presenta la composición del rubro 
Diciembre 31, 

  

  

2016 2015 
Costa 69,136 30,780 
Depreciación acumulada (25,330) (17,044) 
Neto 13,736 
Descripción neta. 
Instalaciones 28,533 
Muebles y equipos de oficina 2,966 3,357 
Vehículos 875 1173 
Equipos de telecomunicaciones 3,577 4,171 
Equipos de computación 7,855 5.035 

Totales 43,806 13,736 
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12. 

El Moviruento del año 2016, de las cuentas de propiedades y equipos es como sigue 

    

Saldo al 31 de Saldo al 01 de 
Adiciones diciembre del enero 2016 mue 

Costo e valuación 
Instalaciones - 30,096 30,096 
Muebles y equipos de oficina 3911 3911 
Vehículos 1,498 1,498 
Equipos de telecomuncaciones 5,934 5,934 
Equipos de computación 19437 8,260 27,697 
Total Costo 30,780 38,356 69,136 

Depreciación acumulada (17.044) (8,286) (25,330) 

Neto BE 30070 43806 

PROPIEDADES DE INVERSION 

A continuación se presenta la composición del rubro 
Diciembre 31, 

2016 2015 
Terrenos (a) 440,785 440,785 

(8) Comprenden ocho lotes de terrenos ubicados en el cantón Santa Rosa - Provincia de El 
Oro, desglosado en 4 lotes de terrenos en la Mz C, y 4 lotes de terrenos en la Mz, D, cuyo 
valor entregado según registro contable es de US$160,000, incluidos varzos gastos legales 
Posee una extensión de 1,177 87 mts, segun escritura pública celebrada el 19 de agosto 
del 2014, y un terreno ubicado en la cuidad de Guayaquil - Provincia del Guayas, en las 
calles Av Quito entre Clemente Ballén y Aguirre, solar 5, Mz 5, por el valor de US$280,785 
El terreno tiene una extensión de 488 74 mis2, segun escritura pública celebrada el 06 de 
mayo del 2014 

CUENTAS POR PAGAR 

A continuación se presenta la composición del rubro 
Diciembre 31, 

2016 2015 

Proveedores locales 279,809 81,408 

Socios 60.308 43,238 
Liquidaciones por pagar (1) 1.434.081 2.474.761 
Anticipo de clientes 1,723,458 
Otras cuentas por pagar 175,425 48,922 
Total 3,673,081 2,648,329 

(1) Corresponden a valores por liquidar de la fruta comprada en la semana 52 y 53, que 
Tueron hquidadas y cancelada en la semana 1 y 2 del 2017 
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13. IMPUESTOS POR PAGAR 

A continuación se presenta la composicion del rubro 
Diciembre 31, 

2016 2015 
Impuesto a la renta por pagar (ver nota 17 (e)) 16.355 8,136 
Retenciones del IVA (a) 60.649 53,255 
Retenciones en la fuente proveedores (b) 136,238 143 503 
Retenciones en la fuente empleados - 1.471 
Impuesto a la Renta Único Exportación del Banano(c) 202,123 142,195 
Total de impuestos por pagar 415,365 348,560 

  

(a) Estos valores son por las retenciones del Iva 30%, 70% y 100% por las compras 
efectuadas en el mes de diciembre del 2016 y cancelado en enero 2017 

(b) Comprenden las retenciones en la fuente de proveedores por las compras efectuadas en el 
mes de diciembre del 2016 y que fueron canceladas en el mes de enero del 2017, cuando 
se efectuaron las declaraciones de impuestos, 

(e) Valor pagado por Impuesto Único del Banano hasta noviembre 30 del 2016 asciende a 
US$1,399,910 más el impuesto de diciembre del 2016 de US$202,123, dan un total 

US$1,602,033 

14, PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES 

A continuación se presenta la composicion del rubro 
Diciembre 31, 

2016 2015 

Sueldos y salarios 40,747 - 
Participación de trabajadores (a) 440,675 139,820 
Beneficios sociales (b) 98,738 61,851 
IESS por Pagar (e) 24,126 15,161 

    Otras 21,454 
Total 604,286 

(a) PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores trenen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades hiquidas o contables Los 
movimientos de la provisión para parucipacion a trabajadores son como sigue 

Diclembre 31, 
2016 2015 

Saldo inicial 139,820 223,529 
Provistones 440,675 139,820 

Pagos y /o utlizaciones (139,820) (223,529) 

  

Saldo final 139,820 
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Se ha contabilizado con cargo a los resultados del año y se presentan como parte de los 
gastos de ventas US$230,700 y gastos de admuustración US$209,975, de acuerdo a la 
actividad del beneficiario de este derecho, El cálculo de participación de trabajadores del 
año 2016 es el siguiente 

Utilidad antes de mpuesto a la renta 2,497,159 

Más 15% contabilizados en 
Gastos ventas 230,700 
Gastos de admumistración 209,975 
Utlidad antes de participación de trabajadores 15% de trabajadores 2,937,834 
Por Participación de trabajadores 15% 
Valor participación 15% de trabajadores del año 2016 410,675 

  

(6) Los beneficios sociales comprenden otigaciones de los patronos con sus empleados 
tales como el decimo tercer sueldo por US$9,148, décimo cuarto sueldo por US$22,678, 

vacaciones US$65,227 y fondo de reserva por US$1,685 

(c) Comprende valores a cancelar al 1ESS por concepto de aporte patronal por el valor de 
US$10,736, aporte personal por US$12,280, lece - Secap por US$1,109 

15. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES 

A continuación se presenta la composición del rubro 

  

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

Jubilación patronal (a) 112,938 84,357 
Bonificación desahucio (b) 103,744 82,621 

Total 216,682 166,978 
Clasificación: 

Cornente 23,706 - 
No corriente 192,976 166,978 

Total 716,682 166,978 
  

Los supuestos actuariales utilizados para el año 2016 fueron los sigurentes 

Tasa de descuento 544% 
Tasa de meremento salarial 1,64% 
Tasa de incremento de pensiones N/A 
Tasa de mortalidad emvalidez Tabla del JESS Agosto /2002 
Tasa de rotación (promedio) 9,64% 

33



El movinuento del año de las cuentas es el siguiente 
Bonificación —— Jubilación 
desahucio Patronal 

Saldo al 31 de diciembre 2015 82,621 24,357 
(+) Provisiones 16.938 21,634 
(+) Pasivos de empleados de Compañía Tecagroro S.4 12.875 6,947 
(+) Pagos (8,591) - 
Saldo al 31 de diciembre 2016 103,744 112,938 

(a) Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo (Art. 216) los trabajadores que por 
vemte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjurio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de añzados al Insututo Ecuatortano de Seguridad Social 

(6) Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo (Art. 185), en los casos de terminacion de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañra 
entregará el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
independiente 

16, PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

El resumen de capital social y nombres de los socios es el siguiente 
Diciembre 31, 

2016 2015 
Caputal social 400 400, 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social autorizado es de US$400 y el total de las 
acclones suscrita son 400 a un valor nominal de US$1 que da la opcion a un voto en la Junta 
General de Socios. Los socios de la compañía son los siguientes 

Nombres de los socios Cedula % Tstalen Identidad acciones 
Palacios Márquez Darwin Miguel 0702690426 20% 80 
Palacios Márquez Frank Danilo 0702453788 20% 30 
Palacios Márquez Jenny Elizabeth 0702294448 20% 80 
Palacios Márquez Jorge Edward 0702364001 20% 80 
Palacios Márquez Xavier Euclides 0702935537 20% 80 

Totales 100% 400 
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RESERVA LEGAL: 
De conformidad con el artículo 297 de la Ley de Compañías, de las utilidades liquidas que 
resulten de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un 10% destinados a formar el 
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social Esta 
reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capltalizada en 
su totalidad. 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE 
LAS NIF. 
De acuerdo ala Resolución NO SC.IC] CPAIFRS.G 11 007 del 9 de sepnembre del 2011, emitida 
por la Superintendencia de Compañías para el tratamiento prospectivo de los efectos de la 
adopción por prmera vez de las NILFS si este fuese negabvo (saldo deudor) podrá ser 
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de Reservas de Capital, reserva por Valuación o 
superávit por revaluación de inversiones 

LEY DE COMPAÑÍAS Art, 297: 
Salvo disposición estatutaria en contrano de las unlidades liquidas que resulten de cada 
ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo 
de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social 

En la misma forma debe ser remtegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido, 
resultare disminuido por cualquier causa 

El estatuto o la junta general podrán acordar la formación de una reserva especial para prever 
situaciones indectsas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje 
de beneficios destinados a su formacion, el musmo que se deducirá después del porcentaje 
previsto en los incisos anteriores 
Delos beneficios líquidos anuales se deberá asignar por lo menos un cincuenta por ciento para 
didendos en favor de los accionistas, salvo resolución unánime en contrario de la junta 
general 

Sin embargo, en las compañías emisoras cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro 
del Mercado de Valores, obhgatoriamente se repartirá como dividendos a favor de los 
acciomstas por lo menos el 30% de las utulidades lquidas y realizadas que obtuvieren en el 
respectivo ejercicio económico Estos emsores podrán también, previa autorización de la Junta 
General, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del musmo 
ejercicio 

Los emusores cuyas acciones se encuentren inserttas en el Registro del Mercado de Valores, no 
podrán destinar más del 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el 
respectivo ejercicio económico, a la constitución de reservas facultativas, salvo autorización 
unánume de la Junta General que permita superar dicho porcentaje Las reservas facultativas no 
podran exceder del 50% del capital social, salvo resolución unánme en contrario de la Junta 
General 
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17. 

Todo el remanente de las utilidades lquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo 
ejercicio económico, que no se hubiere reparudo o destinado a la consbtucion de reservas 
legales y facultatvas, deberá ser capitalizado 

IMPUESTO A LA RENTA 

(2) Años abiertos a revisión fiscal 

Las autoridades tributarias tenen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a 
las ganancias calculado por la Compañía en los 3 años posteriores al año de presentación de la 
declaración jurada de impuestos Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias € 
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente están sujetas a la Ascalización por 
parte de las autoridades tributarias 

Con fecha Octubre del año 2016, la compañía recibió por parte del Servicio de Rentas Internas 
SR el acta de determinacion No 07201624901174985 y en el cual se le exige a la compañía que 
cancele una diferencia en el impuesto a la renta del año 2012 por un monto de US$402,410 más 
los respectivos intereses que asciende a US$174,770 El total pagado al Servicio de Rentas 
Internas SRI fue de US$577,180 

(b) Impuesto a la renta único para las actividades del sector bananero 

Mediante Registro Oficial No 405, del 29 de diciembre del 2014, según artículo 15, de la Ley 
Orgánica a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, se sustituye el artículo 27 que expresa, 
Impuesto a la renta único para las actividades del sector bananero Los ingresos provemuentes de 
la producción, cultivo, exportación y venta local de banano según lo previsto en este artículo, 
iacluyendo otras musáceas que se produzcan en Ecuador, estarán sujetos a un impuesto a la 
renta unico De acuerdo a las disposiciones, separa este impuesto en 

1. Exportación de banano no producido por el mismo sujeto pasivo 

La tarifa sera hasta del 2% del valor de facturacion de las exportaciones, el que no se podran 
calcular con precios imferiores al precio mínimo referencial de exportación fado por la 
autoridad nacional de agricultura La tarífa podrá modificarse mediante decreto ejecutivo, misma 
que podrá establecerse por segmentos y entrará en vigencia a parur del siguiente período fiscal 
desu publicación, dentro del rango de entre el 1,50% y el 2% 

2. Exportación de banano producido por el mismo sujeto pasivo 

Este impuesto será la suma de dos componentes 

El primer componente consistrá en aplicar la misma tarifa, establecida en el numeral 1 de este 
articulo, al resultado de multiplicar la cantidad comercializada por el precio mínumo de 
sustentación fijado por la autoridad nacional de agricultura 

36



El segundo componente resultará de aplicar la tanifa de hasta el 1.50% al valor de facturación 
de las exportaciones, el que no se podra calcular con precios inferiores al precio mínimo 
referencial de exportación fijado por la autorídad nacional de agricultura Mediante decreto 
ejecunvo se podrá modificar la tanta del segundo componente y establecería por segmentos y 
entrara en vigencia a partir del siguente período fiscal de su publicación, dentro de un rango de 
entre el 1,25% y el 1,50% 

Mediante Registro Oficial No 444, del 24 de febrero del 2015, y Resolución No. NAC- 
DGERCGC15-00000120 emitida por el Servicio de Rentas Internas, resuelve 

Establecer el procedirmento normativo de ¡quidación, declaración y pago del impuesto a 
la renta único para las actividades del sector bananero 

« Equivalencia de cajas por semana, y además expresa en el caso que el sujeto pasivo forme 
parte de un grupo económico, para la aphcación de la tarifa se considerara la cantidad de 
cajas equivalentes comercralizadas por todo el grupo económnco 

+ - Orden de aplicación para ventas a diferentes precios 

« Liquidación de impuestos 

+ Valoresafavor 

« Declaración y pagos 

En el caso de haber obtenido imgresos por otra actividad económica adicional, deberá calcular y 
pagar el anticipo conforme a las disposiciones del último inciso del artículo mnumerado luego del 
13 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 

Durante el año 2016, la compañía como parte integrante de un grupo económico el ampuesto a la 
renta único pagado fue del 1.50% y para la exportación de banano no producido por el mismo 
sujeto pasivo el impuesto a la renta unico pagado fue del 1.75% 

(c) Reformas Tributarias año 2016: 

(1) Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas 

Con fecha 29 de abril del 2016 mediante registro oficial No 744 se reformo ciertos aspectos del 
IVA y del impuesto a la renta 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por wn equivalente entre 1 y 2 puntos 
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero 
electrónico, tarjeta de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 

+ Los pagos efectuados por medio electrómcos soportaran deduabilidad de gastos para 
efectos del Impuesto a la renta y crédito tributario IVA. 
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« Para efectos del cátculo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los 
ejercicios 2017 a 2019 se exclurán de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos 
obtenidos y realizados con dinero electronico 

(2) Ley Orgánica de solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadama para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de abril 
de 2016 

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial No 759, se establecieron clertas 

contribuciones por una sola vez entre las principales que afectan a las Compañías tenemos 

+ La Contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital 
corresponde al 09% del avaluó catastral del 2018, sobre todos los bienes inmuebles 
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre 
del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior, si esta 
corresponde a un paralso fiscal o jurisdicción de menos imposición o no se conozca su 
residencia, la contribución será del 18% 

» Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 
2015, aplicado a las sociedades que realicen actwidades económicas, y que fueren sujetos 
pasivos de Impuesto a la renta 

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la 
renta de las personas naturales y sociedades En los casos en los cuales el valor de dichas 
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016, la diferencia será 
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y condiciones 
establecidas en el Reglamento 

+  Exoneración del pago del impuesto a la renta por eunco años a las inversiones realizadas en 
las provincias de Manabí y Esmeraldas 

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Diidas ISD y aranceles aduaneros, a las 
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación 
económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y 
que tengan su domicilio en las provincias de Manabí y Esmeraldas 

+  Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 9 
actvidad económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domucilo sea en las 
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán 
derecho a la devolución del mismo 

+ — incremento de la tamifa del IVA al 14% por el periodo de un año 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las 
transacciones realizadas con dinero electrómco 
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(d) Dividendos en efectivo. 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del mpuesto a la renta, distribuidos 
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras, no domuciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor 
imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la 
Renta 

Esta exención no aplica sí el beneficiano efecvo, quien económicamente o de hecho tiene el 
poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es Una persona natural residente en 
el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al greso 
gravado dependera de quien y donde está localizado el beneficiarto efectivo, sim que supere la 
diferencia entre la máxima tanfa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la 
tania general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domucihadas en paraísos fiscales 
o regímenes de menor imposicion se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre 
la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tanfa de impuesto a la renta 
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o unlidades incumpla el deber de »formar 
sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobras 
dichos dividendos como sí se existtera un beneficiario efectvo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u 
otorgue préstamos de dinero a sus socios, acciomstas o alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos no comercrales], esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados 
y por consiguiente se deberá efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la 
renta corporativo vigente al año en curso, sabre el manta de tales pagos Tal retención será 
declarada y pagada al mes siguente de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa 
en su declaración de impuesto a la Renta 
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(6) La concilzación tributaria al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente 

Utilidad antes de :mpuesto a la renta 
Más. 
Gastos no deducibles (2) 
Participación trabajadores atribuble a mpresos exentos y 
no objeto de impuesto a la renta 
Menos: 
Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la 
renta 

Utilidad contable 

(-) Utilidad generada para el impuesto a la renta único del 
banano (1) 
Base imponible de impuesto a la renta 

Diferencia de Impuesto a la renta por pagar (3) 
(+) Impuesto a la renta único del banano pagado (Ver nota 
13.c) 

Total de impuesto a la renta causado 

(1) Este valor se descompone 

Exportaciones de frutas (Ver nota 19) 
Costos de operación: 
Compras de frutas 
Costos directos (cartones, material de empaque) 
Total de costos de operación (Ver nota 204 1) 
Total gastos no operacionales (US$6,993,035 - 
US$440,675 participación trabajadores - US$123,939 de 
gastos por ventas locales) 

Diciembre 31, 

2016 
2,497,159 

525,623 

2,225 

(14,836) 

3,010,171 

(2,781,301) 

228,870 

50,351 

1,602,033 

1,652,384 
  

Parcial 

73,845,084 
16,038,343 

Utibdad generada para el impuesto a la renta único del banano 

2015 
792.315 

792,315 

(656,986) 

135,329 

29,772 

1,765,162 

1,794,934 
  

Valor 
99,093,149 

(89,883,427) 

(6,428,421) 

2,781,301 
  

(2) Incluye US$297,046 de deterioro de cuentas por cobrar; US$174,770 de mtereses y 
multas cancelado al Servicio de Rentas Internas SRI, por la chferencia de impuesto a la 
renta del año 2012, US$23,769 por el pago a la contribución solidaria sobre las utilidades 
del año 2015 
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(3) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento del impuesto a la renta fue el 
siguiente 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Saldo al intcio del año 8,136 277.585 
Pago del año (8,136) (277.585) 
Diferencia de Impuesto a la renta por pagar 50,351 29,772 
Retenciones en la fuente de clientes del año (83.996) (21636) 
Impuesto a la Renta por pagar al (SRI) (ver nota 13) 16,355 136 

  

18, TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Durante el año 2016 las transacciones con partes relacionadas fueron las sigurentes 

Compras Ventas 
Cartón 

In Car.Palm Industria Cartonera Palmar 5.A. 11,659,368 
Banano 
Frulnter S.A, 3,172,378 
Cudaransa S.A. 2,442,840 
Ricaban 5.4 Ricas Bananas 2,118,079 . 
Plandane S.A, 2,045,042 . 
Hasanrita 5.4 1,974,351 
Hasanca S.A 1,760,995 - 
Agrocose S.A Agrícolas de la Costa Ecuatonana 1,719,957 - 
Banjae SA 1,612,727 
Exbapram Cía Ltda 1,345,134 
Palacios Marquez Jorge Edward 1,067,303 
Agrícola Damlup S.A 664,897 - 
Exbaoro Cía Ltda 524,277 97,299 
Midaja SA 415,020 - 
Palacios Márquez Frankln Danilo 92,615 - 

Fundas, etiquetas y otros menores 

Palmaplast Cía Ltda 2,474,997 1,969 

losumos, materiales, comislones, arriendos, etc, 
Icapar S.A. 307,636 530 
Comercializadora Palacios Franco S.A, Copaifra 99,296 - 
Palacios Márquez Jenny Elizabeth 77.798 - 
Multpallets £ Sumimstros S.A 56,673 - 
Transpalfra S.A 49.718 - 
Corporación Internacional Palacios Cipal S.A 36,565 - 
Agro Comercio Palacios Márquez Palmar Cía Ltda 20,529 . 

Pasan 35,739,195 99,798 
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Compras Ventas 

35,738,195 99,798 
Dapalfra S.A 7,496 
Club Especializado Formativo Orense Sporting Club 5,548 
Lamohguab S.A. 285 - 
Palacios Franco Damiela Fernanda 83 - 
Comercializadora de Cacao Lucoa Cía Leda. - 151 
Fertalizantes y Abonos Palacios Marquez Cia Ltda - 151 

Totales 35,751,707 100,100 

19. VENTAS 

Las ventas durante los años 2016 y 2015, fueron las siguientes 
Diciembre 31, 

2016 2015 
Exportación 99,093,149 101,990,573 
Locales 3,375,045 504,603 
Total 102,468,194 — 102,495,176 

20, COSTO DE VENTAS 

El costo de venta durante los años 2016 y 2015, fueron las siguientes 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Frutas 76,762,097 79504357 
tras costos (cartones y materiales de empaque) 16235404 17,113,733 
Total (1) 92,597,501 96,618,090 

(1) A continuación un desglose del costo de venta del año 2016 

Exportación Local Total 
Frutas 73,845,084 2,917,013 76,762,097 

o (cartones y materiales de ¡60939343 197.061 16,235,404 

Total costo de venta — E9883,427 3,114,074 92,997,501 
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21. GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden las siguientes partidas 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Sueldos, salarios, beneficios y demás remuneraciones 528,159 180,979 
Alimentación del personal 46925 51,369 
Jubilación patronal y desahucio 16,677 
Transporte personal - 1,597 

Cuadrilla y estibadores 2,173,769 2,249,825 
Materiales e msumos - 184,088 
Gastos de gestión 183,445 196,982 
Servicio de contenedores 235,025 125,966 
Transportes y movilizaciones 386,911 205,696 

Alquileres 13,349 96,106 
Verificación de fruta en Puerto destino 362.818 174,383 
Verificación Exportaciones 326,455 315,228 
Servicio prestado en Puerto 121,639 103,300 

Tramites de exportación 52,688 38,149 
Seguros 45,432 48,726 

Serviclos básicos 94,290 50,917 

Inspecciones en fincas 107,561 226,018 
Baja de cuentas por cobrar deterioradas (1) 396,665 - 
Participación 15% de trabajadores 230,700 67,743 

tros (serviclas prestados, seguros, impuestos, etc ) $3,660 31,675 

Total 5,386,168 4,348,747 
  

(1) De este valor US$396,665, incluye US$273,487 correspondiente a la estimación por 
deteriora de clientes [Ver nota Y 6 mumeral 4) Del total de la cuenta la compañía 
consideró como gastos no deducible el valor de US$297,047,



22. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de admimstración al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden las siguientes 
partidas 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Sueldos, salarios, beneficios y demás remuneraciones 578,756 521,223 

Alimentación de personal 35,874 27.823 
Transporte de personal 1,188 1,615 
Servicios profesionales y prestados 92,287 163,751 
Jubilación patronal y desahucio 22,545 45219 
Mantenimiento y adecuaciones 31,599 30.474 
Servicios públicos 22,343 38,746 

Impuestos y contribuciones 98,640 66,496 
Contribución solidaria 23,769 

Depreciación 8.286 7763 
Papelería y suministros 16,493 15,849 

Seguros 29.592 31,983 
Otros gastos no deducibles 16,328 21,007 

Donación - 1,200 

Alquiler 27,372 27.533 
Pubhcidad y promoción - 11,138 
Gasto reembolso 51,544 42,295 

Participación 15% de trabajadores 209,975 72,077 

Otros 129,913 18,506 
Total — 1,396,504 1,144,698 

  

23. OTROS INGRESOS 

Los otros ingresos durante los años 2016 y 2015, fueron las siguientes 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Ingresos por reembolso de gastos - 28,686 
Intereses productores 1,176 3,707 

Intereses cuentas de ahorros 2,447 4307 
Participacion en los resultados de subsidiaria 14,836 - 
Sobrante de inventarios - 1,442 

Otros 1042 1819 
Total 19,501 39,961 
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24. OTROSEGRESOS 

Los otros ingresos durante los años 2016 y 2015, fueron las siguientes 
Diciembre 31, 

2016 2015 

Intereses y multa en impuesto ala renta en ejercicio 
fiscal año 2012 174,770 z 

Otros 36 26351 
Total 174,806 26,351 

  
  

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La compañía al 31 de diciembre del 2016, aún no ha recibido el informe sobre precios de 
transferencia, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su 
presentación ante las autondades tributartas, vence en el mes de junio del 2017 

El informe suve para confirmar st todas las operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproxman a valores de plena competencia 

Al 28 de marzo del 2017, fecha de impresión de los informes de auditoria a los estados 
Anancieros adjuntos, la Admnmustración de la compañía se encuentra en proceso de preparacion 
del forme y nos han indicado que los efectos, en caso de exist, carecerían de Importancia 
relatva respecto de los estados financieros tomados en conjunto al 31 de diciembre del 2016 

26. EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 01 de enero del 2017, y la fecha de los presentes estados financieros (28 de marzo del 

2017), según la Admiustracion de la compañia no han ocurrido hechos postenores 
significativos de carácter financiero - contable que puedan afectar la mterpretación de los 
presentes estados financieros 

Con relación al precio mínimo de sustentación de la caja de banano, de acuerdo al Acuerdo 
Ministerial No 265 del Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca MAGAP, 
emitido el 29 de noviembre del 2016 

  

  

Tipode — Pesojcaja  eIOmínimo Precio mínimo 
Tipo de Caja Fruta Ltrs sustentación sustentación 

US$ /caja US$/caja 
22xU Banano 415-43 6,2600 8,0100 

208 Banano 31 4,6747 6,0047 
2527 Banano 28 4,2225 5,5525 

22XUCSS Banano 46 3,4686 5,0686 

STARBUCK22 Banano 10 1,6290 2.0790 

BB Orito 15 4,4420 5,7420 

BM Morado 15 4,4020 5,7420   
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