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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 20 de junio del 2014
A los Sefores Socios de:
COMERC E BANANO DEL SUR CO UR CIA.LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIALIZADORA DE
BANANO DEL SUR COMERSUR CIA. LTDA. (una compaiiia de responsabilidad
limitada) que comprende el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2013 y los correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el
patrimonic de los socios y de flujos de efective por el afie terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de
los controles internos pertinentes y relevantes en la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de manifestaciones
erréneas de importancia relativa, como resultado de fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
necesarias que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estadoes financieros no contienen distorsiones errdneas de

importancia relativa.

4. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la
evaluacién de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de los riesgos, el

————
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auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la compaifa, para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios y normas de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria,

Opinidn

5. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos fos aspectos significativos, la situacién financiera de
COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2013, los resultados integrales de sus operaciones, de cambios en el
patrimonio de los socios y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF's.

Consultores y Asesores Financieros
Farfin-Mejia “Farmesil C. Ltda.”
No. de Registroen la
Superintendencia de Compaiiias
SC-RNAE 101

Guayaquil, Ecuador
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COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA.LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo 4 548,403
Cuentas por cobrar 5 2,610,494
Otras cuentas por cobrar 6 1,966,007
Suministros - 7 758,306
Gastos pagados por anticipado 22,389
Total activos corrientes 5,905,599
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto 8 12,316
Impuestos retenidos 9 636,718
Total activos no corrientes 649,034
TOTAL : 5,554,633

Las notas que se acomparnian de las paginas 8 a la 24 forman parte integral de los estadas financieros.



COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados- provisiones

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar

jubilacién patronal y desahucio

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Reserva Legal

Resultados acumulados provenientes de ia adepcidn por
primera vez de las Niif's

Resuitados acumulados

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad
Total patrimonio de los socios

TOTAL

Notas

10
11
12

10

13

90,329
4,200,797
145,786
202,601

4,639,513

1,169,436
85,610

1,255,046

5,894,559

400
45,235

(493,448)

842,620

265,267

660,074

6,554,633

Las notas que se acompaiian de las paginas 8 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Hilidad operativa

Otros egresos(ingresos)
Gastos financieros

Otros (ingresos) egresos

Utilidad antes de impuesto ala renta

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad

Notas

11

12

91,555,368
87,445,981

4,109,387

2,600,343
1,059,005

450,039

17,812
28,624
46,436

403,603

60,540

77,796

265,267

Las notas que se acompaiian de las paginas 8 a la 24 forman parte integrai de los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados

Efectivo pagado por otros gastos

Efectivo pagado en impuestos indirectos

Gastos financieros

Cancelacion de participacion trabajadores afio 2012

Cancelacién del impuesto a la renta por pagar afio 2012
Otros ingresos

Efectivo neto de (utilizado) actividades de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversién
Pago por adquisicion de propiedades y equipos

Efectivo neto de (utilizado) actividades de inversion

lujo de efectivo po ivid de financiamiento
Prestamos de compafifas relacionadas
Aportaciones de accionistas
Efectivo neto de {utilizado) de actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto del efectivo
Mis efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo (nota 4)

2013

90,713,776
(88,063,362)
{381,009}
(3,178,161)
(445,811)
(17,812)
(204,283)

(269,753)
(28,624)

(1,875,039)

(11,242)

(11,242)

1,236,404
40,393

1,276,797

(609,484)

1,157.887

548,403

Las notas que se acomparian de las paginas 8 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.



COMERCIALIZADORA DE BANANO DEL SUR COMERSUR CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

P

0 ADOAL3 CIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidense)

ACTIVIDAD ECONOMICA

COMERCIALIZADORA DE BANANOG DEL SUR COMERSUR CIA.LTDA. se constituy6 en la
Reptiblica del Ecuador, provincia del Azuay, el 04 de agosto dei 2011 como compaiifa de
responsabilidad limitada. Su actividad econdémica es dedicarse a la compra, venta,
comercializacién y exportacién de banano, café, cacao en todas sus fases, asi como de toda
clase de frutas tropicales, la importacién y comercializacién de maquinarias, vehiculos,
camiones, tractores, furgones con refrigeracién, motores y sus respectivos repuestos y
accesorios, la importacién, exportacién y comercializacién de abonos, fungicidas,
insecticidas y fertilizantes, la agroindustria de productos en todas sus etapas, hasta su
comercializacién y exportacion, la elaboracion y exportacion de productos alimenticios a
base de frutas.

Fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de agosto del 2011, y en la Superintendencia de
Compaiifas el 19 de Agosto del 2011. Fue notificada por el Servicio de Rentas Interna
como Contribuyente Especial el 02 de abril del 2013.

La compafifa es regulada y supervisada por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca (MAGAP) en cuanto a sus compras y ventas de banano, orito,
morado, platano y otras musiceas afines, tal como lo describimos a continuacion:

El Ministerio de Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca (MAGAP), mediante Acuerdo
No. 759 del 13 de diciembre del 2012 establece el precio minimo de sustentacién al pie
del barco de los diferentes tipos de cajas de banano y otras musaceas destinadas a la
exportacion de acuerdo a la siguiente tabla:

Tipo de Caja Tipode Fruta | Peso/Caja Libras T Precio minimo |
" sustentacion
1JS% /caja
22XU Banano 43 6,22
22X0 Banane 41,5 6,00
208 Banano | 31 4,481 |
208CH Banano 31 3,676 B
2527 Banano 28 4,048 |
22XUCS Banano 41,5 6,00
22XUCsS Banano 46 3,325
STARBUCKZ2 Banano 10 1,562
BB Orito 15 4,260
BM Morado 15 4,260




De igual manera, establece los precios minimos referenciales FOB de exportacion de los
distintos tipos de caja de banano y otras musiceas de acnerdo a la siguiente tabla:

Tipo de Caja | Tipo de Fruta Peso/Caja Precio minimo | Precio minimo
Libras sustentacion referencial
US$ /caja FOB US$/caja

22XU Banano 43 6,22 7,97
22XU Banano 41,5 6,00 7,75
208 Banano 31 | 4,481 5,81
208CH Banano 31 3,676 5,01
2527 Banano 28 4,048 | 5,38
22XUCS Banano 41,5 6,00 7,60
22XUCSS Banano 46 3,325 | 4,93
STARBUCKZZ2 Bananc 10 1,562 2,01
BB Orito 15 4,260 5,56
BM Morado 15 4,260 5,56

La compafiia estd calificada como exportadora de banano, orito, morado, y otras
musaceas afines de acuerdo al Oficio No. MAGAP-UB-2013-0241-0F del 10 de marzo del
2013y con vencimiento 31 de diciembre del 2014; est3 inscrita y se registra en el sistema
de control bananero la marca CITRONEX de acuerdo al Oficic No. MAGAP-UB-2013-0233-
OF del 09 de marzo del 2013; la marca DERBY Y SLOBANA PREMIUM BANANAS de
acuerdo al Oficioc No. MAGAP-UB-2013-0941-0F del 12 de junio del 2013, Ias marcas
PINALINDA, MB-GLOGUS +LOGO, TROPICANA+LOGO, GOGOL-MOGDL <+ LOGO,
REINAFLOR, MAMA NEGRA, FLOR DE SELVA Y COBANA de acuerdo al Oficic No. MAGAP-
UB-2013-0300-0F del 20 de marzo del 2013; y la marca PRETTY LIZA de acuerdo al
Oficio No. MAGAP-UB-2013-0384-0F del 25 de marzo del 2013.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacion

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433
la faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios
para el buen gobierno, vigilancia y control de las compaiifas sujeta a su supervision.

Los estados financiercs adjuntos de la compafi

2 onn v A
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preparados de acuerdo con las
Normas internacionales de Informaciéon Financiera NIIF's, emitidas por el internacional
Accounting Standard Board “IASB”, vigentes al 31 de diciembre del 2013, y han sido
aplicables de manera uniforme las politicas contables en la preparacién de sus estados

financieros con relacion al afic anterior.

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad del Diractorio de
la compaiifa, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos
los principios y criterios contemplados en las NIIF s emitidas por el IASB.



Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compaiiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histdrico. El costo historico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
activos, Los estados financieros se presentan en US délares.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a NIIF's requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la compafifa. Las areas que
invelucran un mayor grado de juicio o complejidad ¢ areas en las que los estimados y
supuestos contables son criticos pata los estados financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la compaflia para la
preparacion de sus estados financieros.

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de presentacion del estado de fiujo de efectivo se incluye en la cuenta
caja y bancos valores liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, cuyo
vencimiento es menor a tres meses o correspenden a valores de alta liquidez. Si
hubieren sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera.

2.2.2 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se registran al valor
nominal de las facturas comerciales y estan presentadas netas de estimacion para
cuentas de cabro dudoso, 1a cual se determina sobre la base de la revisién y evaluacion
especifica de las cuentas pendientes al cierre de cada mes por parte de la
administracion. Las pérdidas que resulten de un deterioro de valor se reconocen en el
estado de resultados. Las cuentas por cobrar deterioradas se castigan cuando se
identifican como tales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, si las
hubiere.

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
carrientes, excepto si los hubjere los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha det estado de situacion financiera, que se clasificarian comao activos no corrientes.

Peterioro de los activos financieros

Los activos financieros distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacién financiera para
establecer la presencia de indicadores de deterioro.



Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y
depreciacién acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce
como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se
capitatizan solo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con
el activo se generen para la compaiifa y el costo de estos activos se puedan medir
confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccién o gasto segin
correspondan, en el periodo en que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del
componente gue se reemplaza. En el caso de que el componente gue se reemplaza no
se haya considerado como un componente separado del activo, el valer de reemplazo
del componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se
reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y se
presentan como construcciones en curso. A su culminacion, el costo de estos activos se
transfiere a su categorfa definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de
los activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periddicamente con el
objeto de mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus
especificaciones técnicas. Los gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al
reconocimiento inicial del activo como un componente separado de! bien y se
deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria el siguiente mantenimiento
mayor.

Depreciacion

Las terrenos no se deprecian. La depreciacion de las otras propiedades y equipos y las
vidas ttiles usadas para el calculo de la depreciacién:

-

Item Vida iitil {ep afios)
Equipos de Computacién 3
Equipos de Telecomunicaciones ' 10

2.24 Deterioroe de actives no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compaiiia evalia si existe
algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal
indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida,
la compatfiia estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un

12



activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, va sea de
un activo o de una unidad generadora de efectivo, v su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo ne genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce
a su importe recuperabie. Al evaluar el valor en uso de un activo, {os flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal
del dinero y los riesges especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en
cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse
este tipo de transacciones, se utiliza un modeio de valoracién gue resulte apropiado.
Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones
para compafifas que coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor
razonable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas
incluido el deterioro del valor de los inventarios si los hubiere, se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién
del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectiia una evaluacién sobre si existe algin indicioc de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la compaiifa efectita una estimacién del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambic en los supuestos
utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la altima vez en que
se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita
de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultados.

2.2.5 Provisiones -General

Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasade, es probabie que sea necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y se puede hacer una estimacion fiable
del monto de la obligacidn.

Cuando la compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte,

por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo
separado pero Gnicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto
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relacionado con cualquier provision se presenta en el estado de resuitados neto de
todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién por el paso del tiempo se reconoce como un
costo financiero en el estado de resuitados.

2.2.6 Beneficios a los empleados

La compaiija tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, y participaciones en las
utilidades. La jubilacion patronal y el beneficio por desahucio son valorizadas mediante
valoraciones actuariales efectuadas al final de cada periodo.

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la compafiia, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas-
contables de acuerdo con disposiciones legales

2.2.7 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuestos a la ganancias corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se arigina
durante el periodo. La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como
consecuencia de partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y/o partidas
gque no serdn gravables o deducibles. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo
procedimiento de aprobacion se encuentre proxima a completarse a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, correspondiente a la Reptiblica del Ecuador. Ei
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resuitados, excepto en la medida que se
relacione con partidas cargadas o abonadas directamente en el patrimenio, en cuyo
caso se reconoce en el patrimonio.

Impuestos diferidos

La compafiia reconoce los impuestos diferidos cuando existen diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y la
base tributaria. E! pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente
por todas las diferencias temporales imponibles. El activo por impuestos diferido se
reconoce generalmente por todas las diferencias deducibles, en la medida que resulte
probable que la compafiia tenga utilidades gravables futuras con las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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2.2.12 Nuevas NIIF's e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a
1a fecha de presentacién de los estados financieros.

Las siguientes normas e interpretaciones han side publicadas con aplicacién para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacidn de estos estados
financieros:

NIIF 9 Instrumentos Financieros, Efectiva para periodes anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2015. La NIIF 9, Ia cual fue publicada en noviembre de 2009,
introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicidn de activos
financieros. La enmienda a la NIIF 9 en octubre de 2010 incluye los requerimientos
para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros y des-reconocimiento. Las
exigencias claves de la NIIF 9 son descritas a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion sean
medidos posteriormente a su costo amortizade o valor razonable. En concreto, las
inversiones en instrumentos de deuda que se lievan a cabo dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea captar fiujos de efectivoe contractuales, y que cuyos flujos de
efectivo contractuales correspondan exclusivamente a pagos de principal e intereses
sobre capital, son generalmente medidos a su costo amortizado en periodos
subsiguientes de la fecha de cierre.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion a la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de cambios en el valor razonable de
un pasive financiero atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. En
concreto, baje la NIIF 9, para los pasivos financieros que estan designados a valor
razonable con cambios en resultados, el importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero, que sea atribuible a cambios en el riesgo de credito del pasivo, es
presentado en otros resultados integrales, 2 menos de que ei reconocimiento de los
efectos del cambio de riesge de crédito del pasivo en otros resultados integrales
origine ¢ incremente un desajuste en la ganancia o pérdida. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no se reclasifican
posteriormente al estado de resultados. Anteriormente bajo la NIC 39, el importe de
variacion en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados era presentade en el estado de resultados.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anualies que inician con posterioridad al 1 de enero
2015, y su aplicacién anticipada esta permitida. La compaiifa estima que la NIIF 9 se
adoptara en los estados financiercs separados para el periodo anual que comenzara e
1 de enero 2015, y que su aplicacion puede tener un impacto significativo en las cifras
reportadas correspondiente a los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaiiia, sin embargo, no es practicable proporcionar una estimacion razonable del
efecto de la aplicacién de esta norma hasta que una revision detallada haya sido
completada.
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Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 Y NIC 27 Entidades de Inversion. Efectiva para
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014, se permite la
aplicacién anticipada.

Las enmiendas a las NIIF 10 definen las entidades de inversién y requieren que
aquellas entidades que cumplan con dichas definicienes no consoliden sus subsidiarias,
sino que las midan al valor razonable con cambios en resultados en sus estados
financieros separados y consolidados.

Las siguientes condiciones son requeridas para que una entidad califique como entidad
de inversion:

» Que obtenga fondos de uno o méas inversionistas con el propésito de
proporcionarles servicios profesionales de gestién de inversiones.

» Que prometa a su(s) inversionista{a) que el fin de su negocio es invertir fondos
Gnicamente para retornos de apreciacién de capital, ingresos de inversion, ©
ambos,

¢ (Que mida y evalte el desempeifio de practicamente todas sus inversiones sobre una
base de valor razonable.

Consecuentemente se han realizado enmiendas para que la NIIF 12 y la NiC 27
presenten nuevaos requerimientos de revelaciones para las entidades de inversion.

La compafiia estd evaluando el impacto de la aplicacién de estas enmiendas que tendra
en los montos y revelaciones en los estados financieros.

Enmiendas a NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros. Efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014, y 2013 para lo
relacionado con revelaciones. Las enmiendas aclaran asuntos de aplicacion relativos a
requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros. Especificamente, las
enmiendas aclaran el significado de los términos “tenga, en el momento actual, el
dereche, exigible legalmente, de compensar” y “liquidar la cantidad neta, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultineamente”. También requiere la revelacion de
informacion sobre derechos de compensacion y acuerdos relacionados (tales como
colaterales} para instrumentos financieros sujetos a un acuerdo marco de
compensacion ejecutable, o similares.

La compafifa esta evaluando el impacto de la aplicacién de estas enmiendas que tendrd
en los montos y revelaciones en los estados financieros.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o
estimados. Estos juicios y supuestos contables se basan en el mejor criterio de la
administracion de la compania acerca de los hechos y circunstancias relevantes, tomando
en consideracidn la experiencia previa, no obstante, los resultados obtenidos pueden
diferir de los importes incluidos en los estados financieros. La informacién sobre dichos
juicios y estimaciones estd contenida en las politicas contables o en las notas a los estados
financieros.
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Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces seran iguales a los
respectivos resuitados reales. En opinién de la administracién, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacién de los estados financieros; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.
La administracién de la compafiia no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un
efecto importante sobre los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos
realizadas por la Gerencia en la preparacién de los estados financieros incluyen:

— Estimacién de la vida 4til de activos, con fines de depreciacién y amortizacién-
nota 2.2.3. |

— Revisidn de valores en libros de activos y cargos por deterioro-nota 2.2 4.
— Impuestos a las ganancias -nota 2.2.7

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

Caja 44,243
Bancos {1) 504,160
Total 548,403

{1} Incluye US$448,019 en el Citibank, US$46,026 en el Banco de Machala, US$ 9,969 en
el Banco Pichincha y US$ 146 en el Banco del Pacifico.

CUENTAS POR COBRAR.
Este rubro consistia en:

Clientes del Exterior:

Global Fresh Trading Sas. 2061777
Citronex 111,151
Rastoder ' #2615
Total Clientes del Exterior 2,255,543
Clientes Locales:

Banadecsa S.A. 179,057
Sentilver 5.A. 175,894
Total Clientes Locales 354,951
Total cuentas por cobrar 2,610,494
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Estos valores se originan por la venta de banano. A la fecha del informe en su totalidad

ya han sido cobrados.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Este rubro consistia en:

Relacionadas Ecuador:
Industria de Plasticos Palacios Marquez Palmaplast Cia. Ltda.

Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez Fertipalma Cia. Ltda.

Corporacion Internacional Palacios Cipal S.A.
Hasanrita S.A.

Cudaransa S.A.

Comercializadora Palacios Franco $.A. Copalfra
Balalon S.A.

Total relacionadas Ecuador (a)

Otros rubros

Productores

Anticipo a proveedores

Empleados

Reclamos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Total otros rubros {b)

Total otras cuentas por cobrar {a+h)

Estas cuentas por cobrar neo generan intereses y el tiempo de recuperacion de la cartera

€5 menor a un aiio.

SUMINISTROS.

Este rubro consistia en;

Cartoenes

Materiales de empaque
Banano _

Cartnnes en poder de tercerons

Total suministros

19

3,330
268,600
557,314

35,302
368,202

75,353

10,000

1,318,101

454,438
65,563
40,085
40,238
47,582

647,906
1,966,007

467,681
167,994

21,150
101,481

LR |
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PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Este rubro consistia en:

Costo o valuacidn
Depreciacién acumulada

Neto:

Descripcién Neta:

Propiedades

Equipos de computacién
Equipos de telecomunicaciones
Totales

IMPUESTOS RETENIDOS
Este rubro consistia en:

Iva en compras servicios (1)
Iva en compras bienes (1)
Retencion en la fuente del fva

Total Impuestos retenidos

(1) Comprende aifio 2012 US$ 308,480 v afio 2013 US$ 326,435 valores por utilizar en las
declaraciones mensuales de! impuesto al valor agregado o por reclamar al Servicio de

Rentas Internas.

10. CUENTAS POR PAGAR

Este rubro consistia en:

Corto Plazo

Compaiitas relacionadas

Agrocomercio Palacios Marquez Palmar Cia.Ltda.
Agricola Danilup S A,

Midaja S.A.

In. Car. Palm. Industria Cartonera Palmar S.A.. -

Industria de Plasticos Palacios Marquez Palmaplast Cia. Lida.

Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios
Romero Icapar S.A.
Corporacién Internacional Palacios Cipal S.A.
Exportadora de Banano del Oro Exbaoro Cia. Lida.
Total relacionadas
PASAN

15,875
(3,560)
12,316

6,959
5,357

12,316

378,290
56,625
1,603

636,718

50,220
33,837
55,960
1,261,050
245,857
23,432

2,117
115,973

1,788,446

1,788,446



VIENEN
Otros rubros
Proveedores locales (1)
Anticipos a clientes (3)
Liquidaciones por pagar {4)
Otras cuentas por pagar y retenciones
Total otros rubros

Total corto plazo (a)

Largo plazo

Companifas relacionadas
Agrocose S.A.

Batijae S.A.

Fruinter S.A Frutas Internacionales
Plandane S.A.

Ricaban S.A.

Hasanca S.A.

Total compafiias relacionadas
Accionistas (2}

Total largo plazo (b)

Total cuentas por pagar {a+b)

{1} Incluye principalmente US$44,315 por pagar a la compafija Oroestibas S.A., US$ 11,338
a Trust Control Internacional; US$ 9,261 a Agencia Marftima Glebal; US$ 23,986 a Confianza
S.A; US$ 4,814 a Titadsu S.A.; US$ 6,053 a Loadport Cia. Ltda; US$ 3,564 a Contecon
Guayaguil; US$ 5,000 a Ideal S.A,; US$ 2,800 a Fabricio Moreno; y US$ 2,615 a Conecel.

(2) Valor a pagar al accionista de Ia compafiia 5r. Franklin Danilo Palacios Marquez la misma
que no tiene fecha de pago, ni genera intereses por dichos valores.

(3) Incluye US$ 1,034.000 por anticipos recibidos del cliente Global Fresh Traiding Sas y
que hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa (20 de junio del 2014) no se han
liquidados, estos valores ne generan intereses.

{4) Incluye US$ 1,131,810 por liquidaciones por pagar a los productores de [a semana 52 y

fue cancelado en el afic 2014.

R
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1,788,446

234,806
1,034,000
1,131,810

11,735

2,412,351
4,200,797

183,481
178,446
199,937
165,450
171,932
135,940

1,035,186

134,250

1,169,436
5,370,233



11. PASIVOS ACUMULADOS

Este rubro consistia en:

Beneficios sociales 58,457
Obligaciones con el LE.S.S. 13,941
Secap-lece 549
15% participacion de trabajadores 60,540
Otras 12,299
Total 145,786

12. IMPUESTOS POR PAGAR

La conciliacién tributaria al 31 de diciembre dei 2013 es la siguiente:

Utilidad antes de impuesto a la renta 403,603
Menos:

15% participacién de trabajadores 60,541
Mas:

Gastos no deducibles 67,485
Menos: :

Sueldos discapacitados 56,927
Base de calculo por el 22% impuesto a la renta 353,620
Impuesto a la renta cansado 77,796
Retenciones efectuadas por los clientes afio 2013 29,167
Impuesto a la renta por pagar (1) 48,689

Al 31 de diciembre del 2013, el movimiento de los impuestas por pagar es el signiente:

impuesto a la renta por pagar {1) 48,689
Retenciones del iva 11,818
Retenciones en la fuente a proveedores 134,433
Retenciones en la fuente a empleados 2,320
Otros 5341
Total de impuestos por pagar 202,601

A 1a fecha de nuestro informe (20 de junio del 2014), la compaftia tiene las siguientes
ordenes de determinacidn por parte del Servicio de Rentas Internas, las cuales se
encuentran en proceso inicial.

s RLS-GCODETC13-00041 Impuesto a ia Renta Sociedades periodo fiscal afic 2012,
fecha de notificacién el 20 de noviembre del 2013.
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» RLS-GCODETC13-00042 Impuestos Retenciones en la Fuente de lmpuesto a la
Renta periodo fiscal enero a diciembre 2012, fecha de notificacion el 15 de
noviembre del 2013.

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social 400
i
Socios Valor %

| Darwin Miguel Palacios Marquez 80 20 |
Franklin Danilo Palacios Mirquez 80 { 20
lenny Elizabeth Palacios Marquez 80 i 20
Jorge Edward Palacios Marquez 80 L 20
Xavier Euclides Palacios Marquez 80 L 20

{ Totales | 400 100

El capital social consiste de 400 acciones de US$$1,00 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un volto por accién y un derecho a los dividendos.

RESERVA LEGAL:
De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, se reservara un 5 o
10 por ciento de las utilidades liguidas anuales que reporte la entidad,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE LAS NIIF:

De acuerdo a la Resolucion NO. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011
emitida por la Superintendencia de Compaidias para el tratamiento prospective de los
efectas de la adopcién por primera vez de las NIIF's si este fuese negativo (saldo deudor)
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

14 GARANTiAS
Al 31 de diciembre del 2013, las garantias entregadas por:
Garantia legal de pago del precio minimo de sustentacion del banano

La Junta General Universal de Socios, con fecha 29 de noviembre dei 2013, aprueba por
unanimidad y autoriza al Gerente de la compafiia para realizar un aval bancario a favor
del Ministerio de Agricultura, Ganaderfa, Acuacuitura y Pesca (MAGAP}con el Banco de
Machala, para asegurar el pago del precio oficial de las cajas exportadas.

La Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. Confianza emitié las Pélizas de Seguro de

Fianzas Legales a favor del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
(MAGAP) por US$ 500.000 vigencia del 17/01/2014 al 22/01/2015; US$ 300.000
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vigencia del 13/12/2012 al 17 01/2014; y US$ 670.000 vigencia del 17/12/2013 al
17/12/2014.

La Junta General Extraordinaria de Socios de la compaiifa Agro Comercio Palacios
Marquez Palmar Cia. Ltda, con fecha 05 de julio del 2013, aprueba por unanimidad y
autoriza al Gerente General de la compafiia para que constituya hipoteca ablerta a favor
de Confianza Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. sobre una propiedad ubicada en la
lotizacién “Bolivar Rizzo Pérez” en la calle tercera entre calle segunda, quinta y sexta
“sector 03 Manzana L. con un drea total de 3.600Mts? el mismo garantizara las
obligaciones presentes y futuras Comercializadora de Banano del Sur Comersur Cia. Ltda,
Exportadora de Banano del Ore Exbaoro Cfa. Ltda., y Exportadora del Litoral Exportlit Cfa.
Ltda, contraigan con Confianza de Seguros y Reaseguros S.A., por la emision de pdlizas de
seguro, a favor del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca [MAGAP).

15 EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentacion del presente informe (junio

20 del 2014}, no se presentaron novedades significativas que pudieren afectar las cifras de
los estados financieros.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General Ordinaria Universal de
Socios del 20 de junio del 2014.
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