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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018
(US délares)

Efectivo 5 1.407.201 1.767.284
Cuetitas por cobrar 6 1.769.896 L017.722
Partes relacionadas 7 162.276 248.601
Inventarios 8 586.081 4T1.827
Impuestos por cobrar 9 1.534.674 1.422.336
Gastps pagados por anticipado 20.091 18.597
Total active corriente | 5.480.219 4.952.867
Propiedades y equipos, neto 10 178.862 188.986
Partes relacionadas 7 317.737 495.495
Inversi6n en participaciones 11 307.050 287.848
Activos por derecho de uso 91.661 0
Total activos £375.329 —0925.196

12 646.272 662,061
Partes relacionadas 7 987.072 1.932.548
Impuestos por pagar 13 856.422 905.703
Gastos acumulados 14 373.230 275.808
Obligaciones por beneficios a los empleados 15 0 0
Total pasivo corriente 2.862.996 3.776.120
Contrato de arrendamiento 91.661 0
Partes relacionadas 7 168.312 195.903
Obligaciones por beneficios a los empieados 15 7.990 73.742
PATRIMONIO
Capital social 17 400 400
Reserva legal 17 104.950 104.950
Resuitados acumulados 17 3.139.220 __1.774.08]
Total patrimonio 3.244.570 1.879.431
Total pasivos y patrimonio 6.375.529 '

as son parte integrante de los estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

(US délares)
Ingresos por actividades ordinarias 1 44.175.024 47.886.233
Costo de ventas 9.932.241 3.994.290)
Gastos de ventas (1.316.531) ( 1.435.137)
Gastos administrativos ( 527.777) ( 644.596)
Gastos financieros { 29.537) ( 22.672)
Total gastos ( 1.873.845) ( 2.102.408)
ingresos, neto 82.832 8.835

Utilidad antes de participacitn a trabajadores

¢ impuesto a las ganancias 2.451.770 1.798.373
Participacion a trabajadores 16 ( 367765) (  269.756)
Impuesto a las ganancias 2h) y 16 (_718.866) (__745356)
Utilidad neta del ejercicio 1,365,139

Las notas 1-19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

Capital Reserva
social Jegal Total
(US délares)
Saldos a diciembre 31, 2018 400 104.950 1.774.081 1.879.431
Utilidad neta del ejercicio 1.365.139 1,365.139
Saldos a diciembre 31, 2019 400 104,950 2.139.220 3244570

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Notas

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

Otras entradas de efectivo

Efectivo neto utilizado y provisto en actividades de operacién

Aumento neto de efectivo
Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afio 5

(US délures)

43.579.876  47.630.089
(43.939.959) ( 46.384.495)
a

( 360.083) 1245.594
( 360.083) 1.245.594
1.767.284

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

' Contadora
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
aLBI._ MBRE 31 DEL 2019 Y 2018
Notas 2019
(IZTS délam)
Utilidad neta del ejercicio 1.365.139 783.261
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio
con ¢l efectivo neto provisto en actividades de operacién
Depreciacion 27.000 21.700
Participacién a trabajadores 367.765 269.756
Impuesto a las ganancias 718.866 745.356
Obligaciones por beneficios a los empleados 14.284 6.099
Cuentas por cobrar ( 752.17%) ( 80876)
Inventarios ( 108.254) ( 294.318)
Cuentas-por pagar y otros (1.992.122) ( 42.325)
Gastos acumulados (587 ( 162959
Efectivo neto utilizado y provisto en actividades de operacién {360,083) _1.245.594

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA. fue fituida el 5 de
agosto del 2011 en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay e inscrita en el Registro
Mercantil el 25 de agosto de} mismo afio y su actividad principal es la compra, venta,
comeércializacién y exportacién de banano.

Mediante Oficio No. MAG-UB-2017-2906-OF del 28 de diciembre del 2017, ¢l Ministerio de
Agricultura 'y Ganaderia procede a ampliar el registro como exportador de banano, orito,
morado y otras musdceas afines, hasta el 1 de enero def 2021. Adicionalmente, la Compafifa
estd autonzada al uso de diferentes marcas para exportacion de banano, ver Nota 18,
COM SO8 :S, Acuerdo Ministerial sobre precios minimos de
sustentamén de Ia caja de benano de exportwcnén para el periodo 2019 y Uso de marcas para
exportacién de banano.

En el periodo 2019, el 47% (2018 52%) de 1as oompras de frutas corresponden a compafifas
relacionadas ver Nota 7. PAR ELACIONA

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de la Administracion, y luego puestos en consideracién de Ia Junta General
de Sogios que se realizard dentro del plazo de ley, para su modificacion po aprobabién
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobadas por la Junta
General de Socios de fecha 29 de abril del 2019.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF Complétas) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros (publicado en el R.O. 94 del 23. X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de {a contraprestacién dada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que serfa recibido por vender un activo o pagado por
tratisferir un pasivo en una transaccién ordenada entre parneipames de mercado a la fecha
de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras téchicas de valoracién. En la estimaeion del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafifa toma en cuenta las caracterfsticas de un activo o un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicién.
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b)

acién: (continuacién)

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable estd
categotizado en los niveles 1, 2 y 3, basado-en el grado en que los datos de entrada pars la
medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada
se describen a continuagcién:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafita puede acceder en la
fecha de la medicién.

s Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios: cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los'activos o pasivos, directa o indirectamente,

¢ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

financietos

Un instrumiento financiero es- cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
une compaiifa y a un pasivo financiero esun instrumento de patrimonio‘en otra compaitia.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafifa se convierta en
una parte de las cijusulas contractualés del instrumento.

El efectivo y los deudoreés comerciales représentan los activos financieros de la
Compafifa. Para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la Compafiia
incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los vilores
de los deudores comerciales no tienen intereses.

La gran parte de las ventas corresponden a exportaciones, es decir clientes del exterior y
en el caso de ventas locales se-realizan con condiciones de crédito normal, para lo cual la
compafifa no ha solicitado la calificacién del crédito para otorgar cupos a sus clientes y
poder brindar la comercializacién de cajas de banano.

Al final de cada periodo sobre.el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no

vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamerite en resultados una pérdida
por deterioro del velor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafifa. Los

acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no

tienen intereses.
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AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

c)

d)

Vel ] TIN5 =
continaacion)

Inventarios: (continuacién)

Los inventarios de cajas de cartén y material de empague se valiian 4l costo o al valor
neto de realizacion, el menor. L castosenlosqstammnpmauevaﬂos inventarios
a su ubicacién y condiciones: actuales se contabilizan de la siguienté manesa:

El costo se determina usando el método promedio ponderado; excepto por el caso de las
importaciones en transito que es al costo de los valores desembolsados de adquisicidn,

Propiedad .

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estén presentados netos de
la depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera. El
costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién o costo de
construccion, cualquier coste atribuible para que el activo esté listo para ser usado y todos
los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tashs de
depreciacion basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta, asi tenemos:

Equipos 10 afios
Equipos de oficina 10 aftos
Equipos de comunicaciones 10-afios
Vehfculos 5 afios

Inversidn en participaciones

La inversién en participaciones estd registrada al método de participacion patrimonial
praporcional. Se registra inicialmente al costo de los aportes reslizados. Posteriormente,
su valor en fibros se incrementa o disminuye de acuerdo con la participacién de la
Compafifa en los movimientos patrimoniales y en las utilidades o ptlﬂld& ds 1a
subsidiaria ylo asociada, reconociéndolas.en las cuentas de patrimonio correspondientes y
en los resuttados del ejercicio, seglin corresponda. En el periodo 2018, la palﬁiaade
medicidn posterior de las inversiones era de mantenerlas registradas al costo; cabe indicar
que en ¢l periodo 2019 se cambi6 la politica de medicién para mantenerlas régistradas al
método de participacion patrimonial proporcional.

Los dividendos procedentes de la asociada se reconocerdn en los estados financieros
como una reduccitn del importe de la inversion,
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AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. Bl gasto y la
obligacion de la Compafifa de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen
durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad ¢ informacion a revelar de: los bensficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional indepéndiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuaridles. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que deferminardn el
costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales sérén
compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econémicas existentes entre factores
tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos sactuariales utilizados por Logaritmo Cia. Ltda., para determinur la
provision presentada en el informe son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 821%
Tasa de incremento salarjal 3:59% 3.91%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores.que por veinte afios
o més hubieran prestado sus servicios en forma cortinua o interrumpida, tendrén derech
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social. En los casos de
términacién de la relacion laboral por desahucio selicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la (ilima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.
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AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

h)

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de In
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econémico,
debiendo entender por utilidad liquida ¢l total de los ingresos menos el total de los costos

y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, para dicho cdso no se
consideran ajustes tributarios, tales como pmcios de transferencia y soportes no
deducibles, en proporcién al tiempo de servicio prestado en la emptess dutanie el
ejercicio econémico: 10% (dos terceras partes del derecho) serd destinado a les
trabajadores, y el 5% (upa tercera parte) restanfe serd entregado al trabagadbr en
proporcidn a sus cargas familiares.

La Compa#iia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de
Ia utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacién de este beneficio & los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 869 se agrega a. continuacién del primer inciso
del articulo innumerado a continuacién del articulo 13 del Reglamento parta la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, las tarifas para retenciones de impuesto & la
renta Gnico pare las compafifas comercializadoras de banano, de acuerdo con el niimero
de cajas por semana:

» Banano no producido por el mismo sujeto pasivo:

NG caj r ha Tarifa
Hasta 30,000 1.50%
De 30,001 en adelante 1.75%

+ Banano producido por el mismo sujéto pasivo

Niimero de cajas por semana Tarifa
Hasta 50,000 1.25%
De 50,001 en adelante 1.50%

Para las ventas diferentes de banano, el gasto por impuesto a las ganancias representa la
suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente. por
pagar esté basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias
corriente serd el mayor de entre el cdlculo sobre 1a renta imponible del afio utilizando la
tasa impositiva del 25%, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, serd méximo hasta un
28%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

2.

i) Rec

»

PBASES

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se han entregado los
productos al cliente de acuerdo con la condicién de venta pactada y la cobranza de las
cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada, con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

e

ie I

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes. Estas aormas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los
estados financieros de la Compatiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma

NIIF 9

NIF 15

NIIF 16

Tema

Corresponde 2 la revision final de la
NIIF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y 2 la NIC 3% y sus
guias de aplicacion.

Publicacion de la  norma
"Reconocimiento de los ingresos
procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazara a
laNIC 11y 18.

Publicacién de la norma
"Arrendamientos”  esta  normia
reemplazar a la NIC 17,

Aplicacién obligatoria
apartirde:

1 de enero 2018

{ de enero 2018

1 de enero 2019

En relacién con la NIIF 16 la Administracion informe que basada en una evaluacidn
general y real se realizaron los ajustes pertinentes aplicando Ja normativa, tales como:

i  Reconocimiento de nuevos activos 'y pasivos, seghii tabla de amortizacion; en la.cual
s¢ incluye ¢! valor de canon mensual, el tiempo estimado y la tasa de descuento, para
realizar el cdleulo del valor presente.

ii Reconocimiento en los gastos, por la amortizacién del derecho de uso y su respectivo
gasto financiero para reconocer el valor presente..
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En la aplicacién de las polftwas de la Compaitfa, que son descritas en la Nota 2, se requiere
que la Administracién haga juicios; estimaciones y supuestos del valor en libros de los activos
¥ pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estin basados en la experiencia de costo
hist6rico y otros factores que sean considerados relevantes. Los resultados actuales pueden
diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos subyacentés son revisados en
un modelo de negocio en marcha,

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad de
nesgas financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compaiifa trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. La
Gerencia Financiera de la Compaﬂfa tiene a su cargo la administracién de riesgos; la cual
identifica, evallia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de metcado

El riesgo de mercado corresponde al riesgo de que ¢l valor razonable de los flujos fituros
de caja de un instrumento financiero fluctuara a consecuencia de los cambios en Jos
precios del mercado. Los riesgos de mercado comprenden: riesgos en las variaciones de
los precios de la fruta originados por los mercados local e internacional; riesgos de tasas
de interés; riesgo crediticio; y, riesgo de liquidez.

La Compafifa esti expuesta a riesgos comérciales provenientes a la régulacién del precio
del banano tanto a nivel lecal por las compras y a nivel internacional por €l precio de
venta minimo. Con respecto a los precios de los productos comercializados durante los
afios 2019 vy 2018, no se han presentado variaciones significativas en los precios de Jos
principales productos, por lo que no ha habido ningiin impacto relevante en ia utilidad
neta de la Compafiia. Asi mismo, la Gerencia no espera que estos varien de manera
significativa en el futuro.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo se forma de la siguiente manera:

2019 018
(US doblares)

Caja 600 600

Bancos locales y del exterior 856.601 1.766.684

Depbsitos a plazo fijo — Banco austro 550.000 0

Total _L407201  _L767284
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7‘

ICIEMBRE 34 nm,zmw 2018

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar se componen de la siguiente
manetrs;

2019 2018
(US délares)
Clientes del exterior (1) 1.543.858 947.690
Clientes locales 10.328 11.348
cuentas por cobrar 222.610 65.584
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (2) { __6900) (_._6900)
Total L762.89

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente cuentas por-cobrar & Global Fresh
Trading SAS por US$ 1.010.018 (2018: US$ 674.145), por la facturacién de fruta segiin
términos de envio instruida a los distintos consignatarios en ¢l exterior,

(2) E! movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

(US délares)
Saldo-al 31 diciembre 2018 ( 6.900)
Baja de cuentas incobrables 0
Saldo al 31 diciembre 2019 {6900

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes relacionadas
se compone de Ia signiente manera;

(US délares)
Comercializadora de Banano del Sur Comersur Cia. Ltda. 160.843 474.506
Hasanrita S.A. \ 181.494 180.377
Fruinter S.A. Frutas Internacionales 124,243 73.499
Comercializadora de Cacao Lucoa Cia. Ltda. 12.000 12.000
Fumigadora Palacios Marquez Fumipalma S.A 878 3.077
IN.CAR.PAIM 519 0
Fertipalma 36 637
Socios 0 - 0
Total 480013 744,096
Clasificacién 2019 2018
(US délares)

Corriente 162.276 248.601
No corriente 317.737 __495.495

Total 480013 74409
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo de las cuentas por pagar con partes reélacionadas
se compone de la siguiente manera:

In.Car.Palm. Industria Cartonera Palmar S.A. 548.444  1.347.173
Dividendos y préstamos por pagar (1) 166.138 252.561
Plandane S.A. 67.904 97.291
Hasanca S.A. 50.618 85.136
Midaja S.A. 80.254 80.279
Ricaban S.A. Ricas Bananas 39.804 69.276
Banjae S.A. 33.941 43318
Multipallets & Suministros §.A. 26.869 41.924
Industria de Plasticos Palacios Marquez Palmaplast C. Lida, 15.154 20525
Euclides Juvenal Palacios 20.176 24.484
Agricola Danilup S.A. 26.210 24.406
Agrocose S.A. Agricolas de la Costa Ecuatoriana 30.250 19.383
Ioapar S.A. 362 6.556
Cudaransa 8.A. 48.828 4.339
Dapaifra S.A. Q 2.553
Comercializadora Palacios Franco S.A, Copalfta 192 247
Sacios - préstamos 0 0
Exportadora del Litoral Exporlit Cfa. Ltda. 240 0
Total ddssaee 2428450
Clasificacién 2019 2018
(US délares)

Corriente 987.072 1.932.548

No corriente 168.312 195.903

(1) Lacomposicién de la cuenta de dividendos y préstamos por pagar es como sigue:

(US délares)

Palacios Mérquez Jorge Edward 7.740 7.740

Palacios Mérquez Jeriny Elizabeth 1.497 4,789

Palacios Mirquez Franklin Danilo 221 78.352

Palacios Mirquez Darwin Miguel 155.995 155,995

Palacios Mérquez Xavier Buclides 685 5.685

Total 166,138 252,561




20

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

PARTES RELACIONADAS: (continuacién)
Durante los afios 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

US délares)
Banano 14.643.269 18.081.247
Cartén 6.421,926 7023313
Fundas, etiquetas, arriendos y servicios 935.835 1.032.020
Materiales de empaque, insumos agricolas 1.224229 1.332.807
Benano 1.019.463 1.419.168
eembolsos 3.018 0

Las transacciones antes descritas fueron efectundas en términos y condiciones equiparables a
las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena competencia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios se compone de 18 sigujente
manera:

2019 2018
(US délares)
Cartdn 90.981 143473
Mauterial de émpaque 193.690 194.889
Cartdn y material de empaque en poder de terceros 232.788 155.724
Banano 68.622 0
Estimacién por obsolescencia (1) { 0 (16259
Total 280081 477827

(1) El movimiento de la estimacién por la obsolescencia es como sigue:

Saldo diciembre 31 del 2018 ( 16.259)
Castigo 16.259

Saldo diciembre 31 del 2019 (0
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AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

siguiente:
(US déiares)

Crédito tributario de impuesto finico a la

Exportecién de banano (1) 704.023 742,825
Crédito tributario de IVA (2) 793.121 648.922
Crédito tributario de impuesto a la renta 37.530 29209
Notas de crédito del SRI 4] 1.880
Totsl L334.674 1422836

(1) Ver nota 16 [MPUES

(2) Al 31 de diciembre del 2019, el crédito tributario corresponde a USS$ 793.121; (2018: US$
648.922) en el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades y equipos, neto es el
siguiente:

Saldo al 2019 Sal?j;i: .
(US Délares)

Mequinaria y equi 13287 8.501 41372 10%
swlaciones | 7432 0 742 10%
Equipos-de comunicacion 10.085 8.375 18430  10%
Vehfeulos _ 68213 0 o 68213 2%
"Total de costos 218.631 16876 O 235.507
Depreciacion acumulada (29.645) (_27.000) -
Total propiedades ¥ equipas, aeto _jagos6 (10424 ~128862

(*y Porcentajes de depreciacion




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la inversitn en participaciones se compone de la siguiente
manera:

% de
participacién 2019 2018
" (US délares)
Fettilizantes y Abonos Palacios Mérquez
Fertipalma Cia. Ltda. 12.55 307.050 387.848
Total 107050 287848

Al 31 de dicienibre de 2019, se encuentran valoradas al método de participacidn patrimonial

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar se compone de la
siguiente manera:

2019 :
(US délares)

roguctores (1) 343.703 289.998
%«amsm IT3les 254604
Provisi 40.21 05
Provisiones _
Otm; cuentas por pagar 89.206 33.402
Total

iqui ' - ' la sémﬁna 51y 52, ia misma
1) Corresponden a valores r liquidar de la fruta comprada en 1a S "2
v qC:Gﬁleﬁ!;dtﬁgaday @nwp;da en la semana 1 y 2 del signiente periodo.

e o i se compone de la
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagas

. vae 2019 2018
siguiente maneré: (US dolares)
45.356
71&3.39}2 7?]51--_319.,

2 por pagar (1) 589 61334

Tguesto 8 18 TE0E PY T0 6 do banand 49.256 2734

Impuesto 100 £ & de R i Q-

Refenciones o0 12

R s .
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos acumulados se componen de la siguiente
manera;

2019 2018
{US dblares)
Participacién Trabajadores 367.765 269.756
Beneficios sociales (1) 4.450 4.281
IESS por pagar 015 1771
Total 3230 275808
(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la provisién de beneficios sociales
es como sigue:
Décimo Décimo Fondo de
(US Délares)

Saldoal 31 de diciembre del 2018 714 643 0 2.924 4,281
Provisién det afio 6.823 1 493 6.822 5.096 . 234
Saldo al 31 de diciembre del 2019 422 1217 0 281 4.450

De acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabajo, los trabajadores que por veinte affos o
més hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, téndrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les correspende en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad-Social.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.



AL DICTEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaflia tiene registrada una provisién per dicho
concepto sustentado en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, el

movimiénto de Ia provisién es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Prévmén del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2019

16. IMPUESTOALASG

(US Délares)
19:478 73.742
12,664 14.284

( 0 (51.286)

L_,._.Q) ( 28.750) (28.750)

3392 7950

De acuerdo con el nimero de cajas, la tarifa de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2019

es de 1.63% (2018: 1.60%).

Para los ingresos diferentes de la venta de banano, de acuerdo con disposiciones legales la
tarife para el impuesto-a las ganancias se establece en el 25% (2018: 25%).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacién entre la utilidad segiin estados financieros

y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de participacién a trabajadores e

Impuesto a la renta
Participacién trabajadores
Otros ingresos exentos

Utilidad gravable

(Pérdida) generada para ¢l impuesto a la renta tnico
Ajuste por precios de transferencia

Base imponible
Impuesto a la renta causado

Crédito tributario de impuesto finico a la exportacion

de banano (1)
Impuesto a las ganancias

(1) Ver Nota 11. IMPUESTOS POR COBRAR

2019 2018
(US dolares)

2.451.770 1.798.373
(367.765) (269.756)
(16.322) 0

2.067.683 1.528.617
(2.021.763)( 1.817.303)
13453 10577

59.373 (278.109)
14843 2531

704.023 _ 742825
718,866 .. 745,336




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

El capital suscrito y pagado de la Compafifa esté constituido por 400 participaciones ordinarias
y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Lay de Compafifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne como
reserva hasta que ésta, como minimo, alcatice el 20% del capital social. Esta resetva no es
dmpcmible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar €] capital social con la

de los socios. Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, &l monto de la reserva legal

asciende a Us$104,950,

ediante Acuerdo No. 150 emitido por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuactiltura y
Pesca (MAGAP) emitido el 19 de noviembre del 2018, se establecieron los precios minimos de
sustentacién al pie del barco de las diferentes cajas de banano y otras musiceas destinadas pam
la exportacién, los cuales tendrén vigencia desde el 1 de enero del 2019 hasta el 31 de
diciembre del 2019.

Mediante Acuerdo No. 227 emitido por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y
Pesca (MAGAP) emitido el 12 de octubre del 2017, se establecieron los precios minimos de
sustentaci6n al pie-del barco de las diferentes cajas de banano y otras muséceas destinadas para
ia exportacién, los cuales tondrdn vigencia desde el ! de enero del 2018 hasta el 31 de
diciembre del 2018.

El Ministerio de Agricultura y Ganaderfa ha autorizado a la Compafifa para el uso de ciertas
marcas en exportaciones de banano, de acuerdo con el Art. 6 numeral 6 del Reglamento a la
Ley para Estimular y Controlar la.Produccién y Comercializacién del Banano:

» Mediante Oficio No. MAGAP-DPEM-2019-1306-O del 15 de mayo de 2019, el Ministerio
de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, procede a autorizar ef uso de fa marca
"Cobana” desde el 06 de mayo de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2020.



NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

¢ Mediante Oficio No. MAG-DPEM-2019-0159-Q del 16 de enero del 2019, el Ministerio.de
Agricultura y Ganaderia procede a autorizar el uso de la marca “SH Pratt Bananas™ desde
el 28 de diciembre del 2018 hasta el 31 de diciembre del 2020.

o Mediante constancia en el SCB (Sistema de control Bananero), el Ministerio de
Agrioultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, procede a autorizar el uso de la marca
“REWE Beste Wahl” hasta el 31 de diciembre de 2020.

s Mediante Oficio No. MAG-DPEM.2018-0359-O del 26 de noviembre del 2018, el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia, procede a autorizar el uso de la marca "Pretty Liza"
desde el 2] de noviembre del 2018 hasta el 22 de noviembre del 2020,

9
n
"
B
|
n
|
[
n
»
[
|
B e Mediante Oficio No. MAG-UB-2017-2565-OF del 4 de diciembre del 2017, el Ministerio
de :Agricultura y Ganaderia, procede a autorizar el uso de la marca "Pinalinda” desde ¢l 1
B de enero del 2018 hasta el 31 de diciembre del 2019.
] Adicionalmente, la Compatfiia se compromete a que el volumen exportado de dichas marcas en
la‘temporada baja no sea menor al 80% del volumen total exportado en la temporada alta.
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Mediante Acuerdo No. 236 emitido por el Ministerio de Agricultura y Ganaderfa (MAG)
emitido ¢l 8 de noviembre del 2019, se establecieron los precios minimos de sustentacion al pie
del barco de las diferentes cajas de banano y otras muséceas destinadas para la-exportacién, los
cusles tendrén vigencia desde el 1 de-enero del 2020°'hasta el 31 de diciembre del 2020.

idn de esta ci

Los estades financieros por el ejercieio econdmico terminado ¢ 31 de diciembre de 2019 doJa
compafifa, fueron puestos en consideracién y aprobados mediante Junta Ordinaria de Socios,
celebrada el dia lunes 16 de marzo de 2020.

Con fecha abril del 2020, los asesores tributarios de TP Consulting Ecuador S.A.
PETRAFERCONSUL emiten un dictamen en relscién con las operaciones con paites
vinculantes correspondiente al gjercicio fiscal 2019 y los resultados finales de! trabajo
efectuado, donde se estima que se debe realizar un ajuste en materia de precios de transferencia
por US$13.453 respecto a las operaciones con partes relacionadas en ¢l resultado del ejercicio
fiscal 2019.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 27 de marzo
de 2020 (fecha del informe de auditoria), ol Presidente de la Replblica mediante decret
gjecutivo 1017 publicado en el registro ofivial suplemento 163 de marzo 17 de 2020, disclard el
estado de excepcion por calamidad pdblica en todo el territorio nacional, por los casos de
coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de Ia
Organizacién Mundial de la Salud,




