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Guayaquil, 28 de marzo del 2017
A los Sefiores Socios de:
EXPORTADORA DE BANAND DEL ORD EXBADRO CIA, LTDA,

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros sdjuntos de EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO
EXBADRO CIA. LTDA. {una compaiia ecugtoriana de responsabilidad limiteda) mmmprﬂ.ﬂdﬂ
la situaclén financiera al 31 de diclembre del 2016 y 2015 y los correspondlente estada de
resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio de los socios y de fTujos de e[unﬂmpurf&@aﬂm
berminados en exa fechas, asl como-el resumen de politicas contables EIE,I'iiﬁﬁ'Hﬂ"i'EE ¥ mﬂ:ﬂs
aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados preséntan miﬂﬂab]mmﬂt.#ﬂ

todos |os aspectos significativos, la situaclon financiera de EXPORTADORA DE BANANO DEL
ORD EXBAORD CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2016 v 2015, 1oz resultados inteprales-de sus-
operaciones, de cambios en el patrimonio de los socios y flujos de efective por los aftos
torminadas en esas fechas, de acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera -
NITF's: :

Bases parala opinidn, I#

Nusstra auditoria fue efectuads de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras.
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante én nuestro infarme en

|2 seccién Responsabilidades del Auditor sobre 1a Auditoria de |os Estados Financleros. Somas-
independientes de la Compafifa de acuerda con el Cédigo de Etica emitide por e Comité de

Normas Internacionalés de Erica para Contadores (1ESEA por sus siglasen Iinglés), conjuntameénte -
can los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditorfa de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con

dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Notmas mmmm#
Etluw': Contadores (IESBA).

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido s suficdiente y ipmm
proporclonar una base para nuestra opinidn de suditoria

7. Hewmchd‘rd: la Administracion de la compafiia sobre los estados financierns.

la ﬁdrnmﬂhﬁﬁﬂ es responsable de la preparacidn y presentacion razanable de estos estados
financieros dé acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera ¥ de su control




3.

1 de estos th:'lul‘tundurm la mmnmﬂnu."
lidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha; revelar
—Iﬂhﬂrﬂ&, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las hases de co
‘negocio en marcha, s menos que la gerencia intente lguidar ta Compafiia o cesar las
HH‘H’H no tenga otra alternativa realista para poder hacerin. La Administracidn es responsab
vigilar ¢l proceso de reporte financiero de la Compafila

Responsabilidad del auditor sobre la auditorfa de los estados financieros.

Muestros objetivos son el obtencr seguridad razonable de si los estados financierns tomados en
s conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a friude o mr,j_nl.emﬂirm
informe de auditoria que Incluya nuestra optnién, La seguridad razonable’ 65 Im i '_IIJTH' :I:
seguridad, pero no garantiza que una auditoriz realizada de-acuerdo edn Morma= Tn i
de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas oxstan., Lusm
puedeon deberse a fraudes o errores ¥ son consideradas materiales s, de maners Indlﬁfﬂ'ﬁj_{lpm
=0 conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las déclsiones emﬁnm-que
log usuarios toanen basindose en estos estad os fimancieros,

Como parte de nuestra auditorfa reallzada de acuerdo con Normas Internacionales de
aplicamos juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de esceprcismo profesional n:luﬂ:m:ﬂ
auditora;, Nosotros ademas;

= |dentificamos y evaluamos ¢l riesgo de distorsiones importantes en los estados Ananciebos
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en rnspunﬂ-i
aquellos riesgos. identificados v obtenenos evidencia de auditoria que sea mﬂ'ﬁu{lﬁ 3'
apropiada pars proporcionar una base para nuestra opinidn. Bl ricsgo de no dtn]:tq'tﬂﬂ
distorsion importante gue resulte de fraude es mayor que aquel gue resulte de un -urn:n‘.'g.fl
gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones inténcionales, manifestaciones
[alsas v elusion del control interno.

s Obtenemos un conocimients del control interno que es relevante para la auﬂmﬁi,ﬂﬂ. ﬂf:
propogito de disefar los procedimientos die auditoria de acoerdo ¢on las dmm#hnﬂlt»‘pﬁ
no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaifa. o Y

= Evalusmos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables ¥
las revelaclones relacionadas hechas por la gerencla son razonables,

» (oncluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la ge
apﬂ?ﬁd:l y. 51 basados en lg evidencia de auditorfa obtenida existe una incert
Impur:lnb relaclonada con hethos o condiciones que pueden generar dudags ﬂ]m
snta*mﬁ’fﬁﬂ:llldad d: la Enmpaﬂm para mm:lnunr £omo un negocia en mar::ln El ot

.__

ﬂmm Marergo y A, Jowe
mtmmw 21681




Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados fin
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transace
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonable

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance planeado ¥ la
ﬂ]hmh:rﬂdnd de la auditoria, v los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditorfa, en el caso
de existir

Farfan - Mejia “Farmesi] C. Ltda.” +
No. de Registroen la

Superintendencia de Compaiias

SC-RNAE 101 =




EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Suministros

Gastos pagados por anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES :

Propiedades y equipos, neto
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Inversién mobiliaria

Impuestos por cobrar

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

10
7(a)

2.2.9

DICIEMBRE 31,

2016 2015
335,748 302,404
912,975 892,981
46,858 60,802
31,067 284,274
176,245 194,170
29,627 15,564
1,532,520 1,750,195
18,949 8,459
609,519 328,928
259,300 279,255
1,295,739 1,007,377
2,183,507 1,624,019
3,716,027 3,374,214

Las notas que se acompaiian de las pdginas 10 a la 41 forman parte integral de los estados financieros.



EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

DICIEMBRE 31,

Notas 2016 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios - 15,950
Cuentas por pagar 11 1,325,140 1,155,577
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7 (b) 793,726 399,500
Pasivos acumulados - provisiones 13 285,730 240,199
Obligaciones de beneficios legales 14 18,314 -
Impuestos por pagar 12 179,718 131,662
Total pasivos corrientes 2,602,628 1,942,888
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar socios 11 13,667 14,017
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7 (b) 197,212 258,856
Obligaciones de beneficios legales 14 40,262 42,942
Total pasivos no corrientes 251,141 315,815
Total pasivos 2,853,769 2,258,703
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social 15 400 400
Reserva legal 86,130 40,361
Resultados acumulados 399,332 159,359
Estado de Resultado Integral del afio - utilidad 376,396 915,391
Total patrimonio de los socios 862,258 1,115,511
TOTAL 3,716,027 3,374,214

Las notas que se acomparian de las pdginas 10 a la 41 forman parte integral de los estados financieros.
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EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en doélares estadounidenses)

VENTAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas

Gastos de administracion

Total de gastos operacionales

Utilidad antes de otros gastos, egresos (ingresos), neto

Gastos financieros
Otros egresos
Otros ingresos

Comisién por servicio, neto de costos incurridos U$$23,184
Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

Drawback (Devolucion temporal simplificada de
impuesto a la exportacion)

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad

Utilidad por accidon

DICIEMBRE 31,
Notas 2016 2015

18 43,778,224 40,029,241
19 40,778,113 37,188,737
3,000,111 2,840,504
20 1,187,736 995,401
21 738,760 561,551
1,926,496 1,556,952

1,073,615 1,283,552

20,050 23,634

52 7,882

22 (13,064) (12,878)

- (52,016)

1,066,577 1,316,930

16 (e) (690,181) (663,401)
- 261,862

376,396 915,391

$ 941 § 2,288

Las notas que se acompaiian de las pdginas 10 a la 41 forman parte integral de los estados financieros.
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EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015.

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Transacciones del afio:
Transferencia de la utilidad

Ajuste a la participacion en los resultados subsidiarias de
afos anteriores

Dividendos declarados de los afios 2014 y 2015

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Estado de
Capital Reserva Resultados Resultado
. . Totales
social legal acumulados integral del
afo - utilidad
400 40,361 159,359 915,391 1,115,511
45,769 869,622 (915,391) -
(29,649) (29,649)
(600,000) (600,000)
376,396 376,396
400 86,130 399,332 376,396 862,258

Las notas que se acompaiian de las pdginas 10 a la 41 forman parte integral de los estados financieros.



EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

Diciembre 31,

Flujo de efectivo por las actividades de operacién 2016 2015
Efectivo recibido de clientes 43,660,702 39,155,954
Efectivo pagado a proveedores (40,881,463) (37,335,236)
Efectivo pagado a empleados (111,380) (74,208)
Efectivo pagado por otros gastos (858,657) (656,613)
Efectivo pagado en impuestos indirectos (322,806) (184,253)
Gastos financieros (20,050) (23,634)
Cancelacién de participacion trabajadores afio 2015 - 2014 (232,400) (108,273)
Cancelacién del impuesto a la renta por pagar afio 2015 - 2014 - (134,573)
Efectivo pagado en impuesto a la renta tinico del banano (607,681) (663,401)
Efectivo recibido por Drawback - 261,862
Efectivo recibido por comision por servicio, neto - 51,066
Otros ingresos 3,249 12,877
Efectivo neto de (utilizado) actividades de operacion 629,514 301,568

Flujo de efectivo por las actividades de inversion

Pago por compra de equipos de oficina (12,130) (279,255)

Efectivo neto de (utilizado) actividades de inversion (12,130) (279,255)

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias (nuevos préstamos) - 80,000
Obligaciones bancarias (pagos) - (80,000)
Pagos a compaiiias relacionadas 15,960 (243,175)
Dividendos pagados (600,000) (107,500)
Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento (584,040) (350,675)
Incremento (disminucion) neto del efectivo 33,344 (328,362)
Mas efectivo al inicio del periodo 302,404 630,766
Efectivo al final del periodo (Ver nota 5) 335,748 302,404

Las notas que se acompaiian de las pdginas 10 a la 41 forman parte integral de los estados financieros.
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EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en doélares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas:

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio
con el efectivo neto de (utilizado) en
actividades de operacion

Depreciacion

Provision de sueldos y fondo de reserva
Participacion en los resultados de subsidiaria

Estimacion para cuentas de cobro dudoso

Provision 15% participacion trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumentos) Disminuciones
Cuentas por cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Pasivos a largo plazo

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Diciembre 31,
2016

1,066,577

1,640
59,867
(9,694)
14,204

188,219

254,236

(551,771)
17,925
29,819

(202,556)
15,284

(691,299)

629,514

Las notas que se acompaiian de las pdginas 10 a la 41 forman parte integral de los estados financieros.



EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidense)

1.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador, provincia del Azuay, en la ciudad de
Cuenca, el 05 de agosto del 2011 como compafiia de responsabilidad limitada. Su actividad
econémica es dedicarse a la compra, venta, comercializacion y exportacion de banano, café,
cacao en todas sus fases, asi como de toda clase de frutas tropicales, la importacién y
comercializacién de maquinarias, vehiculos, camiones, tractores, furgones con refrigeracion,
motores y sus respectivos repuestos y accesorios, la importacidén, exportacion y
comercializacion de abonos, fungicidas, insecticidas y fertilizantes, la agroindustria de
productos en todas sus etapas, hasta su comercializacién y exportacion, la elaboracién y
exportacion de productos alimenticios a base de frutas.

Fue inscrita en el Registro Mercantil el 25 de Agosto del 2011 y en la Superintendencia de
Compaiiias el 11 de Agosto del 2011. Fue notificada por el Servicio de Rentas Interna (SRI)
como Contribuyente Especial el 02 de abril del 2013.

La compafifa es regulada y supervisada por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura
y Pesca (MAGAP) en cuanto a sus compras y ventas de banano, orito, morado, platano y otras
musaceas afines, tal como lo describimos a continuacion:

El Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP), mediante Acuerdo
Ministerial No. 350 del 23 de diciembre del 2015, y reformada mediante Acuerdo Ministerial
No. 016 del 21 de enero del 2016, se establece el precio minimo de sustentacion al pie del barco
de los diferentes tipos de cajas de banano y otras musaceas destinadas a la exportacion por
todo el ano 2016, y de igual manera, establece los precios minimos referenciales FOB de
exportacion de los distintos tipos de caja de banano y otras musaceas por todo el afio 2016 de
acuerdo a la siguiente tabla:

. . Precio minimo Precio minimo
. . Tipo de Peso/Caja L, .
Tipo de Caja Fruta Libras sustentacion referencial FOB
US$/caja US$/caja
22XU Banano 41,5-43 6,1600 7,9100
208 Banano 31 4,6000 5,9300
208CH Banano 31 3,7730 5,1030
2527 Banano 28 4,1550 5,4850
22XUCSS Banano 46 3,4132 5,0132
STARBUCK22 Banano 10 1,6030 2,0530
BB Orito 15 4,3725 5,6725
BM Morado 15 4,3725 5,6725
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La compafifa estd calificada como exportadora de banano, orito, morado, y otras musaceas
afines de acuerdo al Oficio No. MAGAP-UB-2013-0241-0F del 10 de marzo del 2013; y mediante
Oficio No. MAGAP-DPAELORO-2014-2528-0F del 29 de diciembre del 2014 se procede a la
autorizacion de la renovaciéon como exportadora de banano por el periodo del 01 de enero del
2015 al 01 de enero del 2018; esta inscrita y se registra en el sistema de control bananero.

El registro de uso de la marca COBANA Y REWE BESTE WAHL de acuerdo al Oficio No. MAGAP-
CZ7-2015-0851-0F del 25 de noviembre del 2015, cuyo vencimiento es el 31 de diciembre del
2016. Se renov6 mediante Oficio No. MAGAP-CZ7-2016-2640-0F con fecha 27 de diciembre del
2016 y cuyo vencimiento es 31 de diciembre del 2018 y 27 de diciembre del 2018
respectivamente cada una de las marcas. Adicionalmente en este oficio se establece que el
volumen exportado de dicha marca en la temporada baja, no sea menor al 80% del volumen
total exportado en la temporada alta por la compania en cuestion.

El registro de uso de varias marcas MAMA NEGRA de acuerdo al Oficio No. MAGAP-CZ7-2015-
0474-0F del 31 de agosto del 2015, cuyo vencimiento es el 21 de agosto del 2017, y,

El registro de uso de la marca PINALINDA de acuerdo al Oficio No. MAGAP-CZ7-2016-0090-0F
del 14 de enero del 2016 y cuyo vencimiento es el 31 de diciembre del 2017.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron aprobados
por la Junta General de Socios y su emisién ha sido autorizada para el 28 de marzo del 2017.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacion

La Compaiiia ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el
buen gobierno, vigilancia y control de las compafiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compaiiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”s), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
y han sido aplicable de manera uniforme las politicas contables en la preparacion de sus
estados financieros con relacién al afio anterior.

La informaci6n contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF’s emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compafia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo historico, tales como se explican en el resumen
de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los activos.
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La compafiia ha definido el US do6lares como su moneda funcional y de presentacién, y los
importes de las notas adjuntas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S.
dolares, excepto si se especifique lo contrario.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o lo pagado por transferir
un pasivo entre los integrante de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de
si el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracion. La compaiiia
al estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcion o en lo relacionado con lo que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 36.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a NIIF’s requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administraciéon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos de los activos y pasivos, la exposicién de los
activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante cada periodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad
o areas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros
se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compaifiia para la
preparacion de sus estados financieros

2.2.1 Estado de flujo de efectivo

Para propdsitos de una adecuada presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye los
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depésitos a
plazo con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sin restricciones, con
un vencimiento original de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se clasifican como
pasivos corrientes que devengan intereses

2.2.2 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, segiin sea apropiado. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos
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financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son atribuible a la adquisicion del activo financiero.

Medicion posterior

La mediciéon posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion

Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados.
Préstamos y cuentas por cobrar
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

B W N

Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificaciéon depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina
en el momento de su reconocimiento inicial.

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos
a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en
que se incurren.

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados. Esta categoria generalmente aplica a
las cuentas por cobrar comercial y diversas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasificarian como activos no corrientes.

(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos,
que la Administracién de la compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compaiiia vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

(4) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acciones y titulo de deuda. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos
que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en repuesta a
necesidades de liquidez o cambios en la condiciones de mercado.
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Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compafiia evalua si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unos o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”),
tiene impacto negativo sobre los flujos estimados del activo financiero o del grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor puede incluir por ejemplo los deudores o un grupo de
deudores que se encuentren con dificultades financieras significativas; el incumplimiento o
mora en el pago de capital o intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra
forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivos futuros estimados.

La compaiiia evalta periddicamente la suficiencia de dichas estimacion a través del analisis
de antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales y las estadisticas histéricas de
cobrabilidad que mantiene la compafifa

Bajas de activos financieros

La compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero, se continllan reconociendo el activo y también se reconoce un pasivo por los
flujos recibidos.

(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento del reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cabios en resultados, cuenta por pagar comerciales
y diversas, obligaciones financieras o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, seglin sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el caso de
cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

Medicion posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacidn:
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(1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean
mantenidos para negociacién o sean designados a valor razonable a través de resultados

(2) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

(3) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaccidn. Los otros pasivos financieros
son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad efectiva

Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de cdlculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del
pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado
tenga una opcion de prepago que se estima sera ejercida. Los préstamos financieros se
presentan a valor neto, es decir rebajando los gastos asociados a su emision.

La compaifiia da de baja los pasivos financieros unicamente cuando las obligaciones son
pagadas, anuladas o expiran.

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivo financiero o como
patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual

Instrumentos de patrimonio. - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacién residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia se
registran al monto de la contraprestacidn recibida, netos de los costos directos de la emision.
Actualmente la compaiiia sélo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.
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2.2.3 Informacidn financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las Compafiias adopten “el enfoque de la Administracion “al revelar
informacidn sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacién
que la Administracién utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y
decidir cdmo asignar los recursos a los mismos.

La Compafiia EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA., presenta la
informacién por segmentos (que corresponden a las dreas de negocio) en funciéon de la
informacién financiera puesta a disposicion de los tomadores de decisién en relacién a
materias tales como medidas de rentabilidad y asignacién de inversiones y en funcién de la
diferencia de productos, de acuerdo a lo indicado en la NIIF 8 - Informacién Financiera por
Segmentos. Esta Informacion de detalla en las Notas 18 al 22

2.2.4 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La compafiia EXPORTADORA DE BANANO DEL ORO EXBAORO CIA. LTDA,, presenta los
activos y pasivos en el estado separado de situacion financiero clasificados como corrientes y
no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlos o consumirlo en su ciclo normal
de operacion.

(b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

(c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el
que se informa.

(d) Elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad;

(a) Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién.
(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

(c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.
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2.2.5 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar (que incluyen las cuentas
por cobrar comerciales y otros son medidos al valor razonable, y de ser aplicables al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial

2.2.6 Suministros

Los suministros cajas de cartén y material de empaque se valiian al costo o al valor neto de
realizacion, el menor. Los costos en el que se incurren para llevar los suministros a su
ubicacién y condiciones actuales se contabilizan de la siguiente manera:

El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las
importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisiciéon

2.2.7 Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estdn presentados netos de la
depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisiciéon o costo de
construccion, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos los
costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el estimado inicial
de la obligacién de rehabilitaciéon y los costos de financiamiento para los proyectos de
construccién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades y equipo requieren ser reemplazados,
la Compafiia da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su
correspondiente vida ttil y depreciacion. Del mismo modo, cuando se efectiia una inspeccion
de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en
que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Todos los demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gastos
en el estado de resultado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciaciéon
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para
la Compafiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se
imputan al gasto segun correspondan, en el periodo en que estos se incurren.
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Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso. A su culminacidn, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periddicamente con el objeto de
mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria el
siguiente mantenimiento mayor

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas para el calculo de la depreciacidn:

item Vida qtil (en afios)
Montacarga 10
Equipo de oficina 10

El costo se deprecia de acuerdo con el método que aplica la compafiia. Los valores residuales,
las vidas utiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y,
de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

2.2.8 Costos por préstamos

Los costos financieros originados por préstamos identificados en forma directa a su
adquisicidn, construccién o produccién de activos calificados, (considerados aquellos activos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta), son sumados al costo
de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Si producto de las inversiones temporales se originan ingresos por intereses en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados se deducen de los costos por
préstamos aptos para su capitalizacion

2.2.9 Inversiones en subsidiarias y asociadas

Las inversiones en subsidiaria y en asociadas estan registradas al método de participaciéon
patrimonial.

Seglin este método, las inversiones se registran inicialmente al costo de los aportes realizados
Posteriormente, su valor en libros se incrementa o disminuye de acuerdo con la participacién
de la compania en los movimientos patrimoniales y en las utilidades o pérdidas de las
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subsidiarias y asociadas, reconociéndolas en las cuentas de patrimonio correspondientes y en
los resultados del ejercicio, segiin corresponda.

Bajo el método de participaciéon patrimonial, los dividendos procedentes de la subsidiaria y
asociadas se reconoceran en los estados financieros separados como una reduccién del
importe de la inversion.

En el mes de diciembre del 2015, la compafiia contabiliz6 como inversién mobiliaria en la
compafiia relacionada Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez Fertipalma Cia. Ltda., el aporte
y la participacion en el capital de esta compaiiia. La inversion representa 279,255 acciones de
valor nominal de US$1,00 cada una, y su participacién en esta compaiiia es del 12.55 %, del
patrimonio neto de la compafiia Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez Fertipalma Cia. Ltda.,
asciende a US$2,064,493, y de acuerdo al método de participacién patrimonial la inversion
mobiliaria es de US$259,300.

2.2.10 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compafiia evalta si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando
una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la compaiiia estima el
importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre
el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora
de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no
genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoraciéon que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones para compafiias que coticen
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectlia una evaluacidn sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
compafifa efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
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solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de
resultados.

2.2.11 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto de la
obligacion.

Cuando la compaiiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero
Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon
por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

2.2.12 Beneficios a los empleados

La Compaiiia tiene obligaciones de corto y largo plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, participaciones en las utilidades
y beneficios legales de jubilacién patronal y por desahucio.

Los beneficios legales de jubilacién patronal y de desahucio son determinados anualmente
utilizando a un perito actuarial, profesional independiente y se contabiliza con cargo a los
gastos del afio aplicado el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
determina el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos (Ver supuestos
actuariales en Nota 14).

La jubilacién patronal es normado y requerido por el Cédigo de trabajo vigente (Art. 216),
adicionalmente el desahucio (Art.185).

Los resultados de cada estudio actuarial que originen ganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con debito a los resultados integrales, en el
momento que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales a los o
resultados integrales se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no se
reclasifican en las utilidades o pérdida del afio.

La compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la compafiia, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas - contables

20



de acuerdo con disposiciones legales. Durante este afio 2016, se esta registrdndose como parte
integrante de los gastos de ventas y gastos de administracién, y se estan reclasificando lo
correspondiente al afio 2015, para que sean comparables los estados financieros.

2.2.13 Impuesto a la renta del sector bananero

El gasto por impuesto a la renta del afio 2016 representa el Impuesto a la Renta Unico, segtin
se describe en la Nota 17, (b) y (e).

2.2.14 Pasivosy activos contingentes

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con
suficiente confiabilidad.

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos para la compaiia.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacion.

2.2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la compaiiia y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden al
valor de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compafiia se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la
condiciéon de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente
asegurada. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios
asociados a esos bienes.

2.2.16 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto banano en el
muelle de embarque, simultdneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en
el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

2.2.17 Activosy pasivos compensados

En cumplimientos de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF’s, la
compafifa en sus estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoco los ingresos
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y costos y gastos, salvo que en la compensacion que aplique sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidon sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.2.18 Normas Internacionales emitidas pero atin no vigentes

La Compafiia decidi6 no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones
que fueron emitidas por el IASB pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016:

NIIF 9 “Instrumentos financieros” Efectiva a partir del 1 de enero del 2018.

En julio de 2014, el IASB emiti6 la versidn final de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituira a la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion “y todas las versiones anteriores de la
NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion, deterioro y
contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018, y se permite su aplicaciéon anticipada. Se requiere la aplicaciéon retroactiva, pero la
informacién comparativa no es obligatoria.

La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y mediciéon de los activos
financieros de la Compaifia y sus subsidiarias y asociadas, pero ningin impacto sobre la
clasificacién y medicién de sus pasivos financieros.

NIIF 15 “Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”. Efectiva a partir del
1 de enero del 2018.

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se
aplicarad a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo la NIIF 15, los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién y el
reconocimiento de ingresos.

El nuevo estdndar de los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos los
requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. La aplicaciéon retroactiva
completa o modificada es requerida para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de enero 2017, y se permite su aplicacion anticipada.

La Compaiiia ha evaluado la aplicacién de estas normas en sus estados financieros separados,
asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros y no encuentra un impacto
en su aplicacidn.

NIIF 16 “Arrendamientos”. Efectiva a partir del 1 de enero del 2019.

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitié la NIIF 16 “Arrendamientos” que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y
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CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un arrendamiento” y otras interpretaciones
relacionadas).

La NIIF 16 plantea una nueva definicién de arrendamiento y un nuevo modelo contable que
impactara sustancialmente a los arrendatarios. Como resultado del nuevo modelo, una entidad
reconocera en su estado de situacién financiera al inicio del arrendamiento un activo que
representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda por la obligacion de efectuar los
pagos futuros contractuales. El activo y pasivo se medirdn en el reconocimiento inicial por el
valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este cambio se espera que una cantidad
importante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales como “arrendamientos
operativos” sean reflejados en el estado de situaciéon financiera desde el inicio del
arrendamiento.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientos con
excepcion de contratos con plazo de duracion menor a 12 meses (considerando para dicha
determinacidn la evaluacién de qué tan probable es la posibilidad de prérroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menores.

La NIIF 16 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2019 y se
permite su adopcién anticipada, siempre que se adopte también la NIIF 15 de forma
anticipada. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no mantiene contratos de arrendamiento
operativo importantes o con plazo de duracién mayor a 12 meses, por lo tanto no espera que
esta norma pueda tener un impacto significativo en los estados financieros.

La Compaifiia estd en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacién de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF’s o interpretaciones CINIIF que ain no estan
vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la compaiiia.

2.2.19 Utilidad por accién

La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado
de las acciones comunes y de inversion en circulacién a la fecha del estado separado de
situacion financiera. Las acciones emitidas por capitalizacién de utilidades se consideran como
si siempre estuvieran emitidas.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compaiiia no tiene instrumentos financieros con
efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por accién son las mismas

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios, estimaciones
y supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelaciéon sobre los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterio de la Administracion de la compafiia acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
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eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros.

La informacién sobre dichos juicios y estimaciones estd contenida en las politicas contables o
en las notas a los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos
realizadas por la Gerencia en la preparacién de los estados financieros incluyen:

— Estimacion de deterioro de cobranza dudosa - nota 2.2.5

— Estimacién de vida util de activos, con fines de depreciacién y amortizacién - nota 2.2.7
— Estimacion por desvalorizacidn de existencias - nota 2.2.6

— Deterioro del valor de los activos no financieros — nota 2.2.10

— Provision para contingencias - nota 2.2.14

— Impuesto a las ganancias - nota 2.2.13

Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacidon de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Administracién de la compafiia no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compaifiia en el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de
sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de administraciéon de
riesgos son revisadas periddicamente y aprobadas por la Administracién de la compaiiia.

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales a productores y a proveedores de servicios relacionados con el giro del
negocio. El principal objetivo de los pasivos financieros es financiar las operaciones de la
compafiia y proporcionar garantias para soportar sus operaciones. La compafiia tiene efectivo y
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que surgen
de sus operaciones.

La compaiia estd expuesta a riesgo de mercado, riesgos crediticios y riesgo de liquidez. La
Administraciéon de la Compafifa supervisa la gestién de riesgo, y proporciona garantia a la
Gerencia de que las actividades de la Compafiia sobre riesgos financieros estan controladas con
politicas y procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estan identificados,
valorados y gestionados de acuerdo con las politicas y objetivos de la Compaiiia.

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para administrar cada de estos riesgos los cuales
estan descritos a continuacion:
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5.

a) Riesgo de mercado

El Riesgo de mercado corresponde al riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
caja de un instrumento financiero fluctuara a consecuencia de los cambios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercados comprenden: riesgos en las variaciones de los precios de la
fruta originados por los mercados local e internacional, riesgos de tasas de interés, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez.

Riesgos en las variaciones de los precios del mercado

La Compafiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes a la regulacién del precio del
banano tanto a nivel local por la compras y a nivel internacional por el precio de venta minimo.
Con respecto a los precios de los productos comercializados durante 2016 y 2015 no se han
presentado variaciones significativas en los precios de los principales productos, por lo que no
ha habido ningin impacto relevante en la utilidad neta de la Compafiia. Asi mismo, la Gerencia
no espera que estos varien de manera significativa en el futuro.

b) Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito de la Compaiiia se refiere en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la
Gerencia Financiera considera que la compafiia con la provisién por deterioro que tiene al 31
de diciembre del 2016, esta cubierta su cartera

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacion financiera

Diciembre 31,

2016 2015
Caja 400 400
Bancos locales 300,135 100,591
Bancos del Exterior 35,213 201,413
Total 335,748 302,404

Las cuentas corrientes bancarias estdn denominadas principalmente en ddlares
estadounidenses y se encuentran depositadas en bancos locales y del exterior y son de libre
disponibilidad.
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Comerciales:

Cuentas por cobrar comerciales exterior
Cuentas por cobrar comerciales locales

Total cuentas por cobrar comerciales
Estimacidn para cuentas de cobro dudoso
Total cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar:

Productores

Socios

Anticipos a proveedores
Empleados y/o funcionarios
Otras

Total otras cuentas por cobrar

Total cuentas por cobrar

Diciembre 31,

2016 2015
911,186 884,500
9,139 8,481
920,325 892,981
(7,350) -
912,975 892,981
120 3,813
20,115 22,481
21,281 23,292
1,140 10,058
4,202 1,158
46,858 60,802
959,833 953,783

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

(a) CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro a nivel de totales:

Corporacidn Internacional Palacios Cipal S.A.

Hansarita S.A.
Bananza

Comercializadora de Banano del Sur Comersur Cia. Ltda.

Exportadora del Litoral Exportlit Cia. Ltda.

Fruinter S.A. Frutas Internacionales

Comercializadora Palacios Franco S.A. Copalfra
Agricola Palacios Marquez Agripalma y Compafifa

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total
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Diciembre 31,

2016 2015
87,158 87,555
171,901 176,485
456 456
271,158 244,752
210 210
107,421 103,550
2,088 -
194 194
640,586 613,202
31,067 284,274
609,519 328,928
640,586 613,202




(b) CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,

2016 2015

In.Car.Palm. Industria Cartonera Palmar S.A. 450,393 195,703
Lrlg:.strla de Plasticos Palacios Marquez Palmaplast Cia. 11,363 63,016
Importadora y Comercializadora de Agroquimicos 9,365 23,166
Palacios Romero Icapar S.A.

Agro Comercio Palacios Marquez Palmar C. Ltda. 18,887 -
Agrocose S.A. 41,228 54,764
Euclides Juvenal 43,175 -
Banjae S.A. 59,135 68,161
Multipallets & Suministros S.A. 22,106 -
Hasanca S.A. 60,559 45,623
Cudaransa S.A. 12,888 23,086
Comercializadora Palacios Franco S.A. Copalfra 502 -
Plandane S.A. 90,084 69,960
Ricaban S.A. 68,031 62,021
Midaja S.A. 71,758 40,467
Agricola Danilup S.A. 31,464 12,389
Total 990,938 658,356
Clasificacion:

Corriente 793,726 399,500
No corriente 197,212 258,856
Total 990,938 658,356

8. SUMINISTROS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2016 2015
Cartones 67,252 79,117
Material de empaque 99,712 114,844
Cartones y material de empaque en poder de terceros 9,269 209
Banano 12 -
Total 176,245 194,170
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9,

IMPUESTOS POR COBRAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,

2016 2015
Crédito tributario IVA (a) 1,236,702 1,001,722
((:;;;ilto tributario de impuesto a la renta (Ver nota 16 (e) 11,285 5,655
Nota de Crédito del SRI 47,752 -
Total impuestos por cobrar 1,295,739 1,007,377

(a) El movimiento de esta cuenta segun lo declarado en el Formulario 104 durante los afios
2016y 2015 es el siguiente:
Diciembre 31,

2016 2015
Saldo al inicio del afio 1,001,722 772,491
(+) crédito tributario del afio por compras locales 312,190 238,801
(-) Aplicacion del IVA en Ventas (129) (9,570)
() Devolucion por parte del SRI (1) (77,081) -
Saldo al final del afio 1,236,702 1,001,722

(1) La compaiia durante el afio 2016 y a la fecha de emisién de este informe (31 de marzo
del 2016), ha solicitado al Servicio de Rentas Internas SRI, la devolucion de los valores
del crédito tributario IVA de los meses de enero a julio del ejercicio fiscal 2012 y que
ascenderia a un monto aproximado de US$181,000, por su parte el Servicio de Rentas
Internas SRI, solo ha resuelto los valores del enero a abril del 2012 y que asciende a
US$111,000 de los cuales US$76,618 ingreso a la compaiiia a través de notas de crédito.

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

A continuacién se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2016 2015

Costo 24,449 12,320
Depreciaciéon acumulada (5,500) (3,861)
Neto 18,949 8,459
Descripcion neta:

Montacarga 7,227 8,459
Equipos de oficina 11,722 -
Totales 18,949 8,459
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El Movimiento del afio 2016, de las cuentas de propiedades y equipos es como sigue:

Saldo al 01 Saldo al 31 de
de enero Adiciones diciembre del
2016 2016
Costo o valuacion
Montacarga 12,320 - 12,320
Equipos de oficina - 12,129 12,129
Total Costo 12,320 12,129 24,449
Depreciacion acumulada (3,861) (1,640) (5,500)
Neto 8,459 10,489 18,949

11. CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Corto plazo:

Proveedores

Anticipos de clientes

Liquidaciones por pagar (1)
Dividendos por pagar a socios

Otras cuentas por pagar y retenciones

Diciembre 31,

Total cuentas por pagar corto plazo

Largo plazo:

Dividendos por pagar a socios

Total largo plazo

Total corto y largo plazo

2016 2015
124,795 55,661
322,000 412,299
342,332 375,780
439,904 262,968

96,109 48,869

1,325,140 1,155,577

13,667 14,017

13,667 14,017
1,338,807 1,169,594

(1) Corresponden a valores por liquidar de la fruta comprada en las semanas 52 y 53 la
misma que fue liquidada y cancelada en la semana 1y 2 del 2017.

IMPUESTOS POR PAGAR

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Retenciones del IVA (a)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar (b)
Impuesto a la Renta Unico Exportacién del Banano (c)

Diciembre 31,

Total de impuestos por pagar

2016 2015
37,647 17,940
59,571 54,038
82,500 59,684
179,718 131,662

(a) Estos valores son por las retenciones del IVA 30%, 70% y 100% por las compras
efectuadas en el mes de diciembre del 2016, y cancelado en enero 2017.
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(b) Comprenden las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por las compras
efectuadas en el mes de diciembre del 2016, y cancelado en enero del 2017.

(c) Corresponde al saldo por pagar del impuesto Gnico exportacion del banano de los meses
de septiembre a noviembre (saldos) y valor del mes de diciembre. A la fecha de emision
de este informe (31 de marzo del 2017), estos ya fueron cancelados en enero del 2017. El
valor total del afio 2016 por concepto de impuesto unico al banano asciende a
US$688,730.

13. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacioén se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,

2016 2015
Sueldos y salarios 57,318 272
Participacién de trabajadores (a) 188,219 232,400
Beneficios sociales (b) 23,902 5,710
IESS por Pagar (c) 16,291 1,817
Total 285,730 240,199

a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores son como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldo inicial 232,400 108,273
Provisiones (Ver nota 20y 21) 188,219 232,400
Pagosy /o utilizaciones (232,400) (108,273)
Saldo final 188,219 232,400

Se ha contabilizado con cargo a los resultados del afio y se presentan como parte de los gastos
de ventas US$64,917 y gastos de administraciéon US$123,302, de acuerdo a la actividad del
beneficiario de este derecho. El calculo de participacién de trabajadores del afio 2016 es el

siguiente:

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,066,577
Mas: 15% contabilizados en:

Gastos ventas (Ver nota 20) 64,917
Gastos de administracién (Ver nota 21) 123,302
Utilidad antes de participaciéon 15% de trabajadores 1,254,796
Por: Participacion de trabajadores 15%
Valor participacion 15% de trabajadores del afio 2016 182,219
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b) Los beneficios sociales comprenden obligaciones de los patronos con sus empleados tales
como el décimo tercer sueldo por US$6,315, décimo cuarto sueldo por US$6,129,
vacaciones US$8,276 y fondo de reserva por US$3,182

c¢) Comprende valores a cancelar al IESS por concepto de aporte patronal por el valor de
US$8,410; aporte personal por US$7,127 e lece - Secap por US$754.

14. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacioén se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2016 2015

Jubilacidén patronal (a) 40,262 25,947
Bonificacion desahucio (b) 18,314 16,995
Total 58,576 42,942
Clasificacion

Corriente 18,314 -
No corriente 40,262 42,942
Total 58,576 42,942

Los supuestos actuariales utilizados para el afio 2016 fueron los siguientes:

Tasa de descuento 5,44%

Tasa de incremento salarial 1,64%

Tasa de incremento de pensiones N/A

Tasa de mortalidad e invalidez Tabla del IESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 92,31%

El movimiento del afio de las cuentas es el siguiente:

Bonificacion Jubilacién

desahucio Patronal
Saldo al 31 de diciembre 2015 16,995 25,947
(+) Provisiones 1,319 14,315
Saldo al 31 de diciembre 2016 18,314 40,262

(a) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo (Art. 216), los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(b) Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo (Art. 185), en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiifa entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente.

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Un resumen de capital social es el siguiente:
Diciembre 31,
2016 2015

Capital social 400 400

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social autorizado es de US$400 y el total de las
acciones suscrita son 400 a un valor nominal de US$1 que da la opcién a un voto en la Junta
General de Socios. Los socios de la compafiia son los siguientes:

Nombres de los socios Cedula Identidad % m
dacciones

Palacios Marquez Darwin Miguel 0702640426 20 80
Palacios Marquez Franklin Danilo 0702453788 20 80
Palacios Marquez Jenny Elizabeth 0702294448 20 80
Palacios Marquez Jorge Edward 0702364001 20 80
Palacios Marquez Xavier Euclides 0702935537 20 80
Totales 100 400

RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un 10%,
destinados a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del
capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

LEY DE COMPANIAS Art. 297: Salvo disposicién estatutaria en contrario de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta
por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.

El estatuto o la junta general podran acordar la formaciéon de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje
de beneficios destinados a su formacion, el mismo que se deducira después del porcentaje
previsto en los incisos anteriores.

De los beneficios liquidos anuales se debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para
dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién undnime en contrario de la junta
general.
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16.

Sin embargo, en las compaiiias emisoras cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro
del Mercado de Valores, obligatoriamente se repartira como dividendos a favor de los
accionistas por lo menos el 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econémico. Estos emisores podran también, previa autorizacion de la Junta
General, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del mismo
ejercicio.

Los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, no
podran destinar mas del 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econémico, a la constitucién de reservas facultativas, salvo autorizacion
undnime de la Junta General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no
podran exceder del 50% del capital social, salvo resolucién unanime en contrario de la Junta
General.

Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdmico, que no se hubiere repartido o destinado a la constituciéon de reservas
legales y facultativas, debera ser capitalizado

IMPUESTO A LA RENTA
(a) Aiios abiertos a revision fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto
a las ganancias calculado por la Compaiiia en los 3 afios posteriores al aflo de presentacién de la
declaracién jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estdn sujetas a la fiscalizacion por
parte de las autoridades tributarias.

(b) Impuesto a la renta tinico para las actividades del sector bananero

Mediante Registro Oficial No. 405, del 29 de diciembre del 2014, segtn articulo 15, de la Ley
Organica a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, se sustituye el articulo 27 que expresa,
Impuesto a la renta Uinico para las actividades del sector bananero. Los ingresos provenientes de
la produccion, cultivo, exportaciéon y venta local de banano segin lo previsto en este articulo,
incluyendo otras musaceas que se produzcan en Ecuador, estaran sujetos a un impuesto a la
renta dnico.

De acuerdo a las disposiciones, separa este impuesto en:

1. Exportacion de banano no producido por el mismo sujeto pasivo

La tarifa serd hasta del 2% del valor de facturacién de las exportaciones, el que no se podran
calcular con precios inferiores al precio minimo referencial de exportacién fijado por la
autoridad nacional de agricultura. La tarifa podrd modificarse mediante decreto ejecutivo,
misma que podra establecerse por segmentos y entrard en vigencia a partir del siguiente
periodo fiscal de su publicacién, dentro del rango de entre el 1,50% y el 2%.
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2. Exportacion de banano producido por el mismo sujeto pasivo
Este impuesto sera la suma de dos componentes:

El primer componente consistird en aplicar la misma tarifa, establecida en el numeral 1 de este
articulo, al resultado de multiplicar la cantidad comercializada por el precio minimo de
sustentacion fijado por la autoridad nacional de agricultura.

El segundo componente resultara de aplicar la tarifa de hasta el 1.50% al valor de facturacién
de las exportaciones, el que no se podra calcular con precios inferiores al precio minimo
referencial de exportacién fijado por la autoridad nacional de agricultura. Mediante decreto
ejecutivo se podra modificar la tarifa del segundo componente y establecerla por segmentos y
entrara en vigencia a partir del siguiente periodo fiscal de su publicacién, dentro de un rango de
entre el 1,25% y el 1,50%.

Mediante Registro Oficial No. 444, del 24 de febrero del 2015, y Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-00000120 emitida por el Servicio de Rentas Internas, resuelve:

e Establecer el procedimiento normativo de liquidacion, declaracidn y pago del impuesto a la
renta Unico para las actividades del sector bananero.

e Equivalencia de cajas por semana; y ademas expresa en el caso que el sujeto pasivo forme
parte de un grupo econdmico, para la aplicacién de la tarifa se considerara la cantidad de
cajas equivalentes comercializadas por todo el grupo econémico.

e Orden de aplicacién para ventas a diferentes precios.
e Liquidacién de impuestos

e Valores a favor

e Declaracion y pagos.

Contiene una disposicidn transitoria Unica, y en su literal c, expresa que quienes en el ejercicio
2014 hubiesen obtenido ingresos gravados por el actual impuesto a la renta nico y no hubiese
obtenido ningln otro tipo de ingreso, no deberan pagar anticipo de impuesto a la renta en el afio
2015. En el caso de haber obtenido ingresos por otra actividad econémica adicional, debera
calcular y pagar el anticipo conforme a las disposiciones del ultimo inciso del articulo
innumerado luego del 13 del Reglamento para la aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Durante el afio 2016, la compafiia como parte integrante de un grupo econdmico el impuesto a la
renta Unico pagado fue del 1.50% y para la exportacién de banano no producido por el mismo
sujeto pasivo el impuesto a la renta Unico pagado fue del 1.75%.
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(c) Reformas Tributarias Ao 2016:
(1) Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas

Con fecha 29 de abril del 2016 mediante registro oficial No 744 se reformd ciertos aspectos del
IVA y del impuesto a la renta:

e Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electrénico, tarjeta de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

e Los pagos efectuados por medio electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos del Impuesto a la renta y crédito tributario IVA.

e Para efectos del calculo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los
ejercicios 2017 a 2019 se excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos
obtenidos y realizados con dinero electrénico.

(2) Ley Organica de solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial No 759, se establecieron ciertas
contribuciones por una sola vez entre las principales que afectan a las Compaiiias tenemos:

e La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalu6 catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre
del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicién o no se conozca su
residencia, la contribucion sera del 1.8%.

e Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

e Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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e Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectaciéon directa en sus activos o
actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucion del mismo.

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

e Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

(d) Dividendos en efectivo.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la
Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposiciéon se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operaciéon se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta
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(e) La conciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la
renta

Mas:
Gastos no deducibles (1)

Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos y
no objeto de impuesto a la renta

Menos:

Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la
renta

Utilidad contable

(-)Utilidad generada para el impuesto a la renta tdnico del
banano (2)

Base imponible de impuesto a la renta

Diferencia de Impuesto a la renta por pagar (anticipo

minimo de impuesto a la renta (3)
(+) Impuesto a la renta dnico del banano pagado (Ver nota
13.b)

Total de impuesto a la renta

Diciembre 31,

2016 2015
1,066,577 1,316,930
83,957 15,405
1,454 -
(9,695) -
1,142,293 1,332,335
(1,298,677) (1,483,361)
(156,384) (151,026)
1,451 -
688,730 663,401
690,181 663,401

(1) Incluye US$39,508 por el pago de la contribuciéon solidaria correspondiente a las

utilidades del ejercicio fiscal afio 2015.
(2) Este valor sale de la siguiente operacion:

Exportaciones de frutas (Ver nota 18)
Costos de operacion:

Compras de frutas
Costos directos (cartones, material de empaque)

Total de costos de operacion

Total gastos no operacionales (US$1,926,496 -
US$188,219 participacién trabajadores - US$9,935 de
gastos por ventas locales)

Parcial

32,399,537

7,708,438

Utilidad generada para el impuesto a la renta tinico del banano
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Valor
43,154,864

(40,107,975)

(1,748,212)

1,298,677




(3) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento del impuesto a la renta fue el

siguiente:
Diciembre 31,
2016 2015
Saldo al inicio del afio (5,655) 134,573
Pago - (134,573)
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 1,451 -
Retenciones en la fuente de clientes del afo (7,081) (3,179)
Impuesto por dividendos anticipados - (2,476)
Impuesto a la Renta por pagar(cobrar) (ver nota 9) (11,285) (5,655)

17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afio 2016 las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

Compras Ventas

Cartén
In.Car.Palm. Industria Cartonera Palmar S.A. 5,497,009 -
Banano
Midaja S.A. 3,386,915 27
Plandane S.A. 1,851,564 3,622
Agricola Danilup S.A. 1,583,161 152
Banjae S.A 1,460,016 1,450
Agrocose S.A. Agricolas de la Costa Ecuatoriana 1,451,551 1,862
Fruinter S.A. 1,300,204 2,006
Ricaban S.A Ricas Bananas 1,181,255 1,341
Hasanca S.A 1,152,506 1,340
Hasanrita S.A. 975,821 -
Cudaransa S.A. 354,331 -
Comersur Cia. Ltda. 97,299 524,277
Fundas, etiquetas y arriendos
Palmaplast Cia. Ltda. 703,034 -
Material de empaque , de insumos agricolas
Multipallets & Suministros S.A 1,123,157 -
Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios )
Romero Icapar S.A. 111,649
Palacios Marquez Jenny Elizabeth 27,477 -
Agro Comercio Palacios Marquez Palmar Cia. Ltda. 20,529 -
Corporacidn Internacional Palacios Cipal S.A. 19,459 -
Comercializadora Palacios Franco S.A. Copalfra 11,940 -
Dapalfra S.A. 11,163 -
Palacios Franco Daniela Fernanda 1,900 -
Inmobguab S.A. 360 -
Transpalfra S.A. 212 -
Fumigadora Palacios Marquez Fumipalma S.A. 2,135

22,322,512 538,212
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18. VENTAS

Las ventas durante los afios 2016 y 2015, fueron las siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
Exportaciéon 43,154,864 39,881,992
Locales 623,360 147,249
Total 43,778,224 40,029,241

19. COSTO DE VENTAS

El costo de venta durante los afios 2016 y 2015, fueron las siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
Exportacion 33,069,675 30,377,182
Otros costos (cartones y materiales de empaque) 7,708,438 6,811,555
Total (1) 40,778,113 37,188,737
(1) A continuacién un desglose del costo de venta del afio 2016.
Exportacién Local Total
Frutas 32,399,537 670,138 33,069,675
Otros costos (cartones y materiales de 7708,438 i 7708,438
empaque)
Total costo de venta 40,107,975 670,138 40,778,113

20. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprenden las siguientes partidas:

Diciembre 31,

2016 2015
Sueldos, salarios, beneficios sociales, y aportes 42,356 -
Alimentacion del Personal 26,222 24,725
Cuadrilla y estibadores 724,867 684,163
Verificacion y tramites de exportaciones 143,513 132,376
Otros gastos en puerto 47,256 3,583
Materiales e insumos - 3,721
Transporte de materiales y contenedores 10,034 180
Mantenimiento y reparaciones 1,600 9,606
Servicios publicos (agua potable, energia eléctrica, teléfono) - 70
Pasan 995,848 858,424
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Diciembre 31,

2016 2015

995,848 858,424
Servicios prestados - 50,782
Seguros 10,378 8,557
Comisiones pagadas - 13,553
Alquileres 1,777 20,660
Gastos de gestion 25,933 36
Inspecciones en finca 19,614 21,890
Reembolso de gastos 16,302 18,532
Depreciacion 1,640 -
Participacion 15% de trabajadores 64,917 -
Deterioro de cuentas por cobrar 14,204 -
Promocién y publicidad 26,647 -
Otros (gestion, suministros, indemnizaciones etc.) 10,476 2,967
Total 1,187,736 995,401

. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprenden las siguientes
partidas:
Diciembre 31,

2016 2015
Sueldos, salarios, beneficios y demas remuneraciones 168,971 88,355
Alimentacion personal - 3,132
Gastos de gestion 45,380 14,473
Servicios profesionales 72,055 62,853
Jubilacién Patronal y desahucio 14,315 9,152
Materiales e Insumos - 7,057
Mantenimiento y adecuaciones 64,705 14,665
Servicios publicos (agua potable, energia eléctrica, teléfono) 537 7,800
Impuestos y contribuciones 56,455 26,772
Contribucién solidaria 39,508 -
Depreciacion. - 1,232
Papeleria y suministros 24,931 2,633
Seguros 15,354 14,609
Transporte y Movilizaciones 604 547
Gastos de viaje 5,363 3,451
Alquiler 27,372 27,372
Publicidad y promocién - 5,732
Donaciones 9,674 3,289
Gastos reembolso 26,941 23,250
Participacién 15% de trabajadores 123,302 232,400
Otros(Gastos no deducibles, Otros gastos generales) 43,293 12,777
Total 738,760 561,551
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22.

23.

OTROS INGRESOS

Los otros ingresos durante los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:
Diciembre 31,

2016 2015
Ingresos por reembolso de gastos - 7,836
Intereses productores 922 1,026
Intereses cuentas de ahorros 739 2,066
Participacion en los resultados de subsidiaria 9,695 -
Sobrante de inventarios 121 1,721
Otros 1,587 229
Total 13,064 12,878

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia al 31 de diciembre del 2016, aiin no ha recibido el informe sobre precios de
transferencia, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2017.

El informe sirve para confirmar si todas las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Al 28 de marzo del 2017, fecha de impresiéon de los informes de auditoria a los estados
financieros adjuntos, la Administraciéon de la compafiia se encuentra en proceso de preparacion
del informe y nos han indicado que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia
relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto al 31 de diciembre del 2016.

24. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 01 de enero del 2017, y la fecha de los presentes estados financieros (28 de marzo del
2017), segin la Administracion de la compafiia no han ocurrido hechos posteriores
significativos de caracter financiero - contable que puedan afectar la interpretacion de los
presentes estados financieros.

Con relacién al precio minimo de sustentacidén de la caja de banano, de acuerdo al Acuerdo
Ministerial No. 265 del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca MAGAP,
emitido el 29 de noviembre del 2016:

. . Precio minimo Precio minimo
] ] Tipo de Peso/Caja ., < s
Tipo de Caja . sustentacion sustentacion
Fruta Libras . .
US$/caja US$/caja
22XU Banano 41.5-43 6,2600 8,0100
208 Banano 31 4,6747 6,0047
2527 Banano 28 4,2225 5,5525
22XUCSS Banano 46 3,4686 5,0686
STARBUCK22 Banano 10 1,6290 2,0790
BB Orito 15 4,4420 5,7420
BM Morado 15 4,4020 5,7420
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